Inbjudan till teckning av aktier i
PolarCool AB

Foretradesemission
2025

Teckningsperiod
28 november - 12 december 2025

Som aktiedgare i PolarCool AB kommer du att erhdlla teckningsratter. Notera att teckningsratterna forvantas-ha ett
ekonomiskt varde. ){5 > s

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste avare ggn» b

ey

- utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktie cember 2025, eller ;

. senast den 9 december 2025 sélja de erhallna teckning

2

Observera att for att kunna sélja teckningsrétterna maste. > persc ett sa kallat LEI-
nummer ("Legal Entity Identifier”) eller, om innehavaren &r > 1 \| 1er (Nationellt ID).
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade inne
betalning sker i enlighet med anvisningar fran respektiv
teckning av aktier utan stod av teckningsrétter.

Det forenklade informationsdokumentet utgér inte ett prospekt
och har inte godké&nts av Finansinspektionen. For detaljerad
information om det férenklade informationsdokumentet, se
avsnittet "Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta forenklade informationsdokument
("Informationsdokumentet”) har uppréattats med anledning av den
forestdende foretradesemissionen i PolarCool AB (publ) om hégst
5596 908 aktier som emitteras med foretradesréatt for Bolagets
aktieagare. Med "PolarCool”, "Bolaget” eller "Emittenten” avses
PolarCool AB (publ), organisationsnummer 559095-6784, ett publikt
aktiebolag registrerat i Sverige. Bolagets identifieringskod for
juridiska personer (LEl) ar 549300810BGW37GN1096. Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2017. Bolaget har sitt
sate i Lunds kommun med adress Scheelevagen 2, Medicon Village,
223 81 Lund, Sverige. Bolagets hemsida &r www.polarcool.se. Med
"Féretrddesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
med fOretradesratt teckna aktier i enlighet med villkoren i
Informationsdokumentet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, med organisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna till
"SEK” avser svenska kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar.
Med "EUR” avses euro. Med "T” avses tusen och med "M” avses
miljoner.

RADGIVARE

Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova Partners”) &r
finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi i Malmé AB
("Advokatfirman Delphi”) ar legal rddgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget vid uppréttande
av Informationsdokumentet. Da samtliga uppgifter i
Informationsdokumentet rérande PolarCool harrér fran Bolaget,
friskriver sig Eminova Partners och Advokatfirman Delphi fran allt
ansvar 1 forhdllande till befintliga eller blivande aktiedgare i
PolarCool och avseende andra direkt eller indirekt ekonomiska
konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter frdn Informationsdokumentet.
Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkommission”) &r
emissionsinstitut i Féretradesemissionen.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Informationsdokumentet har inte upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14
juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras ndr vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG, i dess
andrade lydelse, ("Prospektférordningen”) eller Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 och utgor
saledes inte ett prospekt. Informationsdokumentet har saledes inte
godkéants av eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av
nationell behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Inget
prospekt har tagits fram eller kommer tas fram | samband med
Erbjudandet da& det belopp som Bolaget kan tillféras genom
Foretradesemissionen underskrider 2,5 miljoner EUR. Detta
Informationsdokument utgér inte heller ett dokument i den mening
som avses i artikel 1.4 da eller db i Prospektférordningen och har
inte utformats i enlighet med kraven i bilaga IX till denna férordning
men uppfyller kraven enligt Spotlight Stock Markets regelverk.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt.

Inga aktier, units, teckningsoptioner eller andra vérdepapper i
PolarCool har registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse
("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen 1 nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas
eller pa annat satt dverfoéras, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fradn, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S.
Securities Act och 1 enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Informationsdokumentet  far inte offentliggdras, publiceras,
kopieras, reproduceras eller distribueras i eller till USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz,
Singapore, Japan, Ryssland, Belarus eller andra lander dar sadant
offentliggérande, publicering, kopiering, reproducering eller
distribution kraver ytterligare atgarder an vad som foljer av svensk
ratt eller strider mot regler i sadant land. For
Informationsdokumentet galler svensk ratt.

En investering 1 vérdepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bed&mning av Bolaget, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Informationsdokument
samt eventuella tillagg till detta Informationsdokument. Ingen
person &ar behdrig att lamna nagon annan information eller géra
ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta
Informationsdokument. Om s& anda sker ska sddan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

INFORMATIONSDOKUMENTET TILLGANGLIGHET

Informationsdokumentet finns tillgangligt pa PolarCools kontor med
adressen Scheeleviagen 2, Medicon Village, 223 81 Lund, pa
Bolagets hemsida (www.polarcool.se) och pa Spotlight Stock
Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).
Informationsdokumentet  kan  h&rutéver nas via Eminova
Fondkommissions hemsida (www.eminova.se).

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Informationsdokumentet innehdller framatriktad information som
aterspeglar PolarCools aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”,
"forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebéar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till
sin natur forenad med séval kanda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser
och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vésentligen skilja sig frdn vad som uttalas 1|
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att PolarCools framtida resultat och
utveckling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Informationsdokumentet
géller endast per dagen for Informationsdokumentets
offentliggérande. PolarCool |amnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat 4n vad som féljer av tillamplig
lagstiftning. Informationsdokumentet innehéller information fran
tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har uteldamnats som skulle kunna gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. PolarCool har
dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras.

VIKTIG INFORMATION OM HANDELSPLATSEN SPOTLIGHT STOCK
MARKET

PolarCools aktie ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market &r en multilateral handelsplattform ("MTF”)
som dr en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market ar aven
registrerad som tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
("SME-marknad”). Aktier som ar listade pa Spotlight Stock Market
omfattas inte av lika vittgdende regelverk som de aktier som &r
upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock
Market har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag
och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i
aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld &n
en placering i aktier som handlas pd en reglerad marknad, d& aktier
som &r noterade pa Spotlight Stock Market inte omfattas av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa
reglerade marknader.

TVIST

Tvist med anledning av innehallet i Informationsdokumentet eller
darmed sammanhingande rattsforhallanden ska avgoéras enligt
svensk lag och vid svensk domstol.



INNEHALLSFORTECKNING

VIKTIG INFORMATION

INNEHALLSFORTECKNING

ANSVARIGA PERSONER OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART
BAKGRUND OCH MOTIV

VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

RISKFAKTORER

o o~ W N

10
12
16



ANSVARIGA PERSONER OCH
INFORMATION FRAN TREDJE
PART

ANSVARIGA FOR INFORMATIONSDOKUMENTET

Styrelsen for PolarCool ("Styrelsen”) ar ensamt ansvarig for innehéllet i Informationsdokumentet. Savitt Styrelsen k&nner till
odverensstammer den information som ges i Informationsdokumentet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Informationsdokumentet bestar Styrelsen i PolarCool av:

Namn Befattning

Gustaf Frithz Styrelseordférande
Par Carmonius Styrelseledamot
Alexander Fallstrom Styrelseledamot
Mats Forsman Styrelseledamot

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget forsékrar att information fran tredje part i Informationsdokumentet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner
till och kan utrona av information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Informationsdokumentet grundar sig pa Styrelsens
och ledningens samlade beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges.

FORENKLAT INFORMATIONSDOKUMENT

Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med Spotlight Stock Markets regelverk och utgor inte ett prospekt enligt
betydelsen i Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggdras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphé&vande
direktiv 2003/71/EG, i dess dndrade lydelse ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen har inte godként eller granskat
Informationsdokumentet. Informationsdokumentet utgor inte heller ett dokument i den mening som avses i artikel 1.4 da eller
db i Prospektforordningen och har inte utformats i enlighet med kraven i bilaga IX till denna forordning. Varje investerare
uppmanas att gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For Informationsdokumentet och
Erbjudandet som beskrivs hari géller svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsdokumentet och déarmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgodras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta
instans.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET AV OFFENTLIGGJORD INFORMATION

Styrelsen for PolarCool intygar harmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldigheten att
offentliggdra information under hela den perioden da Bolagets vardepapper har varit upptagna till handel, inbegripet enligt
direktiv 2004/109/EG och, i forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i férekommande fall, delegerade forordning
(EU) 2017/565.

Styrelsen bekréftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for Erbjudandet, inte skjuter upp offentliggérandet av
insiderinformation i enlighet med forordning (EU) nr 596/2014.

Den obligatoriska informationen som Emittenten offentliggdr i enlighet med skyldigheter att offentliggéra |6pande
information samt Bolagets senast publicerade prospekt finns tillganglig pa Bolagets hemsida, www.polarcool.se.
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POLARCOOL

BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

Under 2025 har PolarCool framgangsrikt fortsatt etableringen av PolarCap® pa den europeiska marknaden, samtidigt som
Bolaget har forberett lanseringen i USA och Kanada. Marknadsmassigt har Bolaget gjort fortsatt goda framsteg, sarskilt inom
ishockey, dar kundbasen vaxer i stadig takt. Under aret tecknade Bolaget sitt hittills stérsta enskilda avtal, vart cirka 2,5
MSEK, genom ett trearigt ligaavtal med Tjeckiens hogsta professionella ishockeyliga, Extraliga. Bolaget har ddrmed lagt en
stark grund for fortsatt tillvéxt i Europa.

Aven inom det kliniska omrddet har Bolaget gjort framsteg. Den omfattande studien inom rugby, som genomférs i samarbete
med de tre ledande rugbyorganisationerna World Rugby, United Rugby Championship och Premiership Rugby, har nu inletts.
PolarCool foérvantar sig dessutom att inom kort erhalla resultat fran en avslutad biomarkorsstudie av Lunds universitet inom
boxning. Ett positivt resultat av biomarkorsstudien forvdntas pavisa biologiskt positiva effekter av behandlingen, vilket skulle
innebdra en mojlig breddning av anvdndningsomradet till att dven omfatta behandling av huvudsméllar generellt. Om
biomarkdrsstudien visar ett positivt resultat forutser Bolaget att marknadspotentialen for behandlingen skulle dka.

PolarCool fokuserar framgent dven pa lanseringen i USA och Kanada. Processen fortskrider enligt plan, och Bolaget forvantar
sig lansering pa dessa marknader under forsta halvaret 2026. Under aret har Bolaget gjort betydande regulatoriska framsteg
som banar vdg for expansionen och dar fortsatta intensiva insatser pagar for att uppna marknadsgodkannanden. |
Nordamerika har Bolaget redan idag pdgdende dialoger med ledande opinionsbildare inom hjarnskakningsomradet samt
konkreta intressen fran klubbar pa hogsta niva inom hockey och amerikansk fotboll. Processen pagar ocksa géllande val av
distributdr for respektive marknad. For att accelerera tillvédxten och lanseringen i Nordamerika genomfor PolarCool den
forestdende Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget en emissionslikvid om cirka 12 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna relaterade till Foretrédesemissionen uppskattas vid fullteckning uppgd till cirka 0,8 MSEK
Nettolikviden fran Foretradesemissionen &r avsedd att finansiera nedanstaende aktiviteter:

Lansering i USA och Kanada 30%
Regulatoriska (FDA/Health Canada) godk&nnanden i USA och Kanada 30%
Accelerera forsdljningen pa befintliga marknader 20%
Kostnader i den I6pande verksamheten 20%
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POLARCOOL

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMAN INFORMATION OM EMITTENTEN

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) &r PolarCool AB med organisationsnummer 559095-6784.
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEIl) &r 549300810BGW37GN1096. Bolaget registrerades hos Bolagsverket
den 2 januari 2017. Bolagets associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sédte i Lunds kommun med adress Scheelevdgen 2, Medicon Village, 223 81 Lund och
telefonnummer +46 (0) 73-860 57 00. Bolagets webbplats & www.polarcool.se.

INTRODUKTION TILL POLARCOOL

Varje ar drabbas miljontals idrottare av hjarnskakning eller upprepat vald mot huvudet. De som drabbas riskerar sin framtida
idrottskarridr, lang franvaro, andra problem sdsom huvudvérk, ljud- och ljuskénslighet, illamdende samt ibland kroniska
besvar. Ofta krdvs det en lang rehabiliteringsperiod innan en drabbad idrottare kan aterga till full kapacitet igen. Upprepade
hjérnskakningar kan medféra allvarliga och langvariga konsekvenser sdsom okad risk for Alzheimers sjukdom och CTE
(Chronic Traumatic Encephalopathy)'. Vid fysisk aktivitet &r kroppstemperaturen férhdjd upp till 38,5—-40°C vilket leder till ett
Okat energibehov, metabolism, i hjdrnan. Att aggressivt bekampa forhojd hjarntemperatur har visat sig minska manga
negativa konsekvenser av hjarnskada i samband med férhojd hjarntemperatur?. For varje grads sénkning av hjarnans
temperatur minskar hjarnans energibehov med cirka 7 procent®. Varje hjérnskakning leder till en "metabol kris”, dar det
forndjda energibehovet innebédr dkad risk for varre skada och langsiktig kognitiv stérning, &n om skadan uppkom vid normal
hjarntemperatur®.

PolarCool ar ett medicintekniskt bolag baserat i Lund. Bolagets MDR 2017/745 certifierade produkt, PolarCap®, &r utvecklat
for att anvéandas, i direkt anslutning till skadetillféllet, som akut behandlingsmetod vid hjarnskakningar och upprepade
huvudsmaéllar. Syftet ar att snabbt men kontrollerat sédnka den forhdjda hjarntemperaturen som en fysisk aktivitet
medfor. Bolagets vision &r att kontrollerad kylning av huvudskador inom idrott- och fritidsverksamhet ska bli en
standardbehandling for att begransa hjarnskador inom olika former av kontakt- och kampidrotter.

Att kyla ned kroppen &r en etablerad organskyddande behandling efter till exempel hjartstillestand och vid akut syrebrist
hos spadbarn inom neonatal vard. Medicinsk kylning utvdrderas aven inom exempelvis stroke, oral mukosit, migrén,
neuropati och trombektomi. Framfor allt vid forhdjd kropps- och dérmed hjarntemperatur, hypertermi, ar behandling med
medicinsk kylning vedertagen pa patienter som drabbas av hjarnskador. Att behandla med PolarCap® i direkt anslutning till
skada lampar sig darfor val da idrottare generellt &r varma vid skadetillfdllet. Djurstudier visar att en férhojd kropps- och
darmed hjarntemperatur i anknytning till mild traumatisk hjarnskada (mTBI) ger bade stdrre skada, area- och volymmassigt,
och mer cellddd. Vidare har dven djurstudier konstaterat att kylning som behandlingsmetod, direkt efter trauma mot hjarnan,
leder till battre kognitiv &terhdmtning jamfort med fall dar kylning inte tilldmpats®. Kliniska studier frdn USA har pavisat positiva
effekter av anvédndandet av selektiv kylning vid hjarnskakningar. Bdde 6kat blodflode och forbattrade funktioner sdsom
minne, reaktionstid och balans kunde konstateras. Studierna genomférdes pa individer som drabbats av hjarnskakning och
erhéllit kylbehandling 5+2 dagar efter skada®. | en annan studie frdn USA har man &ven kunna pdvisa att mild terapeutisk
kylning efter hjarnskakning skyddar nervceller frdn skador och minskar celldéd.”

PolarCap® har kliniskt utvarderats i en femarig studie med 19 medverkande lag fran Swedish Hockey League (SHL) och
HockeyAllsvenskan. | oktober 2022 publicerades studien i den ledande tidskriften Journal of Neurotrauma. Resultaten for
samtliga uppmétta parametrar visade pa signifikanta fordelar for spelare som kylbehandlats. Bland annat framkom att
behandlade spelare 16pte en kraftigt minskad risk att drabbas av langtidsfranvaro (cirka 80 procent).

Bolaget ser aven fortsatt en stor potential att anvanda PolarCap® under rehabiliteringen efter en hjarnskakning men framfor
allt aven vid huvudsmallar generellt.

BAKGRUND

PolarCools resa initieras i slutet av 2015 nar det medicintekniska bolaget BrainCool AB (publ) pdbdrjade en satsning inom
idrottsmedicin, som utmynnade i en portabel hjarnkylningsprodukt @mnad att kyla hjarnskakningsdrabbade idrottare.
Verksamheten inom idrottsmedicin ansdgs ha enorm potential och betraktades som intressant ur ett samhéllsperspektiv,
men for att exploatera den stora affarsmojligheten i en annan bransch beslutades att verksamheten behdvdes delas ut till
aktiedgarna och drivas som ett sjalvstandigt bolag. | borjan av 2017 etablerades darfor PolarCool AB, med avsikt att dverta
och driva verksamheten inom idrottsmedicin.

Idag &ar PolarCool ett medicinteknikbolag som utvecklar, marknadsfor och séljer produkten PolarCap® som lindrar effekterna
av hjarnskakning. Produkten ar CE-markt som ett medicintekniskt instrument i klass lla enligt EU:s MDR-regelverk och har
darigenom marknadsgodkénnande for forsdlining inom EU. Darutdéver har produkten ocksd marknadsgodkédnnande i

1 Guskiewicz, K. M., Marshall, S. W., Bailes, J., McCrea, M., Cantu, R. C., Randolph, C., & Jordan, B. D. (2005). Association between recurrent concussion an late-life cognitive impairment in retired professional football
players. Neurosurgery, 57(4), 719-726; discussion 719-726.

2 Coris, E. E., Mehra, S., Walz, S. M., Duncanson, R., Jennings, J., Nugent, D., . . . Pescasio, M. (2009). Gastrointestinal temperature trends in football inemen during physical exertion under heat stress. South Med J, 102(6),
569-574. doi:10.1097/SMJ.0b013e3181a41389

3Walter, A, Finelli, K., Bai, X., Johnson, B., Neuberger, T., Seidenberg, P., . .. Slobounov, S. (2018). Neurobiological effect of selective brain cooling after concussive injury. Brain Imaging Behav, 12(3), 891-900. Retrieved
from https://www.ncbi.nim.nih.gov/pubmed/28712093. doi:10.1007/s11682-017-9755-2

4 Giza, C. C, & Hovda, D. A. (20M). The new neurometabolic cascade of concussion. Neurosurgery, 75 Suppl 4, S24-33. Retrieved from https:/www.ncbinlm.nih.gov/pubmed/25232881.
doi:10.1227/NEU.0000000000000505

5 Titus, D. J., Furones, C., Atkins, C. M., & Dietrich, W. D. (2015). Emergence of cognitive deficits after mild traumatic brain injury due to hyperthermia. Exp Neurol, 263, 254-262

¢ Walter, A, Finelli, K., Bai, X., Johnson, B., Neuberger, T., Seidenberg, P., . . . Slobounov, S. (2018). Neurobiological effect of selective brain cooling after concussive injury. Brain Imaging Behav, 12(3), 891-900. Retrieved
from https://www.ncbi.nim.nih.gov/pubmed/28712093. doi:10.1007/s11682-017-9755-2

7 Mark T. Scimone Harry C. Cramer lll,Paul Hopkins,Jonathan B. Estrada,Christian Franck (2020). Application of mild hypothermia successfully mitigates neural injury in a 3D in-vitro model of traumatic brain injury. Retrieved
from https:/journals.plos.org/plosone/article?id=10.1371/journal.pone.0229520.
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POLARCOOL

Storbritannien, Schweiz och Australien. De primara kunderna &r idrottsklubbar och anldggningar inom framforallt Bolagets
prioriterade marknader som &r ishockey, rugby, fotboll och handboll.

VISION OCH AFFARSIDE

Hjarnskakningar inom idrotten far fortsatt stor uppmé&rksamhet inom idrottsvarlden dar utvecklingen gar mot allt starkare och
snabbare idrottare. Foljden blir att sjélva idrottandet ocksa gar snabbare vilket stéller storre krav pa idrottarna i form av
reaktionsférmaga samt att kollisionerna och smallarna blir kraftigare. | media uppmé&rksammas alltfor ofta idrottare som
tvingas gora langre uppehall, eller i varsta fall avsluta karridren i fortid. ldag pagar ett antal processer inom rugby dar
drabbade spelare stamt de dvergripande organen da de anser att de negligerat problemet och de langvariga problem som
hjarnskakningar medfort for dem. Utdver manskligt lidande, utgdr hjarnskakningsproblematiken en stor kostnad for
klubbarna, idrottarna, men aven for forsakringsbolagen som tvingas ersétta idrottarens inkomstbortfall. Tidningen Forbes har
exempelvis kunnat konstatera, med hjélp av tillgénglig statistik géllande engelska Premier League, att franvarokostnaden for
en fotbollsspelare i den ligan motsvarar drygt 100 000 SEK, per dag®.

PolarCools vision ar att kylning av huvud- och nackskador, uppkomna vid olyckor inom idrotts-, trafik- och fritidsverksamhet,
ska bli en standardbehandling for att begrdansa hjarnskador.

PolarCools affarsidé &r att tillhandahalla Bolagets produkt, PolarCap®, for att méjliggoéra akut behandling for den drabbade
genom selektiv ytkylning av huvud och hals. Behandlingen gors i direkt anslutning till skada pa ett effektivt och kontrollerat
satt, med syftet att sénka den forhojda temperaturen i hjarnan. Den forhojda temperaturen beror pa den fysiska aktivitet som
idrottaren utfort, vilket gor idrottsrelaterade hjarnskakningar unika och behandlingsbara. Den akuta temperatursénkning som
behandlingen innebar syftar till att minska de akuta skadeprocesserna, paskynda tillfrisknandet och darmed forkorta tiden
till att idrottaren ar symptomfri. Detta har tydligt pavisats i tidigare forskning samt framfér allt i den publicerade femariga
kliniska studien av Lunds universitet i samarbete med Svenska Hockey Ligan.

Bolaget ser dock betydligt stérre potential for behandling med PolarCap® &n enbart for hjarnskakningar. Ett positivt utfall ur
den avslutade biomarkdrsstudien av Lunds universitet skulle visa pd behandlingsnytta dven for mildare eller upprepade
smallar vilket skulle inneb&dra att samtliga storre huvudsmallar bor behandlas. Vidare skulle ett positivt utfall av
boxningsstudien mangdubbla marknadspotentialen for behandlingen. | realiteten skulle den innebéra att alla som erhallit
upprepade smallar eller en kraftig small mot huvudet skulle kunna behandlas.

POLARCAP®

Bolagets produkt PolarCap® bestar av en
portabel CE-markt kylenhet (SmallCool)
tillsammans med forbrukningsvaror i form
av en patenterad headcap, ettisolerande
holje 1 neopren samt kylvéatska. KYLVATSKA
Headcapen bestar av tva kylplattor i
silikon som kopplas till kylenheten och
mojliggor kylning av kylvatskan ned till
noll grader.

SMALLCOOL UNIT (CE-MARKT)

NEOPRENE HOLJE

PolarCap® kyler sedan huvudet och
nackens blodkarl dar processen
kontrolleras av kylenheten. Syftet ar att
snabbt men kontrollerat sédnka
hjarntemperaturen hos idrottare som ofta
har forhojd  kropps- och darmed
hjarntemperatur vid skadetillféllet.

Forskning har visat att ishockeyspelare
exempelvis kan ha cirka 39°C° vilken
med PolarCap® effektivt kan sédnkas ned
till 36°C pa cirka 45-60 minuter.
Produkten har dokumenterade
egenskaper, dar den kontrollerade kylningen &r sérskilt vasentlig®. En alltfor kraftig kylning kan framkalla frossbrytningar
(Eng. Shivering) vilken har motsatt negativ effekt. Detta sé&rskiljer bland annat PolarCap® fran konkurrenternas Idsningar.
Vidare &r behandlingen enkel att anvanda av icke-utbildad personal och den portabla kylenheten har fordelen att den
darmed kan goras tillganglig i direkt anslutning till skadan. Detta mojliggor kort tid till behandlingsstart, nagot som i studier
géllande andra typer av hjarnskador visat sig vara en avgorande faktor géllande behandlingens effekt. Kylenheten kraver
ingen annan service an pafyllnad av kylvdtska samt en genomgang for kvalitetssakring minst vartannat ar.

MARKNADSGODKANNANDE

| oktober 2023 erholl Bolaget certifiering for sitt kvalitetsledningssystem enligt EU:s nya Medical Device Regulation (MDR),
vilket ar en forutsattning for forsaljning inom EU. PolarCap® ar unik pa marknaden som den enda CE-markta medicintekniska
produkt som &r godkand for anvandning bade inom sjukhusvard och utanfor sjukhusmiljo.

PolarCool driver dven processer for marknadsgodkannande i USA och Kanada, ddr godkdnnande fran FDA respektive Health
Canada kravs.

8 httpsy//www.forbes.com/sites/bobbymcmahon/2019/08/22/report-shows-that-an-injury-to-a-premier-league-player-costs-on-average-350000/?sh=62cad134410e
9 Batchelder, B. C., Krause, B. A., Seegmiller, J. G., & Starkey, C. A. (2010). Gastrointestinal temperature increases and hypohydration exists after collegiate men’s ice hockey participation. J
Strength and Conditioning Research, 24(1), 68-73

10 Selective head—neck cooling after concussion shortens return-to-play in ice hockey players | Concussion (futuremedicine.com)
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POLARCOOL

AFFARSMODELL OCH INTAKTSGENERERING

PolarCools affarsmodell bygger pa att hyra ut den portabla CE-markta kylenheten i tva- till tredrsperioder. Darutbver
tillkommer forbrukningsvaror (headcap, kylvatska och neoprenhdlje). Dessa kops av kunderna vilket innebér en dkad rorlig
intdkt och I6nsamhet for varje uthyrt kylsystem och som okar i takt med en storre installerad bas. Ett kylbehandlingssystem
har ett ungefarligt uthyrningsvarde pa 0,3 MSEK dver en femarsperiod.

MALGRUPP OCH MARKNADSSTRATEGI

MALGRUPPER

Den potentiella marknaden for PolarCap® utgdrs av idrottslag och organisationer, universitet och enskilda idrottare. Bolaget
har tidigare genomfort en omfattande kartlaggning av potentiella malgrupper. Den geografiska utsikten och idrottsgrenar
framgar nedan.

| etableringsfasen fér PolarCap® har Bolaget framst fokuserat pa toppligor och klubbar i Europa inom ishockey, rugby, fotboll
och handboll. Sarskilt inom ishockey och rugby, dér hjarnskakningar ar vanligast, har Bolaget gjort betydande framsteg. De
prioriterade marknaderna ligger fast, men nya marknader utvarderas I6pande. Bolaget beddmer att den framtida potentialen
ar betydande. | takt med att fler lag borjar anvanda PolarCap® och ny klinisk evidens bekréftar behandlingens effekt ser
Bolaget goda mdjligheter till en accelererande forsaljning. Parallellt med etableringen i toppligor &r ambitionen att dven
utveckla ligaldsningar och bredda kundbasen till lagre divisioner och ytterligare idrotter dar huvudkollisioner &r vanligt
forekommande, som exempelvis amerikansk fotboll och kampsporter.

MARKNADSSTRATEGI

PolarCools ambition &r att lansera produkten i USA och Kanada, dér en stark installerad bas i Europa ger fordelar bade
produktions- och marknadsmaéassigt nar forsaljningen i Nordamerika inleds. Bolaget ser &ven stor potential i Australien, dar
PolarCool redan gjort inbrytning genom avtalet med Kangaroos, i sin malsattning att accelerera marknadsexpansionen.

Forséaljningen bedrivs framst direkt mot klubbar, organisationer och idrottsteam, men Bolaget arbetar &ven med ligor, centrala
organisationer och idrottsférbund pa respektive marknad. Dartill marks en véxande efterfrdgan pa turneringslésningar for
landslag och federationer i samband med vérldsméasterskap och europamé&sterskap. Bolagets forsédljningsstrategi
sammanfattas i Bild A.

SALES STRATEGY

« Team Doctors

« General Managers / CEOs
+ Medical Departments

+ Chief Medical Officers INDIVIDUAL + Sports Scientists

« Medical Committees TEAM SALES
« Chief Executive Officers

» Executive Committees
LEAGUE FEDERATION
DEALS DASLE « Chief Medical Officers
« Medical Committees
« Chief Executive Officers
TOURNAMENT « Executive Committees
« Team Doctors DEALS
« Medical Departments
« Tournament Organizers

« Sports Scientists

Bild A. Bolagets férséljningsmajligheter bland kundsegment och beslutfattare.

En viktig komponent i marknadsfoéringsstrategin &r att bearbeta de medicinska teamen i klubbarna och &vergripande
nationella och internationella organisationer samt olika medicinska kommittéer. Det gors i syfte att erhalla medicinsk
acceptans, vilket &dr en viktig forutsattning for att genomféra en affar. Det robusta resultatet fran den publicerade studien
samt att positiva erfarenheter fran befintliga och nya kunder sprids i 6kad takt har férbattrat den medicinsk acceptansen for
PolarCap®.

MALSATTNINGAR OCH VAGEN FRAMAT

PolarCools primara geografiska marknad &r idag Europa och Australien, men dér fokus framgent alltmer kommer att laggas
pa den planerade lanseringen i USA och Kanada. Bolagets langsiktiga mal ar att PolarCap® ska bli en sjélvklar behandling
vid hjarnskakningar — och pa sikt dven vid huvudsméllar generellt.

| den nuvarande fasen ligger fokus pa Europas hogsta idrottsligor, framst inom ishockey, rugby, fotboll och handboll, med
sérskild inriktning pa ledande klubbar. Darefter planerar Bolaget att successivt expandera mot lag pa lagre nivaer.
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KORTSIKTIGA MAL

Bolagets kortsiktiga mal &r att na I16nsamhet, vilket bedéms
vara mojligt vid en uthyrningsvolym om drygt 150-180
system.

Forutsattningarna for fortsatt forsaljning och
marknadsetablering av PolarCap® har stédrkts genom den
kliniska evidens som presenterats i den publicerade
femarsstudien, tillsammans med positiva erfarenheter fran
anvdndande klubbar. Beslutsprocesserna har dock visat sig
langre &n tidigare bedomt, vilket kan forskjuta tidpunkten for
nar Bolaget nar 150-180 installerade system i Europa.
Bedémningen, baserat pd den affdrsplan som faststélldes
hosten 2024 och pa nuvarande forsédljningsvolymer,
kvarstar dock att antalet uthyrda system kommer att
dubbleras arligen.

PolarCool &ger for nadrvarande 140 kylbehandlingssystem,
varav cirka 85 &r aktiverade hos betalande kunder.

Infér den planerade lanseringen i USA och Kanada &r
Bolagets mals&ttning att etablera partnerskap med ldmpliga
aktorer for forsaljning, produktion, lagerhalining och
eftermarknad.

POLARCOOL

LANGSIKTIGA MAL

PolarCools langsiktiga mal &r att PolarCap® ska bli en
standardbehandling vid hjarnskakningar och upprepade
huvudsméllar inom idrotten — och inom hart skadedrabbade
sporter som rugby, ett krav for klubbar att tillhandahalla
kylbehandling vid tréning och match.

Den studie som inleddes hosten 2025 inom rugby, i
samarbete med World Rugby, United Rugby Championship
och Premiership Rugby, &r ett viktigt steg mot bred
acceptans av behandlingen. Ett positivt utfall, som i sa fall
bekraftar det konstaterat gynnsamma resultatet i
ishockeystudien, beddms kunna bana vag for behandlingen
inom rugby men aven inom andra sporter.

Parallellt med marknadsetableringen i Europa och
Australien forbereder PolarCool lansering i USA och
Kanada. Vid ett FDA-godkdnnande och Health Canada
godkannande planerar Bolaget att gd in pad dessa
marknader med fokus pa ishockey, amerikansk fotboll och
fotboll.

PRESENT & FUTURE SPORTS MARKETS

American Football o
Ice Hockey
Football

Football
Rugby
RELLE]]
Combat Sports
Basketball

Ice Hockey
Motor Sports
Baseball Combat Sports
Equestrian Sports Equestrian Sports
Extreme Sports Extreme Sports
Basketball

Football Cycling

o v Rugby
Aussie Rules Football
Football
Combat Sports

Combat Sports
Rugby
Baseball
Basketball

Equestrian Sports

Equestrian Sports Extreme Sports

Bild B. Nuvarande och framtida marknadssegment fér PolarCool och Bolagets produkt PolarCap®.
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POLARCOOL

MARKNADSOVERSIKT

INTRODUKTION

Marknaden for PolarCap® och liknande produkter ar &nnu outvecklad, men har en stor potential. Det gar att dra paralleller
med utvecklingen av marknaden for hjartstartare eftersom de, liksom PolarCap®, placeras i olika offentliga miljder for
omedelbar akut behandling. | jamforelse med PolarCools produkt sa har hjartstartare visserligen en bredare marknad,
eftersom de dven placeras i andra miljoer sdsom flygplatser, kontor och arbetsplatser. | stallet fokuserar PolarCool pa miljoer
dér hjarnskakningsfrekvensen &r hdg, som i exempelvis olika typer av idrottsarenor. | USA sker det cirka 3,8 miljoner
hjarnskakningar per ar'". Darutdver finns ett stort morkertal av upprepade mindre behandlingsbara smaéllar. Tack vare att
produkten &r mycket anvédndarvénlig sa kan hantering dessutom utféras av icke-sjukvardsutbildade personer. Det innebér
att &ven mindre klubbar pa lagre nivder, som inte alltid har medicinsk personal pa plats, ocksa &r potentiella kunder. Noterbart
ar att PolarCap®, i motsats till hjartstartare, &ven genererar forséljning av forbrukningsvaror sdsom headcapen.

IDROTTSSEGMENTET

Det priméra forséljningsfokuset ligger fortsatt pd toppligor inom fotboll, rugby, ishockey och handboll. Den &kade
kannedomen om den femariga SHL-studien, i kombination med en véxande kundbas, védntas ytterligare starka acceptansen
for PolarCap® bland idrottsmedicinska beslutsfattare och driva en accelererad marknadsetablering.

Bolagets primédra kundsegment utgoérs av professionella klubbar och organisationer inom sporter med hoég forekomst av
hjarnskakningar. Bild C illustrerar Bolagets aktuella pipeline, som bygger pa det arbete som hittills genomforts for att etablera
dialoger med Europas storsta ligor samt enskilda klubbar.

PIPELINE
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www.polarcap.com | info@polarcool.se

Bild C. Bilden visar ett urval av PolarCools potentiella kunder.

Totalt sett finns det en mycket stor malgrupp bestdende av lag i Europa inom Bolagets prioriterade kundsegment,
professionella klubbar. Dessa lag ingar i ett forsta steg av den bredare europeiska marknadsetableringen av PolarCap®. |
handboll (817), fotboll (1634) och ishockey (421) & bade dam- och herrlag inkluderade medan i rugby avser siffrorna endast
herrlag. Bild C visar att det enbart inom dessa fyra sporter finns ndstan 3000 potentiella kunder. Forséljningspotentialen &ar
dock betydligt storre. Ett positivt utfall i den paboérjade uppféljningsstudien inom rugby kan leda till att krav infors pa
medicinsk kylning aven inom amatorligor, vilket skulle driva en kraftigt 6kad efterfragan pa PolarCools produkter.

Sammantaget &r den europeiska marknaden mycket stor. Inom de sporter som PolarCool fokuserar pa, finns dven ett
betydande antal kvinnliga idrottare. D&r anses behovet vara sarskilt stort eftersom forskning pekar pa att kvinnor &r sarskilt
utsatta for hjarnskakningar'.

Bolagets har dock for avsikt att framgent ldgga stort fokus pa lansering i Nordamerika, givet de forvdantade
marknadsgodké&nnandena i USA och Kanada. Parallellt kommer &ven Bolagets partner i Australien, eo, att fortséatta sitt arbete
med att etablera PolarCap® pa den marknaden.

" Management of Concussion and Mild Traumatic Brain Injury: A Synthesis of Practice Guidelines - ScienceDirect

CDC Online Newsroom - Press Release - CDC AnnouncesUpdated Information to helpPhysiciansRecognize and ManageConcussionsEarly

2 Arbogast, K. (2018). Concussions in Female Athletes: Higher Rates and Harder Recovery, Children’s Hospital of Philadelphia Research Institute — Center for Injury Research and Prevention, Available online:
https:/injury.research.chop.edu/blog/posts/concussions-female-athletes-higher-rates-and-harder-recovery# X1X3GudxeUl
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POLARCOOL

SPORTSLIGT OCH EKONOMISKT FORDELAKTIGT

Professionella lag och ligor &r speciellt intressanta eftersom behandlingen med PolarCap® genererar tydliga
halsoekonomiska fordelar dér. | en artikel fran Forbes13 har det exempelvis uppskattats att franvarokostnaden for en engelsk
Premier League klubb i genomsnitt &r cirka £11 000 per dag och spelare™. De kliniska effekterna av behandlingen medfér
dérmed stora ekonomiska kostnadsbesparingar for klubbarna.

Bolaget ser exemplet ovan som applicerbart pa alla hogre ligor inom professionell idrott. Med grund i den publicerade
femarsstudien, géllande vad behandlingen inneburit fér en klubb i SHL, tillsammans med statistik géllande
hjarnskakningsfrekvens och Iénenivaer, har en sammanlagd besparingskalkyl kunnat genomféras. En ishockeyklubb i SHL
sparade i genomsnitt arligen cirka 300 KSEK om de tillhandahallit PolarCap® till drabbade spelare under den femariga
perioden som den kliniska studien pagick™. Detta gar dven att applicera pd andra sporter och ligor i Europa, se bild D.

VALUE OF A PLAYER
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Bild D. Arlig uppskattad kostnadsbesparing fér lag i olika europeliska toppligor vid behandling med PolarCap System.

POTENTIELLA NYA MARKNADER

Bolaget ser d&ven nya marknadssegment och anvandningsomraden for PolarCap®. | USA har det publicerats ett antal studier
som indikerar att kylbehandling av hjarnskakningar dven ett antal dagar efter skadan &r gynnsamt."®”® Resultaten fran
studierna 6ppnar darmed upp en potentiellt &nnu stérre marknad for produkten, eftersom behandling skulle kunna ske &ven
i rehabiliteringsfasen. Detta skulle innebéra en avsevard okning av antalet behandlingar per klubb och per sdsong. Framfor
allt ser dock Bolaget fram emot resultatet fran den avslutade biomarkdrsstudien inom boxning som vid ett positivt utfall inte
bara skulle pavisa biologiskt positiva effekter av behandlingen, utan adven bredda anvdndningsomradet till att omfatta
behandling av huvudsmallar generellt, vilket skulle mangdubbla den redan betydande marknadspotentialen for
behandlingen.

8 https//www.forbes.com/sites/bobbymcmahon/2019/08/22/report-shows-that-an-injury-to-a-premier-league-player-costs-on-average-350000/?sh=3902e0b1410e

4 Report Estimates The Cost Of Injuries To Premier League Players At $267M (forbes.com)

5 Scientific Evidence samt lonestatistik fran SHL

16 Engelhard D, Hofer P, Annaheim S. Evaluation of the effect of cooling strategies on recovery after surgical intervention. BMJ Open Sport & Exercise Medicine 2019;5:¢000527. doi:10.1136/bmjsem-2019-000527

7 Walter et al, Neurobiological effect of selective brain cooling after concussive injury. Brain Imaging and Behavior (2018) 12:891-900 DOI 10.1007/s11682-017-9755-2
8 JOSEPH CONGENI ET AL. PRELIMINARY SAFETY AND EFFICACY OF HEAD AND NECK COOLING THERAPY AFTER CONCUSSION IN ADOLESCENT ATHLETES: A RANDOMIZED PILOT TRIA.
(CLIN J SPORT MED 2021,00:1-7)
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POLARCOOL

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i PolarCool beslutade den 22 oktober 2025 om
en nyemission av hégst 5 596 908 aktier med foretrédesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare, villkorat av efterféljande
godk&dnnande fran en extra bolagsstamma. Vid full teckning
tillfors Bolaget 12 033352 SEK fore avdrag for
emissionskostnader.

Styrelsens beslut om Foretradesemissionen var villkorat av
att den extra bolagsstamman beslutade om minskning av
aktiekapitalet utan indragning av aktier samt &ndring av
grénserna for antalet aktier och aktiekapitalet i
bolagsordningen.

Den 21 november 2025 beslutade en extra bolagsstdmma i
Bolaget att godkéanna Styrelsens beslut om
Foretradesemissionen. Den extra bolagsstamman
beslutade dven om minskning av Bolagets aktiekapital,
andringen av granserna for antalet aktier och aktiekapitalet
i Bolagets bolagsordning och bemyndigande for styrelsen
att  besluta om emission inom ramen for en
svertilldelningsoption ("Overtilldelningsemissionen”) samt
for att fullgdora ataganden mot garanter i enlighet med
Styrelsens forslag till beslut.

Genom minskningen av aktiekapitalet utan indragning av
aktier som beslutades pa extra bolagsstamman den 21
november 2025 minskar Bolagets aktiekapital till 6 296
521,50 SEK och kvotvéardet per aktie minskas till 1,125 SEK
innebdrande en minskning till halften. Minskningen
genomfors i syfte att minska kvotvéardet for att mojliggora
tecknandet av  Foretradesemissionen  till  beslutad
teckningskurs. Genom Foretradesemissionen kan
aktiekapitalet 6ka till 12 593 043 SEK (baserat pa kvotvérdet
om 1,125 SEK). Aktiekapitalet kommer sdledes att aterstallas
till tidigare niva till foljd av Foretradesemissionen.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

Om Foretradesemissionen blir dvertecknad kan Styrelsen
komma att, helt eller delvis, besluta om
Overtilldelningsemissionen med stéd av det bemyndigande
som beviljades av den extra bolagsstéamman den 21
november 2025. Overtilldelningsemissionen kan komma att
uppgad till hogst 1 395 350 aktier. Villkoren vid
Overtilldelningsemissionen kommer vara desamma som i
Foretradesemissionen. Vid emissionsbeslutet ska Styrelsen
besluta om tilldelning i enlighet med principerna for
tilldelning i Foretrédesemissionen. Ratten att teckna aktier i
Overtilldelningsemissionen ska tillfalla dem som tecknar
aktier i Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATT

Den som pa avstamningsdagen den 26 november 2025 &r
registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att
teckna aktier utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1)
innehavd aktie per avstdmningsdagen. Det kravs en (1)
teckningsratt for att teckna en ny (1) aktie. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan
sarskild avisering fran Euroclear. Ingen kompensation
kommer att utga till innehavare vars teckningsrétter forfaller
till foljd av att de inte nyttjas eller séljs.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 5 596 908 aktier, motsvarande
en emissionslikvid om hogst cirka 12 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader
uppskattas  till  cirka 0,8 MSEK vid fullteckning,
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huvudsakligen bestdende av erséattningar till finansiell och
legal radgivare och andra administrativa kostnader i
anslutning till Erbjudandet.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen &r den 26 november 2025. Sista dag
for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsréatter &r den 24 november 2025. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla
teckningsréatter &r den 25 november 2025.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 2,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske fran och med den 28 november
2025 till och med den 12 december 2025. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningstiden. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar
darefter sitt varde. Efter teckningsperioden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter avses att ske pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 28 november
2025 tilll och med den 9 december 2025.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger
formedling av kép och forséljning av teckningsréatter. Den
som Onskar kdpa eller sdlja teckningsratter ska darfor vanda
sig direkt till sin bank, fondkommissionar eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép
och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som
forvéarvas under ovan nadmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna aktier som de
teckningsréatter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav
i Bolaget per avstdamningsdagen. Vid Overlatelse av
teckningsratt dverlats aven den subsididra foretradesratten
till - forvarvaren. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0026821886.

DIREKTREGISTRERADE
INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 26 november 2025 &r registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankgiroavi, sarskild anmélningssedel och anmélningssedel
for teckning utan stdéd av teckningsratt. VP-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
— INNEHAV PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i PolarCool é&r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning sker i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER
MED STOD AV TECKNINGSRATTER,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning med stdéd av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 12 december 2025.

AKTIEAGARE -
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Styrelsen i Bolaget &ger ratt att forlanga tiden for betalning.
Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga aktier som
antalet innehavda teckningsratter beréttigar och inget
ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva
alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa& avstdamningsdagen erhallna
teckningsréatter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvadndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far géras i den pa betalningsavin fortryckta texten.
Inga ytterligare atgarder kravs for teckning eller tilldelning.
Observera att anmélan &r bindande och det finns ingen
mdojlighet att sdtta ned det antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsratter &n vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, till exempel om teckningsratter har kopts eller
salts. Hogsta antal aktier som kan tecknas bestdms av
antalet innehavda teckningsratter enligt redan beskrivna
villkor.  Teckning sker n&r bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post
(e REK), via mail eller fax. Observera att anmélan é&r
bindande och det finns ingen médjlighet att s&tta ned det
antal védrdepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29,
e-post info@eminova.se.

Ifylld anméalningssedel ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 12 december 2025.
Anmélningssedlar som sands per post bor avsandas i god
tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: PolarCool AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE  AKTIEAGARE
BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare som
inte &r bosatta i Sverige och som inte kan anvdnda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker ndr bade den
sérskilda anmélningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: SWEDSESS
IBAN: SE83 8000 0890 1188 4765 6975

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER
UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av
teckningsréatter  ska  Styrelsen, inom ramen  for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstdende aktier. Anmé&lan om teckning av
aktier utan stod av foretrade ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran
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och med den 28 november till och med den 12 december
2025.

Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska goéras pad anmélningssedeln bendmnd "Teckning utan
stéd av teckningsratter” som finns att ladda ned fran
www.eminova.se. Om fler &n en anmélningssedel insands
kommer endast den forst erhalina att beaktas. Nagon
inbetalning ska ej goéras i samband med anmalan.
Observera att anmélan &r bindande och det finns ingen
mdojlighet att sdtta ned det antal vardepapper som tecknats.
Det finns ingen begrdnsning pa antal aktier som kan
anmdlas for teckning inom ramen foér Erbjudandet.

Om anmélan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR
(cirka 165 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad  kopia pad giltig legitimation medfélja
anmalningssedeln. Galler anmélan en juridisk person ska
utéver  KYC  och legitimation  &ven ettt  giltigt
registreringsbevis (ej &ldre &n tre manader) som visar
behoériga  firmatecknare medfdlja anmélningssedeln.
Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom
Oversandande av en avrakningsnota och tilldelning sker
efter att betalning kommit Eminova Fondkommission
tillhanda. Betalning ska erldggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrdkningsnotan och dras aldrig frdn angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
berdrda aktier komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset  vid sadan oOverladtelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA I VISSA
OBERATTIGADE JURISDIKTIONER
Aktiedgare bosatta i annat land d&r deltagande i

Foretradesemissionen helt eller delvis &ar foremal for legala
restriktioner @ger ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen,
exempelvis USA, (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Schweiz Nya Zeeland, Japan,
Sydkorea, Kanada, Hongkong, Sydafrika, Ryssland och
Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att erhélla
teckningsrétter, emissionsredovisning eller ndgon annan
information om Foretradesemissionen. Eminova
Fondkommission forbehaller sig ratten att neka tecknare
bosatta i [ander dar Eminova Fondkommission inte bedriver
verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsratter ska  Styrelsen, inom ramen  for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.
Tilldelning kommer da ske i féljande prioritetsordning:

] | férsta hand ska aktier tilldelas de som &ven
tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om de var registrerade som
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
pro rata i foérhallande till hur manga aktier
som varje tecknare tecknade med stod av
teckningsratter, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

ii) | andra hand ska, om samtliga aktier inte
tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till de som
anméalt intresse av att teckna aktier utan
foretradesratt och, vid overteckning, i
forhallande till det antal aktier som anges i
respektive teckningsanmalan, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

iii) | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till de som ingatt garantidtaganden i
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egenskap av emissionsgaranter. For det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske 1 forhallande till det belopp
som var och en garanterat for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

HANDEL MED BETALDA TECKNADE
AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar
efter betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pd VP-kontot.
Tecknade aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTA avses att ske pd Spotlight Stock Market
frdn och med den 28 november 2025 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen och BTA
omvandlats till aktier. ISIN-koden for BTA ar SE0026821894.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pad Spotlight Stock Market.
Aktierna har ISIN-kod SE0023467162 och handlas under
kortnamnet POLAR. Aktierna i Bolaget ar upptagna till
handel och &r utbytbara med de aktier som emitteras genom
Foretradesemissionen. Efter det att Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer &aven de
nyemitterade aktierna att bli féoremal for handel, vilket
planeras ske omkring vecka 2 2026. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att
andras.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 2 2026,
ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

VILLKOR FOR
FULLFOLJANDE

Styrelsen for PolarCool har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna Aktier i
Bolaget i enlighet med angivna villkor. Styrelsen for
PolarCool dger ratt att en eller flera ganger férlanga den tid
under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs
genom pressmeddelande.

UTSPADNING TILL
FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen innebar att antalet aktier kan Oka
med hogst 5 596 908 aktier fran 5 596 908 aktier till 11193
816 aktier, och att aktiekapitalet kan 6ka med hogst 6 296
521,50 SEK frdn 6 296 521,50 SEK till 12 593 043 SEK, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 50,0 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter registrering av de
nya aktierna vid Bolagsverket.

ERBJUDANDETS

FOLJD AV

Overtilldelningsemission innebér att aktiekapitalet kan 6ka
med hogst 1569 768,75 SEK och att antalet aktier kan 6ka
med ytterligare hégst 1 395 350 aktier, vilket tillsammans
med Foretrédesemissionen motsvarar en utspadning om
cirka 55,54 procent av kapitalet och résterna i Bolaget efter
registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Aktiedgare som viéljer att inte teckna aktier i
Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera for den
ekonomiska utspéddningseffekten genom att sélja sina
teckningsréatter.
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OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sd snart detta ar mojligt efter teckningsperiodens utgang,
vilket berdknas till omkring den 16 december 2025.
Offentliggérandet kommer &ven publiceras pa Bolagets
hemsida, www.polarcool.se.

OVRIG INFORMATION

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter &r
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsakring

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en
kapitalforsékring, en IPS eller ISK (investeringssparkonto)
géller séarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren
maste kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det
fall teckningen inte sker pa ett korrekt s&tt kommer leverans
av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen &r bindande och insdand anmalningssedel kan
inte aterkallas. Det &r tecknarens ansvar att se till att
teckningen sker pa sadant sétt att leverans kan ske till
angiven depa.

Angdende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstdandiga uppgifter i anméalningssedeln,
registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank
eller depainstitut eller andra for Eminova Fondkommission
icke paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av aktier till
investerarens VP-konto eller depa. Eminova
Fondkommission avséger sig allt ansvar for forluster eller
andra konsekvenser som kan drabba en investerare till f6ljd
av tidpunkten for leverans av aktier.

Villkor fér hantering av felaktig, oidentifierbar eller fér sent
inkommen betalning — tecknare/investerare

| det fall kunden betalar in ett for hdgt och darmed felaktigt
belopp eller betalar in for sent, kommer Eminova
Fondkommission inte att aterbetala belopp understigande
10 SEK. Kunden forlorar, genom sin felaktiga inbetalning, sin
ratt att gora ansprak pa beloppet. Fér belopp pa 10 SEK eller
mer kan kunden kontakta Eminova Fondkommission for att
fa overskjutande belopp aterfort till det konto betalningen
kommit fran. Inbetalaren behdver I1amna underlag som visar
inbetalt belopp, till vilket konto betalningen gjordes, nar och
fran vilket konto betalningen gjordes samt vem som &ger
kontot. Eminova Fondkommission kommer inte att betala ut
beloppet till ndgot annat konto. Anspraksratten for belopp
10-100 SEK kvarstar i ett ars tid fran inbetalningens datum.
Anspraksratten for belopp 6verstigande 100 SEK kvarstar i
tio ar fran inbetalningens datum. Efter det att anspraksratten
forfallit avregistreras beloppet fran kunden.

| det fall inbetalningen inte gar att identifiera och koppla till
en kund kommer beloppet att registreras under "oké&nda
dgare”. Det aligger inbetalaren att kontakta Eminova
Fondkommission for att gora ansprak pa beloppet. Samma
villkor, beloppsgranser och anspraksrétt géller som i stycket
ovan.

Eminova Fondkommission kommer inte, pd eget initiativ,
kontakta kunder eller andra som betalat in ett felaktigt
belopp, ett belopp som inte gar att identifiera eller betalat
in for sent, for att aterbetala dverskjutande belopp. Detta
ansvar aligger inbetalaren.

Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref.

INBETALNING.



R&tt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den avstédmningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och aktierna forts in i aktieboken hos Euroclear.

POLARCOOL

Aktiebok och tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostrétt, foretradesratt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida och dels av

aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 12 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna har erhallits fran befintliga aktiedgare, daribland Bolagets styrelsemedlem
Alexander Fallstrém och Bolagets storsta aktiedgare Achilles Capital AB, vilka sammanlagt uppgar till cirka 7,4 MSEK eller
cirka 61,9 procent av Foretradesemissionen. Lédmnade garantidtaganden uppgar sammanlagt till cirka 4,6 MSEK eller cirka
38,1 procent av Foretrddesemissionen och har lamnats av ett antal befintliga aktiedgare, daribland Bolagets storsta
aktiedgare Achilles Capital AB. Garantidtaganden franfaller om Foretradesemissionen tecknas till 100 procent eller mer.
Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sdkerstédllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Ersattning for 1amnade garantidtaganden uppgar till 20 procent av garanterat belopp i form av
nyemitterade aktier till en teckningskurs motsvarande teckningskursen per aktie i Foretrédesemissionen. Styrelsen avser att
besluta om en riktad emission till garanterna med stéd av samma bemyndigande som kommer féreslds for
Overtilldelningsemissionen. Sammanlagt kan hégst 426 491 aktier emitteras, vilket innebar att aktiekapitalet kan komma att
6ka med ytterligare hogst 479 802,375 SEK och en ytterligare utspddning om cirka 3,7 procent. Ersattningen har faststallts
efter forhandlingar pa armlangds avstdnd med potentiella garanter och beddéms aterspegla rddande marknadsfoérhallanden.
Ingen ersattning utgar till de som lamnat teckningsforbindelser.

Nedanstdende tabell sammanfattar samtliga teckningsférbindelser samt garantidtaganden som ingatts per datumet for
Informationsdokumentets avgivande.

Tecknings- Totalt

forbindelser Garantidtaganden atagande
Namn Belopp Andel Belopp Andel Belopp Andel

(SEK) (%) (SEK) (%) (SEK) (%)

Achilles Capital AB 2 628 609 21,84% 1999 999 16,6% 4628 608 38,5%
Germinare AB 731542 6,1% 864 709 7,2% 1596 250 13,3%
Torsion Invest AB 694 375 5,8% 860 000 71% 1554 375 12,9%
Eva Redhe 1083 647 9,0% 1083 647 9,0%
Alexander Schoeneck 860 073 71% 860 073 71%
JEQ Capital AB 834 867 6,9% 834 867 6,9%
Filippa Lindstrom 826 456 6,9% 826 456 6,9%
Alexander Fallstrom 403723 3,4% 403 723 3,4%
JJV Investment Group AB 245 354 2,0% 245 354 2,0%
Totalt, cirka 7 448 572 61,9% 4 584 780 38,1% 12 033 352 100,0%
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RISKFAKTORER

POLARCOOL

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i PolarCool. Det &r d&rfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av PolarCools tillvaxtmaojligheter. Andra risker ar forenade med den aktie som genom detta memorandum
erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs de riskfaktorer som Bolaget beddmer &ar vasentliga och specifika for Bolaget och dess
vardepapper utan inbérdes ordning och utan ansprdk pa att vara heltdckande. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten att risken intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget enligt skalan l1ag, medium eller
hoég. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skéal inte beddmas utan att en samlad utvdrdering av ovrig information i
memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbeddémning har gjorts. Mer information om de risker som kan paverka
Bolaget framgar av Bolagets arsredovisningar och delarsrapporter, vilka finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida,

www.polarcool.se.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

BIVERKNINGAR

PolarCools produkt PolarCap® System &ar en icke-invasiv
behandlingsmetod. Det foreligger darfor en risk for att
patienter som antingen deltar i kliniska studier med
Bolagets produkter eller pd annat s&dtt kommer i kontakt
med PolarCools produkter drabbas av biverkningar. Bolaget
beddmer sannolikheten att risken intréffar som: |ag. Bolaget
beddmer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: lag

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

PolarCools kassaflode forvantas att vara fortsatt negativt till
dess att PolarCool lyckas oka forséaljningen. PolarCool
kommer &ven fortsattningsvis att behdva kapital for
utveckling samt i syfte att genomfora kliniska studier med
sina produkter i den takt och omfattning som Bolaget anser
ar i Bolagets och dess aktiedgares intressen. Bade
omfattningen och tidpunkten foér PolarCools framtida
kapitalboehov kommer att bero pa ett flertal faktorer,
daribland kostnader for pagdende och framtida kliniska
studier och resultatet frdn dessa studier, savdl som
mojligheten att ingd samarbets- eller utlicensieringsavtal
och marknadsmottagandet av nya produkter. Det finns en
risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs, att
nytt kapital inte kan erhallas pa tillfredsstéllande villkor, eller
att anskaffat kapital inte ar tillrdckligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststéllda utvecklingsplaner
och malséttningar. Bolaget beddémer sannolikheten att
risken intraffar som: medium. Bolaget beddmer
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget som:
medium

PRODUKTION

Det finns en risk att PolarCool inte kan tillgodose en
tillrdckligt hog kvalitet i produktion av medicinteknisk
utrustning, till en rimlig kostnad vid varje given tidpunkt.
Detta kan inverka pa Bolagets mojligheter att pavisa
sékerhet och effekt for sina produkter i regulatoriska studier
vilket ocksa skulle kunna paverka forsédljningen. Bolaget
beddmer sannolikheten att risken intréffar som: lag Bolaget
beddmer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: lag

REGULATORISKA GODKANNANDEN

PolarCools forutséttningar att na framgang ar till stor del
beroende av Bolagets formaga att vidmakthalla
marknadsgodk&@nnande inom EU samt erhalla
marknadsgodkédnnande i USA. Det finns risk for att sddana
godkannanden inte erhalls, forloras eller fordrjs pa viktiga
marknader. Bolaget beddmer sannolikheten att risken
intréffar som: 1dg. Bolaget bedémer omfattningen av dess
negativa paverkan pa Bolaget som: medium

MARKNAD OCH MARKNADSACCEPTANS

PolarCool verkar for narvarande pa marknaden for
idrottsmedicin  och planerar framgent att inkludera
marknaden for akutmedicin for trafikskador samt &ven
inkludera rehabilitering for bagge ovanstaende
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patientgrupper. PolarCools produkt representerar en
relativt ny behandlingsmetod pa marknaden vilket innebar
att det kan ta tid for metoden att fa ett genomslag. Det finns
en risk for att produktacceptansen bland anvéndare, det vill
sdga idrottsutdvare och idrottsléakare, tar langre tid an
forvéntat eller helt uteblir. Begransad eller utebliven
acceptans kan negativt komma att paverka Bolagets
mojligheter att sélja produkten pa olika geografiska
marknader och darigenom paverka Bolagets framtida
intjaningsformaga negativt. Det kan inte uteslutas att
marknaderna inte kommer motsvara Bolagets férvantningar.
Detta kan innebéra férseningar och kostnadsokningar for
PolarCool. Det finns vidare en risk att Bolagets produkter
inte erhaller marknadsacceptans bland
branschorganisationer. Bolaget beddmer sannolikheten att
risken intréffar som: medium. Bolaget beddmer
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget som:
medium

MARKNADSTILLVAXT

PolarCool planerar att expandera kraftigt under de
kommande aren, dels genom att vidga sin verksamhet i nya
lander och dels inom nya idrotter. Bolaget avser aven att
vidga sin verksamhet inom nya affarsomraden. En etablering
i nya lander och regioner kan medféra problem och risker
som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar férsenas
och déarigenom medféra intaktsbortfall. Nya omraden
utanfor idrott 6kar marknadspotentialen men kréver &ven
nya resurser. En snabb tillvaxt kan aven innebéara att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och
ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval
Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En
snabb tillvdxt kan medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det
kan uppstd svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Bolaget beddmer
sannolikheten att risken intrdffar som: medium. Bolaget
bedémer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: medium

LEVERANTORER/TILLVERKARE

PolarCool har ingatt avtal med leverantdrer géllande
PolarCap® System och den pagaende produktutvecklingen
kan leda till nya samarbeten med framtida potentiella
leverantorer och tillverkare. Om en eller flera av Bolagets
befintliga och/eller framtida potentiella leverantorer eller
tillverkare valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns
risk att detta medfor negativ inverkan pa verksamhetens
forsaljning och resultat. Det finns &ven risk att PolarCools
leverantorer och tillverkare inte uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Det foreligger risk att en etablering av
nya leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller
tar langre tid @n vad Bolaget berdknar. Detta medfor risk att
Bolagets verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i
samarbete med leverantorer eller tillverkare finns risk att
PolarCool behdver ldgga resurser pa att etablera nya
samarbeten. Det finns risk att en sddan process blir kostsam
och att Bolagets rorelseresultat minskar som ett resultat
darav. Det finns dven risk att Bolaget inte kan ersatta en
leverantdr som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till
reducerat eller uteblivet kassafldde for PolarCool. Bolaget
beddmer sannolikheten att risken intraffar som: l1ag. Bolaget
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bedomer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: lag

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

PolarCools nyckelpersoner har omfattande kompetens och
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en
eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstallning i
Bolaget finns risk att detta medfér negativa konsekvenser
for PolarCools verksamhet och resultat. Det finns risk att
Bolaget behover nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket kan bli en kostsam process saval
tidsmassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget
kortsiktigt far okade utgifter till foljd av detta. Det finns dven
risk att Bolaget inte kan ersétta personal. Det finns risk att
PolarCool inte kan skydda sig mot obehorig spridning av
information, vilket kan medféra att konkurrenter far del av
och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av
Bolaget. Det foreligger risk att PolarCools konkurrenter,
genom att nyttja sadan informationsspridning,
vidareutvecklar sina produkter och att PolarCool darmed far
o6kad konkurrens vilket kan medféra negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Bolaget beddmer sannolikheten att risken intraffar som:
medium. Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa
paverkan pa Bolaget som: lag

KONKURRENTER

PolarCool fokuserar pa projekt inom omraden dar
konkurrensen inom varje projekts marknad kan vara stor.
PolarCap &ar skyddat av patent och monsterskydd. Risken
finns att konkurrerande metoder eller produkter ar mer
effektiva, sékrare eller billigare &n de som PolarCool har
utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att konkurrenter har
eller kommer att fa tillgang till vdsentligt stérre ekonomiska,
tekniska och personella resurser &n PolarCool och déarfér ha
battre forutséttningar inom till exempel forskning och
utveckling och i relationer till tillstdndsgivande myndigheter.
Detta skulle kunna innebéra att konkurrenter till Bolaget kan
utveckla konkurrerande produkter snabbare &n PolarCool.
Bolaget beddmer sannolikheten att risken intraffar som:
medium. Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa
paverkan pa Bolaget som: lag

FORSKNING OCH UTVECKLING

PolarCool bedriver, och forvdantas bedriva ytterligare,
kliniska studier for befintliga och nya produkter. Resultaten
av sddana studier kan vara oférutsedda och odnskade
varpa nya kompletterande studier kan komma att behdva
utforas till betydande kostnader, till foljd av forsenade
lanseringar eller helt uteblivna marknadsgodkénnande av
Bolagets produkter. Bolaget beddmer sannolikheten att
risken intréffar som: l1ag. Bolaget beddémer omfattningen av
dess negativa paverkan pa Bolaget som: lag

KOMMERSIALISERING AV PROJEKT OCH SAMVERKAN

Mojligheten att ingd kommersialiseringsavtal genom
exempelvis samarbeten eller utlicensiering av rattigheter till
tredje part &r bland annat beroende av PolarCools
trovardighet som en potentiell partner och kvaliteten pa
Bolagets produkter. Det finns en risk att sddana avtal inte
kan ingds eller endast kan ingads pa for Bolaget
ofordelaktiga villkor. Potentiella samarbetspartners kan
vidare for att ingd avtal stalla krav pa att kompletterande
studier utférs pa Bolagets produkter, vilket kan innebéra
forseningar och fordyringar for Bolaget. Bolaget beddmer
sannolikheten att risken intréffar som: medium. Bolaget
beddmer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: lag

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Det finns en risk att PolarCool kommer att utveckla
produkter som inte kan patenteras, att ingivna
patentansokningar som licensieras till PolarCool inte
kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med
begrédnsat skyddsomfang, att beviljade patent som
licensieras till  PolarCool inte kommer att kunna
vidmakthallas eller att beviljade patent inte kommer att
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utgora tillréckligt skydd mot PolarCools konkurrenter. Det
finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att
medfora en konkurrensfordel for Bolagets produkter eller
att konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets
licensierade patent. Vidare kan osékerhet relaterad till
patent, patentansokningar eller i ovrigt géllande
immateriella réattigheter ha en vésentlig negativ inverkan pa
Bolagets férmaga att ta en potentiell produkt till marknaden,
inleda samarbeten betraffande den omtvistade produkten
samt pad Bolagets férmaga att kunna anskaffa kapital.
Bolaget beddmer sannolikheten att risken intréffar som:
medium. Bolaget beddmer omfattningen av dess negativa
paverkan pa Bolaget som: lag

GRANSOVERSKRIDANDE HANDEL

Externa riskfaktorer vid gransdverskridande handel sdsom
valutaforandringar, tillgdng och efterfragan, lag- och
hogkonjunkturer och andrade tullregler kan ha inverkan pa
rorelsekostnader och forsaljningspriser. PolarCools framtida
intakter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll. Bolaget bedémer sannolikheten
att risken intraffar som: medium. Bolaget beddmer
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget som:
lag

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och
garantidtaganden med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiataganden”). Dessa har
dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. | det fall en eller flera av de parter som lamnat
teckningsforbindelse eller garantidtagande inte skulle
fullgora skriftligen avtalat dtagande finns risk att detsamma
kan komma att paverka emissionsutfallet negativt. Bolaget
beddmer sannolikheten att risken intréffar som: 1dg. Bolaget
bedémer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: hog

MARKNADSPLATS

PolarCools aktie &r noterad pa Spotlight Stock Market, som
ar ett helagt dotterbolag till Spotlight Group AB och ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight Stock Market driver en handelsplattform (MTF).
Aktier som ar listade pa Spotlight Stock Market omfattas inte
av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna
till handel pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market
har ett eget regelverk, som &r anpassat for mindre bolag
och tillvdxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som
en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan
en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock Market
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad. Bolaget beddmer sannolikheten att
risken intréffar som: lag. Bolaget beddmer omfattningen av
dess negativa paverkan pa Bolaget som: medium

UTDELNING

Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos PolarCool och under férutséttning att sddant beslut
framstar som forsvarligt med héansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stalining. Det
finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets
verksamhet negativt och det finns darfér en risk for att
Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som
mojliggor utdelning i framtiden eller att bolagsstdmman inte
fattar beslut om nagon utdelning. Bolaget har inte for avsikt
att lamna ndgon utdelning i nartid. Bolaget beddmer
sannolikheten att risken intréffar som: medium. Bolaget
beddémer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: lag
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