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VIKTIG INFORMATION

Allméant

Detta informationsmemorandum har uppréttats med anledning av den
forestdende foretradesemissioneni CirChem AB om higst 6 700 973 aktier som
emitteras med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Med ”CirChem”,
”Bolaget” eller “Emittenten” avses CirChem AB, organisationsnummer
556951-7427, ett svenskt publikt aktiebolag. Med ”"Memorandumet” avses
detta informationsmemorandum. Med “Foretradesemissionen” eller
”Erbjudandet” avses erbjudandet att med foretradesratt teckna aktier i
enlighet med villkoren i Memorandumet. Med ”Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna till
”SEK” avser svenska kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar. Med "EUR”
avses euro. Med "T” avses tusen och med ”M” avses miljoner.

Radgivare

Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova Partners”) ar finansiell
radgivare och Moll Wendén Advokatbyra AB (”Moll Wendén”) &r legal radgivare
till Bolaget i samband med Foretrddesemissionen och har bitratt Bolaget vid
uppréttande av Memorandumet. D4 samtliga uppgifter i Memorandumet
rérande CirChem harror fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Moll
Wendén fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
CirChem och avseende andra direkt eller indirekt ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé
uppgifter fran Memorandumet. Eminova Fondkommission AB (’Eminova
Fondkommission”) &r emissionsinstitut i Foretrddesemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och
Radets férordning (EU) 2017/1129, i dess &ndrade lydelse,
("Prospektforordningen”) eller Kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980 och utgor séledes inte ett prospekt. Memorandumet har sdledes inte
godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av behorig
myndighet enligt Prospektférordningen. Inget prospekt har tagits fram eller
kommer tas fram i samband med Erbjudandet d& det belopp som Bolaget kan
tillforas genom Foretradesemissionen underskrider 2,5 miljoner EUR. Detta
Memorandum utgor inte heller ett dokument som aves i artikel 1.4 da eller db i
Prospektférordningen.

Viktig information till investerare

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta Memorandum kan i
vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de
jurisdiktioner dér detta Memorandum har offentliggjorts eller distribuerats bor
informera sig om och folja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta
Memorandum ansvarar for att anvanda detta Memorandum och informationen
héri i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
Memorandum utgér inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller
teckna nagra vardepapper i Bolaget, varken fran Bolaget eller frdn ndgon annan,
i ndgon jurisdiktion dar saddant erbjudande eller sddan inbjudan skulle vara
olaglig.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget
erbjudande av aktier, teckningsoptioner eller andra véardepapper
("Vardepapper”) till allménheten i nagot annat land &n Sverige. | andra
medlemslander i den Europeiska unionen (”EU”) kan ett sddant erbjudande av
Vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. |
andra lander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell
lagstiftning kan ett sddant erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet
med undantag i Prospektférordningen samt i enlighet med varje relevant
implementeringsatgard. | 6vriga lander i EES som inte har implementerat
Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande av
Véardepapper endast l@mnas i enlighet med tillampligt undantag i den
nationella lagstiftningen.

Detta Memorandum utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att
forvarva eller teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far
inte séljas i USA utan registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran
registrering, enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de
registreras, omfattas av ett undantag frén, eller i en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra vardepapper som omnamns héri i USA eller att ldmna ett
offentligt erbjudande avseende sddana vérdepapper i USA. Informationen i
detta Memorandum féar inte offentliggéras, publiceras, kopieras, reproduceras
eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Kanada,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz, Singapore,
Japan, Ryssland, Belarus eller ndgon annan jurisdiktion dér sadant
offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta
i strid med géallande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala
restriktioner eller skulle kréva ytterligare registrering eller andra atgarder &n vad
som foljer av svensk ratt. Atgérder i strid med denna anvisning kan utgora brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta Memorandum, och annat material
avseende vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering
eller investeringsaktivitet som &r hanforlig till detta Memorandum &r endast
tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, “kvalificerade
investerare” som éar (i) personer som har professionell erfarenhet av
verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av
”professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”Ordern”); eller (ii)
personer med hog nettoférmoégenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern
(alla sddana personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). En
investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser &r i
Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att
genomforas med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer
ska inte vidta nagra atgérder baserat pa detta Memorandum och inte heller
agera eller forlita sig pa det.

Detta Memorandum varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker
(direkta eller indirekta) som kan vara forbundna med en investering i nya aktier.
Detta Memorandum utgor inte en rekommendation for eventuella investerares
beslut avseende Foretradesemissionen. Varje investerare eller potentiell
investerare bor genomféra en egen undersokning, analys och utvardering av
verksamheten och informationen som beskrivs i detta Memorandum och all
offentligt tillgénglig information. Priset och vardet p& véardepapperen kan
minska s&val som 6ka. Uppnadda resultat utgér ingen vagledning for framtida
resultat. Varken innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som
ar tillganglig genom hyperlénkar pa Bolagets webbplats &r inkorporerade i eller
utgor del av detta Memorandum.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehaller framétriktad information som aterspeglar
CirChems aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som ”avses”, ”"beddéms”, "forvantas”, “kan”, ”"planerar”,
“uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa
historiska fakta, utgor framétriktad information. Framatriktad information ar till
sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida héandelser och omsténdigheter.
Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad
som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att CirChems framtida resultat och utveckling
awviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framétriktad
information i Memorandumet géller endast per dagen for Memorandumets
offentliggérande. CirChem ldmnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny
information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat &n vad
som foljer av tillamplig lagstiftning. Memorandumet innehéller information fran
tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har &tergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldamnats som skulle
kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. CirChem
har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och
fullstdndighet inte kan garanteras.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgangligt p& CirChems kontor med adressen
Mélderistvadgen 3, 468 30 Vargbn och p& Bolagets hemsida
(www.circhem.com). Memorandumet kan harutdver nds via Eminova
Fondkommissions hemsida (www.eminova.se).

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

CirChem &r sedan 2020 listat p4 Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq
First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad fér smé och medelstora foretag
somdrivs av de olika borserna som ingéri Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq
First North Growth Market ar inte foremal for samma regler som stélls pé bolag
som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de &r istéllet foremal
for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North
Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett boérsnoterat
bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market
har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Bolagets
Certified Adviser &r Eminova Fondkommission AB.

Tvist
Tvist med anledning av innehéllet i Memorandumet eller darmed

sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och vid
svensk domstol.
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ANSVARIGA PERSONER OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART

ANSVARIGA FOR MEMORANDUMET

Styrelsen for CirChem ar ensamt ansvarig for innehallet i Memorandumet. Savitt styrelsen kanner till 6verensstammer
den information som ges i Memorandumet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord.

Per dagen for Memorandumet bestar styrelsen i CirChem av:

Namn Befattning

Mats Persson Styrelseordférande
Asa Knutsson Styrelseledamot
Johan Norell Bergendahl Styrelseledamot
Petra Sas Styrelseledamot
Jonas Stalhandske Styrelseledamot

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Memorandumet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av berord tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Memorandumet grundar sig pa
styrelsens och ledningens samlade bedomning om inga andra grunder uttryckligen anges.

MEMORANDUMET

Memorandumet utgor inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektforordningen. Finansinspektionen har inte godkant
eller granskat Memorandumet. Memorandumet utgor inte heller ett dokument som aves i artikel 1.4 da eller db i
Prospektforordningen. Varje investerare uppmanas att gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att
investera i Bolaget. For Memorandumet och Erbjudandet som beskrivs héri galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Memorandumet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

CirChem befinner sigi ett starkt utvecklingsskede dar Bolaget under det forsta kvartalet 2025 uppvisat tydliga framsteg
mot en mer skalbar och lonsam affarsmodell. Kvartalet har kédnnetecknats av 6kad forsaljning, forbattrade marginaler
och viktiga operativa genombrott. Bland annat har Bolaget inlett ldpande leveranser till en global fordonstillverkare,
genomfort pilotprojekt med ytterligare tva aktorer inom fordonsindustrin samt utokat antalet kunddialoger inom
fargindustrin, dar pilotprojekt pagar i bade Sverige och Norge.

Parallellt har CirChem fortsatt investera i att starka sin operativa infrastruktur. Produktionskapaciteten har
stabiliserats genom lopande forbattringsarbete, ett nytt kontor har fardigstallts, ett modernt laboratorium ar under
uppbyggnad och Bolaget har tilltratt ny industrimark i Vargon for kommande expansion.

Efterfrdgan pa atervinning 6kar, driven av skarpt lagstiftning och industrins krav pa ldnsamhet, utan att kompromissa
med klimatet. Bolaget bedomer att efterfrdgan pa cirkulara l6sningar inom industrin kommer att fortsatta 6ka, vilket
starker behovet av fortsatt utveckling och rorelsefrihet i en kapitalintensiv fas. Mot denna bakgrund genomfér CirChem
Foretradesemissionen for att accelerera kommersialiseringen av pagaende kundsamarbeten, mojliggéra investeringar
i produktionskapacitet och teknik, samt starka narvaron inom prioriterade sektorer.

Genom Foretradesemissionen skapas forutsattningar for langsiktig tillvaxt och 6kad forutsagbarhet i affaren — med
malet att befasta CirChems position som en ledande aktérinom cirkular kemi, dar affarsnytta och klimatnytta gar hand
i hand.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget en emissionslikvid om cirka 13,4 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna relaterade till Féretradesemissionen uppskattas vid fullteckning uppga till hogst cirka 2,3 MSEK
inklusive kontant garantiersattning. Nettolikviden fran Foretradesemissionen &r avsedd att finansiera nedanstaende
aktiviteter:

Utbyggnad av produktionskapacitet

Kommersialisering av ytterligare kundsamarbeten inom fordons- och fargindustrin

Fardigstallande av nytt laboratorium for kvalitetssakring

Forberedelse for framtida lagrings- och produktionsytor

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN | SAMMANDRAG

| samband med Erbjudandet har CirChem erhallit teckningsférbindelser, bottengarantidtaganden (”Bottengarantin”)
och ett vederlagsfritt top-down-garantidtagande ("Top-down-garantin”) om totalt cirka 9,1 MSEK, motsvarande cirka
68,2 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna har erhéllits fran medlemmar i styrelse och ledning,
daribland VD Petra Sas och styrelseordférande Mats Persson via bolag, vilka sammanlagt uppgar till cirka 1,2 MSEK,
motsvarande cirka 9,1 procent av Féretradesemissionen. Bottengarantin uppgar till cirka 6,8 MSEK eller cirka 50,9
procent av Foretradesemissionen och har ldmnats av ett antal externa investerare. Top-down-garantin har lamnats
vederlagsfritt av Bolagets befintliga aktiedgare Almi Invest Fond Sl AB och uppgar till cirka 1,1 MSEK, motsvarande cirka
8,2 procent av Féretradesemissionen. Varken teckningsfoérbindelserna eller garantidtagandena ar sékerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att tagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN INFORMATION OM EMITTENTEN

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar CirChem AB med organisationsnummer 556951-
7427. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 549300HCWFOR7FOYNY62. Bolaget registrerades hos
Bolagsverket den 3 december 2013. Bolagets associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Vanersborgs kommun med adress Malderistvagen 3, 468 30 Vargon
och telefonnummer 070 861 17 80. Bolagets webbplats ar www.circhem.com.

INTRODUKTION TILL CIRCHEM

CirChem, grundat 2013, &r ett svenskt miljoteknikbolag specialiserat pa atervinning av l6sningsmedel fran process-
och tillverkningsindustrin. Bolaget erbjuder en cirkular losning dar renade losningsmedel aterfors till kund i ett slutet
kretslopp, alternativt saljs vidare inom ett 6ppet ekosystem. Genom att behandla kontaminerade l6sningsmedel som
annars skulle ha destruerats genom forbréanning, bidrar CirChem till bdde minskade kostnader och okad
resurseffektivitet hos sina kunder. De atervunna losningsmedlen far nytt liv genom ateranvandning inom industrin eller
vidareforadling for andra anvandningsomraden.

CirChem tillfor cirkularitet i traditionellt linjara processer dar losningsmedel tidigare betraktats som forbrukningsvara
och avfall. Genom att mojliggora ateranvandning av dessa resurser skapar Bolaget nya varden i befintliga industriella
system och bidrar till en mer hallbar och resurseffektiv produktion.

Verksamheten bygger pa principerna for cirkular kemi, dar miljonytta och industriellt vardeskapande gar hand i hand.
En av de mest patagliga effekterna ar minskade koldioxidutslapp (CO,), vilket bidrar till kundernas hallbarhetsmal och
samhallets klimatomstallning.

Det regulatoriska landskapet utvecklas snabbt i riktning mot 6kad hallbarhet. Exempelvis har den svenska regeringens
inférande av kvotplikt for atervunnet material, EU:s gréna giv med malet om klimatneutralitet till 2050, samt FN:s
klimatpanel IPCC:s rekommendationer om utsléppsminskningar, skapat ett 6kat tryck pd industrin att minska sitt
klimatavtryck. Dartill har pandemin och den geopolitisk instabiliteten tydliggjort vikten av robusta leveranskedjor och
tillgangen till lokalt producerade, kritiska ravaror — sdsom losningsmedel fér industriell produktion. Bolaget uppskattar
att ca 100 000 ton l6sningsmedel i Norden och Nordeuropa ar adresserbara med Bolagets teknik. Denna bedémning
baseras pa en nedifrdn-och-upp-kalkyl av kdnda storre anvandare i regionen, kompletterad med laboratorieanalyser
av identifierade volymer.

I juni 2024 erholl Bolaget sin hittills storsta enskilda order genom ett nytt samarbete med Stena Recycling Danmark.
Uppdraget omfattade hantering av cirka 4 000 ton losningsmedelsavfall under andra halvaret 2024 och utgjorde
CirChems forsta internationella affar, tilldelad genom offentlig upphandling. Projektet berdknas ha bidragit till en
koldioxidbesparing om cirka 6 600 ton CO, och markerar en viktig milstolpe i Bolagets nordiska expansion. Per februari
2025 har uppdraget slutforts enligt plan med samtliga volymer levererade till CirChems anlaggning i Vargon for
atervinning.

Under inledningen av 2025 har CirChem fortsatt att etablera viktiga samarbeten med den europeiska fordonsindustrin.
Lépande leveranser till en global fordonstillverkare har inletts, och ytterligare pilotprojekt med aktoérer inom fordons-
och komponentindustrin har paborjats. Bolaget driver dven pilotstudier med flera aktorer inom fargindustrin i Sverige
och Norge, dar intresset for cirkulara l6sningar ar tydligt. | dessa branscher, dar linjara modeller lAnge dominerat,
erbjuder CirChem en konkret mojlighet att stéalla om till cirkuldra och mer hallbara processer.

Foér att mota den okade efterfrdgan har CirChem tilltratt ny mark i Vargon for att expandera sin lagrings- och
produktionskapacitet. Parallellt pagar utvecklingsprojekt inom artificiell intelligens med syfte att optimera processer,
materialfléden och kvalitetssakring. Under 2025 har Bolaget intensifierat sina investeringar i affarsutveckling och
operativa processer for att ytterligare starka sin konkurrenskraft och leveranskapacitet.

ANLAGGNING

CirChem anvander destillation som en central teknik for rening av lésningsmedel — en beprévad metod som
kompletteras med Bolagets egenutvecklade processer for att hantera olika typer av avfallsstrommar. Dessa
processer omfattar ett flertal for- och efterbehandlingar i kombination med destillation och indunstning, vilket
mojliggor en flexibel och effektiv anpassning till varje enskild ldsningsmedelsstrom. | vissa fall kan destillation helt
uteslutas till féorman for andra behandlingsmetoder, beroende pé avfallets sammansattning och 6nskad
produktkvalitet. Bolagets atervinningsanlaggning i Vargon ar i drift och &r utformad med en modulér fabriksdesign,
vilket mojliggdr etablering av nya anlaggningar inom 12 till 18 manader. Dessa anlaggningar har en forvantad livslangd
pé dver 20 ar, vilket ger lAngsiktig kapacitet for cirkular l6sningsmedelshantering.

Kvaliteten pa de renade produkterna séakerstéalls genom kontinuerliga analyser fore leverans till kund. Utover Bolagets
interna kvalitetskontroller genomfors dven oberoende analyser av tredjepartslaboratorier. Denna rigorosa
kvalitetssakring innebar att CirChems teknik, logistik och produktion &r bade tekniskt som kommersiellt validerade.
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AFFARSMODELL

Inom industrin anvands stora volymer losningsmedel som exempelvis etanol, aceton, isopropanol, toluen och xylene.
Efter anvandning klassas dessa oftast som farligt avfall och skickas till forbranning — en process som bade &r kostsam
och klimatbelastande. CirChem erbjuder ett cirkulart alternativ: att ta emot, rena och atervinna dessa lésningsmedel,
vilket skapar bade ekonomiska och miljoméssiga vinster. Genom att ersatta linjara avfallshanteringsmodeller med
cirkulara floden tillfor CirChem ett nytt varde i industrins processer. Kunderna undviker kostnader for destruktion,
samtidigt som de far tillgang till atervunnet losningsmedel av hog kvalitet — ofta till ett lagre pris &n nyproducerat.

Affarsmodellen bygger pa att CirChem tar emot kontaminerat l6sningsmedel fran industriféretag, renar det genom
exempelvis destillation och olika for- och efterbehandlingsmetoder, och saljer det dtervunna losningsmedlet tillbaka
till samma kund eller till tredje part. Denna modell sluter ett kretslopp déar resurser cirkulerar i stallet for att ga
forlorade.

Ett forenklat exempel av Bolagets affarsmodellillustreras nedan:

Forbranning
och CO, - utslapp

.

A shop
r _t i | 11
\\ s N I\ A
— : I ¥t P
Losninasmedel ™\ Alternativt ey : d ;v% Aterstoden \/' ; [

Kemifabrik CirChem Aterforsaljare av
Anvandare av Hamtar anvant lsningsmedel, Iosningsmedel
lésningsmedel Slutet atervinner

T kretslopp

Bolagets illustration av affdrsmodellen

En mycket forenklad forklaring av affarsmodellen ges av foljande exempel: Ett industriféretag koper in nytt
l6sningsmedel for 20 kronor (”kr”) per kilogram (”kg”). Efter anvandning skickas avfallet till férbranning, vilket kostar
ytterligare 5 kr per kg — en total kostnad pé 25 kr per kg. Genom CirChem kan samma avfall i stallet renas for 10 kr per
kg. Det atervunna losningsmedlet kan darefter saljas tillbaka till kunden for 15 kr per kg - vilket innebar en besparing
pa 10 kr per kg jamfort med det linjara alternativet. CirChem gor i detta forenklade exempel en marginal pa 5 kr per kg.

| praktiken varierar bade inkdpspris for nytt losningsmedel, kostnad for atervinning och forséaljningspris for atervunnet
losningsmedel beroende pa flera faktorer —sdsom losningsmedlets typ, graden av kontaminering, atervinningsmetoder
och marknadsforhallanden.

P& motsvarande satt varierar dven klimatnyttan. | ett férenklat exempel kan atervinning av 1 kg ldsningsmedelsavfall
undvika cirka 3 kg koldioxidekvivalenter (*CO,e”) fran forbranning. Om kunden dessutom ersatter nytt losningsmedel
med atervunnet, tillkommer ytterligare cirka 5 kg CO,e i besparing — totalt upp till 8 kg CO,e per kilo avfall. Den faktiska
klimatbesparingen beror dock pa avfallets sammansattning, atervinningsmetod och vilket lésningsmedel som
atervinns.

CirChem uppskattar att anlaggningen i Vargon har kapacitet att minska utslappen med upp till 150 000 ton CO,, per ar.
Denna bedémning baseras pa en kombination av uppstroms klimatnytta av minskade utslapp fran produktion av nytt
losningsmedel och nedstroms klimatnytta av undvikna utslapp fran forbranning av losningsmedelsavfall.

Den totala klimatnyttan beror pa& den samlade sammansattningen av avfallsstrommar, tillampade
atervinningsmetoder och vilka l6sningsmedel som hanteras.

MAL OCH VISION

CirChems vision ar att leverera klimatnytta genom att leda och driva omstallningen for en hallbar och cirkular industri.
Detta uppnéas genom att erbjuda kunderna klimatsmarta och l6nsamma alternativ till traditionell férbranning, genom
rening och atervinning av losningsmedel, samt att tillhandahélla atervunna losningsmedel som ersattning for
nyproducerade. CirChems malsattning &r att vara en ledande aktér inom rening och atervinning av lésningsmedel pa
den nordeuropeiska marknaden.
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CirChems delmal for att uppnd ovanstdende &r att etablera teknisk kapacitet for hantering av 25 000 arston
losningsmedelsavfall vid anlaggningen i Vargon, samt pa sikt dven etablera ytterligare anlaggningar for en total teknisk
kapacitet pa 50 000 till 100 000 &rston.

CirChems kortsiktiga finansiella mal ar att uppna positivt kassaflode och na break-even vid den befintliga anlaggningen
i Vargon. Pa medellang sikt ar méalsattningen en EBITDA-marginal om 15 procent. Vid optimal mix av infléden, det vill
saga avfallsstrommar med hég koncentration av l6sningsmedel, och full anlaggningsoptimering kan det vara mojligt
att na en arlig omsattning om 250 MSEK per anlaggning.

En efterfoljande geografisk expansion i Nordeuropa med ytterligare tre anlaggningar, dar varje anlaggning omsatter 250
MSEK, indikerar en potentiell total omsattning om 1 000 MSEK per &r. Genom operativ havstang, dar lonsamheten 6kar
i takt med volymen, finns potential for en vasentligt forbattrad EBITDA-marginal.

STRATEGI

CirChem har redan uppnatt flera av sina strategiska delmal. For heldret 2024 uppvisade Bolaget ett positivt
rérelseresultat till foljd av kraftigt kade intakter, ett tydligt bevis pa affarsmodellens skalbarhet. Bolagets Gvergripande
strategi for att nd malet att bli en ledande akt6r inom atervinning av l6sningsmedel pa den nordeuropeiska marknaden
vilar pa tre centrala pelare: stabila och stigande volymer, operativ optimering och uttkad kapacitet.

Stabila och 6kade volymer - langsiktiga partnerskap och slutna kretslopp

CirChems framsta strategiska prioritet ar att bygga langsiktiga partnerskap i form av slutna kretslopp - stabila
samarbeten dar industriellt avfall omvandlas till resurs. Dessa affarsrelationer kdnnetecknas av héga intradestrosklar
och langa ledtider, men skapar i gengald stabila forutsédgbara intaktsstrommar, stark kundlojalitet och tydliga
klimatvinster. Varje nytt avtal som etablerar ett slutet kretslopp 6kar affarens forutsebarhet och skalbarhet.

CirChem har etablerat strategiskt viktiga samarbeten med den europeiska fordonsindustrin samt genomfort
framgangsrika pilotprojekt med ytterligare tva aktérer inom fordons- och komponentindustrin. | det ena fallet har
kommersiella forhandlingar paborjats, i det andra invantas slutford teknisk kravspecifikation. Potentialen att utveckla
dessa relationer till flerariga, &terkommande affarer bedéms som mycket god.

Operativ optimering - digitalisering och Al

For att driva fortsatt effektivisering har CirChem inlett ett Al-projekt i samarbete med Al Sweden. Projektet befinner sig
i ett tidigt skede och syftar till att pa sikt optimera delar av den operativa kedjan. Malet ar effektivare processer,
optimering av materialfloden och forbattrad kvalitetssakring. For en verksamhet som hanterar ett brett spektrum av
varierande avfallsstrommar ar detta ett strategiskt steg mot att utvecklas till en datadriven, automatiserad och
hogeffektiv aktor inom atervinning av lésningsmedel och produktion av cirkuldra kemikalier.

Kapacitet - robust infrastruktur och tekniklyft

Produktionsmassigt har Bolaget upplevt variationer i destillationsprocesserna, vilket nu atgardas genom riktade
underhallsinsatser med malet att hoja och stabilisera produktionen. CirChem arbetar fokuserat med att starka sin
infrastruktur: ett nytt huvudkontor har fardigstallts, ett modernt laboratorium uppfors for forbattrad kvalitetssakring
och kundanpassning, och Bolaget har tilltratt ny industrimark i Vargon. Arbetet med markférberedelser och bygglov
infor kommande kapacitetsutbyggnad &r paborjat.

ATERVINNINGSTEKNIKEN

CirChems produkt utgors av renade losningsmedel med en teknisk kvalitet jamforbar med nyproducerade
losningsmedel som normalt képs in frdn kemikalieleverantorer. Bolaget erbjuder industriella aktérer att omhanderta
deras ldsningsmedelsavfall och atervinna det till rena, ateranvandbara produkter. Detta innebar en kostnadsbesparing
for kunden, som darmed undviker utgifter for destruktion, som exempelvis férbranning.

De avfallsstrommar som CirChem hanterar bestar av kontaminerade l6sningsmedel och klassas som farligt avfall. For
varje specifik strom utvecklas en anpassad och optimerad reningsmetod, med malet att uppna en produktkvalitet som
mojliggor aterforing till kundens process eller forsaljning pa den kommersiella kemikaliemarknaden.

Reningsmetoden utgar fran den efterfrdgade kvaliteten och optimeras med hansyn till effektivitet, hallbarhet och
tekniska forutsattningar. Tekniken omfattar en kombination av olika steg, sdsom filtrering, avvattning, indunstning och
destillation. Valet av metod anpassas alltid for att uppnd basta mojliga resultat fér respektive avfallsstrom — ur
kvalitets-, kostnads och miljoperspektiv.

En sannolik orsak till att enskilda foretag sallan investerat i egna atervinningstekniker ar att det kravs stora volymer for
att uppna lénsamhet och aterbetalning av en dedikerad atervinningsanlaggning — volymer som CirChem beddomer att
enskilda foretag sallan kommer upp i pd egen hand. Dessutom rader ofta obalans mellan mangden inkopt nytt
losningsmedel och den volym som lamnar verksamheten som avfall, vilket ytterligare forsvarar intern atervinning.

CirChems affarsmodell omfattar bade slutna och linjara floden. Inom fordonsindustrin har Bolaget etablerat slutna
kretsloppslosningar dar forbrukade losningsmedel &tervinns och levereras tillbaka till kunden som erséttning for
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nyproducerade kemikalier. Dessa l&sningar skapar bade ekonomiskt och miljoméassigt varde och bygger pa langsiktiga,
aterkommande avtal.

Inom lakemedelsindustrin ar flodena daremot linjara, da regelverk och kvalitetskrav inte tillater aterforing av atervunnet
losningsmedel till ursprungskunden. | dessa fall atervinner CirChem lésningsmedlen och saljer dem vidare pa
kemikaliemarknaden, dar de ersatter nyproducerade produkter och darmed bidrar till 6kad cirkularet i samhallet.

Bolagets anlaggning i Vargdn ar uppbyggd i modular form, vilket mojliggor en relativt snabb och kostnadseffektiv
etablering av nya enheter. Detta skapar goda forutsattningar for framtida expansion, inklusive anlaggningar som kan
anpassas till enskilda kunders behov. Saddana losningar ar sarskilt relevanta for branscher med hoga krav pa
sparbarhet, kvalitetssakring och logistiknara hantering — aven i de fall dar aterforsel till ursprungskund inte ar moijlig.

MIUOTILLSTAND

CirChems verksamhet éar tillstandspliktig enligt miljdbalken och bedrivs med stdd av ett gallande miljotillstand for
anlaggningeniVargon. Bolagetinnehar tillstdnd fran Mark- och miljodomstolen vid Vanersborgs tingsratt for att uppfora
och driva en anlaggning for atervinning genom upparbetning av farligt avfall pa fastigheten Bruket 5 i Vanersborgs
kommun.

Tillstdndet omfattar behandling av upp till 20 000 ton farligt avfall per ar och lagring av hogst 1 000 ton farligt avfallinom
verksamhetsomradet. Det utfardades den 29 juni 2022 och géller tills vidare utan sarskild tidsbegransning. Tillstandet
vann laga kraft den 20 juli 2022.

Allmant galler att miljotillstdnd kan omproévas av tillstandsmyndigheten efter tio ar fran det att tillstdndet vunnit laga
kraft, sarskilt vad galler produktionsmangd och villkor fér verksamheten.

| samband med utokningen av verksamheten klassificeras CirChems anlaggning som en industriutslappsverksamhet
enligt industriutslappsdirektivet (2010/75/EU). Detta innebar bland annat att Bolaget ar skyldigt att tillampa basta
tillgangliga teknik (BAT) for hantering av avfall.

Verksamheten omfattas dven av Sevesolagen (1999:381) om atgarder for att forebygga och begransa foljderna av
allvarliga kemikalieolyckor och uppfyller den hogre tillstandspliktiga kravnivan enligt lagstiftningen for hantering av
brandfarliga vatskor.

OVRIGA REGLERINGAR

Det finns ett flertal Gvriga regleringar som paverkar CirChems verksamhet liksom tillstadnd for att bedriva verksamheten
och saljarenade losningsmedel. Vilka tillstdnd som krévs for att salja de renade produkterna varierar beroende pa vilket
l6sningsmedel det ror sig om, men ges i allmanhet av Kemikalieinspektionen. Handlaggningstiden varierar men ror sig
typiskt om nagra veckor.

CirChem ar sedan 2021 listat som producent av etanol och isopropanol pa den europeiska kemikaliemyndigheten
ECHA:s Artikel 95-lista. ECHA ar den europeiska kemikaliemyndigheten som bland annat sékerstaller regulatorisk
efterlevnad, framjar saker anvandning av kemikalier och ger information om kemikalier. Artikel 95-listan ar ECHA:s
forteckning over foretag som uppfyller regelverken for att producera desinfektionsmedel. | tillagg besiktigas och
sakerhetskontrolleras en anlaggning av CirChems typ kontinuerligt av externa kontrollinstitut.

CirChem innehar tillstdnd for hantering av brandfarliga varor, utfiardat av Norra Alvsborgs Raddningstjanstférbund.
Bolaget har dessutom ett utrymme inom verksamhetsomradet som godkants som skatteupplag for alkohol enligt
beslut frdn Skatteverket och Bolaget ar aven godkant som upplagshavare. Dartill innehar Bolaget dispens fran kravet
péa denaturering av alkohol, beviljad av Folkhdlsomyndigheten.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Vissa losningsmedelsstrommar kraver utveckling av nya metoder for hantering, filtrering och destillation. For att méta
dessa behov har CirChem etablerat ett forskningssamarbete med Chalmers tekniska hogskola. Parallellt utvarderar
Bolaget ett flertal egna tekniska lésningar som for ndrvarande ar under utprévning.

Samtidigt som CirChem ser stor potential i att utveckla och eventuellt patentera nya metoder, ar Bolagets strategi att
halla forsknings- och utvecklingsverksamheten balanserad. P& kort sikt prioriteras operationell effektivitet och
lonsamhet, vilket ar avgoérande for att bygga en stabil affarsgrund.

Foér framtida innovationssatsningar finns maojlighet att soka extern finansiering, exempelvis genom forsknings- och
innovationsstod fran aktérer som Vinnova. Detta skapar forutsattningar for att vidareutveckla teknologin och starka
Bolagets position som ledande inom cirkulér losningsmedelsatervinning.

MARKNADSOVERSIKT

Den europeiska grona given, EU:s strategi for att nd malet om att bli en klimatneutral region ar 2050, bedoms utgora en
marknadsdrivande faktor for CirChems framtida verksamhet. Initiativet omfattar bland annat en handlingsplan for att
framja ett effektivt nyttjande av resurser genom att Europa staller om till en ren och cirkular ekonomi for att skapa
hallbara industrier. Vidare innebar initiativet atgarder sdsom investeringar i ny och miljovéanlig teknik samt ekonomiskt
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stod till innovativa industrier. Relevanta energidirektiv fran EU avses ses 6ver och justeras dar behov finns.” EU
implementerar ockséa policys som uppmanar till att nyttja basta mojliga teknik for andamalet att realisera en cirkular
ekonomi.? Nya direktivinom EU stipulerar ocksa att atervinningsteknik skall anvandas inom kemibranschen, om sédan
teknik finns tillganglig och ar applicerbar.

Bolaget bedomer att olika alkoholer utgor den stérsta delen av den hittills identifierade marknaden. Vardet av den
globala marknaden for industriell alkohol estimeras till ett varde om cirka 126 miljarder USD ar 2024 och férvantas véxa
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 8,9 procent till 2032. Industriell alkohol har ett brett antal applikationer
inom lakemedelsindustrin, personlig vard och den kemiska industrin.?

Avfall som genereras 6ver hela varlden 6kar snabbt i takt med fortsatt urbanisering och industrialisering.* En stor andel
av det avfall som produceras faller under kategorin farligt avfall dar dven losningsmedel ingar. Farligt avfall kan vara
skadligt for saval miljo som héalsa. Marknaden for hantering av farliga avfall forvantas vaxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om cirka 6,7 procent och na en vardering om cirka 335,9 miljarder USD &r 2034.5 Den globala marknaden for
atervinning av losningsmedel uppgick till cirka 1,3 miljarder USD ar 2024 och foérvantas vaxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om cirka 5,2 procent fram till &r 2032 da marknaden férvantas varderas till cirka 1,8 miljarder USD.®

Estimerat marknadsvarde

Marknadssegment Relevans for CirChem 2024

» Hogrelevans for CirChem
» Etanoli stora volymer anvands som lodsningsmedel

. - ;
inom bland annat lakemedelsindustrin cirka 116,5 miljarder USD

Etanol

» Hog relevans for CirChem

»  Ettsnabbt vaxande marknadsomrade, inte minst
Isopropanol pa grund av coronapandemin. Isopropanol cirka 4,9 miljarder USD ®
anvands bland annat for denaturering av etanol i
hand- och ytdesinfektion, samt inom
lakemedelsindustrin

» Hogrelevans for CirChem . - ]
Aceton » Anvéands bland annat inom lakemedels- och cirka 6,5 miljarder USD
fargindustrin

» Lagtill medelhog relevans for CirChem
Toluen » Anvéands bland annat inom lakemedels- och
fargindustrin

cirka 30,3 miljarder USD '°

Medelhog relevans for CirChem
Anvands inom bland annat lakemedelsindustrin
och reningsverk

Metanol cirka 42,1 miljarder USD

vV V

Medelhog relevans for CirChem cirka 237,5 MUSD 12
Anvands inom bland annat kemi- och fargindustrin

Bensylalkohol

Hog relevans for CirChem cirka 3,7 miljarder USD ™3
Anvands inom bland annat kemi- och fargindustrin

n-Butanol

Hog relevans for CirChem. cirka 1,2 miljarder USD ™
Anvands inom bland annat fargindustrin

Butylacetat

Y V|V V|V V

! Europeiska kommissionen, EU:s gréna giv, 2021

2 Europeiska kommissionen, Industrial policy, 2021

3 Market Research Future, Industrial Alcohol Market, 2025 (https://www.marketresearchfuture.com/reports/industrial-alcohol-market-5787)

4 Market Research Future, Hazardous Waste Market, 2025 (https://www.marketresearchfuture.com/reports/hazardous-waste-market-23742)

5 Market Research Future, Hazardous Waste management Market, 2025 (https://www.marketresearchfuture.com/reports/hazardous-waste-
management-market-29821)

8 Solvent Recycling Market, Solvent Recovery Recycling Market, 2025 (https://www.marketresearchfuture.com/reports/solvent-recovery-recycling-
market-21949)

7 Maximize Market Research, Ehtanol Market, 2025 (https://www.maximizemarketresearch.com/market-report/global-ethanol-market/25241/)

8 Research and Markets, Isopropyl Alkohol Market, 2025 (https://www.researchandmarkets.com/reports/5785748/isopropyl-alcohol-market-
report?srsltid=AfmBOo0olHODJ1gTmqgl_fxyWvwMwYBuGKN7(ScIPkC5tQoVPcUhz0VtHs)

® Grand View Research, Acetone Market Size, Share & Trends, 2025 (https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/acetone-market)

"% Imarc Group, Global Toluene Market Size, 2025 (https://www.imarcgroup.com/toluene-market-statistics)

" Maximize Market Research, Methanol Market, 2025 (https://www.maximizemarketresearch.com/market-report/methanol-market/126817/)

2 Expert Market Research, Global industrial Benzyl Alcohol Market Size, 2025 (https://www.expertmarketresearch.com/reports/industrial-benzyl-
alcohol-market)

' lmarc Group, n-Butanol Pricing Forecast Data Report, 2025 (https://imarcgroup.com/n-butanol-pricing-report)

4 Research and Markets, Butyl Acetate - Global Strategic Business Report, 2025 (https://www.researchandmarkets.com/report/butyl-acetate)
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https://www.maximizemarketresearch.com/market-report/methanol-market/126817/
https://www.expertmarketresearch.com/reports/industrial-benzyl-alcohol-market
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Etylbensen » Hog relevans for CirChem cirka 21,6 miljarder USD '®
» Anvandsinom bland annat kemi- och
fordonsindustrin

Xylen » Hogrelevans for CirChem cirka 82,5 miljarder USD '®
» Anvands inom bland annat kemi-, farg- och
fordonsindustrin

Etylacetat » Hogrelevans for CirChem cirka 6,8 miljarder USD "7
» Anvands inom bland annat ldkemedels-, kemi-,
farg- och fordonsindustrin

Dessa losningsmedel representerar en betydande del av den kemiska efterfragan inom flera av CirChems prioriterade
kundsegment: lakemedelsindustrin, samt fordons- och fargindustrin. Dessa branscher ar starkt beroende av
hogkvalitativa losningsmedel i sina produktionsprocesser, samtidigt som de genererar stora volymer
losningsmedelsbaserat avfall. | takt med att regulatoriska krav inom EU - sdsom REACH-férordningen och den
europeiska grona given — skéarps, okar trycket pa industrin att minska anvandningen av jungfruliga kemikalier och att
Overga till cirkulara losningar.

"% Data Intelo, Ethylbenzene Market, 2025 (https://dataintelo.com/report/ethylbenzene-market)

'® Fortune Business Insights, Bulk Chemicals / Xylene Market, 2025 (https://www.fortunebusinessinsights.com/xylene-market-112831)

7 Business Research Insights, Ethyl Acetate Market Size, 2025 (https://www.businessresearchinsights.com/market-reports/ethyl-acetate-market-
119425)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 27 maj 2025, med stéd av
bemyndigande frdn &rsstdmman 2025, om en
nyemission av hogst 6 700 973 aktier med foretradesratt
for Bolagets aktieagare.

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pé& avstamningsdagen den 9 juni 2025 &r
registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt
att teckna aktier utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.
Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje
(1) innehavd aktie per avstamningsdagen. Det kravs fem
(5) teckningsratter for att teckna en (1) aktie. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan
sarskild avisering fran Euroclear.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hoégst 6 700 973 aktier,
motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka 13,4
MSEK foére avdrag for emissionskostnader. Bolagets
emissionskostnader uppskattas till hogst cirka 2,3 MSEK
vid  fullteckning, huvudsakligen bestdende av
ersattningar till finansiell och legal radgivare, kontant
garantiarvode och andra administrativa kostnader i
anslutning till Erbjudandet.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 9 juni 2025. Sista dag for
handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 4 juni 2025. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar
den 5juni 2025.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 2 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 11 juni 2025
till och med den 25 juni 2025. Styrelsen har ratt att
forlanga teckningstiden. Efter teckningsperiodens
utgdng blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningsperioden
kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter avses att ske pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden frdn och med
den 11 juni 2025 till och med den 19 juni 2025.
Vardepappersinstitut  med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kop och forsaljning av
teckningsratter. Den som Onskar kopa eller salja
teckningsratter ska darfoér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som férvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter
aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per
avstamningsdagen. Vid Overlatelse av teckningsratt
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Overldts &aven den subsidiara foretradesratten till
forvarvaren. ISIN-koden for TR ar SE0025166309.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV
PA VP-KONTO

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 9 juni 2025 ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhéaller informationsbroschyr, fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel och anmalningssedel for
teckning utan stdd av teckningsratter. VP-avi avseende
registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte
ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE -
INNEHAV PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i CirChem ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller informationsbroschyr men ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning sker i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE - TECKNING
OCH BETALNING AV AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 25 juni 2025.
Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga tiden for
betalning. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga
aktier som antalet innehavda teckningsratter berattigar
och inget ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa& avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goéras i den pa betalningsavin fortryckta
texten. Inga ytterligare atgarder kravs for teckning eller
tilldelning. Observera att anmélan &r bindande och det
finns ingen majlighet att sétta ned det antal vardepapper
som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, till exempel om teckningsratter har kopts eller
salts. Hogsta antal aktier som kan tecknas bestams av
antalet innehavda teckningsratter enligt redan beskrivna
villkor. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar
anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig
post (ej REK), via mail eller fax. Observera att anmélan ar
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bindande och det finns ingen méjlighet att satta ned det
antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas frdn Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211
29, e-post info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 25
juni 2025. Anmalningssedlar som sands per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: CirChem AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som
inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade
den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: SWEDSESS
IBAN: SE61 8000 0890 1188 4765 7080

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER UTAN
STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstdende aktier. Anméalan om teckning av
aktier utan stod av foretrade ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
frdn och med den 11 juni 2025 till och med den 25 juni
2025.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av
teckningsratter ska gbéras pa& anmalningssedeln
benamnd ”Teckning utan stod av teckningsratter” som
finns att ladda ned frdn www.eminova.se. Om fler &n en
anmalningssedel insdnds kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i
samband med anmalan. Observera att anmélan é&r
bindande och det finns ingen méjlighet att sétta ned det
antal véardepapper som tecknats. Det finns ingen
begrdnsning pé antal aktier som kan anmalas for
teckning inom ramen for Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15000 EUR
(cirka 165 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia péa giltig legitimation medfdlja
anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person
ska utover KYC och legitimation &aven ett giltigt
registreringsbevis (ej aldre dn tre manader) som visar
behoriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln.
Besked om tilldelning av aktier lamnas genom
oversandande av en avrakningsnota och tilldelning sker
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efter att betalning kommit Eminova Fondkommission
tillhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pé avrékningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt
tid kan berorda aktier komma att Gverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepapper
komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for
legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i
Foretradesemissionen, exempelvis USA, (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong, Sydafrika,
Ryssland och Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att
erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller
nagon annan information om Foretradesemissionen.
Eminova Fondkommission férbehaller sig ratten att neka
tecknare bosatta i lander dar Eminova Fondkommission
inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av
resterande aktier inom ramen for
Foéretradesemissionens hogsta belopp enligt foljande.

| forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktier
med stdod av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal teckningsratter som var och en av dem som
anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning ske till dvriga som tecknat
aktier inyemissionen utan stod av teckningsratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det totala antalet
aktier som tecknaren anmalt sig for teckning av.

| tredje hand ska, i den man tilldelning i nagot led enligt
ovan inte kan ske pro rata, tilldelning ske till eventuella
emissionsgaranter, pro rata i forhallande till stallda
garantiutfastelser.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske
pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

HANDEL MED BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa
VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot
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till dess att Foretrddesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Handel med BTA avses att ske pa Nasdaq
First North Growth Market frdn och med den 11 juni 2025
fram tilll dess att Bolagsverket registrerat
Foéretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.
ISIN-koden for BTA &r SE0025166317.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa Nasdagq First North Growth
Market. Aktierna har ISIN-kod SE0015193529 och
handlas under kortnamnet CIRCHE. Efter det att
Foéretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
kommer dven de nyemitterade aktierna att bli foremal for
handel, vilket planeras ske omkring vecka 29 2025. Den
angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan
komma att andras.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

S& snart Foretradesemissionen registrerats  vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 29 2025,
ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran
Euroclear. For de aktieagare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for CirChem har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med angivna villkor. Styrelsen for
CirChem &ger ratt att en eller flera ganger forlédnga den tid
under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggors
genom pressmeddelande.

UTSPADNING TILL FOLUJD AV
FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen innebéar att aktiekapitalet kan 6ka
med hogst 418 810,8125 SEK fran 2 094 054,1250 SEK till
2 512 864,9375 SEK och att antalet aktier kan 6ka med
hogst 6 700 973 aktier fran 33 504 866 aktier till 40 205
839 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 16,7
procent av det totala antalet aktier respektive roster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid
Bolagsverket.

Aktiedgare som valjer att inte teckna aktier i
Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera for
den ekonomiska utspadningseffekten genom att salja
sina teckningsratter.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande fran
Bolaget sé snart detta 4r mojligt efter teckningsperiodens
utgdng, vilket berdknas till omkring den 27 juni 2025.
Offentliggorandet kommer dven publiceras pa Bolagets
hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar
oéaterkallelig och tecknaren kan inte upphédva sin
teckning.
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Angéaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalférsikring

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en
kapitalforsakring, en IPS eller ISK (investeringssparkonto)
galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren
maéste kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. |
det fall teckningen inte sker pé ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen &r bindande och insénd
anmalningssedel kan inte aterkallas. Det &r tecknarens
ansvar att se till att teckningen sker pa sddant satt att
leverans kan ske till angiven depa.

Angéende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare, rutiner
hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra for
Eminova Fondkommission icke paverkbara faktorer, kan
fordroja leverans av aktier till investerarens VP-konto
eller depa. Eminova Fondkommission avsager sig allt
ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till foljd av tidpunkten for leverans
av aktier.

Villkor for hantering av felaktig, oidentifierbar eller
for sent inkommen betalning -
tecknare/investerare

| det fall kunden betalar in ett for hogt och darmed
felaktigt belopp eller betalar in for sent, kommer Eminova
Fondkommission inte att  Aterbetala  belopp
understigande 10 SEK. Kunden forlorar, genom sin
felaktiga inbetalning, sin ratt att goéra anspradk pa
beloppet. For belopp pad 10 SEK eller mer kan kunden
kontakta Eminova Fondkommission for att fa
Overskjutande belopp aterfort till det konto betalningen
kommit fran. Inbetalaren behover lamna underlag som
visar inbetalt belopp, till vilket konto betalningen gjordes,
nar och fran vilket konto betalningen gjordes samt vem
som ager kontot. Eminova Fondkommission kommer inte
att betala ut beloppet till nagot annat konto.
Anspraksratten for belopp 10-100 SEK kvarstar i ett ars
tid fran inbetalningens datum. Anspraksratten fér belopp
Overstigande 100 SEK kvarstar i tio ar fran inbetalningens
datum. Efter det att anspraksratten forfallit avregistreras
beloppet fran kunden.

| det fall inbetalningen inte gar att identifiera och koppla
till en kund kommer beloppet att registreras under
”okénda &gare”. Det aligger inbetalaren att kontakta
Eminova Fondkommission for att gbra ansprak pa
beloppet. Samma villkor, beloppsgranser och
anspraksratt galler som i stycket ovan.

Eminova Fondkommission kommer inte, pa eget initiativ,
kontakta kunder eller andra som betalat in ett felaktigt
belopp, ett belopp som inte gar att identifiera eller
betalat in for sent, for att aterbetala Overskjutande
belopp. Detta ansvar aligger inbetalaren.

Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref.
INBETALNING.

14



Rétt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter att de nya aktierna ar inférda i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Aktiebok och tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt. Aktieagares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillgadnglig pa Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser och
garantidtaganden uppgdende till cirka 9,1 MSEK,
motsvarande cirka 68,2 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna har
erhéllits frdn medlemmar i styrelse och ledning,
daribland VD Petra Sas och styrelseordférande Mats
Persson via bolag, vilka sammanlagt uppgar till cirka 1,2

MSEK eller cirka 9,1 procent av Foretradesemissionen.

Lamnade garantidtaganden uppgar sammanlagt till cirka
7,9 MSEK, motsvarande cirka 59,1 procent av
Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar
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uppdelade i en s kallad Bottengaranti och en s kallad
Top-down-garanti. Bottengarantin uppgar till cirka 6,8
MSEK eller cirka 50,9 procent av Foretradesemissionen
och har lamnats av ett antal externa investerare.
Bottengarantin inklusive ingdngna teckningsforbindelser
omfattar cirka 8 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av
Foretradesemissionen. Den vederlagsfria Top-down-
garantin uppgar till cirka 1,1 MSEK eller cirka 8,2 procent
av Foretradesemissionen och har l@mnats av den
befintliga aktiedgaren Almi Invest Fond SI AB.
Garantidtaganden inom ramen for Bottengarantin
franfaller om Foretradesemissionen tecknas till cirka 60
procent eller mer och garantidtagandet inom ramen for
Top-down-garantin franfaller om Foretradesemissionen
tecknas till 100 procent eller mer. Garanter i
Bottengarantin svarar inte fér de &ataganden som
garanten i Top-down-garantin har atagit sig och vice
versa. Varken teckningsforbindelserna eller
garantidtagandena ar sakerstéallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Ersattning for lamnade ataganden inom ramen for
Bottengarantin uppgar till femton (15) procent av
garanterat belopp i kontanta medel. Ersattningen har
faststéllts efter forhandlingar pa armlangds avstdnd med
potentiella garanter och bedoms aterspegla radande
marknadsférhallanden. Ingen ersattning utgér till de som
lamnat teckningsforbindelser eller top-down-
garantidtagandet.
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RISKFAKTORER

Eninvestering ivardepapper &rférenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses véasentliga for CirChems verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorer som anges i detta avsnitt ar endast
begrénsade till sédana risker som bedéms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara
vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna som presenteras
nedan &r baserade pa Bolagets bedémning och tillganglig information per dagen f6r Memorandumet. Riskfaktorerna

presenteras utan sarskild rangordning.

BRANSCH- OCH
VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Beroende av kundkretsen

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande
affarsstrategi beroende av fortsatt och nyetablerat
samarbete med ett antal identifierade kunder. Bolagets
fyra storsta kunder stér i dagslaget for cirka 98,7 procent
av Bolagets sammanlagda omséattning. Det finns en risk
att Bolagets relation till dessa kunder upphor eller
utvecklas i negativ riktning, exempelvis kan Bolagets
kunder forsoka astadkomma osedvanliga avtalsvillkor
vid affarsmassiga forhandlingar. Bolagets beroende av
ett antal specifika kunder innebar darmed en risk for att
Bolaget kan behova acceptera betungande eller
osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget endast med
svarighet kan uppfylla. Bolaget ar bade beroende av att
kunder vill l@mna sina sidostrommar inkluderande
l6sningsmedelsblandningar till Bolaget for rening samt
att samma eller andra kunder vill kopa de atervunna
produkterna i form av rena l6sningsmedel. Det finns
darmed en risk att det finns olika stor efterfrdgan mellan
de kunder som levererar sidostrommar och de kunder
som vill képa den renade produkten. Ovan angivna risker
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och
resultatutveckling negativt. CirChem bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som medelhog.
Bolaget beddémer att risken, om den forverkligas, skulle
innebara minskade intakter vilket skulle innebara en hog
negativ inverkan pa Bolagets framtida omsattning och
resultat.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en expansionsfas och har annu inte
genererat tillrackligt overskott. Bolaget har under de
senaste aren genomfort flera emissioner och kan i
framtiden behdva inhamta ytterligare kapital utdver det
kapital som anskaffats tidigare och genom Erbjudandet.
Det finns aven en risk att tillrackligt kapital inte kan
anskaffas genom Erbjudandet eller att eventuellt kapital
inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
negativt. Om CirChem inte kan erhalla tillracklig
finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa den
planerade expanderingen eller tvingas bedriva utveckling
avverksamheten i lagre takt an dnskat. Detta kan i sin tur
leda till att kommersialisering av Bolagets produkter och
tjanster inte kan accelereras som planerat samt
forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter. CirChem
beddmer sannolikheten fér att risken intraffar som
medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den

forverkligas, skulle kunna innebdra minskade intakter
samt okade finansiella kostnader om finansiering inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor vilket skulle leda till
en medelhog negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning.

Klimatinvesteringsstéd

CirChem har beviljats klimatinvesteringsstdd finansierat
delvis genom Klimatklivet, delvis genom EU, om totalt
12 MSEK, varav 9 MSEK har utbetalats. Projektet kopplat
till klimatinvesteringsstodet l6per med forlangning till
slutet av ar 2025, varefter slutrapportering avseende
projektet ska ske. Projektet har hittills l6pande
delrapporterats utan anmarkning fran
Naturvardsverket/Klimatklivet. Skulle Naturvardsverket
mot formodan inte anse att projektet uppfyller stallda
kriterier vid slutrapportering skulle det kunna medfora att
utbetalning av resterande 3 MSEK ej sker, och/eller att
viss eller hel aterbetalning skulle krdvas av CirChem. Da
delrapportering av projektet skett lopande ar det
emellertid inte troligt att hel aterbetalning skulle kravas.
CirChem bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget bedémer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle leda till en medelhdég negativ
paverkan péa Bolagets finansiella stallning.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Beroende av befintliga tillstand

CirChem bedriver tillstdndspliktig verksamhet. Bolagets
kommersiella mojligheter samt mojligheter att bedriva
verksamhet riskerar att kraftigt forsdmras om nagot eller
nagra av Bolagets tillstand inte skulle férnyas efter att
befintligt tillstdnd Oopt ut eller om nagot tillstand
aterkallas pa grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit
foreskrift eller villkor som galler for tillstandet. Bolaget
har under ar 2022 beviljats nytt lagakraftvunnet tillstand
for att utdka den befintliga verksamheten. Verksamheten
enligt tillstandet innebar byggnation av ytterligare tre
produktionslinjer som har delats upp i tva etapper. Enligt
tillstandet galler en igdngsattningstid om fem ar fran att
tillstdndet vann laga kraft for etapp 1 (byggnation av
produktionslinje 2 som ska komplettera den nuvarande
produktionslinjen i en befintlig stalkonstruktion) och sju
arforetapp 2 (byggnation av produktionslinje 3och 4 som
ska byggas i en ny stalkonstruktion). Om CirChem inte
lyckas halla den foreskrivna igdngséattningstiden for den
utokade verksamheten i tillstdndet, och inte efter
ansokan beviljas forlangd igdngsattningstid, kan
tillstandet helt eller delvis forfalla (vilket kan hindra
Bolagets planerade verksamhet helt eller delvis). Om
CirChem inte lyckas uppratthalla ett befintligt tillstand



som kravs for bedrivandet av Bolagets verksamhet kan
det komma att péverka Bolagets verksamhet och
kommersiella mojligheter, och darigenom Bolagets
konkurrenskraft, negativt. Forandringar av nuvarande
lagar, forordningar och tillstandskrav, eller striktare
tilldmpning av dessa, kan dven komma att fa negativa
konsekvenser for Bolaget. Dylika negativa effekter skulle
i sin tur kunna paverka Bolagets resultatutveckling
negativt. CirChem beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle innebara minskade intékter samt
Okade kostnader for det fall igdngsattningstiden inte halls
eller en striktare tillampning av reglering eller
tillstdndskrav infors. Detta skulle resultera i en hog
negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Risker relaterade till avbrott i verksamheten

Incidenter vid Bolagets nuvarande och framtida
anlaggningar kan leda till avbrott i verksamheten.
Exempelvis skulle en allvarlig incident som en storre
brand eller en allvarlig arbetsplatsolycka vid Bolagets
anlaggning kunna orsaka ett langvarigt
produktionsstopp. Eftersom Bolaget for narvarande ar
beroende av en enda anlaggning skulle ett langvarigt
avbrott i denna anlaggning komma att paverka Bolagets
forsaljningsintakter  negativt. Bolaget bedomer
sannolikheten for riskens intraffande som lag. Bolaget
arbetar lopande med férebyggande atgarder genom att
ha rigordsa sakerhetsrutiner, riskreduceringsarbete och
folja regelverket for en Sevesoanlaggning, vilket ar
tillampligt pd den anlaggning som Bolaget har i drift.
Bolaget har ocksa beredskapsplaner tillsammans med
raddningstjansten samt kameradvervakning och
gasdetektionslarm. Ett avbrott i verksamheten skulle
kunna leda till minskade intékter, vilket skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolagets omsattning.

Miljérisker relaterade till férorening

Bolaget bedriver  miljofarlig  verksamhet med
kemikaliehantering som alltid innebéar en allman risk for
spill och féroreningar fran verksamheten och darmed
forenliga ansvarsfradgor enligt miljobalken. Om en
incident skulle intraffa vid Bolagets nuvarande eller
framtida anlaggningar kan det leda till forlust av Bolagets
anlaggningstillgdngar, skada p& anstallda eller
allmédnheten genom exempelvis exponering av
kemikalier, eller fororeningar av luft, mark eller yt- och
grundvatten pa grund av Bolagets verksamhet. Incidenter
kan t.ex. bero pa driftstérning eller olycka, brand,
explosion, drift av gasmoln, lackage fran fordon vid
kollision, olycka eller vid Overféring av ravaran,
stromavbrott eller liknande handelser. Bolaget har villkor
i tillstdndet for att forebygga att en olycka eller
driftstérning uppkommer och for att minska eventuella
konsekvenser av en incident. Bolaget har vidare
omfattande kontrollrutiner och skyddsatgarder och
genomfér  lopande  atgarder i samrdd med
tillsynsmyndigheten for att riskerna fran verksamheten
som kan ge upphov till oldgenheter féor manniskors halsa
eller miljon. Overtradelser av regleringen i miljobalken
och tillhérande forordningar samt villkor for Bolagets
tillstdnd skulle kunna medféra ersattningsansvar,
inklusive krav pa ersattning till tredje man, samt dven

straffrattsligt ansvar, bland annat i form av béter. Dylika
incidenter eller 6vertradelser skulle dven kunna leda till
negativ publicitet. Utifrdin de skyddsatgarder som
Bolaget vidtar inom ramen for verksamheten och
sannolikheten for att incidenter ska intraffa bedomer
Bolaget sannolikheten for riskens intraffande som lag.
Fororening av miljon, andra incidenter samt eventuell
overtradelse av miljoregleringen skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pa Bolagets resultat genom minskade
intékter och o©kade kostnader pa& grund av
ersattningsansprak fran tredje man.

Miljorisker relaterade till férorenad fastighet

Fastigheten Vanersborg Bruket 5 som Bolaget ager och
dar Bolaget bedriver sin verksamhet, har historiskt
belastats av miljofarlig industriverksamhet. Den tidigare
industriverksamheten har medfort att marken har blivit
fororenad, men marken har i mojligaste man sanerats av
kommunen. Att marken till viss del ar férorenad innebar
allmant sett en forhojd risk for att Bolaget kan dsamkas
kostnader for utredning, skadeférebyggande atgarder
eller saneringsatgarder pa platsen, tex. vid
exploateringsatgarder/utbyggnad eller avslutande av
verksamhet pa platsen eller i andra situationer beroende
pa& omstandigheterna. Enligt uppgifter fran Bolaget staller
kommunen i dagslaget krav pa att all markbearbetning
maste folja faststallda rutiner for att sakerstalla att
specifika fororeningar omhéndertas pa lampligt satt for
att minska spridning av fororeningar. Det nu sagda kan
aven forsvara en framtida overlatelse av verksamheten
eller fastigheten.

Ansvar for genomférande av saneringsatgarder och
vardeminskning kan aven uppkomma om Bolaget i
framtiden utdkar sin verksamhet till nya fastigheter eller
omraden. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
intraffande som medelhog. Eventuella krav pa sanering,
skadeforebyggande atgarder eller svarigheter att dverlata
fastigheter skulle kunna ha en medelhog negativ inverkan
pé Bolagets resultat genom 6kade kostnader till foljd av
saneringsatgarder samt av Bolagets finansiella stallning
genom vardeminskning av fastighet.

Forsékringar

Det finns en risk att de forsakringar CirChem tecknat
visar sig vara otillrackliga vid skada eller att CirChem inte
far full ersattning for eventuella skador som kan
uppkomma eller for ansprak som skulle kunna riktas mot
Bolaget. Detta skulle kunna f& negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget beddmer sannolikheten for riskens intraffande
som lag. Eventuella krav pé erséattning for skada skulle
kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Risk for utspidning vid framtida emissioner

CirChem kan komma att behova ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Bolaget, som ar i
expansionsfas, ar beroende av tillskjutet kapital fran
saval befintliga dgare som nya investerare. Det finns en
risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor



inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det kravs,
ellerinte kommer att vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om
Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom nyemission av aktier, finns det en risk for att
Bolagets aktiedgares agarandel kan komma att spadas
ut, vilket aven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa
risker skulle realiseras kan de fa vasentlig negativ effekt
pa investerares placerade kapital och/eller priset pa
aktierna. CirChem beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan for
agaren av aktien.

Risk relaterat till Bolagets mdjlighet att limna
utdelning

Bolaget har per dagen for Memorandumet inte antagit
nadgon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en
utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har
darfor styrelsen for avsikt att l&ta Bolaget balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift
av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren.
Mojligheten for CirChem att betala utdelningar i
framtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom framtida
intakter, finansiell stallning, kassafloden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. CirChem kan komma att sakna tillrackligt med
utdelningsbara medel och CirChems aktiedgare kan
komma att besluta om att inte betala utdelningar vilket
innebar att aktiedgare inte kommer att erhalla nagon
direktavkastning och dartill kan aktiekursen komma att
paverkas negativt. CirChem beddmer sannolikheten for
att risken intraffar som lag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan for
agaren av aktien.

Bolagets aktiekurs kan vara volatil eller sjunka, och
likviditeten i Bolagets aktie kan vara begrinsad

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for
Bolagets aktie pa& aktiemarknaden. Aven om Bolagets
aktier ar foremal for handel kan graden av likviditet i
Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara
tillfredsstallande. Det finns en risk for att en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket

kan medfora svarigheter for aktiedgarna att sélja sina
aktier och det finns en risk for att kursen pa CirChems
aktier kan komma att sjunka under kursen i Erbjudandet.
Vidare paverkar den generella geopolitiska oron den
internationella kemikaliemarknaden och har lett till mer
volatila priser. Det finns risk for att konflikten i Ukraina
och den radande tilltagande geopolitiska oron kan
komma att paverka CirChems projektering av den
planerade utbyggnaden av anlaggningen i Vargon till foljd
av osdkerhetisaval Sverige som pavarldsmarknaden vad
betraffar tillgdng till och priserna pa material, vilket i sin
tur kan paverka handeln i Bolagets aktie. Under perioden
mellan den 1 januari 2024 till och med den 31 december
2024 hade Bolagets aktier en hogsta kurs om 4,24 SEK
och en lagsta kurs om 2,20 SEK. Det finns en risk att de
som valjer att teckna nya aktier i Erbjudandet inte kan
séalja sina aktier till ett for innehavaren godtagbart pris,
eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt. CirChem
bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog. Bolaget beddomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan for agaren
av aktien.

Ej sikerstiillda
garantiataganden

teckningsférbindelser och

Skriftliga garantidtaganden har lamnats av ett
garantikonsortium och teckningsforbindelser har
lamnats av  flera  befintliga aktiedgare. Da
garantidtagandena och teckningsforbindelserna inte &r
sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller ndgot
liknande arrangemang kan det dock finnas risk for att
nagon eller nagra av dem som har lamnat
garantidtaganden eller teckningsforbindelser inte kan
uppfylla sina ataganden. For det fall ndgot av villkoren
inte uppfylls eller om garanti- eller teckningsatagare inte
kan infria sitt atagande kan det innebéra att anslutningen
till Erbjudandet blir lagre med resultatet att Bolaget
tillfors mindre kapital och inte kan kommersialisera
produkter och vidta utvecklingsatgarder i o©nskad
omfattning. CirChem beddmer sannolikheten for att
risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ inverkan p& Bolagets finansiella stallning.



