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Informationsdokument avseende foretradesemission
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Publicering, offentliggérande eller distribution av detta dokument kan i vissa jurisdiktioner vara féremal for restriktioner enligt lag och personer i de
jurisdiktioner dar detta dokument har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner. Detta dokument far inte
distribueras i ndgot land dar sddan distribution kraver ytterligare registrering eller andra atgéarder &n de som féljer av svensk ratt eller som strider mot
tillAmpliga regler i sddant land. Erbjudandet enligt villkoren i detta dokument ldmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, i USA, Australien, Belarus,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Ryssland, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller i ndgon jurisdiktion dar erbjudandet skulle vara
olagligt eller krdva andra atgarder an de som kravs enligt svensk ratt. Mottagaren av detta dokument ansvarar for att anvanda detta dokument och
informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta dokument utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva
eller teckna nagra vardepapper i Zenergy i ndgon jurisdiktion, varken fran Zenergy eller frdn ndgon annan.

Véardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan registrering, eller utan tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act frdn 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
ellerien transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns
héri i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sddana vardepapper i USA.

I. EMITTENTEN

Zenergy AB (publ) ("Zenergy” eller ”"Bolaget”) ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige. Bolaget bildades i Sverige
den 4 december 2009 och registrerades vid Bolagsverket den 7 december 2009. Zenergy har sitt sate i Stockholms
kommun med adress Gustavslundsvagen 151C, 167 51 Bromma. Bolaget har tre heladgda dotterbolag: Zenergy Ziprent
AB, Zenergy Fastighets Holding AB och Watts 2 You AB. Zenergy Fastighets Holding AB har ett helagt dotterbolag:
Fastighetsaktiebolaget Baramo 1.

Bolagets organisationsnummer ar 556796-2260 och Bolagets LEl-kod ar 549300S1GKQJ19WOLGY95. Bolagets
webbplats ar www.zenergy.se.

Il. STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen i Zenergy (”Styrelsen”) 4r ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument (”Informationsdokumentet”).
Enligt Styrelsens kdnnedom Gverensstammer den information som ges i detta dokument med sakférhallandena, och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

lll. BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet &r inget prospekt enligt definitionen i Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG, i dess &andrade lydelse
("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4 db i
Prospektforordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga IX till denna férordning. Finansinspektionen, som ar
den nationellt behériga myndigheten, har varken godkant eller granskat dokumentet. Varje investerare uppmanas att
gora sin egen beddmning av huruvida det ar ldmpligt att investera i Bolaget. For Informationsdokumentet och
erbjudandet som beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist med anledning av Informationsdokumentet och darmed
sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora
forsta instans.

IV. RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Styrelsen intygar harmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och skyldigheten att
offentliggdra information under hela den period da Bolagets vardepapper har varit upptagna tillhandel, inbegripet enligt
direktiv2004/109/EG, i forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i férekommande fall, delegerad férordning
(EU) 2017/565.

V. OBLIGATORISK INFORMATION

Den obligatoriska information som Bolaget offentliggdr i enlighet med skyldigheter att lGpande offentliggdra
information finns tillganglig pa Bolagets webbplats www.zenergy.se. Sddan obligatorisk information omfattar bland
annat det senast upprattade prospektet for Bolaget fran juni 2018. Bolagets senast upprattade prospekt enligt
Prospektférordningen finns tillgangligt i Finansinspektionens prospektarkiv samt pa Spotlight Stock Markets hemsida,
www.spotlightstockmarket.com.
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VI. UTTALANDE OM INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekraftar harmed att Bolaget den 15 april 2025, vid tidpunkten for erbjudandet, inte skjuter upp
offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.

VIl. FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 10 mars 2025, efterféljt av godkannande fran en extra bolagsstamma den 9 april 2025, om en
nyemission av hogst 16 798 732 B-aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare ("Foretradesemissionen” eller
”Erbjudandet”). Om Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Bolaget cirka 16,8 MSEK fore emissionskostnader.

BAKGRUND OCH MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

2024 var ett utmanande ar dar férhoppningar om en marknadsvandning dragit ut pa tiden. Samtidigt har tecken p4 att
marknaden natt botten bérjat visa sig, och enligt Boverket 6kade antalet nybyggnationer ndgot under 2024 jamfort med
2023. Denna 6kning forvantas accelerera ytterligare under 2025.

F6r Zenergy innebar detta att 2024 blev ett ar med svagare tillvaxt an forvantat. Trots de utmanande
marknadsfoérhallandena har Zenergy initierat flera tillvaxtdrivande och effektivitetsframjande aktiviteter for att starka
sin position inom hallbart byggande och ta marknadsandelar. Bolaget har utdkat sitt erbjudande genom de strategiska
forvarven av Watts 2 You AB och Kaper Norden AB samt lanserat ett nytt affarsomrade inom energilagring, i linje med
sitt hallbarhetsfokus.

Under andra halvaret 2024 borjade dessainitiativ ge resultat. Under fjarde kvartalet 2024 driftsatte Bolaget en innovativ
sol- och energilagringsanlaggning &t Sveafastigheter, tecknade samarbetsavtal med Samhallsbyggnadsbolaget i
Norden AB for energieffektivisering av fastighetsbestadnd och ingick ett ramavtal samt etablerade ett saméagt bolag med
Tofta Properties AB, dar Zenergys del av projektportfoljen berdknas uppga till 112,5 MSEK.

Med en orderstock for leverans under forsta halvaret 2025 péa strax 6ver 50 MSEK driver Zenergy sin strategi for tillvaxt
inom samtliga vertikaler. For att starka konkurrenskraften, sakra framgang i planerade projekt och mojliggéra stark
tillvéxt under 2025 genomfor Zenergy den forestdende Foretradesemissionen.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget en emissionslikvid om cirka 16,8 MSEK fore emissionskostnader.
Nettolikviden kommer att anvandas for att starka Bolagets konkurrenskraft, sakerstéalla framgang i planerade projekt
och mojliggora en stark tillvaxt under 2025. Genom Foretradesemissionen skapas forutsattningar for att uppna ett
positivt kassaflode och etablera en langsiktigt hallbar lonsamhet. Nettolikviden mojliggor en fortsatt tillvaxtresa och
ar, vid fullteckning, avsedd att finansiera foljande strategiska initiativ:

. Projektfinansiering’ och operativ kapacitet — cirka 60 procent
e Digitalisering och marknad - cirka 25 procent
. Produktutveckling och certifiering — cirka 15 procent

TInklusive aterbetalning av det lan som upptogs i mars 2025 for att mojliggora leveranser av befintliga ordrar.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgéende till cirka 11,8 MSEK, motsvarande cirka 70
procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelserna med och utan stéd av foretradesratt har erhallits fran
befintliga aktiedgare och medlemmar i styrelse och ledning, daribland Bolagets storre aktiedgare Viggbyholms Gard
Fastighets AB, VD Nicklas Lundin och COO Henrik Haggkvist via bolag, vilka sammanlagt uppgar till cirka 3,1 MSEK
eller cirka 18,6 procent av Foretradesemissionen. Ldmnade garantidtaganden uppgar sammanlagt till cirka 8,6 MSEK
eller cirka 51,4 procent av Féretradesemissionen och har lamnats av ett antal externa investerare. Garantidtaganden
franfaller om Foretradesemissionen tecknas till cirka 70 procent eller mer. Varken teckningsforbindelserna eller
garantidtagandena ar sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Kontant
erséattning for lamnade garantiataganden uppgar till 15 procent av garanterat belopp. Ersattningen har faststallts efter
forhandlingar pa armlangds avstdnd med potentiella garanter och bedoms aterspegla rddande marknadsférhallanden.
Ingen ersattning utgar till de som lamnat teckningsforbindelser med och utan stéd av foretradesratt.

VIII. RISKFAKTORER

Varje investerare eller potentiell investerare i Bolagets vardepapper bor noggrant dvervaga dessa risker. Var och en av
foljande risker kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och framtidsutsikter. | enlighet med
bilaga IX till Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till de risker som Bolaget bedomer
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ar specifika for Bolaget. De riskfaktorer som anges nedan ar inte rangordnade eller presenterade i ndgon séarskild
ordning av betydelse och baseras pa tillganglig information och uppskattningar gjorda per datumet for detta dokument.

RISK FOR BRISTANDE INTJANINGSFORMAGA

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de produkter som Zenergy utvecklar och séaljer far den positiva utvecklingen pa
marknaden som forespeglas i detta Informationsdokument. Om risken forverkligas kan omsattningen bli lagre an vad
Bolaget idag har anledning att forvanta sig. Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medel.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég inverkan pa Bolaget.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Da Zenergys verksamhet omfattar byggentreprenad férekommer risker for konstruktionsfel, dolda fel, andra fel eller
skador. Trots att Bolaget har ett forsakringsskydd kan det inte uteslutas att Bolaget blir foremal for skadestandsansprak
eller garantiansprak, som inte helt eller delvis tacks av forsakring. Om risken forverkligas kan en produktansvarsfraga
leda till 6kade kostnader for Bolaget, ansvar gentemot garantier eller skada pa Bolagets renommé. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken ska intraffa som hog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
inverkan pa Bolaget.

RISK KOPPLAD TILL MARKNADSLAGET

Zenergy ar aktivinom bygg- och fastighetsbranschen. Efterfradgan pa Bolagets produkter paverkas av externa faktorer
sasom lag- och hogkonjunktur, inflation och ranteférandringar. Bostads- och fastighetsproduktionen i Sverige har
under de senaste aren paverkats negativt av Covid-19, kriget i Ukraina, 6kade byggnadskostnader och héga rantor. Det
finns en risk att marknaden fortsatter att vara anstrangd med sviktande orderingang eller att marknaden inte
aterhamtar sigi den takt som Bolaget forutspar. Om risken férverkligas kan Bolagets omsattning bli lagre dn vad Bolaget
idag har anledning att forvanta sig. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

RISK FOR FORSENING

Det foreligger risk att Bolagets projekt kan komma att paverkas av leverantors- eller andra forseningar medférande att
Bolaget inte kan prestera i enlighet med sina ingdngna entreprenadavtal. Om risken forverkligas riskerar Bolaget att bli
ersattningsskyldig for fordrojningar vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget
beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en lag inverkan pa Bolaget.

RISK FOR OKAD KONKURRENS

Det finns en risk att Zenergys konkurrenter utvecklar alternativa produkter som ar battre och billigare an Bolagets
produkter. Konkurrensen kan komma fran saval etablerade svenska och internationella aktérer som nyetablerade
konkurrenter. Bolaget kan aven komma att utsattas for okad eller forandrad konkurrens om fler foretag etableras inom
branschen. Bolaget kan inte garantera att det kommer att kunna konkurrera effektivt pd marknaden i framtiden. Bolaget
beddmer sannolikheten for att risken ska intréaffa som medel. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en lag inverkan pa Bolaget.

RISK FOR FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n férvantat innan Bolaget uppnar en kontinuerlig stabil lonsamhet. Bolaget
kan i framtiden behdva inhdmta ytterligare kapital i syfte att finansiera Bolagets tillvaxtplaner. Det finns en risk att
Bolaget inte kan anskaffa kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas for pa Bolaget férdelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, mojlighet till fortsatt tillvaxt och finansiella stallning negativt. Om Bolaget inte
kan erhalla tillracklig finansiering vid behov kan det innebéra att Bolagets strategi inte kan genomfdras och att Bolagets
malsattning inte kan uppnas. Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medel. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha medel inverkan pa Bolaget.

BEGRANSADE RESURSER

Bolaget ar ett relativt litet bolag med begransade resurser vad galler ledning, administration och kapital. For
genomférandet av Bolagets affarsstrategi ar det av vikt att Bolagets resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt
och att Zenergy lyckas rekrytera ratt kompetens. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och att Bolaget
drabbas av saval finansiella som operativa problem. Om Bolaget misslyckas med att utéka organisationen i takt med
framtida behov finns vidare risk for att vissa funktioner blir eftersatta vilket kan komma att paverka tillvaxten negativt.
Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha medel inverkan pa Bolaget.
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AKTIENS LIKVIDITET OCH VOLATILITET

Att investera i aktier ar till sin natur forknippat med risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Aktiekursens
utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som
helhet. Det finns en risk for att Bolagets aktiekurs kan komma att fluktuera kraftigt i framtiden till foljd av
omstandigheter som Bolaget inte kan paverka, till exempel den allménna konjunkturen eller férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Det finns en risk for att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pa
grund av Foretradesemissionen. Om en aktiv och likvid handel inte kan uppratthallas kan det innebara svarigheter for
aktiedgarna att avyttra aktierna. Bolaget bedomer sannolikheten for att risken ska intréaffa som medel. Bolaget bedomer
att risken, om den forverkligas, skulle ha medel inverkan pa Bolaget.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden fran befintliga och externa investerare till ett varde om totalt cirka
11,8 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtaganden ar inte
sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillforas mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen. Bolaget bedémer
sannolikheten for att risken ska intréffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
inverkan pa Bolaget.

UTDELNINGSRISK

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, &r beroende av bland annat Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag
fran Styrelsen. Det finns en risk att Zenergy i framtiden inte kommer att lamna utdelning. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
inverkan pa Bolaget.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets ZIP-Element ar ett patenterat och varumarkesskyddat byggmaterial som ar grundstommen i Bolagets
fastighetskoncept. Bolagets patent tillsammans med specifik kunskap om Bolagets produkter utgor viktiga tillgadngar
for Bolaget varfor vardet i Bolaget till viss del ar beroende av formagan att forsvara patent och andra immateriella
rattigheter samt att skydda specifik kunskap. Om Bolaget inte lyckas forsvara befintligt patentskydd eller andra
immateriella rattigheter kan konkurrenter ha mojlighet att fritt utnyttja dessa, vilket kan ha en stor inverkan pa Bolagets
intakter. Vidare kan Bolagets méjlighet att ingd samarbetsavtal férsdmras om viktiga patent férloras. Aven om Bolaget
aktivt arbetar med patentoversyn finns risk for att Bolaget hamnar i tvister om patentintrang eller gor patentintrang i
andra bolags patent. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bed6mer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medel inverkan pa Bolaget.

IX. AKTIERNAS KANNETECKEN

Aktierna i Zenergy har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Bolaget har tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. De vardepapper som erbjuds i forestdende Foretradesemission ar
Zenergys B-aktier. En A-aktie berattigar innehavaren till tio (10) roster per aktie och en B-aktie berattigar innehavaren
av aktien till en (1) rost per aktie. Samtliga till aktierna knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av
Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Inga
begransningar foreligger avseende ratten att fritt 6verlata vardepapperen. Varje aktie i Bolaget ger lika ratt till Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktieagaren innehar. Fore Erbjudandet uppgar Bolagets aktiekapital till 3 359 746,50 SEK fordelat pa
6 719 493 aktier, varav 52 000 ar A-aktier och 6 667 493 ar B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,50 SEK.

Zenergys B-aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. B-aktierna har ISIN-kod SE0010413658 och
handlas under kortnamnet ZENZIP B. ISIN-koden for de teckningsratter for B-aktier som ges ut i samband med
Foretradesemissionen ar SE0024668073. ISIN-koden for BTA B ar SE0024668081.

X. UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER FORETRADESEMISSIONEN

Genom Foretradesemissionen av B-aktier kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 8 399 366,00 SEK, fran
3359 746,50 SEK till 11 759 112,50 SEK, genom nyemission av hogst 16 798 732 B-aktier och det totala antalet B-aktier
kan oka fréan 6 667 493 till hogst 23 466 225, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 71,4 procent av kapitalet och
cirka 70,0 procent av rosterna i Bolaget. Aktiedgare som valjer att inte teckna B-aktier i Foretradesemissionen har
mojlighet att kompensera for den ekonomiska utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter. | det fall
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Foretradesemissionen fulltecknas kommer det totala antalet aktier i Bolaget att uppga till 23 518 225 (varav 23 466 225
B-aktier och 52 000 A-aktier).

XI. VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 10 mars 2025, efterfoljt av godkannande fran en extra bolagsstamma den 9 april 2025, att
genomfdra en nyemission av B-aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Foretradesemissionen omfattar
hogst 16 798 732 B-aktier, motsvarande en emissionslikvid om cirka 16,8 MSEK fore emissionskostnader. | samband
med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser med och utan stod av foretradesratt och
garantidtaganden om totalt cirka 11,8 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av Foretradesemissionen. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

PRELIMINAR TIDPLAN

9 april 2025: Extra bolagsstamma

10 april 2025: Sista dag for handel inklusive ratt till teckningsratter

11 april 2025: Forsta dag for handel exklusive ratt till teckningsratter

14 april 2025: Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen

15 april 2025: Beraknad dag for offentliggdrande av Informationsdokumentet

16 april - 25 april 2025: Handel med teckningsratter

16 april - 30 april 2025: Teckningsperiod for Foretradesemissionen

16 april 2025 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket vilket preliminart beraknas ske
vecka 22: Handel i betalda tecknade aktier (BTA)

5 maj 2025: Preliminart datum for offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Den som pa avstamningsdagen den 14 april 2025 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna
B-aktier utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhéller fem (5) teckningsratter for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen, oaktat aktieslag. Tva (2) teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) B-aktie. Endast
hela aktier kan tecknas (det vill sédga inga fraktioner). Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 14 april 2025. Sista dag for handel
i Bolagets B-aktie inklusive ratt att erhalla teckningsréatter ar den 10 april 2025. Forsta dag for handel i Bolagets B-aktie
exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 11 april 2025.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 1 SEK per B-aktie. Courtage utgar e;j.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av B-aktier ska ske fran och med den 16 april 2025 till och med den 30 april 2025. Styrelsen i Bolaget ager ratt
att forldnga teckningstiden.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 16 april 2025 till och
med den 25 april 2025. Teckningsratter som forvarvas under ovan ndamnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya B-aktier som de teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter. Vid overlatelse av teckningsratt overlats dven den subsididra foretradesratten till
forvarvaren. ISIN-koden for teckningsratter ar SE0024668073.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA VP-KONTO

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 14 april 2025 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi,
séarskild anmalningssedel och anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter. VP-avi avseende registrering
av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA DEPA

Aktieagare vars innehav av aktier i Zenergy ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéaller inget utskick.
Teckning och betalning sker i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV B-AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER, DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 30 april 2025. Styrelsen i
Bolaget ager ratt att forlanga tiden for betalning. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga B-aktier som antalet
innehavda teckningsratter berattigar till och inget ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske
i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa betalningsavin fortryckta
texten. Inga ytterligare atgarder kravs for teckning eller tilldelning. Observera att anmélan &r bindande och det
finns ingen méjlighet att sétta ned det antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, till exempel om teckningsratter har kopts eller salts. Hogsta antal B-aktier som kan tecknas
bestams av antalet innehavda teckningsratter enligt redan beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid
inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post (ej REK), via mail eller fax. Observera
attanmaélan ar bindande och det finns ingen maojlighet att sétta ned det antal vdrdepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, e-post info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 30 april 2025.
Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Zenergy AB (publ)

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktieagare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den
séarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: SWEDSESS
IBAN: SE30 8000 0890 1188 4765 7056

TECKNING OCH BETALNING AV B-AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga B-aktier inte tecknas med stdod av teckningsratter ska Styrelsen, inom ramen for
Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende B-aktier. Anmalan om teckning av B-
aktier utan stod av foretradesratt ska ske under samma period som teckning av B-aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 16 april 2025 till och med den 30 april 2025.

Anmalan om teckning av B-aktier utan stod av teckningsratter ska géras pa anmalningssedeln bendmnd “Teckning utan

stod av teckningsratter” som finns att ladda ned frdn www.eminova.se. Om fler &n en anmalningssedel insands
kommer endast den forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband med anmélan. Observera att
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anmaélan ar bindande och det finns ingen méjlighet att satta ned det antal vardepapper som tecknats. Det finns ingen
begréansning pa antal B-aktier som kan anmalas for teckning inom ramen for Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15000 EUR (cirka 165 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver KYC
och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre &n tre manader) som visar behoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln. Besked om tilldelning av B-aktier lamnas genom 6versandande av en avrakningsnota och tilldelning
sker efter att betalning kommit Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depé. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
berorda B-aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa B-aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktieagare bosatta i annat land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar féremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i Foretrddesemissionen, exempelvis USA, (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada,
Hongkong, Sydafrika, Ryssland och Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om Foretrddesemissionen. Eminova Fondkommission
forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova Fondkommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
| det fall att inte samtliga B-aktier tecknas med stdod av teckningsratter ska Styrelsen, inom ramen for

Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av B-aktier tecknade utan stdd av teckningsratter.
Tilldelning kommer da ske i foljande prioritetsordning:

i) | forsta hand ska tilldelning ske till dem som aven tecknat B-aktier med stdd av teckningsratter och som
pa anmalningssedeln angivit detta, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och,
vid Overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning,

i) | andra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig for teckning av B-aktier utan stod av
teckningsratter och som inte omfattas av i)-punkten ovan, oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det antal B-aktier som var och en har tecknat och, i den méan detta inte kan ske, genom
lottning,

iiii) | tredje och sista hand ska eventuella aterstdende B-aktier tilldelas de parter som garanterat
Féretradesemissionen, pro rata i férhallande till stallda garantiutfastelser.

HANDEL MED BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA B skett pa VP-kontot.
Tecknade B-aktier bendmns BTA B p& VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTA B avses att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 16 april 2025 fram till dess att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen och BTA B omvandlats till B-aktier. ISIN-koden foér BTA B ar SE0024668081.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 22 2025, ombokas
BTA B till B-aktier utan séarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Zenergy har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna B-aktier i
Bolaget i enlighet med angivna villkor. Styrelsen for Zenergy ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.
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OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggbrande av utfallet i Foretradesemissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta ar mojligt efter teckningsperiodens utgang, vilket preliminart beraknas till den 5 maj 2025. Offentliggérandet
kommer dven publiceras pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION
Teckning av B-aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

Angéende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsakring

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalforsakring, en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid nyteckning av B-aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade
vardepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insdnd anmalningssedel kan inte
aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra for Eminova Fondkommission
icke paverkbara faktorer, kan fordroja leverans av vardepapper till investerarens VP-konto eller depa. Eminova
Fondkommission avsager sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd
av tidpunkten for leverans av vardepapper.

Villkor fér hantering av felaktig, oidentifierbar eller fér sent inkommen betalning — tecknare/investerare

| det fall kunden betalar in ett for hogt och darmed felaktigt belopp eller betalar in for sent, kommer Eminova
Fondkommission inte att aterbetala belopp understigande 10 SEK. Kunden forlorar, genom sin felaktiga inbetalning,
sin ratt att gora ansprak pa beloppet. For belopp pa 10 SEK eller mer kan kunden kontakta Eminova Fondkommission
for att fa 6verskjutande belopp aterfort till det konto betalningen kommit fran. Inbetalaren behéver lamna underlag som
visar inbetalt belopp, till vilket konto betalningen gjordes, nar och fran vilket konto betalningen gjordes samt vem som
ager kontot. Eminova Fondkommission kommer inte att betala ut beloppet till ndgot annat konto. Anspraksratten for
belopp 10-100 SEK kvarstar i ett ars tid fran inbetalningens datum. Anspraksratten for belopp Gverstigande 100 SEK
kvarstéar i tio ar fran inbetalningens datum. Efter det att anspraksratten forfallit avregistreras beloppet fran kunden.

| det fall inbetalningen inte gar att identifiera och koppla till en kund kommer beloppet att registreras under "okanda
agare”. Det aligger inbetalaren att kontakta Eminova Fondkommission for att géra ansprak pa beloppet. Samma villkor,
beloppsgranser och anspraksratt galler som i stycket ovan.

Eminova Fondkommission kommer inte, pa eget initiativ, kontakta kunder eller andra som betalat in ett felaktigt
belopp, ett belopp som inte gar att identifiera eller betalat in for sent, for att aterbetala 6verskjutande belopp. Detta
ansvar aligger inbetalaren.

Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref. INBETALNING.

Rétt till utdelnin
De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast
efter det att de nya B-aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok och tilldmplig lagstiftning

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt. Aktieagares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

XIl. UPPTAGANDE TILL HANDEL

B-aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Efter det att Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade B-aktierna att bli foremal for handel, vilket planeras ske
omkring vecka 22 2025. Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att andras. Bolagets A-
aktier ar ej upptagna till handel.
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