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19 mars 2025
I. EMITTENTEN
Obducat AB ("Obducat” eller "Bolaget”) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 13 november 1989 och registrerades vid Bolagsverket den 20 november 1989.
Obducats huvudkontor ligger i Lund. Bolagets organisationsnummer ér 556378-5632 och
Bolagets LEI-kod ar 5493005UBN5S7Y6ROI22. Adressen till Bolagets hemsida dér
www.obducat.com.

1. STYRELSENS FORKLARING

Styrelsen i Obducat ("Styrelsen”) &r ensamt ansvarig for innehdllet i detta dokument. Enligt
Styrelsens k&innedom &verensstdmmer den information som ges i detta dokument med
sakforhdllandena, och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pd&verka dess innebdrd har
uteldmnats.

ll. BEHORIG MYNDIGHET

Detta dokument &r inget prospekt enligt definitionen i Europaparlamentets och R&dets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds fill allmanheten eller tas upp fill handel p& en reglerad marknad, och
om upphd&vande av direktiv 2003/71/EG, i dess dndrade lydelse ("Prospektférordningen’).
Detta dokument har upprattats i enlighet med arfikel 1.4 db i Prospektférordningen och
utformats i enlighet med kraven i bilaga IX fill denna férordning. Finansinspektionen, som &r
den nationellt behdriga myndigheten, har varken godkdént eller granskat dokumentet. Varje
investerare uppmanas att goéra sin egen beddmning av huruvida det ér ldmpligt att investera
i Bolaget. For detta dokument och erbjudandet som beskrivs hari gdller svensk ratt. Tvist med
anledning av dokumentet och ddrmed sammanhdngande rattsforhdllanden ska avgoéras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora férsta instans.

IV. RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Styrelsen intygar hdrmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggéra information under hela den period d& Bolagets vérdepapper
har varit upptagna fill handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG och férordning (EU) nr
596/2014.

V. OBLIGATORISK INFORMATION

Den obligatoriska information som Bolaget offentliggdr i enlighet med skyldigheter att
IBpande offentliggdra information finns tillganglig p& Bolagets hemsida www.obducat.com.
S&dan obligatorisk information omfattar bland annat det senast upprattade prospektet for
Bolaget frén september 2022.

VI. UTTALANDE OM INSIDERINFORMATION
Styrelsen bekraftar hdrmed att Bolaget den 19 mars 2025, vid tidpunkten for erbjudandet, inte
skjuter upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.

VIl. FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 14 februari 2025, efterféljt av extra bolagsstimmas godkdnnande
den 13 mars 2025, om en féretréddesemission innefattande en 6kning av aktiekapitalet om
hogst cirka 45 400 092,51 SEK genom nyemission av hogst 66 731 275 aktier
("Foretrddesemissionen” eller "Erbjudandet”). Om Foretrédesemissionen fulltecknas tillfors
Bolaget cirka 50,0 MSEK, fére emissionskostnader.


http://www.obducat.com/
http://www.obducat.com/
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Motiv till Foretradesemissionen

Obducat har utvecklats starkt under de senaste dren med dkande orderingdng och
omsdattning. Obducat ser stora mojligheter till fortsatt tilvéxt och drivkrafterna bakom den
dkande efterfrgan ér exempelvis relaterad fill:

e en vaxande andel elbilar vilket skapar volymfillvaxt inom kraftelekironik;

e en 6kande anva@ndning av Al-teknik som skapar behovet av stérre méngder sensorer;
och

e integreringen av metalinser, vilkka utgdr ndsta generations teknik for optiska
applikationer — metalinser kommer att ersétta fraditionella sfériska linser.

Drivkrafter som ovan ndmnda skapar behov av stérre méngder elektronikkomponenter, viket
i sin fur skapar behov av ékad produktionskapacitet i halvledarindustrin. Darutdver integreras
elektronik i allt fler produkter vi anvénder dagligdags viket Gven det dkar efterfrégan pd
halvledarkomponenter. En ytterligare faktor som pd&verkar efterfrégan positivt &r den
pd&gdende regionaliseringen av halvledarproduktion som sker till foljd av den geopolitiska
situationen. Dessa faktorer utgor bakgrunden till den ékade efterfrdgan pd Obducats
litografiutrustningar.

Obducat ar val positionerat hos ett flertal existerande kunder vars produkter boérjat né
marknadspenetration och ddr det finns en stor volympotential. Bolaget ser en tydlig potential
i ett flertal storre kunder som befinner sig i detta ldge och dér kundens expansion kommer att
leda till tillvéxt dven for Obducat. Det ar Bolagets uppfattning att tillverkningen av framtidens
halvledare i en dkande omfattning kommer att behdéva specialiserade och kundanpassade
litografiutrustningar, vilkket ar det som Obducat fokuserar p& och erbjuder marknaden.
Formdégan att kunna leverera kundanpassade litografilbsningar forvéntas ocksé vara en av
hornstenarna som kommer att skapa férutséitningarna for Obducat att bredda kundbasen
framover.

Vidare finns det ett véxande infresse for Bolagets produktionsserviceerbjudande. Obducat ser
mojligheten fill en hoég volymtillvaxt i redan pdgdende kundkontrakt samtidigt som Bolaget
har en kontinuerlig tillstromning av nya kundprojekt som har potential att véxa fill stérre
I6pande produktionsuppdrag. For att kunna moéta den féorvantade volymtillvéxten inom
produktionsservice kommer Bolaget att behdva expandera produktionskapaciteten. Bolaget
jobbar aktivt med att sékra matchande finansiering till EU-baserat bidrag fill stéd for
investeringarna férknippade med en sGdan expansion.

Mot bakgrund av Bolagets starka orderbacklog, positiva marknadsutsikter samt for att skapa
férutsattningarna for Bolaget att kunna tillvarata existerande kunders véxande behov
samtidigt som Bolaget ska kunna attrahera nya kunder, behdver Obducat starka
rorelsekapitalet for att ha férutséttningarna att 6ka omfattningen pé& verksamheten och
dérmed fortsatta skapa fillvaxt for Obducat. Sammantaget ar det Styrelsens beddmning aftt
den planerade Foéretrédesemissionen ér den bdsta vagen framat f6r Bolaget.

Nettolikviden fr&n Féretrddesemissionen ska anvandas till:
1. Rorelsekapital fér produktion av litografiutrustning — cirka 63 procent
2. Amortering av 1&n - cirka 37 procent

Garanti- och teckningsataganden

De garantidtaganden som har Idmnats fér Foretrédesemissionen uppgdr till totalt cirka 32,8
MSEK, motsvarande 65,5 procent av Foéretrddesemissionen. De vederlagsfria
teckningsforbindelser samt tecknings&taganden utan féretradesratt som har Idmnats for
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Foretrddesemissionen uppgdr till totalt cirka 2,2 MSEK frdn styrelse och ledning, motsvarande
4,4 procent av Féretrddesemissionen. Totalt omfattas dérmed Foéretrédesemissionen av
teckningsforbindelser, teckningsdtaganden och garantiGtaganden om 35,0 MSEK,
motsvarande 69,9 procent av Foretradesemissionen. Garantidtagandena &r ej sékerstélida

genom bankgaranti, spdrrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. For

garantidtagandena utgér en kontant ersdttning om 12 procent av det garanterade

beloppet.
Garanti- och teckningsdtagandena samt teckningsforbindelserna har ldmnats i enlighet med
foljonde:
. Teckningsatagande utan
Garantigtagande Teckningsférbindelse foretrdde
Andel av Andel av Andel av
Investerare SEK Foretrddesemissionen SEK Foretrddesemissionen SEK Foretrddesemissionen
Nowo Global Fund 10 000 000 20,0%
Fenja Capital Il A/S 8000 000 16,0%
Bernhard von der Osten-Sacken 4000 000 8,0%
Aramia Capital AB 1811049 3.6%
Rdsunda Forvaltning AB 1 500 000 3.0%
Meriti Ekorren Global 1 500 000 3,.0%
Crafoord Capital Partners AB 1 500 000 3.0%
Fredrik Crafoord 1 500 000 3,.0%
Rune Léderup 1 000 000 2.0%
Pronator Invest AB 1 000 000 2.0%
Andreas Bonnier 1 000 000 2.0%
Bjorn Segerblom 784 690 1,6%
Patrik Lundstrém 743737 1,5%
Hdakan Petersson 406 484 0.8%
Xavier Torres-Tuset 112,500 0.2%
Elna Lembrer-Astrom AB 100000 0.2%
André Bergstrand 25029 0.1%
Lars Montelius 16511 0.0%
Summering 32811 049 65,6% 1976 451 3,9% 212 500 0,4%

VIII. RISKFAKTORER

Varje investerare eller potentiell investerare i Bolagets vardepapper bdr noggrant dvervaga
dessa risker. Var och en av féljande risker kan ha en vésentligt negativ inverkan pd Bolaget,
dess verksamhet och framftidsutsikter. | enlighet med bilaga IX fill Prospektférordningen ér de
riskfaktorer som anges nedan begrdansade fill de risker som Bolaget beddmer ar specifika fér
Bolaget. De riskfaktorer som anges nedan dr inte rangordnade eller presenterade i ndgon
sarskild ordning av betydelse och baseras pd fillgdnglig information och uppskattningar
gjorda per datumet fér detta dokument.

Marknadsacceptans av Bolagets produkter och tekniker
Marknaden fér Obducats produkter och fjénster, frdmst inom nanoimprintlitografi, befinner sig
allti@mt i bérjan av industrialiseringen. Aven om Obducat lyckas ta fram funktionella och
kvalitativa produkter, fji@nster och tekniker, kvarstdr risken att férsaljningen, regionalt eller
globalt, inte kommer att motsvara férvéntningarna och att stérre kommersiella framgdngar
uteblir. Nivain p& marknadsacceptansen och férséliningen av produkter, tjéinster och tekniker
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beror p& ett flertal faktorer, inklusive produkt- och teknikegenskaper som exempelvis
produktionseffektivitet, konkurrerande produkter och tj@nster samt distributionskanaler. Fér
Obducats framtida Ibnsamhet och finansiella stalining ér det av vasentlig betydelse aftt
Bolagets produkter kan kommersialiseras framgdangsrikt. Bolaget beddmer risknivan till: Medel.

Makroekonomiska faktorer

Obducats kunder ér lokaliserade &ver stora delar av varlden och férsdlining sker bland annat i
Asien, Nordamerika och Europa. 96 (98) procent av Bolagets omsattning for rékenskapsdret
2024 (2023) harror frén forsalining utanfér Norden!. Obducats produkter kan beskrivas som
kapitalvaror och ingdr inte sdllan som del av ett stérre investeringsprogram hos kunderna.
Kundernas investeringskalkyler och investeringsbeslut pdverkas i stor utstrdckning av kundernas
makroekonomiska prognoser. Detta medfér att ekonomisk instabilitet eller politisk osdkerhet
kan f& en negativ inverkan pd& kundernas investeringskalkyler och kan leda till att potentiella
kunder avbryter eller skjuter investeringsprogram framat i tiden. Dessa faktorer innefattar, men
ar inte begrénsade fill tillvéxt, sysselséttning, fluktuationer p& kapitalmarknaderna, inflation,
rantenivder, global konjunkturutveckling, handelshinder, pandemier samt det dvergripande
geopolitiska l&get. En férsdmring i konjunkturen pd de marknader dér Obducat dr verksamt
kan orsaka en lagre efterfrdgan pd Bolagets produkter samt péverka ténkbara kunders vilja
och mojlighet att kdpa Bolagens produkter och fjdéinster p& ett negativt satt, vilket i sin fur
negativt p&verkar Bolagets omsattning och resultat. Dessa faktorer kan ocks& ha en negativ
pd&verkan pd Bolagets leverantdrer och dvriga aktdrer i forsorjningskedjan som kan leda Hill
prisokningar pd insatsvaror samt forldngda leveranstider viket i sin tur pdverkar Bolagets
omsattning, resultat och likviditet. Bolaget beddmer risknivdn fill: Medel.

Konkurrens

Obducats konkurrenter kan kategoriseras i tvé huvudsakliga grupper. Den ena gruppen utgors
av konkurrerande tekniker, sésom exempelvis elektronstrélelitografi, optisk litografi, laserlitografi
och inkjetbel&ggning. Den andra kategorin utgdrs av konkurrerande aktdrer som erbjuder
marknaden samma litografitekniker som Obducat. Obducats konkurrenter ar séval stora
globala aktérer som mindre regionala aktérer. Vissa konkurrenter kan ha betydligt battre
finansiella mojligheter och avsevart stdrre resurser och kapacitet vad avser till exempel
produkfutveckling och marknadsbearbetning dn Obducat. Det finns darfér en risk att
konkurrenter p& ett snabbare och/eller mer effektivt sétt kan komma att utveckla produkter
och fjénster som dr mer effektiva, bygger p& nyare teknik, &r mer prisvérda samt bdattre
fillfredsstaller marknadens behov. Dessa konkurrerande produkter kan géra Bolagets befintliga
och framtida potentiella produkter obsoleta eller begrédnsa mdjligheten f&r Obducat aftt
erhdlla intékter, vilket skulle kunna f& en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Bolaget beddmer risknivdn fill: Medel.

Produkternas funktion och kvalitet samt ddrmed forenade rérelsekostnader

N&gra av Obducats produkter och fjiénster baserade pd& Bolagets tekniker @r fortfarande i
utvecklingsstadiet. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas implementera ny teknik i
nyutvecklade produkter och fjénster pd ett fér Bolagets kunder och andra aktdrer
fillfredstallande satt. Det finns Gven en risk att Bolaget misslyckas med aft anpassa sitt
nuvarande produkt- och tj@nsteutbud i tid eller i fillrGcklig omfattning fér att fillgodose
marknadens och kundernas krav avseende produkternas och tjdnsternas kvalitet och funktion.
Vidare kan de kostnader som krdvs for att félja med i produkt- och teknologiutvecklingen vara
héga och pdverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfér Bolagets kontroll. | det fall
Obducats produkter inte ndr erforderlig funktion och kvalitetsnivd kan Bolagets
konkurrensposition bli svag och Bolaget kan dd f& svart att sdlja sina produkter. Detta kan
resultera i att nivén och tidpunkten fér framtida rérelsekostnader och kapitalbehov kan komma
att vasentligt avvika frdn nuvarande uppskattningar. Bolaget beddmer risknivan fill: Medel.
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Risker sammanhdngande med Bolagets exponering mot offentliga upphandlingar

En viss andel av Obducats omsatining ar hénforlig till avtal som upphandlas offentligt. Det finns
en risk for att Obducat framodver inte kommer att lyckas ingd nya sddana avtal pd godtagbara
villkor eller éverhuvudtaget, bland annat eftersom motparter i offentliga upphandlingar kan
forsoka eller vara tvungna att hélla sig inom sndva budgetramar samt framstélla nya eller
fordndrade krav som Bolagets produkter och tj@nster inte kan méta. Vidare kan
inképsprocessen genom offentliga upphandlingar vara 1dng och omfattande vilket kan leda
fill att Obducat tvingas avsatta stora resurser for exempelvis framtagande av relevanta
underlag samt avtalsférhandlingar. Utdragna inképsprocesser kan dven leda till att Obducat
erhdller intdkter under det relevanta avtalet senare &n berdknat vilket skulle kunna f& en
negativ inverkan p& Bolagets finansiella stdlining. Bolaget beddmer risknivan till: Lag.

Beroende av nyckelpersoner

Obducat dr beroende av vissa nyckelpersoner, b&de i koncernledningen och i de olika
dotterbolagen. Bolagets storlek tillater inte en organisation med 6verlappande kompetenser
p& alla omréden vilket gor att Bolaget dr beroende av vissa nyckelpersoner i ett antal
specifika funktioner, frédmst inom bolagsledningen samt gdllande viss process- och
teknikkunskap. Det finns en risk fér att en eller flera ledande befattningshavare eller andra
nyckelpersoner ldmnar Bolaget med kort varsel och att Bolaget pd kort tid inte klarar av att
rekrytera ny personal eller vidareutbilda befintlig personal fér att ersétta den
nyckelkompetens som |[&dmnar. Bolaget kan dérmed lida skada i form av att uppstallda
finansiella mal inte kan uppnds eller att den dvergripande affdrsstrategin inte kan
genomfdras som planerat, vilket i sin tur skulle f& en vasentlig inverkan pd Bolagets tillvaxt och
resultat. Bolaget beddmer risknivan till: Medel.

Risker forknippade med immateriella rattigheter

Obducats totala patentportfdl; till skydd fér Bolagets uppfinningar och nyckeltekniker
omfattar vid publiceringen av detta Prospekt totalt 163 patentdrenden kopplade till 17
uppfinningar. Av de p&dgdende patentdrendena har hittills 154 resulterat i beviljade patent.
Bolaget innehar vidare eft antal registrerade varumarken och domdnnamn. Det finns en risk
att den tekniska hdjden i beviljade patent, och eventuella i framtiden ytterligare beviljade
patent, inte ar tillrGcklig for att erdvra tdnkta marknadsandelar inom Bolagets fokuserade
marknad samt att Bolagets patent inte skulle utgéra ett fullgott kommersiellt skydd mot
eventuella framtida kapitalstarka konkurrenter som kan komma att kopiera eller géra intrédng i
patenten. Det finns dessutom en risk for att inlimnade patentansdkningar inte beviljas eller
att de kréver kompletterande information som bd&de kan vara resurs- och kapitalkrévande.

Det finns &ven en risk att Obducat i den egna verksamheten gér intrdng eller pdstds géra
intrdng i rattigheter som &r immaterialrattsligt skyddade av annan part. Tredje parts
immaterialrattsliga skydd kan &ven hindra eller begrénsa Bolaget frdn att fritt anvanda en
specifik produkt eller teknik. Tvister, processer och andra férfaranden rérande
immaterialrattsliga infrédng kan vara kostsamma och tidskrédvande, dven om utgdngen av en
s@dan tvist slutligen ar till Bolagets fordel. Vid en for Obducat negativ slutlig utgdng av en
sddan process skulle Bolaget kunna tvingas att betala skadestdnd, foérbjudas fortsatta den
akfivitet som utgor ett infrdng och/eller tvingas anskaffa en licens for att fortsatta att tillverka
eller marknadsféra de produkter och/eller tekniker som omfattas. Bolaget beddmer risknivén
till: Medel.

Risker forenade med kundavtal

De produkter och tj@nster som Obducat sdljer ar tekniskt komplicerade och varje enskild affdr
kréver en relativi omfattande avtalsdokumentation fér att tydligt klargdra produkternas och
tjgnsternas funktion och omfattning samt parternas respektive dtaganden. Bolaget férsdker i
gorligaste mén att anvanda sig av férekommande standardavtal, t ex Orgalime S 2012.
S&dana villkor accepteras emellertid inte av alla kunder och i vissa fall anvands istdllet
kundernas egna standardvillkor. Det finns en risk att andra villkor &n férekommande
standardavtal visar sig vara fill Obducats nackdel fér det fall en diskussion uppkommer om fill
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exempel produkternas funktion. Detta kan medféra att Obducats dtaganden avseende fill
exempel avhjalpande av fel eller ersattning fill kunden @r mer omfattande én vad som
annars skulle ha varit fallet. Vidare forlitar Obducat sig i viss utstréickning pé& sedvénja mellan
parterna. Innehdllet i sédana avtalsrelationer kan vara svért att klarldgga om parterna skulle
ha olika uppfattningar hdrom, vilket i varsta fall kan leda fill férsédmrade relationer och
kostsamma tvister. Bolaget beddmer risknivan till: Medel.

Exponering mot likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte ha tillgdng till likvida medel eller kreditutrymme for
tdckande av betalnings&tagande, inklusive rdntebetalningar. Per den 31 december 2024
hade Bolaget en likviditet (kassa, bank samt outnyttjode checkkrediter) om 1,8 MSEK. En brist
p& likviditet for tdckande av stérre betalningsdtaganden kan f& en negativ inverkan pd&
Bolagets verksamhet genom att det férhindrar att Bolaget exempelvis fér fortsatta leveranser
av material som ar nédvandigt fér att kunna leverera kundordrar och dérmed generera det
planerade kassaflédet vilket ar nédvandigt fér att skerstalla fortsatt drift av verksamheten och
finansiella stalining. Bolaget beddmer risknivan fill: H6g.

Framtida finansieringsbehov och behov av rérelsekapital

Bolaget forvantar sig etft positivt ackumulerat kassafldde frdn den 1dpande verksamheten
under kommande 12-md&naders period, men det kan inte uteslutas att ett behov av ytterligare
rorelsekapital uppstar for att hantera en dkad kapitalbindning i produktionen. Eft behov av
ytterligare kapital kan ocksd uppstd om Bolaget beslutar att genomfdra en storre investering i
exempelvis utbyggnad av produktionskapacitet. S@ledes kan Bolaget inte utesluta att det kan
uppstd ytterligare finansieringsbehov vid en framtida tidpunkt.

Fér det fall Obducat framgent &r i behov av ytterligare finansiering kan ytterligare
kapitalanskaffningar behéva genomféras, till exempel genom emissioner av aktier eller andra
vardepapper till nuvarande aktiedgare saval som till nya investerare, upptagande av 1&n
och/eller genom annan finansiering frdn exempelvis EU-organ. Bade ftillg&ngen till samt
villkoren for ytterligare finansiering p&verkas av ett flertal faktorer sGsom marknadsférhdllanden,
den generella tilgdngen p& kapital samt Obducats kreditvérdighet och kreditkapacitet. Aven
storningar och osdkerhet pd kredit- och kapitalmarknaderna kan begrdnsa fillgdngen fill
ytterligare kapital. Om Obducat, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrdckligt kapital,
eller lyckas géra det endast fill oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka vésentligt negativt
p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. | det kortare tidsperspektivet skulle
defta kunna leda fill aft Bolaget inte har fillrdcklig likviditet for att fullgéra sina
betalningsdtaganden vilket kan innebdra att Bolaget stdlls infér en obestdndssituation. | det
ndgot langre tidsperspektivet skulle en kapitalbrist kunna leda till att Bolaget tvingas féréndra
sin verksamhet genom exempelvis sénkta investeringsnivder, andra kostnadsnedskarningar
och/eller en helt eller delvis reviderad &vergripande strategi eller att Obducat, i sista hand,
madste I&dgga ner sin verksamhet. Bolaget beddmer risknivan till: Hog.

Exponering mot kredit- och valutarisk

Med kreditrisk avses risken aft en motparti eft finansiellt avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla
sina dtaganden enligt avtalet. Om Obducats atgdrder for att minimera framtida kreditrisker &r
ofillr&ckliga, eller om en eller flera motparter hamnar i finansiella svarigheter, skulle det kunna
ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat. Som eft
resultat av Bolagets verksamhet utomlands, &dr Bolagets resultat och finansiella stalining utsatta
for valutakursférandringar mellan bland annat EUR och SEK samt USD och SEK. Under
férutsattning att Bolagets produkt- och tjé@nsteutveckling utvecklas positivt kan denna
exponering komma att éka framgent for det fall forsdljningen okar eller expanderar pd
geografiska marknader utanfér Sverige. Rorelsekostnaderna for verksamhetséret 2024 uppgick
till 55,9 MSEK, varav cirka 50 procent representerade kostnader i utldndsk valuta. Motsvarande
siffror var pd intdktssidan 76,3 MSEK respektive 93,6 procent. Det finns en risk fér att valutakurser
negativt pdverkar Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna ha negativ inverkan pé&
Bolagets finansiella stallning och resultat. Bolaget beddmer risknivdn fill: Medel.
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Agare med betydande inflytande

Henri Bergstrand innehar, direkt och via av honom fill mer &n 50% av résterna dgda bolag
inflytfande over, 3 953 233 aktier av serie A samt 38 816 aktier av serie B i Bolaget,
moftsvarande 20,2 procent av résterna och 2,5 procent av kapitalet i Obducat AB (publ), och
ar dérigenom som fysisk person, i roster raknat, Obducats stérsta enskilda aktiedgare. Henri
Bergstrand har darmed, p& egen hand eller tillsammans med andra storre dgare, med stdd
av sitt innehav mojlighet att utéva ett betydande inflytande éver frdgor som hanskjuts fill
Bolagets aktiedgare fér godkédnnande och framtida férvary eller férséljningar av delar av
verksamheten. Dessutom har huvudéagaren ett betydande inflyfande 6ver val av ledamoter
fill Bolagefts styrelse och ddrmed indirekt dven Bolagets ledande befattningshavare. Detta
kan gynna Bolaget, men kan ocksd vara till nackdel for 6vriga aktiedgare som kan ha andra
infressen dn huvuddagaren. Utdver tilldmpning av de skyddsregler som féljer av lag,
exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Obducat inte ndgon maéjlighet att
vidta &tgdrder for att garantera att detta inflyfande anvands till gagn fér samtliga
aktfiedgare. Bolaget beddmer risknivan till: Medel.

Ej sdkerstdllda garanti-och teckningsataganden

Totalt omfattas Foretrédesemissionen av teckningsférbindelser, teckningsdtaganden och
garantidtaganden om 35,0 MSEK, motsvarande 69,9 procent av Féretr&desemissionen.
Garantidtagandena dr ej sékerstéllda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Ddrmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser inte
skulle infrias, finnas en risk att Féretraddesemissionen inte tecknas i planerad grad, med verkan
att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n berdknat fér att finansiera rérelsen. Bolaget
beddmer risknivan till: L&ag.

IX. AKTIERNAS KANNETECKEN

B-aktien i Obducat dr upptagen till handel p& Nordic Growth Market Main Regulated Equity,
Sverige. B-aktierna handlas under korthamnet (ticker) OBDU B och har ISIN-kod SE0000514705.
ISIN-koden for de teckningsratter for B-aktier som ges ut i samband med Foretrddesemissionen
ar SE0024220073. ISIN-koden for BTA B &r SE0024220081.

X. UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER FORETRADESEMISSIONEN

Genom Foretraddesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital med hogst cirka 45 400 092,51 SEK,
frdn cirka 108 960 223,38 SEK Hill cirka 154 360 315,89 SEK och antalet aktier med hogst 66 731
275, varav hogst 1 662 569 A-aktier och hogst 65 068 706 B-aktier, frén 160 155 062 aktier till
226 886 337 aktier, viket motsvarar en utspddning om cirka 29,4 procent av det totala antalet
aktier och 24,0 procent av det totala antalet réster i Bolaget, forutsatt att
Foretrddesemissionen fulltecknas. Aktiedgare som vdljer att inte teckna aktier i
Féretraddesemissionen har mojlighet att kompensera for den ekonomiska utspddningseffekten
genom att sdlja sina teckningsratter.

XI. VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Den extra bolagsstdmman i Obducat beslutade den 13 mars 2025 att genomféra en
nyemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretrddesemissionen omfattar hogst
66 731 275 aktier, varav hdgst 1 662 569 A-aktier och hogst 65 068 706 B-aktier, och kan
inbringa bolaget 50 048 456,20 SEK vid full teckning. Féretrddesemissionen omfattas av
teckningsférbindelser och emissionsgarantier till ett belopp uppgdende till 35,0 MSEK. Dessa
férbindelser och garantier ar inte sékerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Endast de nya B-aktierna omfattas av Erbjudandet. A-aktier som inte tecknas
med stdd av teckningsratter ska inte ges ut.
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Avstamningsdag

Avst@mningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) fér fastst@llande av vem som ska
erhdlla teckningsrdtter i Foretraddesemissionen ér den 18 mars 2025. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erndlla teckningsrétter &r den 14 mars 2025. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhdlla teckningsrétter ar den 17 mars 2025.

Teckningstid

Teckning av B-aktier ska ske under perioden frdn och med den 20 mars 2025 till och med den
3 april 2025. Styrelsen i Bolaget ager ratt att férlanga teckningstiden. Styrelsen ager inte ratt
att avbryta Féretrédesemissionen efter det att teckningstiden har pdborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen @r 0,75 SEK per B-aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsrdtter

Aktiedgare i Obducat erhdller fem (5) teckningsrétter f6r varje (1) innehavd aktie. Det krévs
tolv (12) teckningsratter for att teckna en (1) ny B-aktie. Teckningsratter som ej sdlts senast
den 31 mars 2025 eller utnyttjats f&r teckning av aktier senast den 3 april 2025, kommer aftt
bokas bort frén samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sdrskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsrétter.

Handel med teckningsrdatter

Handel med teckningsratter dger rum pd Nordic Growth Market Main Regulated Equity under
perioden frdn och med 20 mars 2025 till och med 31 mars 2025. Teckningsratter som férvarvas
under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya B-
aktier som de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pd sina innehav i Bolaget p&
avstdmningsdagen. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd stér till tjianst
vid férmedling av k&p och forsdljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilkket normalt
innebdr ndgra bankdagar efter betalning. Dérefter erndller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pd att inbokning av BTA skett pd VP-kontot. Tecknade B-aktier bendmns BTA B fill
dess aft Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling fill aktier

Handel med BTA &ger rum p& Nordic Growth Market Main Regulated Equity frdn och med
den 20 mars 2025 fram till dess att Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen frén BTA ftill aktier sker. Sista dag fér handel kommer att kommuniceras ut
genom ett marknadsmeddelande. Ingen sdrskild avisering skickas ut frén Euroclear i
samband med omvandlingen.

Foretradesratt till teckning

Den som pd& avstdmningsdagen den 18 mars 2025 &r registrerad som aktiedigare i Bolaget
ager féretrédesratt att for tolv (12) befintliga aktier, teckna fem (5) nya aktier. Befintligt
innehav av stam- eller preferensaktier av serie B berattigar till teckning av stamaktier av serie
B.

Direkiregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretrédare fér aktiedigare som pd avstdmningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
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anmdalningssedel fér teckning utan stéd av feckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter p& VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning fill akfieboken férda férteckningen éver panthavare
och férmyndare erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktfiedgare vars innehav av akfier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéllet ske enligt
instruktioner fré&n férvaltaren.

Teckning med stdd av teckningsrdtter, direktreqistrerade aktiedigare
Teckning ska ske genom betalning fill angivet bankgiro senast den 3 april 2025 i enlighet med
négot av féliande tvd alternativ.

1) Foértryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhdlina teckningsrétter ska utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning
av den foértryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare &tgard krdvs for teckning och
aft teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om etft annat antal teckningsrétter dn vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, till exempel om teckningsratter har képts eller sdilts.
Teckning sker ndr bdde den sdrskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning dr anmdalningssedelns nummer.
Ofullst&ndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iidmnas utan avseende.
Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax. Observera aftt
teckningen &r bindande. Sarskild anmalningssedel kan erhdllas frdn Eminova Fondkommission
AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberd&ttigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den férfryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bdde den sdrskilda anmdalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3 1r, 111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: SWEDSESS

IBAN: SE48 8000 0890 1188 4765 7023

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i Féretr&ddesemissionen helt eller delvis &r
foremal for legala restriktioner dger ej ratt att deltaga i Féretraddesemissionen (exempelvis
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz,
Ryssland, Vitryssland). Dessa aktiedgare kommer inte att erhdlla teckningsratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om Féretrddesemissionen. Eminova
forbehdller sig ratten att neka tecknare bosatta i l&énder dér Eminova inte bedriver
verksamhet.

Teckning utan stéd av teckningsrdtter samt tilldelning
F&r deft fall samtliga B-aktier inte tecknas med stéd av teckningsrétter ska Styrelsen, inom
ramen for Foretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende B-
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aktier. Anmdlan om teckning av B-aktier utan stéd av teckningsratter ska géras pd
anmdlningssedeln bendmnd "Teckning utan stéd av teckningsrdtter” som finns att ladda ned
frdn eminova.se. Om fler dn en anmdiningssedel insdnds kommer endast den forst erhdlina
att beaktas. Ndgon inbetalning ska ej gdras i samband med anmdlan! Observera att
anmalan ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och kapitalférsékring under " Ovrigt”)

Om anmdlan avser teckning fill ett belopp om 15 000 EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pd giltig legitimation medfdlja anmdlningssedeln. Galler anmdalan en juridisk
person ska utdver KYC och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej dldre an tre
mdnader) som visar behoriga firmatecknare medfdlja anmdalningssedeln.

Besked om tilldelning av B-aktier Idmnas genom 6verséindande av en avrékningsnota.
Betalning ska erldggas till bankgiro enligt instruktion pd avrdkningsnotan och dras aldrig frén
angivet VP-konto eller depd. Erldggs inte betalning i ratft tid kan aktierna komma att éverldtas
till annan. Skulle forsdliningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma aftt & svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
filldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

| férsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare som pd anmdalningssedeln
angett sitt akfieinnehav per avstdmningsdagen den 18 mars 2025. Vid 6verteckning sker
tilldelningen pro rata i férndllande till antal innehavda aktier per avstémningsdagen ochi den
man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske fill dvriga personer som anmadlt sig for feckning utan stéd av
teckningsratter. Vid dverteckning sker tilldelningen pro rata i férhéllande till antal anmalda
aktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I sista hand ska &terstGende aktier filldelas personer som garanterat Féretrédesmissionen i
enlighet med deras garantidtaganden.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphdva sin teckning.

Angdende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsékring

| det fall depdn eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalfdrsdkring, ér en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) gdller sarskilda regler vid nyteckning av vardepapper. Tecknaren
mdste kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pd ett korrekt sétt kommer
leverans av tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa depdtyper. Teckningen &r
bindande och inséind anmdlningssedel kan inte aterkallas. Det ér tecknarens ansvar att se fill
att teckningen sker pd sddant satt att leverans kan ske till angiven depd.

Angdende leverans av tecknade vérdepapper

Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandldggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fr&n investerare, rutiner hos férvaltande bank eller
depdinstitut eller andra fér Eminova Fondkommission icke pdverkbara faktorer, kan férdrdja
leverans av aktier till investerarens vp-konto eller depd. Eminova Fondkommission avsdger sig
allt ansvar fér férluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd av
fidpunkten for leverans av aktier.

10



obducat

Villkor for hantering av felaktig, oidentifierbar eller f6r sent inkommen betalning —
tecknare/investerare

| det fall kunden betalar in ett fér hogt och dérmed felaktigt belopp eller betalar in fér sent,
kommer Eminova Fondkommission inte att &terbetala belopp understigande 10 kr. Kunden
forlorar, genom sin felaktiga inbetalning, sin ratt att géra ansprék pd beloppet. Fér belopp pd
10 kr eller mer kan kunden kontakta Eminova Fondkommission fér atft f& dverskjutande belopp
Aterfort till det konto betalningen kommit frdn. Inbetalaren behdver Iimna underlag som visar
inbetalt belopp, fill vilket konto betalningen gjordes, ndr och frdn vilket konto betalningen
gjordes samt vem som dger kontot. Eminova Fondkommission kommer inte att betala ut
beloppet till ndgot annat konto. Ansprdksrdtten for belopp 10-100 kr kvarstér i ett drs tid frdn
inbetalningens datum. Ansprdksrétten for belopp dverstigande 100 kr kvarstdr i tio ér frén
inbetalningens datum. Efter det att ansprdaksratten forfallit avregistreras beloppet frdin
kunden.

| det fall inbetalningen inte gdr att identifiera och koppla till en kund kommer beloppet att
registreras under "okdnda dgare”. Det dligger inbetalaren att kontakta Eminova
Fondkommission for att géra ansprék pé& beloppet. Samma villkor, beloppsgrénser och
ansprdksratt gdller som i stycket ovan. Eminova Fondkommission kommer inte, pd eget
initiativ, kontakta kunder eller andra som betalat in ett felaktigt belopp, ett belopp som inte
gdr att identifiera eller betalat in for sent, for att &terbetala dverskjutande belopp. Detta
ansvar dligger inbetalaren. Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref. INBETALNING.

Offentliggoérande av uffallet i Foretradesemissionen
Offentliggérande av utfallet i Féretr&ddesemissionen kommer att ske genom eftt
pressmeddelande frdn Bolaget s& snart detta dr mojligt efter teckningstidens utgdng.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor rétt ill utdelning forsta gdngen pd den avstimningsdag for utdelning
som intraffar ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok och tillamplig lagstiftning

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige. Aktfierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, féretradesréatt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig p&
Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

FDI

Styrelsen anser att Bolagets verksamhet betfraktas som skyddsvérd verksamhet enligt lagen
(2023:560) om granskning av utléndska direktinvesteringar ("FDI-lagen”) vilket innebdr att vissa
investeringar i Bolaget ska anmailas till Inspektionen for strategiska produkter.
Anmadlningsskyldigheten gdller inte om investeraren tecknar aktier med féretrédesratt
forhallande till det antal aktier som investeraren dgde per avstémningsdagen den 18 mars
2025. Varje investerare bor rddfrédga en oberoende juridisk rddgivare om den eventuella
anmalningsplikten fér investeraren enligt FDI-lagen.

XIl. UPPTAGANDE TILL HANDEL

B-aktierna i Obducat ér upptagna till handel p& Nordic Growth Market Main Regulated
Equity. Handeln i de nyemitterade B-akfierna berdknas inledas omkring vecka 18 férutsatt att
registrering hos Bolagsverket har genomférts. Bolagets A-aktier ér ej upptagna till handel.
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