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Viktig information till investerare

ALLMANT

Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats med anledningen av att styrelsen i Kinda
Brave Entertainment Group AB (publ) (“Kinda Brave” eller “Bolaget”), med stéd av
bemyndigande frén extra bolagsstdimman den 21 februari 2024, har beslutat om ett
erbjudande till allménheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och
internationellt att teckna hégst 2 333 333 Units i Kinda Brave Entertainment Group
AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt samt att anséka om upptagande
till handel av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Growth Market (“Erbjudandet”).
For det fall Erbjudandet tecknas till sédan grad att inte samtliga tecknare erhdller
full tilldelning avser Bolagets styrelse att besluta om en riktad emission om som
mest 349 999 units till de tecknarna som inte erhdller full tilldelning (det “Utskade
Erbjudandet”). Med “Kinda Brave” eller “Bolaget” avses Kinda Brave Entertainment
Group AB (publ), org.nr 559370-9107, eller den koncern i vilken Kinda Brave &r
moderbolag, ett svenskt publikt aktiebolag. Eminova Partners Corporate Finance
AB (“Eminova Partners”) &r Kinda Braves finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet. Vid hanvisningar till “Nasdaq First North Growth Market” eller “First
North” avses, i enligt med Europaparlamentets och Rédets direktiv (EU) 2014/65
("Mifid 11”), den multilaterala handelsplattformen och fillvéxtmarknaden fér smé
och medelstora féretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB. Vid hénvisning till
"Euroclear Sweden” &syftas Euroclear Sweden AB som dr ett kontoférande institut.
“Unit” avser det emitterade vérdepappret innehdllande tre (3) aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 och en (1) vederlagsfri teckningsoption
av serie TO 2. "Teckningskurs” avser teckningskurs om 15 SEK per Unit. “Optionskurs
TO1” avser teckningskursen for en (1) ny aktie med stéd av en (1) teckningsoption av
serie TO1 under perioden 1 oktober — 15 oktober 2024, ill 5,50 SEK, motsvarande
110 procent av noteringskursen i Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth
Market. “Optionskurs TO2” avser teckningskursen for en (1) ny aktie med stéd av en
(1) teckningsoption av serie TO2 under perioden 3 mars — 17 mars 2025, till 6,25
SEK, motsvarande 125 procent av noteringskursen i Bolagets aktie p& Nasdaq First

North Growth Market.

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestémmelserna i Kommissionens delegerade
fsrordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospekiférordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospekifsrordningen. Finansinspektionen har
godként detta Prospekt enbart i sa métto att det uppfyller de krav pé fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospekiférordningen. Godkénnande
av Prospektet bér inte betraktas som nagot stod fér den emittent som avses i detfta
Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospekifdrordningen. Godkénnandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet @r riktiga eller
fullsténdiga. Varie investerare bér géra sin egen bedémning huruvida det &r lampligt
attinvestera i dessa vérdepapper. Fér Prospektet géller svensk rétt. Tvist med anledning
av Prospektet och dérmed sammanhéngande réttsfsrhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra férsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) lémnas inget erbjudande
till allménheten av Units i andra medlemsstater &n Sverige. | andra medlemsstater
inom ESS dar Prospekiférordningen @r tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospekiférordningen samt eventuella
implementeringsatgérder.

Inga aktier far erbjudas eller séljas eller dverféras, direkt eller indirekt, i eller fill
USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller négon annan jurisdiktion dér/om s&dan jurisdiktion eller inte kan ske
utan filldmpning av undantag fér sédan étgérd. Anmélan om férvéry av virdepapper
i strid med ovanstéende begrénsningar kan vara ogiltigt. Personer som mottar
exemplar av Prospektet, eller énskar att investera i Kinda Brave, méste informera sig
om och félia némnda begrénsningar. Atgarder i strid med begrénsningar kan utgéra
brott mot tillamplig vérdepapperslagstifining. Kinda Brave férbehaller sig rétten att,
efter eget bestdmmande, ogiltigférklara aktieteckning/anmélan om aktieteckning
som Kinda Brave, eller dess radgivare, anser akan inbegripa en évertrddelse eller
ett &sidoséttande av lagar, regler eller fsreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier
eller andra vérdepapper utgivna av Kinda Brave har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act frén 1933, enligt dess senaste lydelse,
eller vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA,
inklusive District of Columbia.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehéller vissa framétblickande uttalanden och é&sikter. Framtidsinriktade
uttalanden &r uttalanden som inte avser historiska fakta och handelser, och sddana
uttalanden och dsikter som rér framtiden och som till exempel innehaller formuleringar
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uppskattar”, “férutser”, “férvéntar”, “antar”, “férutspér”,
"kommer”, "bér”, “skulle”, "enligt uppskattningar”, “anser”, “kan”, “planerar”,
"potentiell”, “férutspar”, “projekterar”, “till kdnnedom av” eller liknande uttryck, som
&r avsedda att identifiera et uttalande som framétblickande. Detta galler sérskilt
uttalanden och é&sikter i prospektet om framtida finansiell avkastning, planer och
fsrvantningar pé& Bolagets verksamhet och ledning, framtida fillvéixt och 16nsamhet
samt den allménna ekonomiska och regulatoriska milisn och andra frégor som
paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden bygger pa aktuella uppskattningar
och antaganden som gjorts enligt bésta méjliga kunskap fér Bolaget. S&dana
framatriktade uttalanden &r féremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan
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leda il att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stéllning och
rérelseresultat, skiljer sig fréin den information som presenteras i sddana uttalanden, att
de inte uppfyller de férvéntningar som uttryckligen eller underférstétt antagits eller
beskrivits i dessa uttalanden eller att de visar sig vara mindre gynnsamma &n de
resultat som uttryckligen eller underférstatt antagits eller beskrivits i dessa uttalanden.

Foljakiligen bér potentiella investerare inte forlita sig p& de framétblickande
uttalanden som finns hér och rekommenderas starkt att lésa hela prospektet. Varken
Bolaget eller Eminova Partners kan ge négra garantier fér den framtida riktigheten av
de é&sikter som anges i detta dokument eller fér den faktiska forekomsten av nédgon
forutspadd utveckling. Mot bakgrund av de risker, osdkerheter och antaganden
som dr forknippade med framétriktade uttalanden &r det majligt att de framtida
handelser som némns i Prospektet inte intréffar. Dessutom kan de framéatblickande
uppskattningar och prognoser som hérrér frén studier frén tredje part som det
hanvisas till i prospektet visa sig vara felaktiga. Fakfiska resultat, prestationer eller
handelser kan skilja sig vasentligt frén dem som presenteras i sadana uttalanden p&
grund av, utan begrénsning: féréndringar i de allménna ekonomiska fsrhéllandena,
i synnerhet de ekonomiska férhéllandena pa de marknader dér Bolaget ér verksamt,
forandringar som pdverkar réntenivéer, féréndringar som paverkar valutakurser,
fsrandringar i konkurrensnivéerna samt féréndringar i lagar och férordningar. Efter
datumet fsr Prospektet tar varken Bolaget eller Eminova Partners p& sig négon
skyldighet, férutom vad som krévs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets
regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller att anpassa
dessa framatriktade uttalanden fill faktiska héndelser eller utveckling.

BRANSCH-OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller bransch och marknadsinformation hénférlig till Kinda Braves
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pd. Om inte annat anges é&r
s&dan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kdllor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som é&terges
dari har erhdllits fran kéllor som bedéms vara fillférlitiga, men att riktigheten och
fullstéindigheten i sédan information kan inte garanteras. Varken Kinda Brave
eller Eminova Partners har verifierat informationen, och kan dérfér inte garantera
korrektheten, i den bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och
som har hamtats fréin eller hérrdr frén branschpublikationer eller rapporter. S&dan
information &r baserad p& marknadsundersékningar, vilket fill sin natur ér baserade
pa urval och subjektiva beddmningar, déribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, béde
av de som utfér undersskningar och de som fillfragats. Prospektet innehdller ocksa
uppskattningar av marknadsdata och information hérledd darifrén och som inte
kan inhémtas fran publikationer av marknadsundersékningsinstitutioner eller nagra
andra oberoende kallor. S&dan information har tagits fram av Kinda Brave baserat
pé tredjepartkdllor och Bolagets egna interna uppskattningar. | ménga fall finns det
inte ndgon publik tillgénglig information och sédana marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer eller institutioner.
Kinda Brave anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information hérledd
darifrén @r anvandbara fér att ge investerare en béttre forstéelse av savdl branschen i
vilken Bolaget verkar som Kinda Braves stéllning inom branschen. Informationen fréin
tredje man har atergetts korrekt och, savitt Kinda Brave kénner till och kan utréna
av s&dan information, har inga sakférhéllanden utelémnats som skulle géra den
datergivna informationen felaktig eller vilseledande.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET
Styrelsen for Bolaget har ansskt om listning av Bolagets aktier och teckningsoptioner
pa First North. Upptagande till handel p& First North é&r villkorat av godkénnande
av Nasdaq Stockholm samt férutsétter att erforderlig &garspridning uppnés.
First North &r en MTF-plattform registrerad som en tillvéxtmarknad fér smé& och
medelstora féretag, i enlighet med direktivet om marknader fér finansiella instrument
(EU 2014/65), s& som det implementerats i den nationella lagstifningen i Danmark,
Finland och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa
First North omfattas inte av samma bestémmelser som emittenter pa en reglerad
huvudmarknad, sésom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell rétt).
De lyder istéllet under en mindre omfattande uppséttning av regler som &r anpassade
for mindre tillvéixtbolag. Risken med attinvestera i en emittent p& First North kan dérfér
vara hégre &n vid investering i en emittent p& huvudmarknaden. Alla emittenter med
aktier noterade fér handel pé First North har en Certified Adviser som &vervakar att
reglerna efterlevs. Nasdag Stockholm AB godkénner ansékan om upptagande fill
handel. Eminova Fondkommission AB &r utsedd till Certified Adviser fér Kinda Brave
vid kommande notering p&a Nasdaq First North Growth Market, férutsatt att kraven
fr notering &r uppfyllda.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information och annan information som presenteras i detta Prospekt
kan ha avrundats fér att géra informationen lattillganglig for lasaren. Ifall inte annat
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. “SEK” betyder svenska kronor. “MSEK” betyder miljoner svenska
kronor och "TSEK” betyder tusentals svenska kronor. "EUR” avser euro, “MEUR”
betyder miljoner euro och “TEUR” betyder tusentals euro. "USD” betyder amerikanska
dollar, “"MUSD” betyder miljoner amerikanska dollar.

RADGIVARE

Eminova Partners &r finansiell radgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyré AB
&r legal rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och har bitrétt Bolaget
vid uppréttandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet rérande Kinda
Brave harrdr fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland
Advokatbyré AB frén allt ansvar i férhallande fill befintliga eller blivande aktiedgare
i Kinda Brave och avseende andra direkt eller indirekt ekonomiska konsekvenser till
fslid av investerings eller andra beslut som helt eller delvis grundats pa uppgifter fréin
Prospektet. Eminova Fondkommission AB agerar &ven emissionsinstitut i Erbjudandet
samt Certified Adviser fér Bolaget vid kommande notering.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Investerare bér ta del av all den informationen som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, fill
vilken hénvisning sker, ska lésas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument
ska anses inférlivade i Prospektet genom hénvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hanvisning kan erhdllas frén Kinda Braves hemsida www.kindabrave.com eller erhéllas av Bolaget i pappersformat
pd Bolagets besdksadress Bergsbrunnagatan 10, 753 23 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inférlivas &r
antingen inte relevanta f&r investerare eller s& dterges motsvarande information pé en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Kinda Brave eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hé&nvisning. Informationen pé Kinda Brave eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkéints av Finansinspektionen.

Inférlivade via hénvisning:

-Bolagets &rsredovisning for rékenskapsaret 2022’
o Resultatrékning sida 3
o Balansrdkning sida 4-5
o Noter sida 6-8
o Revisionsberdttelse sida 11-12

-Bolagets konsoliderade drsredovisning fér réikenskapsaret 20232
o Resultatrékning sida 6
o Balansrdkning sida 7-8
o Kassaflédesanalys sida 9
o Noter sida 14-23
o Revisionsberdttelse sida 26-27

-Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari fill 31 mars 20243
o Resultatrékning sida 8
o Balansrékning sida 9-10
o Kassaflédesanalys sidal3

! https://irkindabrave.com/financial-reports
2 https://irkindabrave.com/financial-reports
% https://irkindabrave.com/financial-reports
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SAMMANFATTNING

Vérdepapperens namn och ISIN

Kinda Brave Entertainment Group AB (publ) kortnamn BRAVE
ISIN-kod: SE0021921822

Kinda Brave Entertainment Group TO1 med kortnamn BRAVE TO'1
ISIN-kod: SE0021921806

Kinda Brave Entertainment Group TO2 med kortnamn BRAVE TO2
ISIN-kod: SE0021921814

Namn och kontaktuppgifter for
emittenten

Namn: Kinda Brave Entertainment Group AB (publ)
Adress: Sylveniusgatan 2, 754 50 Uppsala, Sverige
Telefon: +46735115585

Hemsida: (www).kindabrave.com
Organisationsnummer: 559370-9107

LEl-kod: 636700X4EZDPAKNAJE70

Namn och kontaktuppgifter fér
den behsriga myndighet som
godként Prospektet

Den behériga myndighet som godként Prospektet &r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
tel 08-408 980 00, (www).fi.se

Datum fér godkénnande av
Prospektet

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 7 maj 2024.

Meddelanden

Sammanfattningen bér l&sas som en introduktion fill EU-tillvéixtprospektet (“Prospektet”). Alla beslut om att investera i
vérdepappren bér grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvéxtprospektet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Naér ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gérs i domstol kan den investerare som &r kérande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden fér att éversétta EU-tillvéxtprospektet innan de
rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning (inklusive &verséttningar),
men enbart om sammanfatiingen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jémfért med de andra delarna av EU-
tillvéixtprospektet eller om den fillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vérdepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

Information om emittenten

Kinda Brave Entertainment Group AB (publ) &r eft svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 17
mars 2022. Kinda Brave verksamhet bedrivs enligt svensk réitt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har
sitt séte i Umed, Sverige.

Det huvudsakliga féremalet fér Kinda Brave verksamhet &r att bedriva mjukvaruutveckling och konsultverksamhet inom
IT-omr&det samt drift av IT-I&sningar.

Bolagets verkstéllande direktér &r Christian Kronegérd.

Nedan visas Bolagets aktieégare med minst fem procent av akfierna och résterna per dagen fér Prospektet. Savitt styrelsen
kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgot enskilt réttssubjekt, utéver vad som framgér nedan.

Aktiedgare Antal aktier %
Jinderman & Partners AB 2 444 052 20,34%

Lazad Invest AB 2162784 18,00%
UM Invest AB 937 500 7,80%
Jakob Marklund 662 370 5,51%
Roland Arnkvist AB 627 966 5,23%
Ovriga 5181138 43,12%

Summa 12 015 810 100,00%




SAMMANFATTNING

Finansiell nyckelinformation

Resultatrékning i sammandrag

(TSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rérelseintakter 8928 2282 16 510 3335
Rérelseresultat -2 879 -2043 -16 046 -2 513
Periodens resultat -3752 -2164 -16 928 -2 527

Balansrékning i sammandrag

(TSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgangar 39182 12 591 23 615 14563
Eget kapital 2818 5335 6570 7 498
Skulder och avséttingar 36364 7 257 17 045 7065

Kassafléden i sammandrag

(TSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 2022-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflde fran den I6pande verksamheten 7769 -1944 -8 557 -2 407
Kassaflde fran investeringsverksamheten -8 017 -2 631 -18 047 -4 240
Kassaflsde fran finansieringsverksamheten 0 0 17 500 16 025

Huvudsakliga risker fér Kinda

Brave

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av leverantérer av mjukvarukomponenter

Bolaget anvénder och &r beroende av mjukvarukomponenter sdsom spelmotorerna Unreal Engine och Unity fér
utvecklingen av sina produkter. Spelmotorerna tillhandahélls av leverantérer som erhéller royalties som erséttning fér
tillhandahéllandet i enlighet med ingéngna licensavtal. Bolaget &r beroende av att bolagen som tillhandahdller Unreal
Engine och Unity inte &ndrar sina licensavtal i sédan man att det p&verkar Bolagets produktutveckling eller I6nsamhet.
Bolaget &r séledes exponerat mot risker fér det fall leverantérerna justerar sina licensavtal och begér hégre erséttning fréan
deras anvéndare.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att risken enligt ovan intréffar &r Idg. Om risken férverkligas bedémer Bolaget att
den negativa inverkan pé Bolagets finansiella stéllning &r medelhdg.

Tillvéxtrisker

Bolaget bildades 2022 och har darefter genomfért fyra fdrvéry. Framgent kommer Bolagets fillvéxtstrategi besté av béde
organist fillvéixt och férvérvsstrategi. For att Bolaget ska nd sina mél avseende intékter och fillvéxt krévs att Bolaget pa
ett framgdngsrikt sétt hanterar afférsmajligheter och intékter samt uppndr de produkt- och servicekrav som stélls fér aft
tillfredsstélla efterfrégan hos kunderna p& de marknader dér Bolaget &r verksamt samt de nya marknader som Bolaget
avser expandera till. Om Bolaget inte pd ett framgdngsrikt sétt kan anpassa sig fill féréndringar och 6kade krav fér aft
hantera framtida afférsméijligheter och intékter kan det medféra en negativ inverkan p& Bolagets tillvéixt och omsétting.
Bolaget beddmer att sannolikheten f&r att risken enligt ovan intréffar &r medelhdg. Om risken férverkligas bedémer Bolaget
att de negativa effekterna pa Bolagets fillvéixt och omséttning &r lag.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida framgéngar beror i hég grad pé férmagan att kunna rekrytera, behélla och utveckla kvalificerade
ledande befattingshavare och andra nyckelanstéllda. Bolagets nyckelpersoner, sésom Bolagets VD, COO och CCO, har
omfattande erfarenhet inom spel- och/eller finansbranschen. Bolagets verksamhet &r éven uppdelad pa fyra olika studios;
Windup Games, Dinomite Games, EmberTrail och Gnomad Games, dér respektive studio bestér av egna arbetsgrupper.
Bolaget &r dérfér beroende av den kompetens, engagemang och erfarenhet som Bolagets nyckelpersoner besitter fér
att kunna sékerstélla kvaliteten i Bolagets produktutveckling samt genomféra Bolagets fillvéxtstrategi. Om kvalificerad
personal, sdsom Bolagets VD eller CCO, skulle l&mna Bolaget och lampliga eftertrddare inte kan rekryteras kan det
paverka Bolagets omséttning och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten f&r att risken enligt ovan intréffar &r medelhdg. Om risken férverkligas bedémer Bolaget
att den negativa inverkan pd& Bolagets omséttning och resultat &r medelhsg.

Legala risker

Immateriella rattigheter

Bolaget &r beroende av att hélla sina immateriella réttigheter skyddade, dé dessa utgér en vésentlig del av Bolagets
verksamhet. Bolaget innehar rétten till den programvara som tagits fram fér Bolagets speltitiar. Fér varumérket KINDA
BRAVE har Bolaget férvérvat réttigheterna till varumérket fran konkursboet Kinda Brave Publishing AB och per dagen
for Prospektets publicering arbetar Bolaget fér en omregistrering sa aft Bolaget ska vara den registrerade &garen
till varumérket. Bolaget har &ven flertalet fitlar inom datorspel under utveckling. Om Bolaget inte lyckas skydda sina
immateriella réttigheter kan det paverka Bolagets verksamhet negativt genom att Bolaget kan behéva ta il réttsliga medel
for att fdrsvara sina immateriella réttigheter. Fér det fall immaterialréttsliga réttsprocesser dras igang kan Bolaget komma
att behdva légga mycket kapital och tid p& detta istéllet for att fokusera pé kérnverksamheten.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att risken enligt ovan intréffar &r Idg. Om risken férverkligas bedémer Bolaget att
den negativa inverkan pé Bolagets finansiella stéllning &r medelhdg.
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Nyckelinformation om Bolagets vérdepapper

Information om vérdepapperen,
rattigheter férenad med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Allmén information

Erbjudandet avser hégst 2 333 333 Units motsvarande en bruttoemissionslikvid om cirka 35 MSEK. Vid stort intresse har
styrelsen majlighet att tilldela upp till ytterligare 349 999 Units motsvarande ytterligare cirka 5,2 MSEK fére avdrag fér
emissionskostnader i det Utékade Erbjudandet.

Samtliga Units i Erbjudandet emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor. ISIN-koden fér Bolagets aktie
&r SE0021921822. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt inbetalda. Per datumet fér detta
prospekt uppgér aktiekapitalet i Bolaget till 504 664,02 SEK férdelat pa 12 015 810 aktier. Kvotvérdet &r 0,042 SEK.

Teckningsoptionerna av serie TO1 som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren rétt att, under perioden
frén och med den 1 oktober 2024 fill och med den 15 oktober 2024, med stéd av en teckningsoption (TO1), teckna en (1)
ny aktie i Bolaget till teckningskursen 5,50 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021921806 och kommer tas upp fill
handel p& Nasdaq First North Growth Market. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstémningsregister,
vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att utférdas. Fér fullsténdiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO'1
hanvisas till “Villkor fér teckningsoptioner av serie TO1 i Kinda Brave Entertainment Group AB (publ)” som é&terfinns p&
Bolagets hemsida (www).kindabrave.com.

Teckningsoptionerna av serie TO2 som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren rétt att, under perioden
frén och med den 3 mars 2025 till och med den 17 mars 2025, med stéd av en teckningsoption (TO2), teckna en (1) ny aktie
i aktie i Bolaget till teckningskursen 6,25 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021921814 och kommer tas upp fill
handel p& Nasdaq First North Growth Market. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstémningsregister,
vilket innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att utférdas. Fér fullsténdiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO2
hanvisas till “Villkor fér teckningsoptioner av serie TO2 i Kinda Brave Entertainment Group AB (publ)” som é&terfinns p&
Bolagets hemsida (www).kindabrave.com.

Rostrétt
Varje aktie berdttigar fill en rést p& bolagsstémma och varije aktiedgare har rétt att résta fér samtliga aktier som aktieéigaren
innehar i Bolaget.

Foretréadesrdtt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen féretrddesrétt att teckna sédana vérdepapper i fsrhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt fill vinstutdelning samt till Bolagets tillgéngar och eventuella 8verskott i héndelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstémman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som p&
av bolagsstémman beslutad avstémningsdag ér registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieégarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktieégarna inte kan n&s genom Euroclear Sweden,
kvarstdr aktieéigarens fordran pé Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom regler om
tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende rétten till
vinstutdelning fér aktieéigare bosatta utanfér Sverige.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen fér Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Kinda Brave befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. Fér nérvarande har darfér styrelsen fér avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel fér aft
finansiera fillvéixt och drift av verksamheten och férutser fsljaktligen inte att nédgra kontanta utdelningar betalas inom de
ndrmaste dren. Ingen utdelning lémnades fér rékenskapséret 2023.

Plats for handel

Kinda Brave har vid fidpunkten fér Prospektets offentliggérande bedémts uppfylla noteringskrav pa Nasdaq First
North Growth Market med férbehdll fér att Bolaget anséker om notering och uppfyller sedvanliga villkor, déribland
spridningskravet, senast férsta dag for handel i Bolagets aktier samt teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2. Bolagets
styrelse avser att pabéria handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2 p& Nasdaq First

North Growth Market den 3 juni 2024.

Garantier som véardepapperen
omfattas av

Vérdepapperna omfattas inte av négra garantier.

Huvudsakliga risker som &r
specifika fér vérdepapperen

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet

Risk fér utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget har antagit en férvérvsstrategi och planerar att expandera under de kommande aren. S&dan expansion kan
innebdra att Bolaget i framtiden kan komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument fér att
anskaffa kapital frén bade befintliga dgare och nya investerare i syfte att paskynda eller underlétta specifika transaktioner,
sasom exempelvis nya férvéirv. Om emissionerna genomférs till en lag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma
marknadsférhéllanden, eller uppgér fill stora belopp, kan sédan utspddning vara betydande. Nyemissioner kan &ven
komma att genomféras till ett rabatterat pris j@mfért med marknadspriset fér Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ
inverkan pa marknadskursens utveckling.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att risken enligt ovan intréffar &r hég. Om risken férverkligas bedéms den negativa
paverkan pa Bolagets aktiekurs medelhdg.




SAMMANFATTNING

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov

Bolagets styrelse och ledning utvérderar 16pande Bolagets framtida kapitalbehov och finansieringsalternativ. Styrelsen i
Bolaget har implementerat en férvérvsstrategi och har som malséttning att férvérva sévél nya spelstudios som nérliggande
bolag (exempelvis inom videoproduktion). Bolagets strategi bygger vidare pé ytterligare spellanseringar och en
utdkad organisation. Per dagen fér prospektet bedéms Bolagets rérelsekapital inte vara fillréckligt fér den kommande
tolvménadersperioden givet Bolagets strategiska inrikining. Genom nettolikviden fran Erbjudandet erhéller dock Bolaget
tillrdckligt kapital fér att técka det planerade behovet under kommande tolvménadersperiod. Om Bolagets férvérvsstrategi
leder fill att nya férvary genomférs kan Bolaget dock behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan ocks& behdva
sdka nytt kapital fér det fall Bolagets verksamhet i framtiden inte genererar fillréickliga intékter fér finansiering av Bolagets
tillvéixtstrategi. Det finns en risk att Kinda Brave inte kan erhélla finansiering nér sédant behov uppstér eller att finansiering
inte kan erhéllas pé& fér Bolaget acceptabla villkor. Detta kan leda till att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i légre takt
&n 6nskat, vilket kan leda fill uteblivna intékter, eller att Bolaget i slutéindan tvingas upphéra med sin verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten f&r att risken enligt ovan intréffar &r medelhdg. Om risken férverkligas bedémer Bolaget
att den negativa inverkan pd& Bolagets omséttning och tillvéxt ér lag.

Information om Erbjudandet

Villkor och tidsplan fér
Erbjudandet

Erbjudandet
Befintliga aktiedigare, professionella investerare samt allménheten inbjuds att teckna Units i Kinda Brave, utan féretradesratt
for befintliga aktiedgare, infér notering p& Nasdaq First North Growth Market.

Erbjudandets storlek

Erbjudandet omfattar hégst 2 333 333 Units, bestéende av nya aktier som Bolaget emitterar samt teckningsoptioner av
serie TO1 och TO2, motsvarande en bruttoemissionslikvid om cirka 35 MSEK. Vid stort intresse har styrelsen mé&jlighet
att besluta om aft emittera upp fill ytterligare 349 999 Units motsvarande ytterligare cirka 5,2 MSEK fére avdrag fér
emissionskostnader i det Utdkade Erbjudandet. Teckningskursen och de &vriga villkoren vid det Utdkade Erbjudandet
kommer vara samma som i Erbjudandet.

Allméanna villkor

Unit
En Unit (1) innehéller tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO2.

Teckningskurs per Unit och vérdering
Teckningskursen &r 15 SEK per Unit, det vill séga 5 SEK per aktie vilket ger en bolagsvérdering pa cirka 60 MSEK fére
Erbjudandet. Teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 erhélls vederlagsfritt.

Teckningskurs vid teckning av aktie genom TO1
Teckningskursen fér en (1) ny aktie som tecknas med stéd av en (1) teckningsoption av serie TO1 under perioden fréin och
med den 1 oktober 2024 till och med den 15 oktober 2024 uppgér till 5,50 SEK, motsvarande 110 % av noteringskursen
i Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth Market. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021921806 och avses att
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Teckningskurs vid teckning av aktie genom TO2

Teckningskursen fér en (1) ny aktie som tecknas med stéd av en (1) teckningsoption av serie TO2 under perioden frén
och med den 3 mars 2025 till och med den 17 mars 2025 uppgér fill 6,25 SEK, motsvarande 125 % av noteringskursen i
Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth Market. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0021921814 och avses att tas
upp till handel p& Nasdaq First North Growth Market.

Férvéantad tidsplan fér Erbjudandet

Teckningstid
Teckningstiden fr Units &r frén och med den 8 maj 2024 till och med den 22 maj 2024. Om styrelsen beslutar att férlénga
teckningstiden fér Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 22 maj 2024.

Utspédning
Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 8ka med 6 999 999 fran 12 015 810 ill 19 015 809, vilket motsvarar en
utspddning om cirka 36,81 procent av kapital och réster i Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket.

Utnyttjas dértill samtliga teckningsoptioner av serie TO1 som &verlats inom ramen fér Erbjudandet kan ytterligare hégst
2 333 333 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttiande av de i Uniten vidhéngande
teckningsoptionerna av serie TO1 som emitteras inom ramen f&r Erbjudandet blir utsp&dningen cirka 43,72 procent.

Vidare, om samtliga teckningsoptioner av serie TO2 som emitteras inom ramen fér Erbjudandet utnyttjas dartill kan ytterligare
hégst 2 333 333 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhéingande
teckningsoptionerna av b&de serie TO1 och TO2 som emitteras inom ramen f&r Erbjudandet blir utspédningen cirka 49,26
procent.

Vid det Utskade Erbjudandet kan ytterligare 349 999 Units emitteras medférande att antalet aktier kan ka med ytterligare
1 049 997. Utnyttjas dértill samtliga teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 som &verlats inom ramen
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for det Utskade Erbjudandet kan ytterligare hégst 699 998 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande,
fulltecknat Utdkat Erbjudande och fullt utnyttiande av de i Uniten vidhéingande teckningsoptionerna inom ramen fér bade
Erbjudandet och det Utdkade Erbjudandet blir utsp&dningen cirka 52,75 procent.

Kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna férvéintas uppga till cirka 3,8 MSEK, huvudsakligen bestdende av erséttningar fill finansiell och legal
rédgivare samt andra administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet. Fér det fall det Utékade Erbjudandet utnyttjas
fullt ut tillkommer ytterligare cirka 0,26 MSEK i emissionskostnader.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader féreligger fér investerare som deltar i Erbjudandet.

Motiv fér Erbjudandet och

anvéndning av emissionslikvid

Motiv for Erbjudandet

Kinda Brave &r en modern spelkoncern, fokuserat p& att frvérva, dga och utveckla spelstudios och immateriella réttigheter,
samt utveckla en division inriktad mot forléggning av speltitlar frén tredjepart. Idag bestér Bolaget av fyra spelstudior
och ett mindre férlaggarteam. Kinda Braves vision &r att skapa en unik underhéllningsgrupp, med starka immateriella
réttigheter inom olika omréden, inklusive TV-serier, filmer och serietidningar.

Kinda Brave férbereder sig for flera titelreleaser p& flera plattformar. Bolagets priméra fokus &r att genomféra lyckosamma
lanseringar och évrigt arbete inom ramen fér Bolagets befintliga portfslj av speltitlar. Vidare arbetar Bolaget akfivt med
utveckling av nya speltitiar samt identifiering av externt framtagna speltitlar fér publiceringsverksamheten. | syfte att fullfslja
utveckling av interna projekt samt skapa bésta méijliga férutséttningar fér lyckade lansering av Bolagets befintliga speltitlar
har styrelsen fér Kinda Brave beslutat att genomféra en nyemission samt anséka om listning av Bolagets aktier p& Nasdaq

First North Growth Market.

Bolagets styrelse avser att fullfslja ansékan om upptagande av Bolagets aktier pé Nasdagq First North Growth Market dér
forsta handelsdag uppskattas fill den 3 juni 2024. En notering p& Nasdaq First North Growth Market ger vidare Bolaget
en bredare aktiedgarbas och majliggér en 8kad tillgéng till den svenska kapitalmarknaden — samt &r den handelsplats
som Kinda Brave bedémer passa framtida ambitioner att véixa internationellt.

Ovanstaende afférsstrategi stéller krav pé férstérkning av rérelsekapital, vilket ligger grund fér motivet till emissionen.
Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet (det vill séga rérelsekapitalet fére genomférandet av
Erbjudandet) inte téicker behov av rérelsekapital under den kommande tolvménadersperioden givet nuvarande afférsplan.
Befintliga likvida medel bedéms ticka Kinda Brave rérelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar fill och med
maj 2024. Bolagets rérelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgaér fill cirka 8 MSEK givet
nuvarande afférsplan.

Forutsatt godkénd ansékan om att Bolaget listas p& Nasdaq First North och ett fulltecknat Erbjudande erhdlles en
estimerade emissionsbruttolikvid om cirka 35 MSEK. Bolaget har erhdllit teckningsétaganden motsvarande cirka
87 procent av Erbjudandet. Teckningsataganden har fill 16,64 MSEK lémnats i form av féremissionslén vilka kommer
kvittas till fullo, tillsammans med upplupen rénta, mot teckning av nya Units i samband med Erbjudandet. Fér resterande
teckningsataganden om cirka 13,63 MSEK kommer betalning erléggas kontant i samband med teckning.

Bolagets kostnader relaterade ill Erbjudandet uppskattastill cirka 3,8 MSEK. Med beakting till angivna emissionskostnader
samt kvittning av féremissionslan inklusive upplupen rénta fillférs Bolaget en kontant nettolikvid om cirka 14,34 MSEK
(exklusive de redan inbetalda féremissionsl@nen om 16,64 MSEK).

Nettolikviden avses i huvudsak att anvéindas enligt fsljande procentuella férdelning:

Anvéndningsomrade Andel av
nettolikvid (%)

Portning och konsollansering av speltitlarna Distant Bloom och Go Fight Fantastic 10%

Marknadsféring av befintlig spelportfslj 15%

Tidig tillgangslansering av speltiteln Grimps 10%

Framtagning av vertikal del av Bolagets flaggskeppsprojekt 30%

Utveckling av nya speltitlar hos interna studios 25%

Identifiera och signera ytterligare titlar for publiceringsverksamheten 10%

Summa 100

Vid stort intresse har styrelsen méjligheten att tilldela ytterligare 349 999 Units genom det Utdkade Erbjudandet,
motsvarande en nettolikvid om cirka 5 MSEK. Kapitaltillskottet fréin det Utskade Erbjudandet avses att anvéndas enligt de
&dndamél som anges ovan.

I héndelse av att de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 utnyttjas fullt ut under oktober 2024
respektive mars 2025 kan Bolaget komma att erhélla ytterligare kapital. Fér det fall det Utskade Erbjudandet utnyttjas fullt
ut kan Bolaget dértill erhalla mer kapital vid eventuellt utnyttiande av teckningsoptionerna TO1 och TO2 som emitteras
inom ramen fér Erbjudandet. Emissionslikviden frén det eventuella Utskade Erbjudandet kommer likt kapitaltillskottet fran
Units i Erbjudandet i huvudsak att anvéndas enligt den prioritetsordning av éndamél som fslier ovan, med skillnaden
att resurser Gven kommer att anvéndas till att stédrka samt utveckla Bolagets IP portfslj. Detta kan ske bade genom nya
spelsatsningar sévél som att utforska nya transmedia méjligheter fér existerande IP:n.

Likviden frén inldsen av teckningsoptionerna frén serie TO1 och TO2 inom Erbjudandet samt det Utskade Erbjudandet kan
maximalt uppgé till cirka 31,5 MSEK fére emissionskostnader.




ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen fér Kinda Brave &r ansvarig fér informationen
i Prospektet. Enligt styrelsens kénnedom éverensstémmer
den som ges i Prospektet
sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt

informationen med
skulle kunna péverka dess innebdrd har utelémnats.
Nedan  presenteras  Kinda  Brave
styrelsesammansattning.

nuvarande

Namn

Johan Willdeck
Delia Zadius
Roland Arnkvist

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Godkdnnande av
behérig myndighet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som

enligt  Prospekiférordningen.
godkénner  deftta  Prospekt
endast i s& matto att det uppfyller de krav pé

behérig  myndighet
Finansinspektionen

fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospekiférordningen. Godkénnandet bér inte betraktas
som ndgot stéd for den emittent eller kvaliteten p& de
vérdepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bér
géra sin egen bedémning av huruvida det &r lampligt att
investera i dessa vérdepapper. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospekiférordningen.

Informationen
fran tredje part

Prospektet innehdller information frén tredje part. Bolaget
bekrdftar att information fran tredje part har dtergetts
korrekt och att — savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av tredje part —
inga sakférhéllanden har utelémnats som skulle géra
den é&tergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens samlade beddmning om inga andra grunder
uttryckligen anges. De tredjepartskéllor som Kinda Brave
har anvént sig av vid uppréttandet av Prospektet framgér
i kéllférteckningen nedan.
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MOTIV, INTRESSEN
OCH RADGIVARE

Motiv for Erbjudandet

Kinda Brave &r en modern spelkoncern, fokuserat pé att férvérva, dga och utveckla spelstudios och immateriella
réttigheter, samt utveckla en division inriktad mot férléggning av speltitlar frén tredjepart. Idag bestar Bolaget av fyra
spelstudior och ett mindre férléggarteam. Kinda Braves vision &r att skapa en unik underhéllningsgrupp, med starka
immateriella réttigheter inom olika omr&den, inklusive TV-serier, filmer och serietidningar.

Kinda Brave férberedersig forfleratitelreleaser pd flera plattformar. Bolagets priméra fokus ér att genomféra lyckosamma
lanseringar och &vrigt arbete inom ramen fér Bolagets befintliga portfélj av speltitlar. Vidare arbetar Bolaget aktivt med
utveckling av nya speltitlar samt identifiering av externt framtagna speltitlar fér publiceringsverksamheten. | syfte att
fullfélja utvecklingen av interna projekt samt skapa bdsta méjliga férutsétiningar fér lyckade lanseringar av Bolagets
befintliga speltitlar har styrelsen fér Kinda Brave beslutat att genomféra en nyemission samt ansdka om listning av
Bolagets aktier p& Nasdaq First North Growth Market.

Bolagets styrelse avser att fullfélja ansékan om upptagande av Bolagets aktier p& Nasdagq First North Growth Market
dar férsta handelsdag uppskattas till den 3 juni 2024. En notering pa Nasdaq First North Growth Market ger vidare
Bolaget en bredare aktiecigarbas och majliggér en dkad tillgang till den svenska kapitalmarknaden — samt &r den
handelsplats som Kinda Brave bed&mer passa framtida ambitioner att véixa internationellt.

Ovanstéende afférsstrategi stéller krav pé férstérkning av rérelsekapital, vilket ligger grund fér motivet till emissionen.
Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet (det vill séga rérelsekapitalet fére genomférandet av
Erbjudandet) inte técker behov av rérelsekapital under den kommande tolvménadersperioden givet nuvarande
affdrsplan. Befintliga likvida medel bedéms tdcka Kinda Braves rérelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar
till och med maj 2024. Bolagets rérelsekapitalunderskott under den kommande tolvménadersperioden uppgér till cirka
8 MSEK givet nuvarande afférsplan.

Forutsatt godkdnd ansdkan om att Bolaget listas p& Nasdaq First North och ett fulltecknat Erbjudande erhélles en
estimerade emissionsbruttolikvid om cirka 35 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsétaganden motsvarande cirka 87
procent av Erbjudandet. Teckningsdtaganden har till 16,64 MSEK lémnats i form av féremissionslén vilka kommer
kvittas fill fullo, fillsammans med upplupen rénta, mot teckning av nya Units i samband med Erbjudandet. Fér resterande
teckningsataganden om cirka 13,63 MSEK kommer betalning erléggas kontant i samband med teckning.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till cirka 3,8 MSEK. Med beaktning till angivna
emissionskostnader samt kvittning av féremissionslén inklusive upplupen rénta tillférs Bolaget en kontant nettolikvid om
cirka 14,34 MSEK (exklusive de redan inbetalda féremissionslénen om 16,64 MSEK).




MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

Nettolikviden avses i huvudsak att anvéndas enligt fljande procentuella férdelning:

1 y. K

Marknadsféring
av befintlig
spelportfol;

Portning och
konsollansering av
speltittarna Distant

Bloom och Go

Fight Fantastic

10%

Tidig

av speltiteln
Grimps!

15% 10%

Vid stort intresse har styrelsen méjligheten att tilldela
ytterligare 349 999 Units genom det Utdkade
Erbjudandet, motsvarande en nettolikvid om cirka 5
MSEK. Kapitaltillskottet fran det Utdkade Erbjudandet
avses att anvéndas enligt de &ndamadl som anges ovan.

| héndelse av aft de i Uniten vidhdngande
teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 utnyttjas fullt
ut under oktober 2024 respektive mars 2025 kan
Bolaget komma att erhalla ytterligare kapital. Fér det fall
det Utskade Erbjudandet utnyttias fullt ut kan Bolaget
dartill erhalla mer kapital vid eventuellt utnyttiande av
teckningsoptionerna TO1 och TO2 som &verldts inom
ramen fér Erbjudandet samt det eventuella Utdkade
Erbjudandet kommer likt kapitaltillskottet fran aktierna
i Erbjudandet i huvudsak att anvéndas enligt den
prioritetsordning av &ndamél som félier ovan, med
skillnaden att resurserser &ven kommer att anvéndas fill
att stérka samt utveckla Bolagets IP portflj. Detta kan ske
bade genom nya spelsatsningar savél som att utforska
nya transmedia méjligheter fér existerande IP:n.

Likviden fran inlésen av teckningsoptionerna frén serie
TO1 och TO2 inom Erbjudandet samt det Utdkade
Erbjudandet kan maximalt uppgé till cirka 31,5 MSEK
fére emissionskostnader.

Intressekonflikter

Utsver det som anges i avsnittet "Agarforhéllanden och
kompletterandeinformation” underrubriken “Transaktioner
med nérstéende” féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters
och ledande befatingshavares dtaganden gentemot
Kinda Brave och deras privata intressen och/eller
andra dtaganden. Vissa styrelseledaméter och ledande

tillgéngslansering

4 S 6

Identifiera
och signera
ytterligare titlar f&ér
publicerings-
verksamheten

10%

Utveckling av
nya speltitlar hos
interna studios

Framtagning
av vertikal del
av Bolagets
flaggskeppsprojekt

30% 25%

befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i
Kinda Brave till fljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till féljd av arrangemang eller
dverenskommelse med aktiedigarna, kunder, leverantérer
eller andra parter.

Radgivares intressen

Eminova Partners é&r finansiell r&dgivare, Eminova
Fondkommission &r emissionsinstitut och Eversheds
Sutherland  Advokatbyrd AB é&r legal radgivare fill
Bolaget i samband med Erbjudandet. Eminova Partners
erhdller en pé& férhand avtalad, fast och rérlig, ersétining
for utférda tignster i samband med Erbjudandet, dér den
rérliga erséttningen &r beroende av utfallet i Erbjudandet.
Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB erhdller I6pande
ersdtting for utférda tiginster. Ddrutdver har Eminova
Partners eller Eversheds Sutherland Advokatbyra AB
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Utdver ovanstdende parters intresse att Erbjudandet kan
genomfdras framgdngsrikt, bedéms det inte féreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i

Erbjudandet.

Eminova Partners och Eversheds Sutherland Advokatbyra
AB har éven bitrétt Bolaget vid uppréttandet av Prospektet.
D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget,
friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland
Advokatbyrd AB frén allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Kinda Brave och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till fslid av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé& uppgifter i Prospektet.




VERKSAMHETSBESKRIVNING
OCH MARKNADSOVERSIKT

Bolagets féretagsnamn och kommersiella beteckning &r
Kinda Brave Entertainment Group AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer &r 559370-9107. Bolaget &r ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk rétt
med sdte i Umed, Sverige. Bolagets verksamhet regleras
av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen
(2005:551). Identifieringskoden férjuridiska personer (LEI)
avseende Kinda Brave &r 636700X4EZDPAKNAJE70

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket den 17 mars 2022. Huvudsakliga féremdlet
fsr Kinda Brave &r att direkt eller indirekt bedriva
mjukvaruutveckling, férlaggande och konsultverksamhet
inom digital underhallning samt drift av tillhérande IT-
[6sningar.

Bolaget har per dagen fér Prospektet 38 anstdllda.
Representanter fér Bolaget gér att nd per telefon
+46735115585  och  epost  christian.kronegard@
kindabrave.com, samt beséksadress Bergsbrunnagatan
10, 753 23 Uppsala, Sverige. Bolagets hemsida &r www.
kindabrave.com. Observera att information p& Kinda
Brave hemsida eller tredje parts hemsida inte utgér en del
av detta Prospekt, s&vida inte informationen inférlivats i
Prospektet genom hdnvisning, se avsnittet “Handlingar
inférlivade genom héanvisning”.

VISION

Att skapa béttre
digitala, fysiska och
inre varldar.

MISSION

Skapa vérldsledande
digitala upplevelser
genom en positiv

Introduktion till Bolaget

Kinda Brave Entertainment Group AB (publ) som
grundades 2022, &r ett modernt féretag med en portfdlj
av immateriella tillgéngar som fokuserar pé att férvérva
spelstudior ochimmateriella réttigheter (“IP”) samt utveckla
Bolagets egna studior och en mindre férlagsdivision. Kinda
Brave bygger en underhdliningsgrupp kring 8vertygelsen
att stora prestationer och upplevelser kommer frén en stark
kultur som bygger pé& autonomi och gemenskap och som
erbjuder en stark kénsla av samhérighet och frihet. Bolaget
skapar ett hem fér nyfikna skapare: anstéllda, streamers,
bloggare, entreprendrer, spelare och investerare. Under
sommaren 2023 férvdrvade Bolaget inkramet frén
hybridindie-férlaggaren Kinda Brave Publishing. Kinda
Brave utvecklar idag premium-spel fér PC samt konsol
och kommer, enligt bolagets bedémning, under 2024
publicera tre titlar pa den globala marknaden.

Bolagets stérsta studio, Windup, leds kreativt av Martin
Sahlin, skaparen av den populédra och framgdngsrika
Unravel-serien som sldpptes tillsammans med Electronic
Arts 2016. Inom Windup arbetar 23 anstdllda med
utveckling av koncernens flaggskeppsprojekt som énnu &r
oannonserat, med férvantad release under férsta kvartalet
2026. Utsver utveckling av flaggskeppsprojektet arbetar
Bolaget med konsolportningen av speltitlarna Distant
Bloom och Go Fight Fantastic samt Early Access fér titeln
Grimps! under tredje kvartalet 2024.

LEDORD

Autonomy,
Competence,
Connection

studio- och
féretagskultur.

Per januari 31 2024 bestod Bolaget av fyra spelstudios, en mindre férlagsverksamhet och 38 anstéllda.
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Organisation

Bolaget &r moderbolag i en koncern som bestdr av Bolaget och tre dotterbolag. Per dagen fér Prospektet uppgér antalet
anstéllda pé Bolaget, inklusive dotterbolag, fill 38. Utéver anstéllda sysselsétter Bolaget ett varierande antal personer
genom konsultuppdrag, fréimst inom spelutveckling. Genom att anvénda konsulter kan Bolaget enklare anpassa sin
arbetskapacitet efter behov och sékerstélla tillgang till specialiserad expertis under olika projektmoment.

Koncernledningen bestar av fyra personer och styrelsen av tre ledaméter utan suppleanter. Ledningsgruppen inkluderar
Christian Kronegard (VD), Billy Degerfeldt (CFO), Alexander Benitez (CCO) och David Pennelle (COO). Yiterligare
information om Bolagets ledning och styrelse finns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Kinda Brave Entertainment Group AB (publ)
Org.nr 559370-9107

Windup Games AB NYA Ember Trail AB NYA Dinomite Games AB
Org.nr 559441-0572 Org.nr 559441-0515 Org.nr 559441-048]1

AFFARSMODELL

Kinda Brave specialiserar sig p& att utveckla egendgda IP med ett initialt fokus p& TV- och dataspel. Bolaget fokuserar
framst pa IP:n med fler-spelarlégen, inklusive co-op* och multiplayer-komponenter, samt med tydliga méjligheter
till transmedia®. Bolaget har som affdrsmodell aft arbeta med egendgda projekifinansierade premium-spel inom
prisspannet 149kr - 499kr fér PC och konsol.

Genom atft kommunicera en tydlig och delad vision av slutprodukten mellan studio och férlagsbenet, minimera
tidskréivande processer och bygga ett team av motiverade och méngsidiga individer, kan Bolaget sdkerstélla att projekt
struktureras pé et bra och &verskadligt sét, vilket Gven férbéttrar majligheter till projekifinansiering fréin externa parter.

4 Kooperativa spel (co-op spel) &r en sorts spel dér spelarna samarbetar med varandra fér att né ett gemensamt mél.
° Transmedia refererar till information, spel, underhélining som férmedlas genom flera medier.




VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

INTAKTSMODELL

Inom spelbranschen varierar intékismodeller beroende pd en rad faktorer. Stérst differens férekommer mellan
mobilmarknaden och PC- och konsolmarknaden, men &ven inom PC- och konsolspel finns stora variationer. Kinda
Braves huvudsakliga intékter genereras genom férsélining av spel via digitala distributérer som Steam, Playstation

Store, Xbox Marketplace och Nintendo eShop.

Inom Bolagets befintliga spelportfélj anvénds intékismodeller som engdngskép, tilliggskép och expansionspaket.
Spelen sdljs fér priser mellan 149kr - 499kr, och tilliggspaket slépps fér att férlanga spelets och den aktiva
spelarbasens livstid.

Engangskop Tillaggskop Expansionspaket
Engdangskép innebér att spelaren Tillaggsksp inkluderar férsdljning Expansionspaket erbjuder mer
betalar en engdngskostnad fér av ytterligare innehall som skapas omfattande innehdllsuppdateringar
att képa spelet, vilket vanligtvis fér redan sléppta spel. Det kan eller utékningar av befintliga spel,
inkluderar en serie kommande vara nya vérldar, utrustning och vilket ger spelaren en kraftigt
uppgraderingar. andra upplevelseférhdjande forbattrad spelupplevelse.
uppgraderingar i spelen.
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STUDIOS

Windup Games
Windup &r Kinda Braves stérsta och mest erfarna
spelstudio och som kreativt leds av Martin Sahlin,
skaparen av det populéra Unravel IP:t som har
! sélt miljontals exemplar globalt. Studion, som
ar beldgen i hjcrtat av Umed, bestar idag av ett
erfaret och dedikerat team p& 23 personer som
arbetar pa ett oannonserat projekt, som skapas i samma anda som
Unravel-universumet. Studions team-leads har fillsammans sléppt
dver 10 spel pa PC och konsol de senaste 15 &ren och har god
vana av att arbeta direkt med véletablerade akiérer som Sony och
Electronic Arts.

Windup fér langt gdngna diskussioner med férléiggare och projekt-
finansidrer for ett oannonserat projekt i syfte att sékerstélla optimala
farutsattningar for spelet och fér att né sé ménga spelare som majligt
nér det slépps p& marknaden.

EmberTrail

Studion Embertrail, som delar lokaler
LMBER med Dinomite Games och Gnomad
T RAN\_. Gomes i Uppsala, grundades 2017
under namnet Bad Yolk Games och
leds av ett branschkunnigt team med
l&ng erfarenhet fran AAA-spel fillika
Indie-spel. Embertrails speltitel Main Assembly, som
slépptes 2021, signades av Team 17 som f&rldggare och
ar en fysikdriven spelupplevelse som later spelaren skapa
allt frén spindel-robotar till flygande farkoster. Embertrail
huserar idag fyra anstéllda som parallellt med lanseringen
av speltiteln “Distant Bloom” utvecklar konceptet fér
studions nésta spel.

S

K%

T
P I X

Dinomite Games

Den Uppsala-baserade studion Dinomite

Games grundades 2016 av Llina

Andersson och Johan Albrektson och
har vuxit frén en tva-personer stark studio fill nérmare 10
personer. Med en gemensam passion f&ér levande estetik och
uttrycksfull kreativitet bryter studion konventioner genom att
fokusera pd skapandet av unika spelupplevelser. Med en
touch av humor och sjglvmedvetenhet, skapas en atmosfér
av underhdllning, som speglar Dinomite Games sérpréglade
personlighet i alla sammanhang, inte minst i de spel som
studion utvecklar. Fokus ligger pa att utveckla fler-spelar-
spel, med co-op och multiplayer komponenter, med emfas
och inspiration frén den omattligt populéra anime-genren.

Gnomad Games
Gnomad Games &r en mindre
utvecklingsstudio med fokus pd
systematiskt spelande och tekniskt
experimenterande. Studions
ambition &r att ta alla ldrdomar frén
deras ménga ér av spelutveckling,
fréin bland annat Starbreeze, Ubisoft
och CD Project Red, och fokuserar
pa fler-spelar-spel som &r roliga,
engagerande, mycket omspelbara och som ténjer pé
grdnserna fér vad en liten studio kan éstadkomma. Gnomad
Games férsta projekt, Grimps!, planeras sléppas som Early
Access p& Steam under tredje kvartalet 2024 och en full
spelrelease planeras till férsta kvartalet 2025.
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SPELPORTFOLJ

Go Fight Fantastic
Studio: Dinomite Games
Genre: Action/&ventyr
Release: 26 mars 2024

Go Fight Fantastic &r ett livligt hack n’
slash® co-op spel avsett fér 1-3 spelare.
Spelet félier en grupp interstelléra
smugglare ledda av rymdhunden Bowie,
vars uppgift &r att dterstélla freden pd
en planet. Spelet erbjuder mgjlighet il
samarbete i co-op-lége, bade lokalt och
online, eller att genomféra spelmoment
pa egen hand, och dé& véxla mellan olika
karaktérer. Spelet utmérker sig med sitt
snabba tempo, léttsamma spelmoment,
handritade grafik och héga omspelbarhet.
Med en maélgrupp om d&ldern 12+
marknadsférs spelet il stor del genom
sociala medier som Twitter, TikTok och

Discord.

Distant Bloom
Studio: EmberTrail
Genre: Aventyr /fritid
Release: 27 mars 2024

Distant Bloom &r ett singleplayer-spel
tillgéngligt fér nedladdning p& PC
sedan férsta kvartalet 2024. Spelet &r
eft managementspel dér spelaren far
utforska en frammande och &delagd
planet. Spelarna har i uppdrag att
utforska planetens olika omraden och
revitalisera dess miljs. Malet med spelet
ar att framhéva en kénsla av miljpansvar,
avskréicka destruktiva  handlingar och
frémja en omsorgsfull attityd gentemot det
virtuella ekosystemet. Bolaget har utvecklat
Distant Bloom fér att méta den bedémt
fortsatt stora efterfragan pé familjevanliga
och klimatinriktade spel. Spelet erbjuder
en fridfull och mysig spelvérld samt
engagerande  spelupplevelser genom

olika centrala spelhdndelser, vilket gér det
tilltalande f&r smabarnsfamiljer.

Spelet &r fér nérvarande i lanseringsfas
for PC och finns tillgéngligt globalt fér
nedladdning pa Steam. Bolaget valde
att férst lansera spelet pa PC i syfte att
optimera lanseringen med de resurser som
finns att tillgd. Portning till konsoler som
PS5, Xbox och Nintendo Switch férvéntas
ske under andra halvaret 2024. Portningen
av Distant Bloom till konsoler syftar till att
nd en bredare publik och dérigenom
dka kénnedomen kring spelet. Under
2024 ingick Bolaget ett forlagsavtal for
distribution och marknadsféring av Distant
Bloom fér den kinesiska marknaden. Detta
férlagsavtal innebér utéver en férutbetald
royalty om 40 000 USD fér réttigheterna
att férldgga spelet i regionen, en
garanterad marknadsféringsbudget om
USD 30 000. | 8vriga delar av vérlden har
spelet lanserats genom sjélvpublicering.

Spelet &r for nérvarande i lanseringsfas
for PC och finns tillgéngligt globalt
for nedladdning pé& Steam. Bolaget
valde att férst lansera spelet pd PC i
syfte att optimera lanseringen med de
resurser som finns att tillg&. Portning fill
Nintendo Switch, Playstation samt XBOX,
férvéintas ske under andra halvaret 2024
fér aft utvidga spelets adresserbara
marknad. Under 2024 ingick Bolaget
ett férlagsavtal fér distribution och
marknadsféring av Go Fight Fantastic
fér den kinesiska marknaden. Detta
fsrlagsavtal innebér utéver en férutbetald
royalty om 40 000 USD fér réttigheterna
att férlégga spelet i regionen, en
garanterad marknadsféringsbudget om
30000 USD. | 8vriga delar av varlden har
spelet lanserats genom sjdlvpublicering.

¢ Hack n’ slash &r en typ av spelstil som till stor del bygger pa strider med nérstridsvapen, men kan &ven ha inslag av projektilbaserade vapen.
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KOMMANDE TITLAR

Flaggskeppsprojektet
Studio: Windup Games

Genre: Adventure / Exploration /Puzzle
Release: Q1 2026

ar

Det oannonserade

flaggskeppstitel och utvecklas i samma anda

projektet Bolagets
som den infernationellt populéra Unravel-serien,
bestdende av Unravel (2016) och Unravel 2
(2018), som uppskattas ha spelats av miljontals
personer sedan lanseringen. Spelet berdttar
historien om en insjuknad héxa och hennes
familicirer — en grupp méss som bade hjalper
och séllskapar henne. Spelarna tar rollen som
m&ssen och strévar efter att hitta en kur at hdxan
fér att aterstélla hennes hélsa. Spelet &r avsett
fér 1-4 spelare och kommer att vara spelbart
bade online och offline. Genom att anvénda
grundldggande spelmekaniker och bygga pé&
etablerade tematiska element férvéntas spelet
filllala fansen av Unravel-serien. Med hjélp av
insamlade spelardata och feedback férvéntas
spelet uppnd en hég konverteringsgrad frén

BT

Grimps!

Studio: Gnomad Games

Genre: Hack n Slash / Rougelike
Release: Q4 2024

Grimps! &r ett 18+, 1-4 spelare co-
op spel som planeras att lanseras i
Early Access-format’” under tredje
kvartalet 2024. Spelet utspelar sig
i en fantasivarld dar befolkningen
kontrolleras av en helig order genom
institutionaliserad harmoni. Spelarna
antar roller som busiga demoner med
det 6vergripande mdlet att stérta den
heliga ordern och dérigenom uppnd
personlig frihet inom riket. Spelet
hémtar inspiration  fran  klassiska
strategispel som Dungeon Keeper
(1997) och Overlord (2007) samt
Gremlins-filmerna (1984). Spelet har
utvecklats i syfte att uppn& en hég

(]

Unravel-communityt samt aftrahera en stor ny

publik.

Spelet planeras att sldppas under férsta kvartalet
2026 och kommer att anpassas fér PC, PS5
och Xbox. Spelet kommer &ven att sléppas pé
uppfoljaren till Nintendo Switch.

Med stor férvantad spelarbas antas
flaggskeppsprojektet  erbjuda  betydande
méjligheter fér DLC. Under 2024 planeras en
vertical slice® av spelet, vilket kommer ge Bolaget
och intressenter en tydlig uppfattning om spelets
utseende och funktioner efter fardigstéllande.
Vertical slice kommer att underlétta den fortsatta
utvecklingsprocessen och végleda eventuella
férandringar inom spelet. Resterande del for
utvecklingen av flaggskeppsprojektet kommer
delvis finansieras genom ett férvéntatfrlagsavtal
och Bolaget fér diskussioner med flera parter
gdllande rattigheter kopplade till spelet.

en

7 Early Access dr eft program dér spelutvecklare slapper tidiga versioner av speltitlar fér allménhetens tillgang.
8 Vertical slice @r en del, eller tidig version av ett spel som representerar spelets viktiga aspekter, inklusive gameplay, grafik, ljud och beréttelse.
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nivd av action, satirisk komik med en
allvarlig underton.

Grimps! kommer att lanseras genom
Early Access under tredje kvartalet
2024, med planer pé& fullsténdig
lansering fér  PC  under férsta
kvartalet 2025. Genom Early Access-
lanseringen férvéintas Bolaget dra
fordel av en bredare testgrupp av
spelare férattférbétiraspelupplevelsen
och identifiera potentiella tekniska
problem, &ka exponeringen och
skapa intresse p& marknaden. Efter
PC-lansering planeras spelet att portas
till Nintendo Switch, Playstation och
XBOX under Q3 2025. Bolaget har
initierat samtal med projektfinansidrer
och férléggare men kan mycket vél
siéilvpublicera Grimps! Om Bolaget
anser det som mest férdelaktigt.
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PUBLISHING

Bolagets publiceringsgren, som gér under namnet Bytesize Publishing, har hitintills sékrat tvé micro-spel, vilket indikerar
en férmaga att framgangsrikt identifiera och marknadslansera tredjepartsspel. Strategin inom publiceringsdelen bygger
pd att scouta och signera mindre studios och projekt som visar pa en grundléggande och rolig spelloop. Bolagets
genomarbetade Bytesize-process, som varje studio gér igenom, tillhandahéller teamet cirka 6-9 ménader att férbéttra
och vidareutveckla sin idé. Bolaget férvantar sig att den genomsnittliga publiceringsinvesteringen kommer att vara cirka
50 000 USD per projekt. Processen fungerar ocksa som en pipeline av nya IP och studios. Vid framgdngsrikt samarbete
finns méjligheter att antingen inkorporera studion i gruppen eller att investera i ytterligare férlagsavtal med motparten.
Som en del i att attrahera de mest intressanta spelen pd indie-spelmarknaden arbetar Bolaget tillsammans med GDWC
(The Game Development World Championship) och har under 2024 en egen kategori: MOST INNOVATIVE GAME.

T,I“LC
GREAT
RELCY

The Great Below

The Great Below later dig utforska en alternativ

verklighet som inte liknar ndgon annan. Den mystiska
och intensiva vérlden i The Great Below ger dig
en avant-garde-upplevelse  som  omdefinierar
= den traditionella skréickgenren. Ge dig av pa en
5 g Uppcf i en vérld sprungen fran ett fontcsy- omvélvande resa fér att férsdka fly undan ett hemsokt
bréidspel. hus. | jakten pé& frélsning kan du istéllet riskera att bli
instéingd inuti labyrinten som &r ditt eget sinne.
Utveckla din spelbara karaktdr pa végen och ge dig in
i Tornet d&r monster och &ra véntar pa dig. Med varje Sékandet efter forbjuden  kunskap  dér dy,
_EQLSMMQne_ntQ uppgradera fér att ta dig protagonisten, sdker Obijektet - en helig artefakt som
i ' skall skénka oéndlig visdom. Gémd och férlorad
- steg nérma pen inuti husets korridorer skall du [8sa kryptiska pussel,
= » kartligga symboler och &verkomma ditt eget
medvetande innan du tappar bort dig i dess mérker.

The Great Below &r en skrackinspirerad historia
med fokus pd ambiens, dynamik och symbolik. Med
ett visuellt stilgrepp i form av en “demake”, som ska
simulera grafik fran éldre plattformar, skapar spelet en
modern, unik, men l&tt rubbad upplevelse.
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Tillvéxtstrategi

Organisk tillvéxt

Kinda Brave har idag fyra egendgda spelstudios
i portfélien. Bolaget kommer framfér allt att véxa
spelportfélien genom sina existerande spelstudios, dér
Dinomite Games och Embertrail redan &r i konceptfas fér
sitt andra spel. Genom att dteranvénda bade kunskap
och teknologi frén sina tidigare spel, férvéntas Bolagets
studios kunna producera kommande spel mer kostnads-
och tidseffektivt. Fér varje enskilt spel utvérderar Bolaget
intresset frén spel communityn, fér s& kallade DLC’s
(downloadable content). Genom tredje parts férlagsavtal,
kan Bolaget bredda sin portfélj med spel och IP som
ocksd lagger grunden fill en vérdefull pipeline av duktiga
spelutvecklare som &r intresserade av att vara en del av
en stérre kontext.

Forvdrvsstrategi

Bolagets fokus ligger pé att genomféra férvéry som stérker
dess langsiktiga strategi om att skapa vérldsledande
digitala upplevelser. Kinda Brave ser positivt pé
majligheterna att attrahera saval nya spelstudios som
narliggande bolag (exempelvis inom videoproduktion)
som kan bidra positivt till att utveckla Bolagets egna IP-
portfalj.

Malsattningar

Kinda Brave bygger en grupp med &vertygelsen att stora
prestationer och upplevelser kommer fran en fantastisk

kultur som bygger p& autonomi och gemenskap och som
erbjuder en stark kéinsla av samhérighet och frihet. Bolaget
har som maélséttning att vara den naturliga ledaren for
nésta generation av digitala studios och produkter.
Nésta Generation - Genom ndsta generation
betonar Kinda Brave sin ambition att skapa né&got nytt
— att féréndra branschen till vad Bolaget vill att den ska
vara. Nésta generation &r ocksd manniskorna Bolaget
gér detta fér; nésta generations investerare, partners,
entreprendrer och kreatérer. Men Gven nésta generations
digitala produkter och konsumenter.

Digitala Studios - Digitala studios definierar Bolagets
kategori, men ndsta generations digitala studios beskriver
ocksa vilka typer av arbetsplatser som byggs hér. En
kultur och tro att en hég kansla av frihet och fillhérande
skapar personlig och ekonomisk fillvéxt — mé&nniskor som
mar bra, gér gott.

Produkter - Nasta generations digitala produkter
beskriver ambitionen fér Bolagets uppdrag och produkten
av dess arbete. Produkter som fastnar, designade fér att
halla lénge och éverbrygga Bolagets tre vérldar, d.v.s.
den digitala, yttre och inre vérlden.

Konkurrenssituation

Bolaget agerar p& en kraftigt konkurrensutsatt global
marknad, dér det finns flertalet aktérer som utvecklar
och distribuerar spel och underhallning. Kinda Brave
konkurrerar med dessa aktérer om lanseringsfénster fér
farsalining och distribution av speltittarna man utvecklar
samt kring rekrytering av nyckelpersonal.

D& Bolaget idag primart fokuserar pd att utveckla spel
inom indie-segmentet, blir véra konkurrenter &ven véra
potentiella partners i de fall Bolaget tecknar férlagsavtal
fér vara egenutvecklade spel.

Nagra potentiella konkurrenter, tillika partners i segmentet
Bolaget verkar &r Aurora Punks, Devolver Digital samt
Thunderful Group.

Finansiell strategi och
finansiering

Kinda Brave é&r i en fillvéxtfas som syftar fill expansion
under de kommande dren. Det innebdr bland annat
att ingen utdelning &r planerad och allt kassafléde,
internt och externt genererat, ska gé ftill att finansiera
Bolagets befintliga verksamhet och tillvéxtstrategi. Idag
ar Kinda Brave inte vinstgenererande. Till den tidpunkt
dé& verksamheten bériar generera ett positivt kassafléde
kommer Bolagets operativa kostnader att finansieras
med kapitaltillskott via nyemissioner, konvertibla lan eller
annan form av riskkapital.
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Ldne- och

finansieringsstruktur

Sedan Bolagets bildande &r 2022 har Bolaget fillférts
kapital genom lan samt emissioner av aktier och
konvertibler.

Bolaget ingick under november 2022 ett laneavtal med
ALMI Féretagspartner Nord AB. Lanet uppgar till 6
MSEK och I6per i 7 ér med en inledande amorteringsfri
period om 2 &r, vartefter 100 000 SEK ska amorteras per
manad. L&net [8per med en réntesats pd 7,19 procent per
&r. Per dagen fér Prospektet har séledes ingen amortering
agt rum.

| september 2023 emitterade Bolaget konvertibler i
enlighet med ett konvertibelt lan ingdnget med Stiftelsen
Norrlandsfonden AB uppgdende 1,5 MSEK och med
forfallodag 30 september 2028. La&net kan konverteras
till aktier frén och med dagen fér lanets registrering hos
Bolagsverket fill och med den 30 september 2028, fér
fullstandiga villkor fér det konvertibla l&net, se avsnittet
“Konvertibelavtal” nedan.

Bolaget har under férsta kvartalet 2024 ingétt avtal om
féremissionslén med en grupp langivare om sammanlagt
cirka 16,64 MSEK som sedermera avses kvittas i samband
med Erbjudandet. Ldn motsvarande 2 MSEK |6per med en
fast uppléggningsréinta om fem (5) procentenheter medan
l&n motsvarande ett belopp om 12,26 MSEK |&per med
en fast uppléiggningsrénta om en (1) procentenhet och
l&n motsvarande 2,38 MSEK |&per utan rénta.

Dessutom har Bolaget ingdtt féremissionslén for ett
belopp om 120 TSEK som kommer att &terbetalas kontant
senast i samband med likviddagen fér Erbjudandet. Fér
fullsténdiga villkor om f&remissionslanen, se avsnittet
"Véasentliga avtal” nedan.

Bolaget ingick vidare den 12 februari 2024 ett laneavtal
med Bizcap AB och Quantum Leben AG som langivare.

Det totala lanebeloppet uppgar till 5,3 MSEK, foér
fullstéindiga villkor f&r l&net med Bizcap AB och Quantum
Leben AB, se avsnittet “Véasentliga avtal” nedan.

Investeringar

Efter den 31 mars 2024 fram till dagen fér Prospektet har
Kinda Brave inte gjort ndgra investeringar som bedéms
vara av vasentlig karaktdr. Bolaget har heller inte nagra
pagdende investeringar.

Trender

Bolaget beddmer aft det inte finns né&gra betydande
kdnda utvecklingstrender i fréga om férsdljning, lager,
kostnader och férsaliningspriser frdn och med 31 mars
2024 fram till dagen fér Prospektet.

Spelmarknaden i
korthet

Spelmarknaden &r en av de snabbaste véxande delarna
av underhéllningsindustrin  och utgér en dynamisk
och diversifierad marknad. Marknaden praglas av
kontinuerlig teknisk och kreativ innovation. E-sportens
véixande popularitet har skapat en ny dimension inom
engagemang. Den 6kade

betydelsen av mobilspel, sarskilt pa smarttelefoner, har

marknaden, med &kat
breddat réckvidden fér marknaden, som nu nér nya
typer av konsumenter. Samtidigt fortsétter den globala
digitaliseringen influera marknaden fér hur spel utvecklas,
distribueras, och konsumeras. Marknaden prdglas av
snabba féréndringar, dér teknologiska framsteg och
forandrade spelvanor driver tillvéxt. Antalet akfiva spelare
globalt uppskattas till cirka 3,4 miljarder.

Kinda Brave &r verksamt p& den globala spelmarknaden
som utvecklare och férléggare av PC- och konsolspel.
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Spelmarknadens utveckling

Globalt

Under 2023 uppskattas den globala
spelmarknaden  uppgd ill  cirka
184,0 miliarder USD. Marknaden
forvéntas véixa med en genomsnittlig
arlig tillvéxttakt om cirka 1,31 procent
mellan 2021 och 2026, dar den
vid prognosperiodens slut véntas
uppgd ftill cirka 205,7 miljarder
USD. Mobilspel &r det &verlagset
strsta segmentet inom den globala
spelmarknaden och star fér cirka 49
procent av totala intékter. Globalt
uppskattas antalet aktiva spelare
uppgd till cirka 3,4 miljarder och
antalet spelare véntas uppgd il
cirka 3,8 miliarder 2026. Asien
Stillahavsomradet (APAC) utgér den
stérsta geografiska marknaden, med
cirka 1,8 miljarder aktiva spelare
och cirka 84,1 miljarder i omséttning

20237

2013

Europa

Den europeiska  spelmarknaden
bestod 2021 av cirka 5 500
spelutvecklare 250
spelutgivare. Inom EU var cirka
85 000 personer anstdllda inom
spelindustrin - 2021.  Under 2021

uppgick den totala omsétiningen for

och  &ver

spelutvecklare och utgivare fill cirka
18,3 miljarder EUR, dé&r Frankrike var
storst, med en omsdttning om cirka
3,9 miljarder EUR.'®

B Omsdttning i Sverige

Omsattning i utldndska dotterbolag

2004 2015 2016 2017 208 2019 2020

Figur 1: Utveckling av omséttning fér svenska spelbolag™

? Newzoo (2023). Global Games Market Report.

1© EGDF (2023). European Video Games Industry Insight Report.

"Dataspelsbranschen (2023). Spelutvecklarindex 2023.

"2 Dataspelsbranschen (2023). Spelutvecklarindex 2023.

Sverige

Under 2022 uppgick omséttningen
for svenska spelbolag, inklusive
utlandsbaserade  dotterbolag, Hill
86,5 miliarder SEK, vilket &r en
dkning om 47 procent frdn 2021,
dér omsdttningen uppgick fill cirka
58,9 miljarder SEK. Vid utgéngen
av daret 2022 uppgick antalet
svenska aktiebolag, akfiva
spelutveckling, till 939, och under &ret
registrerades 104 nya spelféretag.
Sverige var under 2022 det tredje
storsta landet i Europa sett till antal
spelbolag, efter Storbritannien och
Frankrike, det figrde stérsta sett Hill
omséttning, efter Frankrike, Tyskland
och Finland och det femte stérsta sett
till antalet anstdllda, efter Frankrike,
Polen, Tyskland och Spanien."

inom
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Marknadssegment

Spelmarknaden delas vanligen in baserat p& plattform, med tre
huvudsegment: konsolspel, PC-spel, bestdende av nedladdningsbara
samt webbaserade PC-spel, och mobilspel. Segmenten inom den
globala spelmarknaden skiljer sig frén varandra inom flera omréden,
déribland produktionsbudget, mélgrupp, monetiseringsmodell ochtid
till marknad. Under de senaste aren har den globala spelmarknaden
utvecklats mot allt stérre integration mellan plattformar, till stor del
p& grund av ett dkat antal plattformsoberoende spelare. Denna
utveckling har bidragit till att sudda ut grédnserna mellan olika
spelplattformar och inneburit att allt fler spel publiceras pd flera
plattformar.

PC
$40.38n

MOBIL
$92.4Bn
KONSOL
$56.1Bn

Figur 2: Segment inom den globala spelmarknaden™

Mobil

Mobilspel  &r
pd mobila enheter, exempelvis
mobiltelefoner  eller  surfplattor,
och &r en typ av mobilapplikation.

PC

PC-spel é&r ett spel som spelas pé en
PC, eller persondator, och bestar av
nedladdningsbara spel som laddas
ner pd en PC samt webbaserade

Konsol

Konsolspel &r en sorts TV-spel som
spelas med en videokonsol, varav
négra av de vanligaste inkluderar
Nintendo, Playstation och Xbox.

spel som spelas

Spelen bestar av rérliga bilder med
tillhérande ljud som generas av
videokonsolen och sedan visas pd
en tv eller annat ljudvideosystem.
Konsol ~ krdver  ofta  hégre
produktionsbudgetar  eftersom de
ofta kréiver mer avancerad grafik, ljud
och spelvérldar. Givet de, vanligtvis,
héga produktionsbudgetarna
kopplade till utveckling av konsolspel
dominerar AAA-spelmarknaden
i utvecklade  regioner  som
Vésteuropa  och  Nordamerika.
Mellan 2022 och 2023 férvdntas
konsolspelsmarkanden ha vuxit med
cirka 1,9 procent och antas uppga till
eftvdrde om cirka 53,2 miljarder USD,
motsvarande en marknadsandel om
cirka 29 procent.

spel som kan spelas i webblasare.
Datorplattformen kénnetecknas
ofta av hég flexibilitet samtidigt
som det erbjuder hég prestanda.
Férséliningen av PC-spel blir alltmer
digital med kép och nedladdning
av spel genom digitala férséljare
som  Steam.  PC-spelsegmentet
utgér cirka 22 procent av den
globala spelarmarknaden, med ett
marknadsvérde cirka 40,3 miljarder
USD under 2023

Denna typ av spel, vanligtvis med
enklare grafik och spelmekanik,
tenderar att rikta sig mot en bred
publik. Distribution av mobilspel sker
frémst via diverse appbutiker som
Apple Store fér iOS-enheter och
Google Play fér Android-baserade
enheter. Mobilspelsindustrin
kdnnetecknas vanligtvis av lagre
produktionsbudgetar och kortare tid
till marknaden jémfért med Svriga
plattformar. Mobilspel &r det i sérklass
stérsta segmentet och  utgjorde
cirka 49 procent av den globala
spelmarknaden, med ett uppskattat
vérde om cirka 90,4 miljarder USD
2023. Medan mobilsspelssegmentet
historiskt ~ uppvisat  hég fillvéxt
historiskt har fillvéxttakten minskat
under senare ér. Mellan 2022 och
2023 férvéntas omsdtningen inom
segmentet ha minskat med cirka -1,6
procent.'®

* Newzoo (2023). Global Games Market Report.
' Newzoo (2023). Global Games Market Report.
> Newzoo (2023). Global Games Market Report.
' Newzoo (2023). Global Games Market Report.
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Spelbranschens vérdekedija

Vérdekedjan fér spel, frén utveckling fill konsumtion, beskrivs ofta genom uppdelning fill 5 essentiella funktioner:
immateriella réttigheter, utveckling, férlaggning, distribution, och marknadsféring. Kinda Brave verkar inom flera led
i vardekedjan i egenskap av IP-Ggare, utvecklare och férléggare. Bolaget &r positionerat i syfte att frémja framtida
tillvéixt och arbetar l&ngsiktigt fér att stérka sin position inom vardekedjan.

Figur 3: Spelbranschens vérdekedja

Immateriella réttigheter

Inom spelindustrin  avser immateriella  réttigheter
anvéndning och &gande av de verktyg som anvénds
for att utveckla ett spel samt spelets innehdll. Dessa
rattigheter &r av stor vikt och bidrar fill fortsatt innovation
och kreativitet. IP spelar en avgérande roll i spelindustrin
och skyddar kreativa och konstnérliga komponenter som
ingdr i speldesign. IP-dgare &r de aktdrer som innehar
immateriella rattigheter.  Vanligtvis  &r  IP-Ggaren en
spelutvecklare som dger réttigheterna till ett egenutvecklat
spel, men det kan &ven vara spelférldggare eller dvriga
upphovsrdtishavare. [P-Ggaren kontrollerar rattigheterna
och har méjlighet att begrénsa vilka projekt som kan
utvecklas baserat pad en IP. Inom spelindustrin &r det
vanligt férekommande attimmateriella réttigheter handlas
med eller licenseras.

Utveckling

Spelutveckling &r skapande av spel och bestar av
flera kreativa processer, frén idé fill programmering fill
publicering. Utveckling av spel genomférs generellt
av utvecklingsstudior, vilket &r teams av varierande
storlek. | etablerade spelstudios, sésom de som utgér
organisationen fér Kinda Brave, sker utvecklingen
vanligtvis infernt av ett team med specialistkompetens
inom olika omrédden, exempelvis design eller
programmering. Generell brist p& arbetskraft &r nagot
som ldnge prdglat spelindustrin och négot som bidragit
till den internationell kultur som utmérker spelbranschen.
Arbetskraftbristen inom spelutveckling innebér vidare aft
det &r vanligt fér utvecklingsteam att komplettera intern
utveckling med outsourcing. Genom att outsourca delar
av utvecklingsprocessen till externa studios eller konsulter
kan 6kad specialisering och effektivitet uppnés, samtidigt
som den slutliga produktionskostnaden minimeras.

Férléggning
Férlaggning, eller publicering, av spel &r en viktig del av
spelbranschen och innefattar fréimst utgivning av ett spel.

Distribution Marknadsféring

Férlaggningsprocessen och férlaggarens roll i ett spels
livscykel kan skilja sig mellan varje enskild publicering.
Utéver utgivande av spel &r det vanligt férekommande
att férlaggare datar sig ansvar kring finansiering av
spelutveckling, radgivning inom  utvecklingsmoment,
marknadsféring, och distribution. Det &r ofta férléggaren
som &ger de immateriella réttigheterna fér ett spel, medan
utvecklingen hanteras av en oberoende utvecklare, eller
av ett internt utvecklingsteam hos férlaggaren.

Distribution

Distribution &r det sista steget i vérdekedjan innan ett
spel nar slutkonsument. En distributér, eller aterférséljare,
endera fysisk eller digital, dger de kanaler som spelen
séljs via och/eller de plattformar som spelen spelas pé.
Historiskt har spel frémst sélts via traditionella fysiska
aterférsdljare som GameStop, EB Games och Amazon.
Idag sker majoriteten av spelférsdlining via digitala
kanaler, som Valves Steam, Epic Games Epic Games
Store, Apples App Store, Googles Google Play, och
Sonys Playstation Store och Microsofts Microsoft Store.

Marknadsféring

Marknadsféring och &terskapande av engagemang
betraktas ofta som den sista fasen i ett spels livscykel
men &r egentligen en aterkommande och iterativ
process snarare &n en fas. Inom marknadsféringen
ligger fokus p& att aftrahera spelare, b&de organiskt,
dér spelare hittar och engagerar sig med ett spel utan
négon direkt marknadsféringsinsats, och genom aktiv
marknadsféring av spelet, s& kallad user acquisition.
Vanligen tillskrivs marknadsféringsfunktionen utgivaren av
eft spel, dar mélet &r att skapa ett intresse for spelet samt
bibehdlla engagemanget fér produkten. Framgdangsrika
marknadsféringskampanijer lockar inte bara nya spelare
utan upprdtthdller &ven intresset hos den befintliga
spelarbasen, eller communityt, och férlanger livsléngden
for varje enskild spelare.
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Indiespelsmarknaden

Indie-spel &r spel vanligtvis framtagna av individer eller mindre utvecklare utan stéd frén stérre utgivare eller spelféretag.
Motsatsklassificeringen, AAA-spel, representerar videospel som produceras och distribueras av medelstora eller stora
utgivare med stérre produktionsbudgetar. Utéver skillnader i resurser tenderar Indiespel skilja sig fran AAA spel genom
att fokusera mer pé innovation, experimentella spelsétt och nyténkande upplégg.

Marknaden f&r indie-spel har genomgétt betydande féréndringar de senaste déren och blivit en allt stérre del av
den totala spelindustrin. Trots den positiva utvecklingen inom marknaden fér indie-spel méter spelutvecklare fortsatt
utmaningar inom segmentet. Den kade méngden indie-spel gér det svérare att sticka ut och differentiera sig.




RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen goér beddmningen att det befintliga rérelse-
kapitalet (det vill séga rérelsekapital fére genomférandet
av Erbjudandet) inte técker Bolagets behov av rérelse-
kapital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande afférsplan. Befintliga likvida medel bedéms
téicka Bolagets rérelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar fill och med maj 2024.

Bolagets rérelsekapitalunderskott under den kommande
tolvménadersperioden uppgédr till cirka 8 MSEK givet
nuvarande afférsplan.

Fér genomférande av  Bolagets fillvéxt-  samt
expansionsplaner samt fér att sdkra et ftillréckligt
rérelsekapital  fér Bolagets fortsatta verksamhet har
Bolagets styrelse beslutat att genomféra en nyemission
och notering av Bolagets aktie vid Nasdaq First North
Growth Market. Bolaget bedémer aft om Erbjudandet
fullfslis enligt plan s& kommer likviden fran Erbjudandet
tillsammans med Bolagets tillgéngliga likvida medel vara
tillréicklig fér att méta Bolagets nuvarande behov samt
téicka rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12) mé&nader
framat frén och med dagen fér detta Prospekt.

Vid  fulltecknat  Erbjudande  erhdller
en bruttoemissionslikvid om 35 MSEK

emissionskostnader om cirka 3,8 MSEK, varav cirka

Bolaget
innan

13,63 MSEK av bruttoemissionslikviden utgérs av
kontanta medel och totalt 16,86 MSEK kvittas mot redan
inbetalad  féremissionslan inklusive upplupen  rénta.
Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden motsvarande
cirka 87 procent av Erbjudandet. Teckningsétaganden
har till 16,64 MSEK lémnats i form av féremissionslén
vilka kommer kvittas mot Units i Erbjudandet tillsammans
med upplupen rénta. Fér resterande teckningsdtaganden
om cirka 13,63 MSEK kommer betalning erléggas
kontant i samband med teckning. Teckningsétaganden
ar inte sdkerstéllda genom bankgarantier, spdrrmedel,
pantséttning eller liknande arrangemang.

| de fall dér de som l&dmnat teckningsataganden inte
uppfyller sina &taganden och/eller om Erbjudandet inte
skulle tecknastill den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov
for den nérmsta tolvmanadersperioden sdkerstélls, ar det
styrelsens avsikt aft séka alternativ extern finansiering,
exempelvis via en riktad emission, |&n och/eller andra
kreditfaciliteter. Om Bolaget inte har méjlighet att sékra
tillréicklig extern finansiering fér att técka den aterstdende
bristen pa rérelsekapital kan Bolaget komma att behéva
vidta d&tgérder sésom avyttring av tillgéngar eller
nedléggning av viss verksamhet.
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Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Prospekt bedéms vara véasentliga fér Kinda
Braves verksamhet, finansiella stéllning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektfsr-
ordningen &r de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till sédana risker som ér specifika
for Bolaget och/ eller virdepapperen och vésentliga fér att fatta ett vélgrundat investerings-
beslut. Riskerna &r organiserade i fyra huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen fér
Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras férst i varje kategori, dérefter presenteras
riskfaktorerna utan séarskild rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer é@n en kate-
gori visas en sddan riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta kategorin fér en sédan

riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras pé sannolikheten fér dess férekomst och
den férvdntade omfattningen av riskens, om den intraffar, negativa effekter. Bedémning gérs
genom en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhég eller hég.

Bransch- och verksam-
hetsrelaterade risker

Beroende av leverantérer av

mjukvarukomponenter
Bolaget  anvdnder och  é&r
mjukvarukomponenter spelmotorerna
Engine och Unity fér utvecklingen av sina produkter.
Spelmotorerna  tillhandahélls  av  leverantdrer  som
erhéller royalties som ersétining i enlighet med ingéngna
licensavtal. Bolaget &r beroende av att bolagen som
tillhandahaller Unreal Engine och Unity inte é&ndrar
sina licensavtal i sédan man att det paverkar Bolagets
produktutveckling eller l8nsamhet. Bolaget &r séledes
exponerat mot risker for det fall leverantérerna justerar
sina licensavtal och begér hégre erséttning frén deras
anvéndare eller éndrar sina spelmotorer i n&got vésentligt
avseende. Om risken realiseras kan det paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

beroende av

sdsom Unreal

Bolaget beddmer att sannolikheten f&r att risken enligt
ovan intréffar &r lag. Om risken férverkligas bedémer
Bolaget att den negativa inverkan pé& Bolagets finansiella
stéllning &r medelhdg.

Beroende av IT-system

Bolaget &r beroende av fungerande [T-system i
sin verksamhet bdde fér den dagliga driffen och i
ferhallande till sina kunder, partners och andra tredje
parter. Bolagets spelutveckling hanteras genom Bolagets
egna system medan spelmotorn, serverutrymme och
molnlagring fillhandahdlls av tredje part. | Bolagets
spelutvecklingsprocess anvénder Bolaget mijukvara fér
bland annat animation, programmering och design.
Bolagets spelutveckling ér beroende av en fungerande
infrastruktur betréffande dess IT system och att skadlig kod
inte anvénds. Vidare genereras de huvudsakliga

intdkterna av Bolagets spel via digitala distributérer som
Steam och Epic Games. | takt med att Bolaget portar sina
spel till andra konsoler kommer intékter dven genereras
via Playstation Store, Xbox Marketplace och Nintendo
eShop.

Bolaget &r saledes exponerat fér risker relaterade avbrott
eller systemfel i sina egna sé&vdl som tredje parts IT-
system. Avbrott eller systemfel kan exempelvis orsakas
av datavirus, elavbrott, ménskliga eller tekniska fel,
sabotage, belastningsattacker eller bristande underhall
hos leverantérer. Om risken realiseras kan det péverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att risken enligt
ovan intréffar &r lag. Om risken férverkligas bedémer
Bolaget att den negativa inverkan pé Bolagets finansiella
stéllning &r medelhdg.

Konkurrensrisk

Bolagets karnprodukter bestér idag av spel inom PC- och
konsolmarknaden. Intdkterna frén spelen genereras vid
kép av spel, tillaggskép och expansionspaket. Marknaden
for spel &ar konkurrenskraftig och innovationen &r snabb
och innefattar &ven rekryteringar av nyckelpersoner. Per
dagen fér Prospektet har Bolaget identifierat eft fatal
konkurrenter sdsom Aurora Punks, Devolver Digital,
Thunderful Group. | framtiden kan &kad konkurrens
uppkomma inom PC- och konsolmarknaden och évriga
marknader dér Bolaget verkar. Produktutveckling och
innovation av andra aktérer pd marknaderna kan leda fill
produkter som har béattre funktioner &n Bolagets produkter,
som direkt eller indirekt konkurrerar med Bolagets
produkter. Bolaget &r dérfér beroende av att kunna
anpassa sig efter och félja utvecklingen pd marknaden fér
att kunna attrahera nya och behélla nuvarande kunder.
Det finns en risk att Bolagets fortsatta utveckling stérs
och att Bolaget saledes inte utvecklas i samma takt som
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marknaden eller att planerade och pagé&ende spelprojekt
blir fsrsenade. Om ndgon av dessa risker realiseras kan
det paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten f&r att risken enligt
ovan intréffar &r medelhég. Om risken férverkligas
bedémer Bolaget att den negativa inverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning &r lag.

Tillvéxtrisker

Bolaget bildades 2022 och har dérefter genomfért fyra
forvarv. Framgent kommer Bolagets tillvaxtstrategi bestd
av bade organisk fillvéixt och tillvéxt genom f&rvérv.
Fér att Bolaget ska n& sina mdl avseende intdkter
och fillvéixt krévs att Bolaget pa ett framgdangsrikt sétt
hanterar afférsmojligheter och intékter samt uppndr de
produkt- och servicekrav som stélls for att tillfredsstdlla
efterfrégan hos kunderna p& de marknader dér Bolaget
ar verksamt. | takt med att Bolaget véxer kan Bolaget
behéva utforska ytterligare intékisben fér att sékra
stabila intéktsstrdmmar. | de fall dér de nya metoderna
for intfjaning &r mer komplicerade fér Bolaget att hantera,
kan det medféra hégre stéllda krav pa Bolagets, system,
rutiner, férfaranden och kompetens. For att sdkerstélla
att Bolaget kan ta tillvara p& affédrsméjligheterna och
n& sina mé&l avseende tillvéxt krévs att Bolaget anpassar
sina system, verksamhet och kompetens. Detta riskerar att
medféra dkade kostnader fér Bolaget. Om Bolaget inte
pd ett framgangsrikt sétt kan anpassa sig fill féréndringar
och 8kade krav f&r att hantera framtida afférsméjligheter
och intgkter kan det medféra en negativ inverkan pé
Bolagets tillvéxt och omséttning.

Bolaget beddmer att sannolikheten f&ér att risken enligt
ovan intréffar &r medelhég. Om risken férverkligas
bedémer Bolaget aft de negativa effekterna pd Bolagets
tillvéixt och omséttning &r lag.

Beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida framgéngar beror i hég grad pa
fosrmégan att kunna rekrytera, behélla och utveckla
kvalificerade ledande befattningshavare och andra

nyckelanstéllda.  Bolagets  nyckelpersoner,  sasom
Bolagets VD, CCO och COO, har omfattande erfarenhet
inom spelbranschen. Bolagets verksamhet &r &ven
uppdelad pa fyra olika studios; Windup Games,
Dinomite Games, EmberTrail och Gnomad Games, dar
respektive studio bestér av egna arbetsgrupper. Bolaget

ar darfér beroende av den kompetens, engagemang och
erfarenhet som Bolagets nyckelpersoner besitter for att
kunna sakerstélla kvaliteten i Bolagets produktutveckling
samt genomféra Bolagets tillvéxistrategi. For det fall
Bolaget inte lyckas behdlla eller rekrytera kvalificerade
anstdllda, eller personer med relevant erfarenhet inom
spelbranschen, finns en risk att det har en negativ
paverkan p& produktutvecklingen och Bolagets framtida
utveckling och expansion. Fér att Bolaget ska utvecklas
maste kvalificerad personal rekryteras. Om kvalificerad
personal, sésom Bolagets VD eller CCO, skulle lémna
Bolaget och lémpliga eftertrédare inte kan rekryteras kan
det p&verka Bolagets omséttning och resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten f&ér att risken enligt
ovan intréffar &r medelhég. Om risken férverkligas
bedémer Bolaget att den negativa inverkan pd Bolagets
omsdattning och resultat &r medelhdg.

Risker relaterade till Bolagets
utveckling av nya speltitlar och
forbattring av befintliga spel

Bolagets framtida fillvéxt &r beroende av att nya
speltitiar utvecklas framgdngsrikt samt aft befintliga
spel kontinuerligt férbattras pd ett satt som férbattrar
spelupplevelsen fér Bolagets nuvarande och blivande
kunder och dérigenom &kar spelens livsléngd. Intékterna
frén de spel Bolaget utvecklar &r helt beroende av hur
uppskattat och populért spelet blir. Det finns en risk att
Bolaget ldgger ner betydande resurser pa att utveckla
nya speltitlar som inte blir framgangsrika och dérmed inte
genererar fillréckliga intékter fér Bolaget. Om Bolagets
nyutvecklade speltitlar inte mottas positivt av marknaden
kan det leda fill intékisbortfall, minskade kassafléden,
séimre marginaler och att aktiverade utvecklingskostnader
behéver skrivas ned. Om Bolaget misslyckas med att
utveckla nya speltitlar eller férbattra befintliga spel kan
det dessutom uppkomma dkade kostnader fér ytterligare
spelférbéttringar samt 8kade marknadsféringsatgérder
vilket riskerar aft pé&verka Bolagets finansiella stéllning
negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten f&r aft risken enligt
ovan intréffar &r medelhég. Om risken férverkligas
bedémer Bolaget att den negativa inverkan pd Bolagets
finansiella stallning &r medelhég.
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Legala risker

Immateriella réttigheter

Bolaget &r beroende av att hélla sina immateriella
rattigheter skyddade, dé& dessa utgdér en vésentlig del
av Bolagets verksamhet. Bolaget har férvérvat rétten
till programvara som tagits fram fér Go Fight Fantastic,
Distant Bloom, Grimps samt kommande titlar. Avseende
det registrerade varumdrket KINDA BRAVE har Bolaget
forvarvat rattigheterna till varumérket frén konkursboet
Kinda Brave Publishing AB och per dagen fér Prospektets
publicering arbetar Bolaget fér en omregistrering s& att
Bolaget ska vara den registrerade dgaren till varumarket.
Bolaget har &ven flertalet titlar under utveckling. Fér det
fall produkter som Bolaget utvecklar eller férvérvar i
framtiden inte erhéller immaterialréttsligt skydd eller att
framtida registreringsansékningar inte bevilias kan det
medféra att Bolaget och dess produkter inte kan skydda
sina immateriella réttigheter pd ett fillfredsstéllande vis. Fér
det fall att berdrda myndigheter dréjer med att verkstalla
Bolagets férvéirv av KINDA BRAVE i varumérkesregistren
kan &ven det medféra att Bolagets immaterialréttsliga
skydd férsémras.

Om Bolaget inte lyckas skydda sina immateriella
rattigheter kan det paverka Bolagets verksamhet negativt
genom att Bolaget kan behéva ta till réttsliga medel
for att férsvara sina immateriella réttigheter. Fér det fall
immaterialréttsliga réttsprocesser dras igéng kan Bolaget
komma att behéva lagga mycket kapital och tid pé detta
istéllet for aft fokusera p& kérverksamheten. Vid beslut
fran domstol eller férlikning kan Bolaget bland annat
tvingas reglera vissa funktioner och spel eller férbjudas
att lansera ett nytt spel, vilket kan resultera i intéktsbortfall.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att risken enligt
ovan intréffar &r ldg. Om risken férverkligas bedémer
Bolaget att den negativa inverkan pé& Bolagets finansiella
stéillning &r lag.

Finansiella risker

Framtida finansieringsbehov

Bolagets styrelse och ledning utvérderar Ipande Bolagets
framtida  kapitalbehov  och  finansieringsalternativ.
Styrelsen i Bolaget har implementerat en férvdrvsstrategi
och har som mdlsdttning att férvérva sévél nya
spelstudios som nérliggande bolag (exempelvis inom
videoproduktion). Bolagets strategi bygger vidare pd
ytterligare spellanseringar och en utékad organisation. Per
dagen fér Prospektet bedéms Bolagets rérelsekapital inte
vara fillréckligt fér den kommande tolvméanadersperioden
givet Bolagets strategiska inrikining. Genom nettolikviden
frén Erbjudandet erhdller dock Bolaget tillréckligt kapital
for att técka det planerade behovet under kommande
tolvménadersperiod. Om  Bolagets  férvérvsstrategi
leder fill att nya férvérv genomférs kan Bolaget dock
behéva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan ocksa
behdva séka nytt kapital f&r det fall Bolagets verksamhet
i framtiden inte genererar fillréckliga intdkter fér
finansiering av Bolagets fillvéxtstrategi. Det finns en risk
att Kinda Brave inte kan erhdlla finansiering nér sddant
behov uppstdr eller att finansiering inte kan erhéllas p& fér
Bolaget acceptabla villkor. Detta kan leda fill att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i légre takt én dnskat, vilket
kan leda till uteblivna intékter, eller att Bolaget i slutdndan
tvingas upphdra med sin verksamhet. Ett sddant stop eller
nedtrappning av verksamheten riskerar att medféra en
negativ inverkan pé Bolagets omséttning och tillvéxt.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér aft risken enligt
ovan intréffar & medelhdg. Om risken férverkligas
bedémer Bolaget att den negativa inverkan pé Bolagets
omséttning och tillvaxt &r lag.
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Risker relaterade
till aktierna och

Erbjudandet

Risk for utspédning genom framtida

nyemissioner

Bolaget har antagit en férvérvsstrategi och planerar att
expandera under de kommande aren. Sddan expansion
kan innebédra att Bolaget i framtiden kan komma att
genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument fér att anskaffa kapital fran bade befintliga
dgare och nya investerare i syfte aft paskynda eller
underlétta specifika transaktioner, sésom exempelvis
nya férvarv. Genomférs emissioner fill andra investerare
an  befintliga &gare minskar detta innehavarens
proportionella dgande och réststyrka i Bolaget och &ven
resultat per aktie. Om emissionerna genomférs till en lag
teckningskurs, till exempel p& grund av ogynnsamma
marknadsférhéllanden, eller uppgar till stora belopp, kan
sédan utspédning vara betydande. Nyemissioner kan
&ven komma att genomféras till ett rabatterat pris jamfért
med marknadspriset fér Bolagets aktier, vilket kan ha en
negativ inverkan pa marknadskursens utveckling.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér att risken enligt
ovan intréffar &r hég. Om risken férverkligas beddms den
negativa paverkan pé Bolagets aktiekurs medelhdg.

Ej sckerstdllda teckningsataganden
Bolaget har erhdllit teckningsdtaganden frén befintliga
och externa investerare till ett varde om cirka 30,5
MSEK, motsvarande cirka 87 procent av Erbjudandet.
Teckningsataganden  &r inte  sdkerstéllda  genom
bankgarantier, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Dérmed skulle det, om samtliga eller delar
av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan
att Bolaget skulle tillféras mindre kapital &n bergknat fér
att finansiera rérelsen. Detta skulle inverka negativt p&
Bolagets finansiella stéllning och &ven p& genomférandet
av planerade &tgérder efter Erbjudandets genomférande,
vilket i férlangningen riskerar leda fill uteblivna framtida
intdkter eller pé annat satt paverka Bolagets verksamhet
negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas &r ldg. Om risken férverkligas beddms
den negativa paverkan pd& Bolagets verksamhet vara
medelhég.
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Allmadn information

Erbjudandet avser Units i Kinda Brave. Varje Unit bestar av
tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO1 och
en (1) teckningsoption av serie TO2. Samtliga aktier och
teckningsoptioner i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk lag och i svenska kronor. Per datumet f&r Prospektet
finns endast ett aktieslag i Bolaget. Alla emitterade aktier
&r fullt betalda och é&r fritt dverlatbara. ISIN-koden fér
Bolagets aktier ar SE0021921822 och aktierna kommer
att handlas p& Nasdagq First North Growth Market under
kortnamnet (ticker) BRAVE.

Den 7 maj 2024 beslutade styrelsen fér Kinda
Brave Entertainment Group AB (publ), med stéd av
bemyndigande den 21 februari 2024, om Erbjudandet,
vilket bestar av en nyemission av Units. Varje Unit bestar
av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO1
och en (1) teckningsoption av serie TO2. Emissionen
férvéntas registreras vid Bolagsverket under vecka 22
2024, den angivna tidpunkten &r prelimingr och kan
komma att dndras.

Central
virdepappersférvaring

Aktierna i Kinda Brave &r registrerade i ett elektroniskt
avstédmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.  Detta elektroniska  avstémningsregister
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige. Inga aktiebrev har utférdats for
aktierna eller kommer att utférdas fér de nya aktierna.

Vissa réttigheter
férenade med aktierna

Rostraitt

Varje aktie berdttigar fill en (1) rést p& bolagsstémmor
och varje aktiedgare d&r vid bolagsstémma beréttigad fill
ett antal réster motsvarande innehavarens antal aktier i
Bolaget.

Foretrddesrdtt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktieéigarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen i huvudregel féretrédesratt att teckna
sédana vérdepapper i férhallande till sitt innehav fére
emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid

likvidation

Varje aktie ger lika rétt till vinstutdelning samt ill Bolagets
tillgangar och eventuella &verskott i héndelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas
av bolagsstédmman. Rétt ill vinstutdelning ftillfaller den
som pd av bolagsstémman beslutad avstémningsdag &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till oktiedgare som eft kontant belopp per
aktie genom Euroclear Sweden AB men, betalning
kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden
AB, kvarstar aktiedigares fordran pé& Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga
begrénsningar i rétten fill utdelning fér aktiedgare med
hemvist utanfér Sverige.

Tillampliga regler vid
uppkoépserbjudanden

m.m.

Vid  offentliga  uppk&pserbjudanden ftillémpas
Takeover-reglerna  for handelsplattformar
(“Takeover-reglerna”)  och  Aktiemarknadsndmndens
avgéranden och besked tolkning
tillampning av Takeover-reglerna och, i férekommande
fal,  Aktiemarknadsndmndens  avgéranden  och
besked om tolkning och tillimpning av Néringslivets
Bérskommittés tidigare géllande “Regler om offentliga
uppkdpserbjudanden pd aktiemarknaden” &r tillampliga
pd erbjudandet. Om styrelsen eller verkstallande
direktéren, pa grund av information som héarrér fran den
som avser att [&mna ett offentligt uppképserbjudande
avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att
anta att ett s&dant erbjudande &r ndra férestdende,
eller om ett sddant erbjudande har lémnats, f&r Bolaget
endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgérder, sé
kallade férsvarsatgérder, som &r dgnade att férsémra
forutsattningarna  fér  erbjudandets  ldmnande  eller
genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget frén att
soka efter alternativa erbjudanden.

vissa

rérande och

| Takeover-reglerna fér vissa handelsplattformar finns dven
bestdmmelser om obligatoriska uppkdpserbjudanden Hill
félid av budplikt, av vilka framgér sammanfattingsvis
fsliande betréffande aktiedigarnas  réttigheter  och
skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget
och innehdlla ett vederlagsalternativ som innebér att alla
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aktiedgare har rétt att fa kontantbetalning. Budgivaren
ar skyldig att behandla alla innehavare av aktier med
identiska villkor lika. Acceptfristen fér aktiecigarna fér inte
vara mindre &n tre veckor.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgér
sammanfattningsvis féljande betréffande aktiedigarnas
rattigheter och skyldigheter. En aktiecigare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedigaren)
har rétt aft av de 6vriga aktietgarna i Bolaget 18sa in
aterstdende aktier. Den vars aktier kan 18sas in har rétt
att f& sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Om
|6senbeloppet &r tvistigt ska |6senbeloppet bestémmas sé
att det motsvarar det pris fér aktien som kan paréknas vid
enférsélining under normalaférhéllanden. Harettyrkande
om inlésen av aktie féregatts av ett offentligt erbjudande
att férvérva samtliga aktier som budgivaren inte redan
innehar och har detta erbjudande antagits av égare Hill
mer &n nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser,
ska |18senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om
inte sdrskilda skal motiverar négot annat. Kinda Brave
aktier &r inte féremal fér erbjudande som lémnats Hill
falid av budplikt, inlésenrétt eller 18sningsskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudande
betréffande Kinda Brave aktier under det innevarande
eller féregdende rékenskapsaret.

Bemyndigande

Vid extra bolagssttmma den 21 februari 2024
beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till slutet av néstkommande
arsstéimma, besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom nyemission av akfier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i sédan utstréickning som frén tid fill annan
ar fillaten enligt bolagsordningen. Nyemission av aktier,
liksom emission av teckningsoptioner och konvertibler,
ska kunna ske med eller utan avvikelse frén aktiedigarnas
foretradesrétt mot kontant betalning, genom apport,
kvittning eller annars férenas med villkor som féljer av 2
kap. 5 § aktiebolagslagen.

Skattefragor i samband
med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bér uppmérksamma  att
skattelagstiftningen i investerarens hemland och Bolagets
registreringsland kan komma att péverka eventuella
inkomster frén vérdepappren. Beskattning av en eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattining och regler om
kapitalférluster vid avyttring av vérdepapper, beror pé
varje enskild aktiedgares specifika situation. Sérskilda
skatteregler géller for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Investerare b&r darfér
r&dfréga en skatterddgivare fér att f& information om de
séirskilda konsekvenser som kan uppstdé i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utléndska
skatteregler och skatteavtal.
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Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, professionella investerare samt
allmanheten inbjuds att teckna Units i Kinda Brave, utan
foretradesratt for befintliga aktiedigare, infér notering pé
Nasdaq First North Growth Market.

Erbjudandets storlek

Totalt omfattar Erbjudandet hégst 2 333 333 Units,
bestdende av hégst 6 999 999 nya aktier som Bolaget
emitterar samt hégst 2 333 333 teckningsoptioner av
serie TO1 och hégst 2 333 333 teckningsoptioner av
serie TO2. Emissionskursen fér varje Unit uppgaér till
15 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie
om 5 SEK. Teckningsoptioner av serie TO1 och TO2
erhélls  vederlagsfritt.  Bruttoemissionslikviden  vid
fullteckning av Erbjudandet uppgér till cirka 35 MSEK,
varav cirka 13,63 MSEK utgér kontanta medel fére
avdrag fér emissionskostnader, cirka 16,64 MSEK
utgér teckningsataganden i form av redan inbetalda
féremissionsl&n som kvittas mot Units i Erbjudandet
Bolagets emissionskostnader uppgar till cirka 3,8 MSEK.

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att tilldela upp till
ytterligare 349 999 motsvarande cirka 5,2 MSEK fére
avdrag fér emissionskostnader om cirka 0,26 MSEK i
det Utdkade Erbjudandet. Teckningskursen och de &vriga
villkoren vid det Utdkade Erbjudandet kommer vara
samma som i Erbjudandet. Vid emissionsbeslutet f&r det
Utékade Erbjudandet ska styrelsen besluta om ftilldelning
i enlighet med principerna fér tilldelning i Erbjudandet.
Rétten att teckna Units i det Utdkade Erbjudandet ska
tillfalla de som tecknas Units i Erbjudandet utan att erhélla
full tilldelning.

Teckningskurs per Unit

och vérdering

Teckningskursen &r 15 SEK per Unit, det vill séga 5 SEK
per aktie vilket ger en bolagsvardering pa cirka 60 MSEK
fére Erbjudandet. Teckningsoptionerna av serie TO1 och
TO2 erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Prisscattning av Units

Prisséttningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets
styrelse i samrdd med Eminova Partners och har erhdllits
baserat p& ett antal faktorer, bland annat genom en

multipelvéirdering av andra bérshandlade jamférbara
féretag i kombination med aktuellt afférslége och en
bedémning av Bolagets potential och framtidsutsikter.
Framtagandet av jémférelsebolag baseras primért pé
faretag inom nérliggande industrier, liknande geografisk
marknad och relevanta produkter/produktegenskaper.
De multiplar som anvéints &r Forward EnterpriseValue/
Sales samt Forward EnterpriseValue/EBITDA. Med
beaktande av samtliga dessa faktorer ovan bedémer
Bolagets styrelse att teckningskursen i Erbjudandet om 5
SEK per aktie &r marknadsméssig. Inget vérde har asatts
i teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 som erhalls
vederlagsfritt inom ramen f&r Uniten.

Teckningsoptioner av
serie TO1

En (1) teckningsoption av serie TO1 ger rétt att teckna
en (1) ny aktie under perioden frdn och med den 1
oktober 2024 till och med den 15 oktober 2024 fill
teckningskursen 5,50 SEK i Bolagets aktie pd Nasdaq
First North Growth Market. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod SE0021921806 och avses att tas upp fill handel
pa Nasdagq First North Growth Market.

Teckningsoptioner av
serie TO2

En (1) teckningsoption av serie TO2 ger rétt att teckna
en (1) ny aktie under perioden fr&n och med den 3 mars
2025 till och med den 17 mars 2025 till teckningskursen
6,25 SEK i Bolagets aktie p& Nasdaq First North
Growth Market. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0021921814 och avses att tas upp till handel pé
Nasdagq First North Growth Market.

Teckningstid

Teckningstiden fér Units &r frén och med den 8 maj 2024
till och med den 22 maj 2024. Om styrelsen beslutar att
farlanga teckningstiden fér Erbjudandet kommer detta att
meddelas genom pressmeddelande senast den 22 maqj
2024.
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Minsta teckningspost

Det léigsta antal Units som kan tecknas &r 400 Units,
motsvarande 6 000 SEK. Dérutdver &r det méjligt att
teckna valfritt antal Units.

Anmadalan om teckning
av Units

Teckning av Units ska ske genom ifyllande och
undertecknande av anmélningssedel som ska vara
Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00
den 22 maj 2024. Anmélan kan ocksé ske elektroniskt via
BankID p& Eminova Fondkommissions hemsida (www).
eminova.se. Anmélningssedlar som sénds per post bér
avséndas i god tid fére sista dagen i teckningsperioden.
Observera att anmdlan &r bindande.

| det fall anmélningssedel saknas kan en ny
anmélningssedel rekvireras kostnadsfritt frén Bolaget eller
frén Eminova Fondkommission.

Anmélningssedel finns  &ven fér nedladdning pa
Bolagets  hemsida,  (www).kindabrave.com  eller
Eminova Fondkommissions hemsida, (www).eminova.
se. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma aft l&mnas utan é&tgérd. Endast en (1)
anmdlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Fér det
fall fler &n en anmdlningssedel inséindes kommer enbart
den férst inkomna att beaktas. Anmélan fér teckning av
Units &r bindande och ér odterkallelig.

Ifyllt  anmélningssedel ska  skickas fill  Eminova
Fondkommission p& nedanstéende adress.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Kinda Brave Entertainment Group AB (publ)
Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr

1M1 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB (“Nordnet”) kan anméla
sig fér Erbjudandet att teckna Units direkt ver internet.
Ytterligare information kan erhéllas p& www.nordnet.se.

Observera att anmalan
ar bindande

Den som anmaéler sig for férvary av Units maste ha eft
VP-konto eller en dep& hos bank eller annan férvaltare
till vilken leveransen av aktier och teckningsoptioner kan
ske. Personer som saknar VP-konto eller depd mdste
dppna ett VP-konto eller en dep& hos en bank eller ett
vérdepappersinstitut innan anmélningssedel inlédmnas till
Eminova Fondkommission. Observera att detta kan ta viss

tid.

Observera att den som har en depd eller konto med
specifika  regler  fér  vardepappers-transaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller
kapitalférsékringskonto (KF), méste kontrollera med den
bank/forvaltare som for kontot, om, och i s& fall hur,
forvarv av vardepapper inom ramen fér Erbjudandet ér
mdijligt. Anmélan skall i s& fall géras i samférstdnd med
den bank/férvaltare som fér kontot.

Anmadlan via Nordnet

Depé&kunder hos Nordnet kan anméla sig fér férvérv av
Units via Nordnets internettjdnst fram fill kl. 23:59 den 21
maj 2024. Fr att inte riskera att férlora rétten till eventuell
tilldelning ska depdkunder hos Nordnet ha tillréckliga
likvida medel tillgéngliga p& depdn fran och med den 21
maj 2024 kl. 23:59 till likviddagen som berdknas vara
den 29 maj 2024.

Mer information om anmélningsférfarande via Nordnet
finns tillgéinglig p& www.nordnet.se.
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Tilldelningsprincip

Tilldelning av Units beslutas av Kinda Braves styrelse.
Syftet &r primért att uppnd en erforderlig spridning
av &gandet bland allménheten fér att majliggéra en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier och
teckningsoptioner. Tilldelning &r inte beroende av ndr
under anmélningsperioden anmélan inges. | handelse
av &verteckning kan filldelning komma att ske med
farre antal Units &n anmélan avser eller helt utebli.
Tilldelning kan dessutom helt eller delvis komma att ske
genom slumpméssigt urval. Kinda Brave har ej faststéllt
en indikativ lagstaniva fér enskild tilldelning, vare sig
for professionella eller icke-professionella investerare. |
héndelse av éverteckning kommer investerare som lémnat
teckningsataganden avseende Erbjudandet eller erlagt
betalning att prioriteras. Anmélningar fran afférskontakter,
medarbetare och andra till Kinda Braves nérstéende
parter samt anmélningar frén Eminova Fondkommission
och Nordnet kan komma att sérskilt beaktas av styrelsen.
Tilldelning sker i sadant fall i enlighet med reglerna frén
Féreningen Svensk Vérdepappersmarknad. Detfinnsingen
dvre gréns fér hur manga Units en enskild tecknare kan
anméla sig fér inom ramen fér nyemissionen. Besked om
tilldelning séinds ut per post av Eminova Fondkommission
till den p& anmélningssedeln angivna adressen.

Tilldelning - via Nordnet

Besked om tilldelning fér de som anméilt sig via Nordnets
internettiéinst erhdller besked om ftilldelning genom en
teckning av Units mot samtidig debitering av likvid p&
angiven depd, vilket berdknas ske den 29 maj 2024.

Betalning

Betalning skall ske enligt instruktion frédn Eminova
Fondkommission efter besked om tilldelning. Full betalning
for tilldelade Units skall erléggas kontant senast tre (3)
bankdagar efter utférdandet av avrékningsnotan. Units
som ej betalas i tid kan komma att &verlatas till annan.
Erséittning kan krévas av dem som ej betalat fér tecknade
Units.

Betalning - via Nordnet

Tilldelade aktier och teckningsoptioner bokas mot
debitering av likvid p& angiven depg, vilket beréknas ske
omkring den 29 maj 2024.

Leverans av
vardepapper

Efter aft betalning for tilldelade Units erlagts och
registrerats kommer vérdepapperna att levereras fill det
VP-konto eller den depd hos bank eller annan férvaltare
som angivits pd anmélningssedeln.

| samband med detta erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse p& att inbokning av vérdepapper har skett
pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat p& en depd hos bank eller fondkommissionér
erhéller information frén respektive férvaltare. Besked om
erhéllande av Units fér kunder hos Nordnet sker enligt
Nordnets rutiner. Ytterligare information kan erhallas pa
www.nordnet.se.

Upptagande till handel

Kinda har vid
offentliggérande erhéllit villkorat godkénnande av First

Brave tidpunkten fér Prospektets
North fér upptagande till handel med férbehall for att
sedvanliga villkor uppfylls, d&ribland att emissionslikviden
frén Erbjudandet ticker Bolagets behov av rérelsekapital
for den kommande tolvménadersperioden och att
erforderlig &garspridning uppnés senast forsta dag for
handel i Bolagets aktier och teckningsoptioner. Kinda
Braves aktie upptas till handel pd& First North under
kortnamnet BRAVE och med ISIN-kod SE0021921822.
Samtliga aktier och teckningsoptioner av serie TO1 och
TO2 i Kinda Brave avses att upptas till handel den 3 juni
2024. Handel sker i SEK.
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Restriktioner avseende
deltagande i
Erbjudandet

P& grund av restriktioner i vérdepapperslagstifiningen
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Schweiz och Kanada riktas inte
Erbjudandet att teckna Units till personer eller andra med
registrerad adress i ndgot av dessa lénder.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berdgttigar till utdelning frén och med
avstémningsdagen fér den utdelning som beslutas nérmast
efter den aktuella nyemissionens registrering. Samtliga
aktier har samma rétt fill utdelning. Négra begrénsningar
i rétten till utdelning finns inte. Utbetalning av eventuell
utdelning ombeséris av Euroclear Sweden AB eller,
avseende férvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive férvaltares rutiner. Om aktiedgarna inte kan
n&s kvarstér aktiecigarnas fordran p& Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrénsas endast genom regler om
preskription.

Offentliggérande av
utfallet av Erbjudandet

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Kinda Brave att offentliggéra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggérandet &r planerat fill omkring den 23 maqj
2024 och kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgéngligt pa Kinda Brave hemsida (www).
kindabrave.com.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, &ka
med 6 999 999 fran 12 015 810 till 19 015 809 vilket
motsvarar en utspddning om cirka 36,81 procent av

kapital och réster i Bolaget efter registrering av de nya
aktierna hos Bolagsverket.

Utnyttias dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO'1
som &verlats inom ramen fér Erbjudandet kan ytterligare
hégst 2 333 333 aktier komma att emitteras. Vid
fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten

vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO1 som
dverlats inom ramen fér Erbjudandet blir utspé&dningen
cirka 43,72 procent.

Vidare, om samtliga teckningsoptioner av serie TO2 som
dverlats inom ramen fér Erbjudandet utnyttjas dértill kan
ytterligare hégst 2 333 333 aktier komma att emitteras.
Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttiande av de i
Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av bade serie
TO1 och TO2 som &verlats inom ramen fér Erbjudandet
blir utspadningen cirka 49,26 procent.

Vid det Utskade Erbjudandet kan ytterligare 349 999
Units emitteras medférande att antalet aktier kan &ka
med ytterligare 1 049 997. Utnyttjas dértill samtliga
teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 som &verlats
inom ramen fér det Utdkade Erbjudandet kan ytterligare
hégst 699 998 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat
Erbjudande, full teckning av det Utskade Erbjudandet
och fullt utnyttiande av de i Uniten vidhéngande
teckningsoptioner inom ramen fér bade Erbjudandet och
det Utdkade Erbjudandet blir utspédningen cirka 52,75
procent.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstdndigheter
uppstar som kan medféra att tidpunkten for att
genomféra  Erbjudandet  beddms som  olémplig.
Sadana omsténdigheter kan till exempel vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse savél
omstéindigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att delta i Erbjudandet bedéms av styrelsen
fér Kinda Brave som ofillréckligt. Styrelsen férbehdller
sig rdtten att dterkalla Erbjudandet for det fall styrelsen
anser att det &r olédmpligt att genomféra Erbjudandet. Om
Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggéras s&
snart som majligt genom pressmeddelande senast innan
avrékningsnotor skickas ut, vilket berdknas ske vecka
21, 2024. Kinda Brave har ej mdjlighet att dterkalla
Erbjudandet efter det att handeln med vérdepapperen
har inletts.

Ovrig information

For detfallet attettfor stort belopp betalasin av entecknare
kommer Eminova att ombesé&rja att dverskjutande belopp
aterbetalas. Négon rénta utgdr inte pd& verskjutande
belopp.
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Lock up-avtdl

Aktiegigare i Bolaget har férbundit sig gentemot Bolaget
att avstd fran att direkt eller indirekt avyttra deras
aktieinnehav i Bolaget i samband med att Bolaget
noteras. Styrelsen, ledningen och anstéllda inom Bolaget
har ingétt lock-up f6r 100 procent av deras befintliga
aktieinnehav samt fér de aktier och teckningsoptioner
som respektive personer tecknar i Erbjudandet under
en period om 12 manader. Dessutom har aktiedgare i
Bolaget med ett &gande &verstigande fem procent eller
mer innan Erbjudandet ingétt lock-up om 100 procent
av deras befintliga aktieinnehav samt fér de aktier och
teckningsoptioner som respektive personer tecknar i
Erbjudandet under en period om 12 manader.

Sammanlagt omfattas cirka 74 procent av aktierna i
Bolaget fére Erbjudandet av lock-up och cirka 60 procent
av aktierna i Bolaget beréknas omfattas av lock-up efter
Erbjudandet. Lock-up tillampasinte fér detfall som aktierna
i Bolaget blir fsremal for ett offentligt uppkdpserbjudande
eller om aktierna utlénas till Eminova Partners i samband
med genomférandet av Erbjudandet i syfte att séikerstélla
leverans av aktierna till nya aktiedgare. Bolaget kan
dven i annat fall tilldta avytiring av aktier och/eller
teckningsoptioner under lock-up av sévél individuella
som afférsméssiga skal.

Foremissionslan
Namn Foremissionslan, SEK

Jinderman & Partners AB 10 780 000

Teckningsataganden

Erbjudandet omfattas dels av teckningsataganden i form
av redan inbetalda féremissionslan uppgéende till cirka
16,64 MSEK, dels av teckningsdtaganden fér kontant
betalning uppgdende fill cirka 13,63 MSEK. Det totala
teckningsataganden frén  befintliga aktiedgare och
externa investerare motsvarar sdledes cirka 87 procent
av Erbjudandet. Nedan angivna teckningsataganden
i form av féremissionsldn ingicks under férsta kvartalet
2024 och aterbetalas genom att beloppen kvittas mot
Units i Erbjudandet. Féremissionslan uppgéende till 4,22
MSEK 18per med en fast uppldaggningsrénta om fem (5)
procentenheter medan féremissionslan uppgéende Hill
10,78 MSEK I6per med en fast upplédggningsrénta om en
(1) procentenhet. Teckningsétaganden ér inte séikerstéllda
genom bankgarantier, spérrmedel, pantsétining eller
liknande arrangemang.

Ovriga teckningsdtaganden ingicks under perioden april
2024.

Nedanstéende tabeller sammanfattar de féremissionslan
som avses kvittas i samband med Erbjudandet och de
tecknings&taganden som utgér fem (5) procent eller mer
av Erbjudandet. Resterande teckningsdtagande ingar i
posten "Ovriga”.

Andel av
Erbjudandet

31,1%

Ranta, SEK Totalt, SEK

107 800 10 887 800

Allscope AB 1 600 000

- 1 600 000 4,6%

Bredum AB 1 476 000

14 760 1 490 760 4,3%

Per Thérn 1 000 000

50000 1050 000 3,0%

George Westin 1 000 000

50 000 1050 000 3,0%

Cajowi Invest AB 419 610

- 419 610 1,2%

Jenny Malmqpvist 361 950

- 361 950 1,0%

Totalt 16 637 560

222 560 16 860 120 48,2%

Kontanta teckningsatagande
Namn

Cloud Ventures Sweden AB 2 500 005

Teckningsataganden, SEK Totalt, SEK  Andel av Erbjudandet

2 500 005 71%

Borell Invest och Konsult AB 1 999 995

1999 995 5,7%

Maxify Investment Sweden AB | 1 950 000

1 950 000 5,6%

Ovriga

7184 885

7 184 885 20,5%

Totalt 13 634 885

13634885 |39,0%




STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen best& av ldgst 3 och hégst é ordinarie styrelseledaméter utan
styrelsesuppleanter. F&r ndrvarande bestar Bolagets styrelse av 3 ordinarie styrelseledaméter, inklusive
styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utséigs p& extra bolagsstétmma den 24 juli 2023, fér tiden intill slutet av
arsstémman 2024.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav *

Johan Willdeck Styrelseordférande | 1974 2023 260 101
Roland Arnqvist Styrelseledamot 1963 2023 627 966

Delia Zadius Styrelseledamot 1987 2023 2162784

*Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 april 2024.

Johan Willdeck Roland Arnqvist Delia Zadius
Fodd 1974 Fodd 1963 Fodd 1987

Styrelseordférande sedan 2022. Styrelseledamot sedan 2023. Styrelseledamot sedan 2023.



Johan Willdeck
Fodd 1974.
Styrelseordférande sedan 2022.

Bakgrund
Johan har en utbildning inom
datavetenskap  fran Uppsala
universitet  och  har 25  ars
erfarenhet i IT-branschen
kompetensorienterade organisationer
och konsultverksamhet.  Johan
har 15 ars erfarenhet frén seniora
roller, bland annat som CFO,
vice verkstdllande direktdr,  vice
koncernchef och Head of M&A i
konsultbolaget Omegapoint. Han var
aven verkstallande direktdr i Kinda
Brave mellan april 2023 och februari
2024.

inom

Ovriga pagaende uppdrag
Johan Willdeck é&r styrelseordférande
i Deversify AB samt i Bolagets
dotterbolag  Windup Games AB,
NYA Ember Trail AB och NYA
Dinomite Games AB. Johan &r ocksa
styrelseledamot i Cajowi Invest
AB, Cajowi Management AB samt
suppleant i Elitista AB.Johan har éven
utsetts av Bolagsverket till likvidator i
Restaurangmdl AB.

Innehav i Kinda Brave
260 101 aktier via bolaget Cajowi
Invest AB.

Oberoende i forhallande till
bolaget och dess ledning

D& Johan Willdeck var verkstéllande
direktér i Bolaget till och med den
23 februari 2024 beddmer Kinda
Brave att han inte @r att betrakta som
oberoende i férhéllande till bolagets
ledning.

Oberoende i forhallande till
stérre aktiedgare
Ja

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Roland Arnkvist
Fodd 1963.
Styrelseledamot sedan 2023.

Bakgrund

Roland har sin  bakgrund inom
idrotten och é&r en erfaren ledare som
bland annat klubbchef fér Umed IK.
Sedan 2008 har Roland innehaft
befattningen  som  verkstéllande
direktér, styrelseledamot och &gare
for en varierad portfslj av féretag
verksamma inom olika branscher.

Ovriga pagaende uppdrag
Roland Arnkvist &r styrelseordférande
i Blank bil & service p& On AB. Roland
ar ocksa styrelseledamot i Bolagets
dotterbolag; Windup Games AB,
NYA Ember Trail AB, NYA Dinomite
Games AB samt i Asbestprov
Sverige AB, Asbest-Ident Umea AB
och Roland Arnkvist AB. Roland
ar styrelsesuppleant i Helikopter
Management AB, Mindleap AB och
Klévsis Holding AB.

Innehav i Kinda Brave
627 966 aktier via bolaget Roland
Arnkvist AB.

Oberoende i férhallande till
bolaget och dess ledning
Ja

Oberoende i férhallande till
stérre aktiedgare
Ja

Delia Zadius
Fodd 1987.
Styrelseledamot sedan 2023.

Bakgrund

Delia &r en entreprendr och
verkstéllande direktér med mangarig
erfarenhet inom vérd och omsorg. Fér
nérvarande innehar hon positionen
som styrelseledamot och agerar
&ven som verkstdllande direktor for
EduTechSmart Global AB, eft féretag
specialiserat inom “serious games”
fér bade vardsektorn och industrin.

Ovriga pagéaende uppdrag
Delia Zadius &r styrelseordférande i
Kanhu AB, styrelseledamot och VD
i Lazad Invest AB, EduTechSmart
Global AB och Delia Holding. Delia
ar ocksa styrelseledamot i Bolagets
dotterbolag; Windup Games AB,
NYA Ember Trail AB, NYA Dinomite
Games AB.

Innehav i Kinda Brave
2 162 784 aktier via bolaget Lazad
Invest AB.

Oberoende i férhallande till
bolaget och dess ledning
Ja

Oberoende i férhallande till
stoérre aktiedgare
Nej
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Aktieinnehav*

* Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 april 2024

Christian Kronegard Alexander Benitez
Fodd 1988 Fodd 1979
CEO sedan 2024. CCO sedan 2022.

David Pennelle Billy Degerfeldt
Fadd 1979 Fodd 1989

COO sedan 2023. CFO sedan 2024.
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Christian Kronegard
Fodd 1988.
CEO sedan 2024.

Bakgrund

Christian har méngérig erfarenhet frén arbete i privat-
och publik milid med befattningar som verkstéllande
direktér,  styrelseordférande  och  styrelseledamot.
Christian har frémst Ggnat sitt fokus &t omréden som
M&A, kapitalmarknad, bolagsstyrning och évergripande
ledarskap.

Ovriga pagaende uppdrag

Christian Kronegdrd &r styrelseordférande i Mediacle
Group AB (publ), styrelseledamot i Saltaré Capital AB
och Apex Solutions AB samt styrelsesuppleant i Viveco
AB.

Innehav i Kinda Brave
317 240 aktier via bolaget Saltars Capital AB.

David Pennelle
Fodd 1979.
COO sedan 2023.

Bakgrund

David haren utbildninginomtechnology managementsamt
en SCRUM och SAFe master. Han har 18 é&rs erfarenhet
i dataspelsbranschen med utlandstjcinst i London, Madrid
och San Francisco. David var verkstdllande direktor i
Ember Trail AB innan han intog rollen som COO i Bolaget.

Ovriga pagaende uppdrag
Inga andra pédgdende uppdrag.

Innehav i Kinda Brave
Inget akfieinnehav.

Alexander Benitez
Fodd 1979.
CCO sedan 2022.

Bakgrund

Alexander Benitez har arbetat de senaste 18 aren med tv-
spelsindustrin, frémst med kommersiella arbetsuppgifter.
Utéver det har han en mangarig erfarenhet frén att driva
bolag och har haft ledande befattingar i b&dde noterade
och onoterade bolag.

Ovriga pagaende uppdrag

Alexander Benitez &r styrelseordférande i Sociallite
US AB (publ) och styrelseledamot i Sow & Reap AB,
High End Media Group AB, SSC Design Studio AB
och Sweet Behaviour Nordic AB. Alexander &r ocksé
styrelsesuppleant i Gravel Sweden AB, Online Gaming
Info OGI Holding AB, Sociallite ME AB, CMR Equity I
AB, Sociallite AB och HAPP MEDIA AB. Se ocks& vidare
under “Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare”.

Innehav i Kinda Brave
289 068 aktier

Billy Degerfeldt
Fodd 1989.
CFO sedan 2024.

Bakgrund

Billy har en utbildning inom ekonomi fran Stockholm
universitet och har tidigare erfarenhet frén rollen som CFO
i Scout Gaming Group AB och Marketzoo International
AB. Utéver det har Billy &ven haft uppdrag som
styrelseordférande fillika styrelseledamot i Adventrum AB.

Ovriga pagaende uppdrag
Inga andra pédgdende uppdrag.

Innehav i Kinda Brave
Inget akfieinnehav.
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Ovriga upplysningar
avseende styrelse
och ledande
befattningshavare

Det férekommer inga familieband mellan négra
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Som
framgér av ovan har vissa styrelseledaméter och ledande
befattingshavare privata intressen i Bolaget genom
direkta och indirekta aktieinnehav. Vissa av Bolagets
styrelseledaméter  och  ledande  befattningshavare
innehar uppdrag och aktieinnehav i andra bolag. For
att undvika intressekonflikter f&r det fall négot sadant
bolag ingar i afférsférbindelser med Bolaget deltar
den berérda personen inte i hanteringen av &rendet
& Bolagets vdgnar. Fér ytterligare information om
koncernens afférsférbindelser med styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i Bolaget, vilka kan medféra
intressekonflikter enligt ovan, hénvisas il avsnittet
“Transaktioner med ndrstdende” under “legala frégor,
&garférhallanden och kompletterande information”.

Under de senaste fem d&ren har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, utéver
vad som framgér nedan, (i) démts i bedrdgerirelaterat
mal, (ii) representerat ett féretag som férsatts i konkurs eller
likvidation (annat &n frivillig likvidation), (iii) bundits vid
ett brott och/eller blivit féremdl for pafolider for ett brott
av reglerings- eller fillsynsmyndighet (inbegripet erkénda
yrkessammanslutningar), eller (iv) férbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents férvalinings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller frén att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.
Samtligastyrelseledaméterochledandebefattningshavare
kan nés via Bolagets adress, Sylveniusgatan 2, C/o
S-ekonomi AB, 754 50 Uppsala.

Konkurs inledd i Ember Trail AB 559127-2769
och Kinda Brave Publishing AB, org. nr.
559285-3575

COO David Pennelle var CEO i Ember Trail AB, org. nr.
559127-2769, nér det tillsammans med moderbolaget
Kinda Brave Publishing AB, org. nr. 559285-3575,
forsattes i konkurs i juli 2023. | samband med konkursen
fsrvérvade Bolaget bland annat lagerbolaget NYA
Ember Trail AB, org. nr. 559441-0515, till vilket tillgangar
frén konkursboet férvarvades.

Konkurser i start-up bolag

CCO Alexander Benitez &r styrelseledamot i bolagen
StudioAkmi AB vars konkurs avslutades den 26 januari
2024, BoldArc AB (publ) vars konkurs avslutades den 23
januari 2020 och Miembro AB vars konkurs avslutades
den 14 mars 2022. Alexander &r Gven styrelsesuppleant
i bolagen EQUATTRO Fastigheter AB, Mandel Design
Aktiebolag, Smallroom Sverige AB och Smallroom Group
AB som samtliga inledde konkurs i januari 2024 samt
var styrelseledamot i EQUATTRO Outlet AB vars konkurs
inleddes den 28 september 2023. De nédmnda bolagen
var start-up bolag i tidiga skeden som métte svarigheter
i aft kapitalisera upp verksamheten under det rddande
makroléget de senaste fem aren. Som en félid av detta
var bolagen tvungna att férséttas i konkurs.

Erséttning till
styrelsen och ledande
befattningshavare

Arvode il styrelseledaméter
beslutas av arsstémman. Vid &rsstémman den 13 juni
2023 beslutades att arvode skulle utgé med 235 000 SEK
till styrelseordféranden samt med 117 500 SEK vardera
till dvriga styrelseledaméter. Ingen styrelseledamot har
ndgot avtal som beréttigar till ersétiing vid upphérandet
av uppdraget.

bolagssttmmovalda

Nedanstdende tabell visar de ersattningar  som

styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna

erhallit  avseende 2023. Samtliga
belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp fér pensioner eller liknande férméner

efter styrelseledamots eller ledande befattingshavares

rékenskapsaret

avirddande av tjénst eller uppdrag.
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Ersattningar under 2023

Styrelse- L6n/ Rorlig Pensions Ovriga
arvode konsult-  ersatining och formaner
arvode* formaner
eller
liknande
Styrelsen
Johan Willdeck 154 416 232 000 386 416
Delia Zadius 77 209 220 000 297 209
Roland Arngvist 77 209 - 77 209

Summa 308 834 452 000 760 834

Ledande befattningshavare

Christian Kronegérd -
Alexander Benitez 1741 200 1 741 200
David Pennelle 276 769 276 769

Billy Degerfeldt - -
Summa 2 017 969 2 017 969

* Beloppen redovisas exklusive moms och sociala avgifter.




FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har inférlivats i Prospektet genom
hénvisning. Inférlivade dokument presenteras i avsnittet “Handling som inférlivas genom
hénvisning”. Historisk finansiell information avseende helér ér hamtad frén Bolagets revidera-
de koncernredovisning fér rékenskapséret 2023 samt Bolagets reviderade érsredovisning fér
rakenskapsdret 2022, vilka har uppréttats i enlighet med érsredovisningslagen och BENAR:
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver detta har ingen information i
detta prospekt reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella informationen som redovisas i
detta avsnitt avseende deldrsperiod &r upprattade fér att presenteras i detta Prospekt och har
upprittats enligt Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Deléarsrapporten avseende perioden januari-mars 2024 har &versiktligt granskats
av Bolagets revisor.

Avsnitten i de handlingar som inférlivas genom hanvisning &r:

Reviderad arsredovisning for 2022
Resultatrdkning Sida 3
Balansrékning Sida 4-5
Noter Sida 6-8
Revisionsberdéttelse Sida 11-12

Reviderad koncernredovisning fér 2023
Resultatrdkning Sida 6
Balansrékning Sida 7-8
Kassaflédesanalys Sida 9

Noter Sida 14-23
Revisionsberdéttelse Sida 26-27

Oreviderad delarsrapport fér 1 januari 2024-31 mars 2024
Resultatrdkning Sida 8

Balansrékning Sida 9-10

Kassaflédesanalys Sida 13

Betydande féréandringar i Kinda Braves finansiella stéllning efter den
31 mars 2024

Utéver 7,5 MSEK som Bolaget erhdllit efter periodens utgéng som en del av de ingéngna féremissionslénen har det
inte skett nagra betydande féréndringar i Kinda Brave finansiella stéllning efter den 31 mars 2024 fram till dagen fér

Prospektet. Fér mer information avseende féremissionslénen, se rubriken “Féremissionslén i samband med Bolagets
notering pa Nasdagq First North Growth Market” nedan.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen f&r Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Kinda Brave befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. Fér ndrvarande har darfoér styrelsen f&r avsikt att l&ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel f&r att
finansiera tillvéxt och drift av verksamheten och férutser féljakiligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom
den ndrmaste aren. Ingen utdelning ldmnades fér rdkenskapséret 2023.




LEGALA FRAGOR,
AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmadn information om
Bolaget

Bolagets féretagsnamn &r Kinda Brave Entertainment
Group AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r
559370-9107 och styrelsen har sitt sdte i Umea.
Bolaget bildades den 15 februari 2022 och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod
forjuridiska personer (LEI) &r: 636700X4EZDPAKNAJE7O.
Bolagets registrerade adress &r Sylveniusgatan 2, C/o
S-ekonomi AB, 754 50, Uppsala och Bolaget nés pé
samma adress.

Agarfsrhallanden och

storre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner il foreligger négra
aktiedgaravtal eller andra &verenskommelser mellan

inte

Bolagets &gare som syftar till gemensamt inflytande
dver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen dver

Antal aktier
2 444 052

Jinderman & Partners AB

Bolaget féréndras eller férhindras. Kinda Brave har inte
vidtagit nagra sérskilda &tgérder i syfte att garantera att
kontrollen &ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestdmmelser i Bolagets bolagsordning, stadgar eller
motsvarande som kan férdréja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktietigare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetséigares
eventuella missbruk av kontroll &ver ett bolag.

Per dagen fér Prospektets offentliggérande finns det, sévitt
Bolaget kénner fill, inga fysiska eller juridiska personer
som, direkt eller indirekt, innehar fem procent eller mer av
samtliga aktier och résteriBolaget, utéver vad som framgér
av tabellen nedan. Fér uppgift om styrelseledaméters och
ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen
aktiedgare har aktier av olika réstvérde.

| tabellen nedan framgér Bolagets aktiedigare vars
innehav motsvarade minst fem (5) procent av aktierna
och résterna per dagen fér Prospektet. Bolaget é&r inte,
sdvitt styrelsen kénner till, direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild aktiedgare eller grupp av aktiedgare.

Andel kapital och réster
20,34%

Lazad Invest AB* 2 162784

18,00%

UM Invest AB 937 500

7,80%

Jakob Marklund 662 370

5,51%

Roland Arnkvist AB* * 627 966

5,23%

Ovriga 5181 138

43,12%

Totalt 12 015 810

100%

* Ett bolag kontrollerat av styrelseledamoten Delia Zadius.

** Ett bolag kontrollerat av styrelseledamoten Roland Arnkvist.
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Réttsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgra réttsliga férfaranden
eller skilieférfaranden (inklusive &nnu ej avgjorda drenden
eller sadana som styrelsen i Bolaget ér medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv mdnaderna och som
nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa
Bolagets finansiella stélining eller resultat.

Intressen och
intressekonflikter

Det finns inga arrangemang eller Sverenskommelser
med stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna i Bolaget valt in i ett
férvaltnings-, lednings, eller tillsynsorgan eller fillsatts
i foretagsledningen. Det féreligger inte heller négra
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget & ena sidan och deras
privata intressen och/eller andra étaganden & andra
sidan. Som framgar under avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” har dock flera av styrelseledaméterna
samt VD ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta
eller indirekta aktieinnehav.

Aktier och aktiekapital

Aktierna i SEK
och har emitterats i enlighet med bestémmelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Per dagen fér den
december 2023,
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital fill 3 786
773 SEK, férdelat p& 37 867,73 aktier av samma slag,

envar med ett kvotvérde om 0,01 SEK. Den 25 januari

Kinda Brave d&r denominerade i

senaste balansrékningen, den 31

2024 registrerade Bolagsverket en emission om 218
497 aktier. Vid extra bolagssttmman den 21 februari
2024 antog Bolaget en ny bolagsordning och éndrade
bolagskategori frén privat till publikt, genomférde en
fondemission och delade upp Bolagets aktier. Vid dagen
for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital
till 504 664,02 SEK, férdelat p& 12 015 810 aktier av
samma slag, envar med ettkvotvérde om 0,042 SEK. Enligt
Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte understiga
504 000 SEK och inte éverstiga 2 016 000 SEK, férdelat
pd inte farre &n 12 000 000 aktier och inte fler &n

48 000 000 aktier. Samtliga aktier &r emitterade i enlighet
med bestétmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt
inbetalda och fritt dverldtbara.

Konvertibler m.m.

Konvertibelavtal

Den 18 september 2023 beslutade styrelsen, med stéd
av emissionsbemyndigandet fran &rsstémman den 13 juni
2023, att uppta ett konvertibelt |dn om 1,5 MSEK genom
en riktad emission av konvertibelt skuldebrev till Stiftelsen
Norrlandsfonden AB. Genom konvertibelemissionen
tecknades ett (1) konvertibelt skuldebrev av Stiftelsen
Norrlandsfonden ~ AB.  Konvertibellénet  férfaller
till betalning den 30 september 2028 i den maén
konvertering inte dessférinnan &gt rum. Konvertibellanet
|6per med en érlig rénta som &r bunden tre manader i
taget (kvartalsvis rdnta) och baseras pd en réntesats
motsvarande STIBOR 90+6 procent. Réntan férfaller till
betalning kvartalsvis i efferskott. Vid konvertering erhdlls
en ny aktie fér varje mot konverteringskursen svarande
belopp av det sammanlagda nominella beloppet av den
konvertibla fordran. Konvertering till aktier kan ske frén
och med dagen fér Bolagsverkets registrering till och
med 31 augusti 2028. Upplupen rénta beréttigar inte il
konvertering av nya aktier.

Konverteringskursen vid avtalets ingdende uppgick fill
20,51 kronor per aktie. Beaktat Bolagets uppdelning
av aktier som beslutades om i februari 2024 och de
omrékningsvillkor som framgér av konvertibelvillkoren
uppgdr konverteringskursen Hill cirka 6,84 kronor per
dagen fér Prospektets publicering. Vid fullt utnyttjiande av
konvertiblerna kommer antalet utestéende aktier i Bolaget
att 8ka med 219 405.

Enligt konvertibelvillkoren ska Bolaget efter en genomférd
emission av aktier erbjuda en ytterligare konvertibel
il Stiftelsen Norrlandsfonden. Konverteringskursen fér
en sadan konvertibel ska motsvara emissionskursen i
emissionen av aktier med en premie om 20 procent.
Stiftelsen Norrlandsfonden har dven méjlighet att istéllet
fér nya konvertibler teckna aktier i Bolaget i férhéllande
till hur stor dgarandel Stiftelsen Norrlandsfonden skulle ha
om konvertibeln skulle ha konverterats till aktier. Syftet &r
att Stiftelsen Norrlandsfonden ska ha rétt att férsvara sin
potentiella dgarandel. Vid emission av teckningsoptioner
med féretrédesrétt har Stiftelsen Norrlandsfonden rétt aft
delta i emissionen p& samma villkor som den féretradesratt
som tilkommer aktieéigarna.
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Per dagen fér Prospektet har Bolaget inte emitterat eller
beslutat att emittera ndgra teckningsoptioner utéver
de som kan komma aft emitteras med anledning av

Erbjudandet.

Forsdkringar

Styrelsen fér Kinda Brave bedémer att Bolagets
forsékringsskydd &r fillfredstéllande med hénsyn Hill
verksamhetens art och omfattning.

Vdasentliga avtal

Férvérv av inkram

Kinda Brave ingick den 14 juli 2023 avtal om att f&rvérva
inkradmet frén konkursbona i bolagen Ember Trail AB,
Dinomite Games AB, Spagank AB och Kinda Brave
Publishing AB.

Inkrédmet fran Ember Trail AB férvérvades av Bolagets
dotterbolag, NYA Ember Trail AB. Overlatelsen omfattade
inventarier, datorer och IT-utrustning, immateriella
réttigheter, avtal i verksamheten (exklusive hyresavtal och
leasingavtal) och viss personal och uppgick till 500 KSEK.

Inkrédmet frdn Dinomite Games AB férvérvades av
Bolagets dotterbolag NYA Dinomite AB.
Overlételsen omfattade inventarier, datorer och IT-
utrustning, immateriella réttigheter, avtal i verksamheten
(exklusive leasingavtal) och viss personal och uppgick il

500 KSEK.

Games

Inkrédmet fr&n Spagank AB férvdrvades av Bolagets
dotterbolag Windup Games AB. Overlatelsen omfattade
inventarier, dator och [T-utrustning, immateriella
rattigheter, avtal i verksamheten (exklusive leasingavtal)
och viss personal och uppgick till 60 KSEK.

Inkrédmet frén Kinda Brave Publishing AB férvérvades av
Bolagets dotterbolag Windup Games AB. Overlatelsen
omfattade inventarier, datorer och IT-utrustning,
immateriella réttigheter, avtal i verksamheten (exklusive
hyresavtal och leasingavtal) och viss personal och

uppgick till 200 KSEK.

Bolagets dotterbolag har i ovannémnda inkrams-
dverlatelseavtal férvarvat tillgdngar och immateriella
rattigheter i befintligt skick. Bolaget utreder fér nérvarande
om det finns ett behov att genomféra en sé& kallad
freedom-to-operate-undersdkning i syfte att sdkerstélla
att anvéndningen av de immateriella réttigheterna inte
utgdr intréing i tredje mas ratt.

Féremissionslan i samband med Bolagets
notering pa Nasdagq First North Growth
Market

Erbjudandet Bolaget ingatt
fsremissionslan med en grupp langivare om sammanlagt
cirka 16,64 MSEK som sedermera avses kvittas
(tillsammans med upplupen rénta) i samband med
Erbjudandet. Bolaget &r i avvaktan pda Erbjudandets
slutférande i behov av finansiering fér Bolagets verksamhet
varfér féremissionslan har upptagits. Lan uppgdende till
2 MSEK |6per med en fast upplédggningsréinta om fem
(5) procentenheter medan lan uppgéende ftill 12,26
MSEK |6per med en fast uppléggningsréinta om en (1)
procentenhet. Lan uppgdende cirka 2,38 MSEK |&per
utan rénta. Sévida féremissionslanen inte &terbetalas
genom kvittning i Erbjudandet ska upplupen rénta betalas
pd forfallodagen den 30 september 2024 (d& lénen
forfaller till kontant aterbetalning) eller den tidigare dag
dé full éterbetalning av lanet sker.

Infor har avtal om

Dessutom har Bolaget ingatt féremissionslan fér ett belopp
om 120 TSEK som kommer att terbetalas kontant senast i
samband med likviddagen fér Erbjudandet.

Laneavtal med Bizcap AB och Quantum Leben
AG

Bolaget ingick den 12 februari 2024 ett laneavtal med
Bizcap AB och Quantum Leben AG som ldngivare.
Det totala lanebeloppet uppgér ftill 5,3 MSEK och
tillhandahalls fill 50 procent vardera av Bizcap AB
respektive Quantum Leben AG. Fér lanet géller en fast
uppléggningsavgift om fem (5) procent samt en manatlig
rénta om tva (2) procent per varje pabériad ménad. Lanet
forfaller fill betalning den 31 december 2024 och Bolaget
dger rétt aft aterbetala lanet i fértid. Bolaget avser inte
att nyttja emissionslikviden fran Féretrddesemissionen fér
aterbetalning av lanet. Laneavtalet ger langivaren rétt att
séiga upp avtalet i fértid fér det fall en vésentlig féréindring
sker i Bolagets dgarstruktur eller styrelse som medfér
andring av kontroll hos Bolaget (med undantag fér de
forandringar som kan komma att ske med anledning av
en marknadsnotering av Bolagets aktier).
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For sakerstdllandet av Bolagets forpliktelser under
l&neavtalet har ett antal befintliga aktiedgare ingétt
eft solidariskt borgensdtagande sasom fér egen skuld
gentemot Bizcap AB och Quantum Leben AG. Aktiedgarna
ar berdttigade till kompensation fran Bolaget uppgdende
till tio (10) procent av borgensdtagandet att férdelas jémnt
pd dem fem aktieGigarna som ingdtt borgensdtagandet.

Kinda Brave har inte, med undantag fér vad som
redogjorts ovan och under rubriken Konvertibelavtal,
ingdftt ndgot avtal av vasentlig betydelse, utéver
avtal som Bolaget ingétt inom ramen f&r den normala
afférsverksamheten, under en period om ett (1) ér
omedelbart fére offentliggérandet av detta Prospekt.
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Transaktioner med
ndrstaende

Utdver vad som framgér nedan och utéver lén och
styrelsearvode under rubriken “Ersdttning till styrelsen
och ledande befattningshavare”, har inga ytterligare
transaktioner med nérstdende dgt rum under den period
som omfattas av den finansiella perioden i Prospektet
intill dagen fér Prospektets offentliggérande. Samtliga
transaktioner med nérstdende har, enligt styrelsens
bedémning, skett pd marknadsmaéssiga villkor.

Forvérv av inkrdm frén Ember Trail AB

Under juli 2023 ingick Bolagets dotterbolag NYA Ember
Trail AB ett dverldtelseavtal med bland annat Ember Trail
AB:s konkursbo, ett bolag som COO David Pennelle
hade rollen som CEO i. Overlatelsen omfattade inkrémet
fran Ember Trail AB som férsattes i konkurs 3 juli 2023.
Overlatelsen uppgick fill 500 KSEK.

Konsultavtal med Alexander Benitez

Bolaget har sedan 2022 och fram ftill och med
offentliggérandet av Prospektet I5pande erlagt ersétining
till Alexander Benitez, CCO i Bolaget fér utférda
konsulttj@nster. Den erséttning som utbetalats till Alexander
Benitez avser konsultarvode fér hans uppdrag som CCO
i Bolaget och den totala erséttningen som utbetalats
uppgér till 2 877 732 SEK (ink. moms).

Konsultavtal med Christian Kronegard

Bolaget har sedan 23 februari 2024 och fram till och
med offentliggdrandet av Prospektet 16pande erlagt
ersdttning till Christian Kronegérd, VD i Bolaget fér utférda
konsulttjanster, genom Christian Kronegérds heldgda
bolag Apex Solutions AB. Den erséttning som utbetalats
till Christian Kronegérd avser konsultarvode fér hans
uppdrag som VD i Bolaget och den totala erséttningen
som utbetalats uppgér till 191 KSEK (exkl. moms)

Konsultavtal med Johan Willdeck

Bolaget har sedan 2023 och fram till och med
offentliggérandet av Prospektet I5pande erlagt erséttning
till Johan Willdeck fér utférda konsulttjdnster utéver
uppgifter som styrelseledamot och ordférande i Bolaget.
Ersattningen som utbetalats till Johan Willdeck avser
konsultarvode fér hans uppdrag fér tignster utéver
styrelsearbete &t Bolaget och uppgér totalt fill 232 000
SEK (exkl. moms) for ar 2023.

Konsultavtal med Delia Zadius

Bolaget har sedan 2023 och fram till och med
offentliggérandet av Prospektet I5pande erlagt erséttning
till Delia Zadius fér utférda konsulttjgnster utéver
uppdraget som styrelseledamot i Bolaget. Erséttningen
som utbetalats fill Delia Zadius avser konsultarvode
for hennes uppdrag for tjdinster utdver styrelsearbete &t
Bolaget och uppgdr totalt till 360 000 SEK (exkl moms)
(240 000 SEK f&r perioden september — december 2023
och 120 000 SEK fér perioden januari — februari 2024).

Avtal med Cajowi Invest AB

Bolaget har infér noteringen ingatt
foremissionslan om 419 610 SEK med Cajowi Invest
AB, ett bolag kontrollerat av styrelseledamoten tillika
styrelseordférande Johan Willdeck, som sedermera
avses kvittas i samband med Erbjudandet. L&net beskrivs

avtal  om

ndrmare under rubriken “Féremissionslan i samband med
Bolagets notering pd Nasdaq First North Growth Market”
ovan.

Avtal med Jinderman & Partners AB
Bolagetharinférnoteringeningéttavtal om féremissionslan
om 10 780 000 SEK med Jinderman och Partners AB,
Bolagets stérsta aktieéigare som per dagen fér Prospektets
publicering innehar 20,34 procent av résterna och
aktierna i Bolaget, som sedermera avses kvittas samband
med Erbjudandet. L&net beskrivs nérmare under rubriken
"Féremissionslén i samband med Bolagets notering pé
Nasdagq First North Growth Market” ovan.




TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Fsljande handlingar &r tillgéngliga i elektronisk form p& Bolagets webbplats, www.kindabrave.com. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgéingliga under Prospektets giltighetstid pé Kinda Braves kontor under ordinarie kontorstid.

Registreringsbevis fér Kinda Brave

Bolagsordning fér Kinda Brave

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO1 och serie TO2 i Kinda Brave
Prospektet

Vénligen notera att informationen p& webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts
av Finansinspektionen.




