Inbjudan till teckning av B-aktier i
Scandinavian ChemoTech AB

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt vérde.
For att inte teckningsrétternas varde ska ga forlorat mdste innehavaren antingen:

« Utnyttja de erhdlina teckningsratterna genom att teckna B-aktier senast den 8 november 2023,

eller
« Senast den 3 november 2023 sdlia de erhdlina teckningsratterna som inte avses utnyttjas for

teckning av B-aktier.

Observera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar B-aktier genom respektive
forvaltare.

LUND DEN 19 OKTOBER 2023
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Viktig information

Foretradesemissionen

Detta informationsmemorandum (’Informationsmemorandumet”) har uppréttats av
Scandinavian ChemoTech AB, org.nr 556937-9547 ("Scandinavian ChemoTech”,
"ChemoTech”, eller “Bolaget”) med anledning av styrelsens beslut, med stéd av
bemyndigande frdn arsstamman den 16 maj 2023, att genomféra en
foretrddesemission for Bolagets aktiedgare om cirka 14,85 MSEK.

Vissa definitioner

Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets

aktiedgare att med foretrdesratt teckna B-aktier enligt villkoren i

-l " Informationsmemorandumet. Med "Eminova” avses Eminova Fondkommission AB,

“ org.nr 556889-7887. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112—

\ s 8074. Med "Moll Wendén” avses Moll Wendén Advokatbyra AB, org.nr 556648—

7939. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges.

Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD”
avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Undantag fran prospektskyldighet

Informationsmemorandumet utgor inget prospekt i enlighet med vad som definieras i
bestammelserna i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och har varken granskats, registrerats eller godkénts av
Finansinspektionen eller nagon annan myndighet. Foretradesemissionen &r
undantagen prospektskyldighet i enlighet med artikel 3 (2) i Prospektférordningen
och 2 kap. 1 § i lag (2019:414) med kompletterande bestdmmelser till EU:s
prospektforordning med anledning av att Bolaget inte genomfért nagra andra
erbjudanden av vardepapper till allmdnheten som inte omfattas av
prospektskyldighet under de féregadende tolv manaderna och att beloppet som
erbjuds av Bolaget till allméanheten i Féretradesemissionen understiger 2,5 MEUR.

Viktig information till investerare

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta Informationsmemorandum kan
i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de
jurisdiktioner dar detta Informationsmemorandum har offentliggjorts eller distribuerats
bor informera sig om och folja sadana legala restriktioner. Mottagaren av detta
Informationsmemorandum ansvarar for att anvéanda detta Informationsmemorandum
och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
Informationsmemorandum utgdr inte ett erbjudande att sélja eller en inbjudan
avseende ett erbjudande att forvarva eller teckna vardepapper som emitterats av
Bolaget i ndgon jurisdiktion dar saddant erbjudande eller sddan inbjudan skulle vara
olaglig.

Detta Informationsmemorandum utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan
avseende att forvarva eller teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som
omnamns hari far inte saljas i USA utan registrering, eller utan tillampning av ett
undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande U.S.
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Securities Act fran 1933 ("Securities Act") eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA, och far inte erbjudas eller sédljas i USA utan att
de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas
av registreringskraven i Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra
vardepapper som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande
avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta Informations
memorandum far inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller
distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Kanada, Australien,
Hongkong, NyaZeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Japan, Ryssland,
Belarus eller nagon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller
distribution av denna information skulle sta i strid med géllande regler eller dar en
sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med
denna anvisning kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller
investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig fér och
kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare" som ar (i) personer
som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller
inom definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Ordern™); eller (ii) personer med hdg nettoformdgenhet som avses i artikel 49(2)(a)-
(d) i Ordern (alla sddana personer benamns gemensamt "relevanta personer"). En
investering eller en investeringsatgard som detta Informationsmemorandum avser ar
i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att
genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska
inte vidta nagra atgarder baserat pa detta Informationsmemorandum och inte heller
agera eller forlita sig pa det.

Detta Informationsmemorandum varken identifierar eller utger sig for att identifiera
samtliga risker (direkta eller indirekta) som kan vara férbundna med en investering i
nya aktier. Detta Informationsmemorandum utgér inte en inbjudan att garantera,
teckna eller p& annat satt forvarva eller 6verlata vardepapper i nagon jurisdiktion.
Detta Informationsmemorandum utgér inte en rekommendation for eventuella
investerares beslut avseende Foretradesemissionen.

Varje investerare eller potentiell investerare bér genomféra en egen undersdkning,
analys och utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta
Informationsmemorandum och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet
pa vardepapperen kan minska saval som Oka. Uppnadda resultat utgor ingen
vagledning for framtida resultat. Varken innehallet pa Bolagets webbplats eller annan
webbplats som &ar tillganglig genom hyperlankar pa Bolagets webbplats &r
inkorporerade i eller utgor del av detta Informationsmemorandum.
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En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Informations memorandum samt eventuella tillagg till detta Informations
memorandum. Ingen person ar behdorig att lamna nagon annan information eller géra
nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Informationsmemorandum. Om sa
anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av
Bolaget eller av Eminova och ingen av dem ansvarar for sddan information eller
sadana uttalanden.

Nasdaq First North Growth Market

Scandinavian ChemoTechs aktier av serie B handlas pa Nasdaq First North Growth
Market, som ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar
noterade pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq
First North Growth Market har ett eget regelsystem; som &r anpassat for mindre
bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market vara mer
riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till
och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Detta Informationsmemorandum innehaller framatriktade uttalanden som avser
Bolagets avsikter, beddmningar eller forvantningar avseende Bolagets framtida
resultat, finansiella stéllning, likviditet, utveckling, utsikter, férvantad tillvaxt, strategier
och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade
uttalanden &r uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de
innehdller uttryck som “anser", “forvantar", "forutser", "avser", "uppskattar",
"kommer", "kan", "forutsatter”, "bor", "skulle kunna" och, i varje fall, negationer dérav,
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta Informationsmemorandum
ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden.
Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade
uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de &r
korrekta.

D& dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal
for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av. manga olika
anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade
uttalandena.
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Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra
att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som
uttryckligen eller underforstatt anges i detta Informationsmemorandum genom de
framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till
grund for de framatriktade uttalandena i detta Informationsmemorandum &r korrekta
och varje lasare av Informationsmemorandum bor inte opakallat forlita dig pa de
framatriktade uttalandena i detta Informationsmemorandum. Den information, de
uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt
framgar hari lamnas endast per dagen for detta Informationsmemorandum och kan
komma att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se over,
uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat
uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som
forekommer avseende innehdllet i detta Informationsmemorandum, satillvida det inte
kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna B-aktier senast den 8 november
2023, eller senast den 3 november 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av B-aktier. Observera att aktieagare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta
sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Styrelsen for ChemoTech har beslutat om en foretrddesemission
motsvarande ett maximalt belopp om cirka 14,85 MSEK for att starka
Bolagets kapitalbas och understodja den paborjade utvecklingen mot
betydligt hogre intakter. Avsikten ar att tacka den nuvarande burn-raten inom
18 manader. Emissionen har fatt ett starkt stod och ataganden fran ledning,
styrelse och storre aktiedagare, som ingatt teckningsataganden som
motsvarar cirka 40 procent av emissionen.

Lamnade teckningsataganden uppgar till cirka 6 MSEK, motsvarande cirka
40 procent av den totala emissionen, som erbjuds till en teckningskurs om
2,50 SEK per B-aktie, vilket innebéar en rabatt om cirka 8,42 procent jamfort
med stangningskursen for bolagets B-aktie den 6 oktober 2023. Anledningen
till att erbjuda aktierna till en mindre rabatt hanfor sig till styrelsens
uppfattning att det ar en lamplig niva for emissionen.
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Villkor
Den som pa avstamningsdagen den 16 oktober 2023 &r inford i aktieboken som aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att teckna nya B-aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje innehavd aktie i Bolaget erhalls tre (3) teckningsratter, oavsett aktieslag. Teckningsratterna beréattigar
innehavaren att teckna nya B-aktier med foretradesratt, varvid sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) ny B-aktie.

Emissionshelopp
14,85 MSEK.

Teckningskurs
2,50 SEK per B-aktie.

Teckningsférbindelser
Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser om cirka 6 MSEK, motsvarande cirka 40 procent av
Foretradesemissionen.

Teckningsperiod

18 oktober 2023 - 8 november 2023
Handel med teckningsratter

18 oktober 2023 - 3 november 2023

Handel med BTA
18 oktober 2023 - till dess B-aktierna registreras hos Bolagsverket

Offentligg6rande av utfall
Beréknad dag for offentliggérande av Foretradesemissionen ar den 10 november 2023.

Ovrigt

ISIN-kod for B-aktierna: SE0009242654
Kortnamn for B-aktierna: CMOTEC B
Handelsplats: Nasdaq First North
ISIN-kod for TR: SE0020998490
ISIN-kod fér BTA: SE0020998508

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2023 5 mars 2024




Bakgrund och motiv

Genomférandet av Foretradesemissionen bidrar till att stérka Bolagets balansrakning och rorelsekapital,
samt minska dess skuldsattning. Kapitalet for emissionen kommer mojliggéra Bolagets kommersiella
aktiviteter i linje med strategin att fortsatta kommersialisera Bolagets produkter IQwave™ samt vetlQure ™
inom affarsomradena Human Care samt Animal Care. Som ett led av den finansiella konjunkturen kommer
kapitalet fran denna emission inte ge utrymme till nya studier som ar finansierade av ChemoTech. Den
pagaende studien pa AIIMS i Jodhpur &ar finansierad av extern part och fortsatter oférandrat. Styrelsen for
ChemoTech beddémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemaérkelse Bolagets majlighet att,
med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till
betalning. Bolaget bedomer att de aktuella behoven bestar i att driva och utveckla Bolaget till ett
kassaflodespositivt resultat.

ChemoTech har darfor beslutat att genomféra Foretrddesemissionen, vilken vid full teckning tillfor Bolaget
en bruttolikvid om cirka 14,85 MSEK. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer
nettolikviden om cirka 14,4 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om totalt cirka 0,45 MSEK att
anvandas till féljande anvandningsomraden i prioritetsordning:

« Aterbetalning av l&n, cirka 40 procent. Cirka 6 MSEK ska anvéandas for att amortera de 1&n bolaget har
idag i syfte att minska bolagets rantekostnader. Efter amorteringen kommer Bolaget att ha en outnyttjad
kreditlina om 6 MSEK da flera av kreditgivarna har valt att lata kreditfaciliteten sta kvar.

o Fortsatta marknadsféringsinsatser inom Animal Care i Europa och USA. Marknadsforingsinsatserna
kommer att Oka ytterligare i takt med oOkade kassafléden fran forséljning. Dartill intensifierade
marknadsforingsinsatser inom Human Care for att méta de mojligheter som folier pa den pagaende
statliga studien, cirka 40 procent. Cirka 6,2 MSEK ska anvandas for marknadsforingsinsatser.

» | begransad fart fortsatta vara utvecklingsprojekt for att finna ett minimalt invasivt alternativ for TSE
behandlingar med mer avancerade tumorspecifika egenskaper. Syftet ar att komma narmare Bolagets
mal att TSE skall uppna en validerad funktion med Artificiell Intelligens, cirka 20 procent. Ca 2,2 MSEK
ska anvandas for utvecklingsprojekt

Aven om ovannamnda prioriteringsordning ar den Bolaget beddmer som den mest korrekta, kan det handa
att viss omprioritering mellan de listade punkterna blir aktuell i framtiden. Sadan omprioritering skulle
exempelvis kunna bli aktuell om nagot affairsomrade skulle uppvisa sarskild god utveckling och darmed
erfordrar extra resurser.

Vid full teckning i Foretradesemissionen bedémer Bolagets styrelse att rorelsekapitalet &ar erforderligt for
minst tolv manader. For det fall Foretradesemissionen inte skulle utnyttjas i tillracklig omfattning och de
parter som ingatt teckningsforbindelser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersoka
andra finansieringsmdgjligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation. Nettolikviden avses saledes att starka
Bolagets rorelsekapital, minska skuldséattningen, samt att expandera Bolagets kommersiella aktiviteter i
enlighet med ovan.

Lund den 19 oktober 2023
Scandinavian ChemoTech AB (publ)
Styrelsen
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de
riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses vasentliga for Scandinavian
ChemoTechs verksamhet och framtida utveckling. De riskfaktorer som anges i detta
avsnitt ar endast begransade till sddana risker som bedéms vara specifika for
Bolaget och/eller Bolagets B-aktier och som beddms vara vasentliga for att en
investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Scandinavian ChemoTech har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av
sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa
konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i
ett begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Scandinavian
ChemoTechs verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker
samt risker relaterade till Scandinavian ChemoTechs B-aktier och
Foretradesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar baserade pa
Bolagets beddmning och tillganglig information per dagen for
Informationsmemorandumet. Riskfaktorerna bedéms utan nagon sarskild inbordes
prioritetsordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Intakter, finansieringsformaga och framtida kapitalbehov

Scandinavian ChemoTech har begransade historiska intdkter. Scandinavian
ChemoTech verksamhet startades 2015 och befinner sig i en kommersialiseringsfas
och har hittills enbart genererat begransade forséljningsintékter. Bolaget riskerar att
redovisa forluster aven under de narmaste aren. Bolaget ar darfor, i hogre
utstrackning an ett etablerat bolag med etablerad forséljning, beroende av ett
framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Om kommersialiseringen
av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle det kunna ha
vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet. Det finns dven risk att Bolaget inte kan
attrahera en tillrackligt stor krets av kunder till sina produkter och det finns darfor risk
att Bolaget paverkas negativt genom att till exempel intakter helt eller delvis uteblir.

Scandinavian ChemoTech kan komma att tvingas sotka ytterligare extern finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part
eller befintliga aktiedgare genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det
finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behdévs, att nytt kapital inte
kan erhallas pa tillfredsstallande villkor, eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for
att finansiera verksamheten i enlighet med faststdllda utvecklingsplaner och
malsattningar. Detta skulle kunna leda till en negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, ekonomiska stéllning och resultat. Om Scandinavian ChemoTech inte
kan anskaffa tillracklig finansiering eller fullfélja attraktiva affarsmdjligheter kan
dessutom Bolagets formaga att behalla sin marknadsposition eller konkurrenskraften
i sitt erbjudande begréansas, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, ekonomiska
stéllning och I[6nsamhet negativt.
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Aven villkoren for tillganglig finansiering kan inverka negativt p& Bolagets
verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget valjer att anskaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper blir
aktiedgare som valjer att inte delta lidande pa grund av utspadningseffekter.
Eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som begransar Bolagets flexibilitet.
Bolagets framtida kapitalbehov kan visa sig avvika fran ledningens berakningar.
Felberdkningar avseende Scandinavian ChemoTechs framtida kapitalbehov kan
innebéra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, ekonomiska stallning och
I6nsamhet.

Dessa risker, enskilt eller sammantaget, skulle kunna ha en hog inverkan pa
Bolagets verksamhet och darigenom, intjaningsformaga. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog till hdg.

Kunder och partners

D& Bolagets affarsidé ar att bygga en kommersiell verksamhet genom forséljning av
kapitalvaror samt engangsartiklar till sjukvarden for manniskor och djur ar
verksamheten mycket beroende av relationerna med kunder och partners, vilka kan
vara svara att utvardera. Bolagets kontakter med kunder och partners ar relativt
nyetablerade, och till foljd av faktorer som konkurrens och att det tar tid att bygga
upp fortroende, foreligger det risk att langvariga stabila kund- och partnerrelationer
inte kan etableras. | det fall Bolaget inte lyckas etablera langvariga kund- och
partnerrelationer finns risk att Bolagets forluster temporért 6kar genom att framtida
forséljning forsenas eller uteblir. Dessa risker, enskilt eller sammantaget, skulle
kunna ha en medelhdg inverkan p& Bolagets verksamhet och darigenom, resultat.
Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannadmnda risk forverkligas ar medelhdg.

Beroende av underleverantdrer och distributorer

Scandinavian ChemoTech ar ett utvecklingsintensivt bolag med en begransad egen
organisation och ar darfor i hog grad beroende av samarbeten med externa
nuvarande samt potentiella nya samarbetspartners for att bedriva sin verksamhet.
Scandinavian ChemoTech ar och kommer aven i framtiden att vara beroende av
samarbeten med andra aktorer for tillverkning av Bolagets produkter. Om en eller
flera av Bolagets nuvarande eller potentiella leverantorer skulle avbryta samarbetet
med Scandinavian ChemoTech eller om produktionsstérningar sasom forsenade
leveranser eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka féljdproblem i
Scandinavian ChemoTechs ataganden gentemot sina kunder. Detta skulle kunna
skada Scandinavian ChemoTechs rykte och resultera i forsamrade bruttomarginaler
samt forlust av bade kunder och intékter.

En viss andel av Scandinavian ChemoTechs forsaljning kommer att ske genom
nuvarande och potentiella nya distributorer. Det finns en risk att distributérer inte
uppfyller sina ataganden eller att dessa avtal sags upp. Ett uppsagt avtal kan leda till
en oférutsedd forsaljningsminskning och darmed inverka negativt pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stélining. Vid uppbrott i samarbete med
leveranttrer eller tillverkare kan Scandinavian ChemoTech aven behdva lagga
resurser pa att etablera nya samarbeten.
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Det finns risk att en sddan process blir kostsam och att Bolagets rorelseresultat
minskar som ett resultat darav. Det finns risk att Bolaget inte kan ersatta en
leverantér som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till reducerat eller uteblivet
kassaflode for Scandinavian ChemoTech. Vidare finns det en risk att Bolagets
produkter inte erhaller erforderligt fokus hos de valda distributérerna for att na
tillracklig framtida forséaljningstillvaxt.

Ovannamnda risker, enskilt eller sammantaget, skulle kunna ha en medelhtg
negativ inverkan Scandinavian ChemoTechs verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Risk for bristande produktkvalitet

Inom det medicintekniska omradet och i synnerhet for produkter med anknytning till
behandling ar hdg produktkvalitet en kritisk faktor. Kvalitetsproblem skulle kunna
leda till kundforluster och att skadestdndsansprak avseende produktansvar riktas
mot Bolaget. Det finns en risk att Bolagets produkt orsakar skador pa patient och
bristande kvalitet i, och/eller, utformning av Bolagets levererade produkter eller
handhavandeinstruktioner som leder till skada kan medféra skadestandsansprak. Vid
ett eventuellt tillbud i en sald produkt eller i en klinisk studie och om Bolaget skulle
hadllas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forséakringsskydd inte ar
tillrackligt for att tdcka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna leda till
Okade kostnader samt skulle kunna skada fortroendet fér Bolaget och dess
produkter. Dessa risker, enskilt eller sammantaget, skulle kunna ha en hég negativ
inverkan Scandinavian ChemoTechs verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Nyckelpersoner

Scandinavian ChemoTechs nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Scandinavian ChemoTech ar darfor
beroende av Bolagets ledningsgrupp och andra nyckelpersoner. Detta galler framst
medarbetare som besitter en bioteknisk kompetens och/eller erfarenhet fran
medicinteknik- eller lakemedelsbranschen. Om Bolaget skulle forlora nagon av sina
nyckelmedarbetare skulle det kunna fordréja verksamhetsutvecklingen eller orsaka
avbrott i forskning eller utveckling, utlicensiering eller kommersialisering av Bolagets
produkter. Bolaget skulle aven behdéva nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som
monetart. Bolagets férmaga att attrahera och behalla kvalificerad personal &r
avgorande for dess framtida framgang. Det finns en risk att sadan formaga inte kan
sakerstallas pa grund av konkurrens fran andra aktorer i branschen, universitet eller
andra institutioner, vilket skulle kunna ha medelhtg negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
lag.
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Tekniska risker

Scandinavian ChemoTechs produktportfolj bestdr av projekt som &ar i
kommersialiserings- respektive utvecklingsfas och omfattande arbete laggs ned pa
verifiering av valda tekniska l|8sningar, exempelvis utvecklar Bolaget en ny
behandlingsmetod for behandling av smarta relaterad till metastaser i ryggraden. Det
finns risk att Scandinavian ChemoTechs produkter kan drabbas av tekniska bakslag
som medfor ett behov av att finna nya losningar. Det finns &ven en risk att framtida
studier och utvecklingsprojekt inte leder till positiva resultat, exempelvis att det inte
beddms mojligt att kommersialisera en behandlingsmetod eller att studierna visar att
behandlingsmetoden inte uppnar forvantad effektivitet, vilket kan komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt. Detta kan leda till ©6kade kostnader for
produktutveckling samt férsenad marknadsintroduktion av produkter vilket skulle
kunna ha hog negativ inverkan pa Scandinavian ChemoTechs verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar medelhdg.

Nya metoder

Betydande resurser investeras inom hela canceromradet, bade inom
lakemedelsutveckling och inom medicinsk utrustning. Aven om forskning inom
Bolagets tillampningsomrade pagatt under ett flertal ar och det byggts upp en
avsevard klinisk dokumentation inom omradet, sa kan det komma nya metoder, till
exempel inom cellgifter, immunoterapier och cancervaccin, som kan konkurrera med
Bolagets metoder for cancerbehandling och smartkontroll med likvardiga
anvandningsomraden och samhallsekonomiska egenskaper. Detta skulle kunna ha
en hog negativ inverkan pad Scandinavian ChemoTechs verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar 1ag.

Formaga att hantera tillvaxt

Scandinavian ChemoTech befinner sig i en tillvaxtfas, vilket staller krav pa saval
foretagsledningen som den operativa och finansiella infrastrukturen. Verksamheten
forvantas vaxa substantiellt och i takt med detta behdver Bolaget forsakra sig om att
effektiva planerings- och ledningsprocesser ar implementerade for att kunna utveckla
Bolaget pa marknader som &r under snabb tillvaxt. Scandinavian ChemoTechs
verksamhet baseras dessutom pa att en stor del av Bolagets framtida forsaljning
sker utanfor Sverige. En internationell expansion &ar forknippad med osékerhet och
staller stora krav pa organisation och resurser. Bolaget maste darfor hela tiden
optimera och fa en balans i investeringar i humankapital. Det finns risk att en snabb
tillvaxt medfor problem pa det organisatoriska planet. Vidare foreligger risker i
rekrytering av ratt personal och det kan uppstd svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Det finns &aven risk att
etablering i nya lander och regioner medftr problem och risker hanforliga till andra
landers lagar, handelspraxis och foretagskultur. Om dessa planerings- och
ledningsprocesser ej finns pa plats, kan det paverka mgjligheterna att knyta an nya
kunder och kan darmed ha en lag negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning samtidigt som tillvaxttakten skadas. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar Iag till medelhog.
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Skatt

Scandinavian ChemoTechs verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfattning
och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt andra tillampliga regler.
Det finns risk att Scandinavian ChemoTechs tolkning av tillampliga lagar,
bestammelser eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ
praxis, ar felaktig, eller att sddana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bl
foremal for skatterevision, Skatteverkets beslut, andrad lagstiftning eller skatteavtal
vilket kan medféra att Bolagets skattesituation forsamras. Detta kan i sin tur paverka
Bolagets finansiella stallning negativt. Scandinavian ChemoTech har idag och
forvantas aven i framtiden ha forsaljning till flera marknader utanfér Sverige.
Skattelagstiftningen i varje enskilt land dar Bolaget bedriver verksamhet kan andras
over tiden. Om foérandringar sker kan aven detta fa en lag negativ inverkan pa
Scandinavian ChemoTechs resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Valutarisk

Genom forsdljning mot marknader utanfor Sverige kommer Scandinavian
ChemoTech vara exponerat for fluktuationer i ett antal valutor. Det finns risk att
Bolagets kostnader och framtida intakter paverkas negativt av valutakursférandringar
och det finns saledes en sa kallad transaktionsexponering. Om till exempel den
svenska kronan (SEK), vilken &ar Bolagets redovisningsvaluta, 6kar i varde finns risk
att Bolagets framtida export minskar, vilket kan leda till minskade intakter for Bolaget.
Det finns &ven en transaktionsexponering gentemot US dollar da ravarupriser ofta
féljer US dollarn. Historiskt har Bolaget haft begransad valutaeffekt. Framgent
beddms dock risken vara vasentlig med hansyn till det makroekonomiska laget.

Vidare finns en exponering mot valutarisk som harrér frdn omrakning av utlandska
dotterforetags resultatrakning och balansréakning till Bolagets presentationsvaluta
som ar SEK, s& kallad omrakningsexponering. Bolaget bedomer att transaktions
exponering och omréakningsexponering skulle kunna ha en medelhtg negativ
inverkan pa& Bolagets resultat och finansiella stéllning. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhdg.

Risk relaterad till makroekonomiska féorandringar

Bolagets verksamhet paverkas av det allmanna ekonomiska och sakerhetspolitiska
laget och stabiliteten pd de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet. Under
bdrjan av 2022 invaderade Ryssland Ukraina dar Bolaget har etablerad distribution
med en fardig lanseringsstrategi och installerad sald utrustning for 10 000 EUR.
Lanseringen inkluderar saval gemensam Klinisk utveckling som kommersialisering
och &r beréknad att starta efter kriget, men det finns en risk att lanseringen forsenas
eller avbryts. Det finns dven en risk att situationen i Osteuropa kommer péverka
marknader som Scandinavian ChemoTech ar verksamt p3, till exempel genom att
avtalsmotparter aberopar s.k. force majeure-klausuler vid oférutsedda handelser.
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Den generella efterfrigan pa medicintekniska produkter kan paverkas av
makroekonomiska faktorer och trender, sasom inflation, deflation, lagkonjunktur,
handelshinder och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan vidare paverka
sjukvardsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter och forsakringsbolag, och
av denna anledning resultera i forsdmrad betalningsvilja for medicintekniska
produkter. Situationen i Ukraina har vidare lett till betydande volatilitet pa de globala
kreditmarknaderna och den globala ekonomin. Bolaget beddmer att risken kan ha en
medelh6g negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Bolaget bedomer att sannolikheten att risken forverkligas ar hog.

Legala och regulatoriska risker

Myndighetsgodkdnnanden

Scandinavian ChemoTech utvecklar och marknadsfér medicinteknisk utrustning for
bade manniskor och djur, och ar ett ISO 13485-certifierat bolag och dar det under
Human Medicin kravs att Bolaget innehar myndighetsbeslut pa respektive marknad.
Trots att Bolaget sakrat certifiering av IQwave™-systemet i Europa finns en risk att
olika provningar inte utmynnar positivt och att varje anstékan om produkt- och
forsaljningsgodkannande inte resulterar i ett godkannande. Krav pa vytterligare
kliniska studier, prévningar eller produktmodifieringar kan framlaggas for att fa ett
godkannande. Sadana tillagg kan bade forsena och 6ka kostnaderna for Bolaget.

Vidare ar Bolagets verksamhet beroende av att Bolagets produkter och metoder
godkanns genom kliniska prévningar och myndighetsbeslut pa respektive marknad.
Om Scandinavian ChemoTech inte lyckas erhalla eller behalla de tillstand och
godkannanden som Bolaget redan har kan det komma att inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Nu gallande regler och
tolkningar kan aven komma att andras, vilket negativt kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav. Bolaget bedémer att dessa
risker, enskilt eller tillsammans, kan ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéalining och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhdg.

Allméanna och privat sjukforsdkringssystem

Pa vissa marknader ar Bolaget beroende av att de som anvander Scandinavian
ChemoTechs metod far ersattning fran nationella forsakringssystem och att metoden
genomfors i enlighet med nationella Kliniska riktlinjer for enskild, alternativt
kompletterande behandling, fér vissa cancerindikationer. Elektroporation finns med i
den allmanna sjukférsékringen i storre delar av Europa. Scandinavian ChemoTechs
TSE teknik betalas fran patienterna sjalva pa de flesta huvudmarknaderna, men det
finns en risk att Bolagets metoder och produkter inte kommer att kunna uppna eller
bibehalla de krav som stalls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem pa
de marknader dar Bolaget ar verksamt. Vidare finns det en risk att tillrackligt
fordelaktig ersattning fran dessa nationella forsakringssystem inte erhalls och att
systemen inte kommer att betala ut ndgon sadan ersattning inom en viss tidsperiod.
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Det finns aven risk for att Bolagets produkter och metod inte far klinisk acceptans
och infors i enlighet med nationella kliniska riktlinjer. Om det pa vissa marknader inte
blir nagon erséttning fran forsakringssystemen och inte heller nagon Kklinisk
acceptans for metoden kommer det ha avsevard negativ paverkan pa den framtida
forsaljningstillvaxten och darigenom Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Scandinavian ChemoTechs verksamhet baseras pa att en stor del av
Bolagets framtida forséaljning sker utanfor Sverige. En internationell expansion &r
forknippad med osékerhet och stéller stora krav pa organisation och resurser.
Bolaget bedomer att dessa risker, enskilt eller tillsammans, kan ha en hdg negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedomer
att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Immateriella rattigheter, know-how samt skydd av dessa

Scandinavian ChemoTech &r beroende av know-how och foretagshemligheter och
efterstravar att skydda sadan information bland annat genom sekretessavtal med
anstédllda, konsulter och samarbetspartners. Det &r dock inte mdjligt att till fullo
skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfér en risk for att
konkurrenter far del av och kan ha nytta av den know-how som utvecklats av
Scandinavian ChemoTech. Det finns risk att Scandinavian ChemoTechs
konkurrenter genom att nyttja sadan informationsspridning vidareutvecklar sina
produkter och att Bolaget darmed far 6kad konkurrens vilket kan medfora negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Det finns &ven
risk for att Scandinavian ChemoTech tvingas forsvara sina immateriella rattigheter
mot en potentiell konkurrent, vilket kan medfora betydande kostnader som paverkar
Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Det finns en risk att Scandinavian ChemoTech oavsiktligt kan anses goéra intrdng i
annans patent och/eller andra immateriella rattigheter. Vidare finns det en risk att
Scandinavian ChemoTech dras in i domstolsprocesser av konkurrenter for pastadda
intrdng i konkurrenters patent eller andra rattigheter. Intrangstvister kan, i likhet med
tvister i allmanhet, vara kostsamma och tidskravande, aven om utgdngen av en
sadan tvist ar till Bolagets fordel, och kan darfor ha en vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns harutéver risk att aktdrer med konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Bolagets befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas alternativ. nar samma effekt som Scandinavian ChemoTechs
alternativ. Det finns risk att detta innebar forsvarade marknadsforutsattningar for
Bolaget, i och med en dkad konkurrenssituation, vilket kan medftra negativ paverkan
pa Bolagets intakter och resultat. Bolaget bedomer att dessa risker, enskilt eller
tilsammans, kan ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, intakter,
resultat och finansiella stéllning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda
risk forverkligas ar lag.
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Forsakringsrisk och produktansvar

Bolagets verksamhet ar kopplad till manniskors och djurs hélsa vilket innebar att
produktansvaret ar strdngare &n inom andra branscher. Dessutom ar Bolagets
dotterbolag Vetiqure AB exponerat inom veterinarmedicin i USA da Bolaget har
produkter pa den amerikanska marknaden. Scandinavian ChemoTechs verksamhet
ar saledes exponerad mot potentiella produksansvarskrav och det finns risk att
Bolaget dsamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak som helt eller delvis
inte tacks av Bolagets foretagsforsakring, vilket kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stdllning negativt. Detta medfor risk att Scandinavian
ChemoTech kan komma att behova betala skadestand eller reparationer genom
egen kassa, vilket skulle medfora en forsamrad finansiell stallning for Bolaget. Dessa
risker, enskilt eller sammantaget, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning, rykte och resultat. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och Emissionen
Aktiekursens volatilitet och aktiens likviditet

Det foreligger risk for volatilitet och begréansad handel i Scandinavian ChemoTechs
aktie framgent. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market som &r
en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag.
Bolagets aktie har historiskt haft hdg volatilitet och det kan foéreligga en risk att aktien
inte omsatts varje dag och avstandet mellan kop- och saljkurs kan vara betydande.

Bolaget kan inte férutse i vilken man investerarintresse kommer att leda till utveckling
och uppratthallande av en aktiv och likvid handelsmarknad for de nyemitterade
aktierna eller Bolagets befintliga aktier. Om en aktiv och likvid handel inte kan
uppratthallas kan det innebara svarigheter att avyttra aktierna eller att avyttringen
inte kan ske pa onskad prisniva. Nuvarande och potentiella investerare bor beakta
att en investering i vardepapper alltid ar férenad med risk och risktagande. Det finns
inte nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta
medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till foljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets delarsrapporter, det allmanna konjunkturlaget,
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie, forandringar i
utbud och efterfragan, rantehojningar, politiska utspel, forandringar i lagar och
regelverk samt andra faktorer. Dessutom kan den generella volatiliteten pa
aktiemarknaden leda till att priset pa aktierna pressas ned. Begransad likviditet i
aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen.
Aktiekursen kan darmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. En investering i aktier i Scandinavian ChemoTech bor
darfor foregds av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allménna konjunkturlaget samt 6vrig relevant
information. Det kan inte garanteras att aktier i Scandinavian ChemoTech kan séaljas
till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs. Volatiliteten riskerar aven att
paverka Bolagets akties varde vilket kan forsvara mgjligheten att ta in kapital.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar hog.
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Risk forknippad med utspéddning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjélp
av nyemissioner och mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i
kan Scandinavian ChemoTech komma att behdva ytterligare kapital framgent for att
finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande
fran arsstamman den 16 maj 2023 som géller intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna besluta om emission
av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Om Bolaget valjer att ta in
ytterligare  kapital genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare kan fa sitt
innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretrAdesemissioner.
Sadan utspadning innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed majlighet
att paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets tillgdngar och resultat minskar. Om Bolaget i framtiden behover anskaffa
ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna
ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur aven inverkar
pa befintliga aktieagare. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar hog.

Risk relaterat till framtida utdelning

Bolaget har per dagen for Informationsmemorandumet inte antagit nagon
utdelningspolicy och har &annu inte heller beslutat om nagon vinstutdelning.
Scandinavian ChemoTech befinner sig i en utvecklings- och kommersialiseringsfas,
varfor styrelsen for narvarande har for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvéxt och drift av verksamheten. Styrelsen forutser
darfor att ndgra kontanta utdelningar inte kommer att utbetalas inom de kommande
aren. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar beroende av
bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och
likviditet. Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att framtida kassafloden inte kommer att Overstiga Bolagets
kapitalbehov, och Scandinavian ChemoTechs aktiedgare kan komma att besluta om
att inte betala utdelningar, vilket innebar att det finns en risk att Bolaget i framtiden
inte kommer att lamna aktieutdelning. Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas &ar hog.

Ej sakerstillda teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med det forestdende Erbjudandet har Scandinavian ChemoTech avtalat
om teckningsforbindelser med befintliga aktiedgare (se avsnittet "Villkor for
Erbjudandet - Teckningsforbindelser”). De ingdngna teckningsforbindelserna har inte
pa forhand sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande sékerhet. |
det fall en eller flera av de aktieagare eller investerare som ingatt tecknings
forbindelse inte skulle fullgéra de skriftligen avtalade atagandena, skulle det negativt
kunna paverka emissionsutfallet vilket i sin tur skulle ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar medelhdg.
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Risker med agarkoncentration

Mohan Frick, Anders Frick, Hellers Medical AB, Martin Jerndal och Tom Asplund. har
tilsammans cirka 40 procent av rosterna i Bolaget och cirka 26 procent av kapitalet i
Bolaget. Dessa aktiedgare har aven historiskt haft stort inflytande ¢6ver Bolaget.
Dessa &agare har i praktiken ett mycket stort inflytande dver Bolaget och kommer att
kunna paverka utfallet av merparten av de arenden som beslutas pa bolagsstamma,
inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara
sammansatt. Dessa agare kan dartill ofta indirekt utdva inflytande 6ver Bolaget
genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att dessa agares
intressen inte ar i linje med ovriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning
och strukturaffarer. De kan aven paverka forutsattningarna for agarforandringar i
Bolaget och samg&enden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter
kan ha en hog paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt
aktiekursens utveckling negativt i omfattning. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

Bolagets intaktsstruktur
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Ord fran styrelseordférande

Robin
Sukhia

Nar jag fick aran att bli ordférande for ChemoTech hade vi gatt igenom vad vi kallar den medicinska
fasen, med andra ord dar strategi och fokus lag kvar kring CE-certifieringen och etableringen av vara
forsta akademiska kliniska studier. Med en ny styrelsekonstellation, som har ett hogre kommersiellt
fokus, bestamde vi oss for att maximera vara befintliga resurser och fokusera allt pa att generera intakter.
Med alla de regler och processer som CE-certifieringen medforde gick vi ocksa fran en entreprendrsledd
organisation, till ett bli ett processdrivet foretag, val anpassat till vara affarsenheter och erfarna ledning.
Idag star vi starka med tva oberoende affarsenheter med extremt hdg potential. Bada affarsenheterna
har tydliga strategier som har lett oss till att antligen ga in i kommersialiseringsfasen och bdrja leverera
pa intéaktsmal, inte bara till en kund utan till flera, inom bade Animal och Human Care.

Styrelsen och ledningen anser att kommersialiseringsprocessen kunde ha gatt snabbare och att vi helt
enkelt var for optimistiska i var tidsuppskattning efter Covid-19. Det kommer sjalvklart alltid att finnas
utmaningar, sarskilt i den nuvarande globala miljon. Min syn pa Bolaget framover ar mycket positiv, bade
med tanke pa verksamhetens karaktar, och att styrkan i ledningsgruppen och de samarbeten vi har
etablerat med vara kunder gor oss val positionerade for att navigera dessa utmaningar.

Nar vi blickar framat mot de kommande 18 till 36 manaderna, drivs vi av en orubblig beslutsamhet att na
ytterligare milstolpar for foretaget, bade nar det galler ekonomiska och medicinska framsteg. Vart
ambitidsa mal &r att etablera en ny standard for behandling, inte bara for ytliga tumorer utan ocksa for de
utmaningar som finns inom djupt sittande tumdrer. Med de nya upptackter inom immunologiska effekter
som samlats in i Ukraina finns ambitioner att tillhandahalla en l6sning for individer som inte svarar positivt
pa immunterapi.

Trots var nuvarande status som en relativt liten organisation inser vi att ytterligare intakter kan vara
katalysatorn for en extraordinar resa som éverskrider vara nuvarande horisonter. Denna resa kommer att
ge oss mojlighet att utoka var rackvidd till olika canceromraden, vilket gor det mojligt for oss att ge
behandling till tusentals méanniskor och djurpatienter, och darigenom goéra en betydande inverkan pa
varden.
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Ord fran VD

Mohan
Frick

Trots det starka ar vi har haft hittills inser jag att manga, mig sjalv inkluderad, ar besvikna 6ver den
langsamma tillvaxt vi haft sedan CE-markningen etablerades. Bortsett fran Covid-19 och finansiella kriser
delar jag andra aktieagares frustration dver forseningarna och hur aktiekursen har utvecklats. Det ar dock
viktigt att betona att dessa utmaningar inte har paverkat min tro pa och fortroende for vart teams formaga
att i slutandan na framgang. Nar jag ser tillbaka pa forra arets prestationer i bada affarsenheterna ar jag
verkligen exalterad 6ver bolagets framtid. Under de senaste tva aren har vi stadigt och metodiskt byggt
robusta kommersiella och akademiska partnerskap i nyckelregioner, inklusive EU, USA, Indien, Turkiet
och Australien. Detta strategiska grundarbete séatter scenen for vara framtida anstrangningar och
forstarker min optimism infor var kollektiva resa framat.

Efter forra arets expansion av var ledningsgrupp har vi sett betydande forbattringar i vara kommersiella
och kliniska utvecklingsprogram. Denna forbattring starker inte bara var formaga att satta upp mer exakta
mal utan ger oss ocksa mojlighet att gora nédvandiga justeringar i de tidiga stadierna av dessa processer
om det behdvs.

Vi ar fast beslutna att prioritera kostnads- och investeringseffektivitet, i linje med radande marknads
fornallanden. Vart mal &ar att noggrant hantera vara resurser tills vi nar en punkt dar vi effektivt kan tacka
en betydande del av vara driftskostnader och gora vinst
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Verksamhetsbeskrivning och
marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund och introduktion till Scandinavian
ChemoTech AB

Scandinavian ChemoTech AB ér ett svenskt medicinteknikféretag med
sate i Lund som grundades ar 2015 av experter inom stralfysik,
kirurgisk onkologi och klinisk utveckling. Samtliga hade vid Bolagets
grundande omfattande erfarenheter inom verksamhetsomradet med
decennier av erfarenhet fran medicinteknik, kliniska applikationer, och
kommersialiseringsprocesser inom Life Science, daribland onkologi.
Scandinavian ChemoTech har utvecklat ett nytt patenterat
behandlingsalternativ fér manniskor och djur med maligna solida
tumdrer (i huvudsak cancer). Metoden innebar att tumdrcellerna utsétts
for mycket korta elektiska pulser som stimulerar cellernas membran pa
ett satt som signifikant 6kar mdjligheten fér molekyler att passera
genom membranets porer. Pulserna ar utvecklade for att enbart
stimulera och O6ppna porerna i cancercellerna. Genom att molekyler
lattare kan passerar genom membranet gor att behandling kan
genomforas framgangsrikt aven med en cellgiftsdoser pa enbart 5 till
10%. ChemoTechs teknik ar utvecklad for att minska eller forhindra en
omedelbar celldod (nekros) vilket ofta leder till obnskade biverkningar. |
stallet premierar Bolagets teknik en mer kontrollerad celldéd, aven
kallad apoptos i syfte att aktivera patienternas egna immunforsvar att
attackera tumdrerna. Bolagets[MF1] teknologiplattform skyddas av
flera patentfamiljer och benamns som Tumdrspecifik Elektroporation
(TSE™).

Inom affarsomradet Human Care fokuserar Bolaget framst pa
marknaderna i Mellandstern, Asien, Indien och Afrika dar behoven ar
stora och dar det finns fa alternativa och kostnadseffektiva
behandlingsmetoder. Bolaget har idag distributorsavtal i Filippinerna,
Indien, Malaysia, Vietnam, Myanmar, Kenya, Nigeria och Ukraina.
Teknologiplattformen ar redan lanserad pa flera marknader och
anvands vid ett antal sjukhus och cancercentra i Indien, Filippinerna,
Malaysia och Kenya. Det heldgda dotterbolaget Vetiqure AB driver
affarsomradet Animal Care, vars verksamhet for tiden for
offentliggérandet av Informationsmemorandumet, framst fokuserar pa
marknaderna i Skandinavien, Europa, Nordamerika och Mellandstern.




Mission
och Vision

Bolagets mission

Malet ar att genom kostnadseffektiv R&D och
produktion, etablera nya metoder och
innovationer for bade manniskor och djur pa de
marknader dar behoven ar storst och alternativen
av framgangsrika behandlingsalternativ ar fa,
eller dar tillgangliga standardbehandlingar ofta
visar sig vara otillrackliga.

Bolagets affarside

ChemoTechs affarsidé ar att utveckla och
marknadsfora kostnadseffektiva innovationer och
Idsningar for behandling av olika typer av cancer
for bade manniskor och djur genom att minska
biverkningar och otnskade destruktioner av frisk
vavnad.

Bolagets vision

Bolagets vision ar att over tid etablera ledande
positioner i valda delar av cancervarden och bli
en positiv kraft for cancerpatienter som idag
saknar majligheter att fa adekvat behandling som
ett resultat av sen diagnos och/eller avsaknad till
moderna behandlingsalternativ.

Affarsmodell och strategi

Affarsmodellen for bada affarsomradena (Human
Care och Animal Care) bygger pa intakter fran
forsaljning av utrustning samt behandlings-kit for
engangsbruk.  Forsaljningen sker i viss
omfattning i egen regi men foretradesvis genom
samarbetspartners och pa sikt ar intentionen att
aven kunna sélja de kommersiella rattigheterna
for olika applikationer baserade pa teknologi
plattformen TSE™.
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BOLAGETS INNOVATION
OCH TEKNIK:

Tumorspecifik
Elektroporation
(TSE™)

En "Turbo
knapp' for
Immunsystemet

TSE™: den nya, dynamiska, elektroporationen

Efter en grundlig medicinsk genomgang av
nuvarande onkologiska behandlingar, en forstaelse
for den statiska elektroporationens begransningar,
samt kliniska bevis pa elektroporationens effektivitet i
behandlingen av cancertumorer, har Bolaget skapat
en dynamisk elektroporation som undviker de hdga
amperstyrkorna, eftersom teknologin &r patenterad
beddmer Bolaget att tekniken kan anses som forst av
sitt slag. Tekniken omfattas av ett flertal patent.

TSE™ ar en dynamisk elektroporation som undviker
en alltfor snabb nedbrytning av cellerna och undviker
sadledes de kraftiga nekroser som tidigare
elektroporation och ablation ofta resulterade i. Malet
med den reducerade destruktionen ar att TSE™ ska
forstarka apoptosen pa det behandlade omradet som
aven kallas programmerad celldéd. TSE™ har med
goda resultat behandlat 6ver 400 patienter med
cancerindikationer inom huvud, hals, och explorativa
behandlingar pa skelett och bukspottkdrtelcancer,
trots att patienternas tumarer tidigare inte svarat pa
andra behandlingar. ChemoTechs innovation TSE™
ar ett patenterat CE-markt cancerbehandlingssystem
avsett for huvud- och halscancer, hudcancer,
bréstcancer, bukspottkértelcancer och sarkom.




Tech ¢

When life science matters

Verkningsmekanism

BOLAGETS INNOVATION
OCH TEKNIK:

TSE™ okar effekten av cellgifter aven vid en lagre
dos, jamfért med traditionella behandlingar, och
mojliggdr behandling av tumérer som normalt inte
svarar pa kemoterapi. TSE™ levererar en noggrant
Overvakad energi for att minimera vavnadsdod

- samtidigt som behandlingseffektiviteten maximeras
Elektroporatlon och immunforsvaret aktiveras genom apoptos och
(TSETM) frisattning av en specifik tumorantigen; ett omrade

som Bolaget kommer lagga stor vikt vid i den
framtida kliniska utvecklingen.

Tumorspecifik

T 1 rTooriny

Eloktrisk filtstyrka |V em’)
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Exponeringstid (sekundar)
Grafen for optimal reversibel elektroporation

Kalla: Bolaget

Kontrollerad celld6d genom Bolagets Dynamisk elektroporation Kalla: Bolaget
teknik Kélla: Bolaget
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BOLAGETS INNOVATION
OCH TEKNIK:

Tumorspecifik
Elektroporation
(TSE™)

Att anpassa och kalibrera teknologin till att vara
precis tillrackligt kraftfull fér den specifika tumér som
ska behandlas ar centralt for TSE™-teknologin. Vid
ett allt for kraftigt elektriskt falt (rott i grafen ovan)
sker varmeablation, vilket innebar att &ven frisk
vavnad dor (nekrotisk forstorelse). Nagot lagre styrka
(orange i grafen) leder ocksa till nekrotisk forstorelse,
vilket kan anvandas for mindre tumdrer. Reversibel
elektroporation (gront i grafen) ar vad som
efterstravas. Har Oppnas cellmembranet i tumoren
och cellgiftet kan tranga in och fa énskad effekt.

TSE™-teknologin ar val lampad for att behandla
tumorer i kansliga omraden dar kirurgi inte ar moijlig
sasom huvud- och nacktumdrer. Den kan anvandas
som primar behandling eller i kombination med
operation for att krympa tuméren och/eller behandla
orena marginaler. Teknologin kan anvands fore
operation for att underlatta operation, vid
stralbehandling, samt for palliativ vard.
TSE™ go6r sammanfattningsvis att elektroporationen
ar:
o Battre och jamnare i1 hela det behandlade
omradet
o Tumorspecifik och dynamisk
» Effektiv och skonsam
o Mojlig for behandling aven av stérre och
resistenta tumorer
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PRODUKTSORTIMENT

Tumorspecifik
Elektroporation
(TSE™)

TSE™-teknologin finns i tva produkter som tacker tva
affarsomraden; IQwave™ for affarsomradet Human
Care samt vetlQure™ for affarsomradet Animal Care.
Pulserna fran IQwave™ och vetlQure™ okar
konsekvent upptagningsformagan av cellgifter och
forstarker saledes effekten av lakemedlet enbart i det
riktade behandlingsomradet.

vetlQurg”
Yy

Bl
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PRODUKTSORTIMENT

Tumorspecifik

Elektroporation
(TSE™)

Chemoiecn

IQwave™ - (Human Care)

Produkten for Human Care heter IQwave™ och &ar en
innovation inom onkologisk vard. TSE™-teknologin
sakerstaller en reversibel elektroporering utformad
for en séker och enkel tumdrbehandling som skonar
den friska vavnaden. Behandlingen éar fler
dimensionell, vilket innebar att strommen gar
horisontellt, vertikalt och diagonalt under samma
behandlingscykel. P& grund av denna tekniska
Iosning kan IQwave™ minimera risken for
obehandlade ytor utan att behova fler an fyra
elektroder. Med IQwave™ kan vardgivaren aven
behandla med olika diameter beroende pa
behandlingsomradets storlek.

IQwave™ ger signifikanta fordelar:
o den ar mer skonsam genom den minskade risken
for ablation (brand vavnad),
« den ger battre fordelning av elektriskt falt for att
minska riskenfor obehandlade cancerceller,
o den kommer i en laptopmodell for latt forflyttning
for vardgivarna samt forenklad for export,
o den har ett speciellt behandlingsprogram for
huvud- och halscancer,
o den mojliggdr behandling aven av storre och
resistenta tumorer.

En hjalpmotor
mot andra

cancerterapier \
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PRODUKTSORTIMENT

Tumorspecifik
Elektroporation
(TSE™)

vetlQure™ - (Animal Care)

Produkten for Animal Care heter vetlQure™ och ar
en innovation inom onkologisk djurvard. TSE™-
teknologin sékerstéller reversibel elektroporation
utformad for en saker och enkel tumoérbehandling
som skonar den friska vavnaden. vetlQure™
anvands tillsammans med engangselektroder for att
undvika vanligt forekommande tekniska problem:

« Infekterade  elektroder —  sterilférpackade
elektroder minimerar infektionsrisken

» Oskarpa elektroder — efter ett antal instick i
tumoérvavnaden blir elektroderna oskarpa vilket
medfoér att det blir svart att tranga igenom
vavnaden under behandlingen

« Bojda elektroder — detta skulle medfdra felaktig
spanning i vavnaden och darmed riskera
behandlingen och patientens halsa

Den dynamiska och flerdimensionella elektriska
impulsen forstarker traditionell kemoterapi med en
tumorspecifik och kontrollerad férdelning av det
elektriska faltet, vilket mojliggdr tackning av det
behandlade omradet. Det Okar cellmembranens
permeabilitet vilket gor att cytotoxiska lakemedel kan
komma in i tumodrcellerna. Med hjadlp av den
anpassade justerbara handhéllna sonden kan
veterinaren vélja att behandla bade mindre och stérre
omraden med samma sond vilket ocksa forbattrar
formagan att behandla svaratkomliga platser.
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Kliniska fragor och utveckling

Dr. Suhall
Mufti

Chief Medical Officer

Vart langsiktiga mal med TSE-teknologin &r att utveckla en portfolj av terapeutiska strategier for att 6ka
effektiviteten av immunterapi mot cancer.

ChemoTechs patenterade teknologi Tumorspecifik Elektroporation™ (TSE) ar ett nyare paradigm inom
behandlingen av solida tumdrer som inte enbart ar utvecklad for att forstarka effekten av kemoterapi utan
aven forbattra forutsattningarna for stralbehandling och immunterapi; genom att stimulera kroppens
immunforsvar att producera antikroppar som inducerar immunmedierad celldéd. Vi ser moéjligheter att
kunna utveckla TSE tekniken sa att den kan utféras genom ett minimalinvasivt, laparoskopiskt eller
robotiskt tillvagagangssatt.

Forutom fortsatt validering av de gynnsamma effekterna i ytliga tumorer ligger vart nuvarande kliniska
fokus att studera TSE behandlingar i botande syfte, cancerbehandlingar i tidigare stadier och i
kombination med andra terapier, sarskilt immunterapi istallet for enbart som en palliativ vard.

Kliniska erfarenheter och resultat av biomarkorstudier har skapat stort intresse hos onkologer att
anvanda TSE vid olika, svarbehandlade, indikationer som bukspottkortelcancer, prostatacancer, ej
opererbara tumorer som omsluter stora blodkarl samt andra djupare tumorer.

Detta ar en subtil indikation pa att den slutliga "malproduktprofilen" for TSE forvantas vara mycket
bredare, vilket 6kar dess marknadsvarde pa den stéandigt 6kande onkologimarknaden.
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UPPNADDA KLINISKA
MILSTOLPAR

AlIMS Jodhpur,

I nd | en « Klinisk studie pagér och férvantas slutféras under

Q2 2024. Trots forseningar i patientrekryteringen
har resultaten varit bra. Prévningsledarna har
ocksd andrat protokollet till att @ven inkludera
TSE som forsta behandlingsalternativ  vid
aterkommande tumorer. TSE kommer da att ges
fore ny stralning, kemoterapi eller immunterapi for
huvud- och halscancer patienter. Detta &ar ett
valkommet steg och en spannande mdjlighet att
validera TSE:s immuneffekt i tidigare behandlings
linjer. Protokollet kommer att 6verlamnas till
etikkommittén vid nasta planerade mote.
Inkludering forvantas g& mycket snabbare &an
tidigare.

o For de fall som genomforts rutinmassigt pa
AIIMS, dvs utanfor den Kliniska studien, har en
skrivning till en fallseriepublikation inletts. Den
forvantas publiceras under Q4 2023.

5 « Provningsledarna pa AIIMS har uttryckt ett stort
eSS Fechar S intresse att dven starta en studie for TSE for

teknikpartner till Indien- % djupare tumérer sdsom bukspottkértelcancer.

Sverige 7

iNNovatishsaeREse NI
AT NS @GlnEEr

« AIIMS ser aven positivt pa att fa klartecken pa en
brostcancerstudie.
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e Onkologer vid Ulis sjukhuset i Ukraina har
behandlat tva fall av pankreascancer, en tumor i
halsmandlarna, i buken, brost- och huvud- och
halscancer.

« Dessa pankreascancerpatienter behandlades
med TSE via 6ppen kirurgi. Over 50 % minskning
av tumdrmassan sags pa CT-skanningar efter

UPPDATERING FRAN behandling hos bada patienterna. Det var en

U kral n a markant forbattring av smarta och livskvalitet.

« FOr bada dessa patienter visade immunhistokemi
for TIL (tumorinfiltrerande lymfocyter) att den
"kalla" tumoren omvandlades till "varm". Som
onkopatolog och medicinsk forskare tror jag att
det finns tillrackligt med bevis for att omvandling
av kalla tumorer till varma gor dem kansliga for
immunterapi, stralbehandling och kemoterapi.

« Aven om den totala Gverlevnaden var nastan 9
manader for bada patienterna, visade dessa fall
av en enda TSE-behandling behovet av flera
tillampningar av TSE vid pankreascancer for lokal
kontroll, i kombination med andra systemiska
terapier. FOr att mota detta behov har
ChemoTech sedan tidigare pdabdrjat ett
utvecklingsprojekt av laparoskopiska TSE-
behandlingar som kommer att vara i Kliniska
provningar Q1 2024.

« Protokoll for klinisk  valideringsstudie  for
brostcancer delas med utredaren vid Kakamega
General Hospital, Kenya. Diskussioner pagar
med myndigheterna om att inkludera TSE i
betalningssystemet i Kenya.

« Data fran kliniska studier fran Malaysia har tagits
emot och kommer att publiceras under fjarde
kvartalet 2023.

» Den forsta verkliga dataanalysrapporten om flera
indikationer och histopatologi (vavnads
diagnostik) kommer att finnas tillganglig under
fiarde kvartalet 2024.
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OPERATIONELLA MAL

Vetiqure AB
(Animal Care)

Universitetsstudier
pagar i Australien och
Turkiet

Bolagets veterinarmedicinska verksamhet har det
senaste aret visat sig komma igang kommersiellt och
visat sig skapa intakter i nivd var med bolagets
prognoser. Inom Vetiqure kommer det att laggas ett
stort fokus pa& forsaljning i Europa, USA och
Mellandstern. Aven om vi tror att utvecklingstakten
kommer vara blygsam i Australien och Turkiet det
kommande aret, ar det lander och som pa sikt tror
kommer vara betydande for oss. Parallellt med
forsaljningsarbetet kommer Vetiqure att genomféra
en rad fallstudier for att pavisa konkurrensfordelarna
med TSE™ jamfort med den saval vissa fall av
kirurgi, strdlning och den a&ldre ECT-tekniken
(Elektrokemoterapi).

Till skillnad frdn humanmedicin kommer dessa
studier vara mindre och med farre regulatoriska och
administrativa processer.

Universitetsstudier
ska borja i
Storbritannien
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OPERATIONELLA MAL

ChemoTech AB
(Human Care)

En pagaende studie i
Jodhpur - for att faststalla
en Ny standard for att
behandla, hantera och
aven bota huvud- och
halscancer

i

7l
EIHHI HGTEHA

Efter den framgangsrika CE-processen av IQwave™
systemet och etablering av samarbete med det
statliga AIIMS sjukhuset i Jodhpur i Indien 6kade
Bolaget takten inom saval klinisk som kommersiell
utveckling. Med radande finansiell konjunktur kanns
det bra att fortsatt ha relativt ldga omkostnader vilket
gor att vi snabbt kan stalla om vara prioriteringar. Vi
kommer noga prioritera bade utvecklings- som
kommersiella investeringar en tid framat och
fokusera pa att genera kassafloden fran forsaljning.
Detta innebar att vi inte lagger nagot storre fokus pa
Sydostasien i dagslaget.

En ny strategi ar nu pa plats dar Bolaget tydligt
etablerar tva separata marknadsstrategier for TSE™-
behandlingen, en for ytliga tumdrer och en for
utvecklingsprojektet for djupt sittande tumorer. |
samband med detta sammanfogas &aven Bolagets
program fér smartbehandling fér tumdrer i ryggrad
och skelett, D-EEPC, med TSE™ for djupt sittande
tumorer. IQwave™ 3.0 CE som till en borjan
utvecklades for ytliga tumérer kommer fortsatta att ha
Asien, Mellandstern och Afrika som huvudmarknad.
Pa dessa marknader ar behovet av ny teknologi for
ytliga tumorer Dbetydligt storre an i Europa och
marknadsetableringen kan ga betydligt snabbare.

For att etablera TSE™ i Europa och Nordamerika
kommer Bolaget koncentrera verksamheten till
samarbeten dar sjukhus och institut redan har
finansiering for studier pa cancerindikationer for djupt
sitande tumorer i kansliga omraden, sasom
bukspottkdrtelcancer. Bolaget menar att det ar har
TSEs™ saregna och mer skonsamma egenskaper
kan skapa stort intresse. Till foljd av detta menar
ChemoTech att de etablerar tva humanmedicinska
kliniska inriktningar med stor potential.
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Bolaget innehar ett flertal patent fér sin TSE™-
teknologi och utvarderar kontinuerligt nya majligheter
och applikationsomraden for densamma. | maj 2021
erholl Bolaget CE-méarkning for IQwave™. Systemet
innehar ett EC-certifikat.

Bolagets kvalitetsledningssystem uppratthaller ett

OPERATIONELLA MAL ISO certifikat enligt ISO 13485:2016.

Patent « Ar 2019 fick ChemoTech tvA mycket viktiga
patentskydd for nyckelegenskaperna hos TSE™.

« Ar 2020 kom ett slutférelaggande fran det
europeiska patentverket avseende att patent for
den tekniska plattformen, funktionaliteten av
handenheten, samt behandlings-kiten kommer att
beviljas. | februari 2021 erholl ChemoTech ett
slutforelaggande fran det europeiska patentverket
att patent for Bolagets innovation for TSE™-
behandling av skelettmetastaser och djupt
sittande tumarer beviljats.

o | juli 2021 erhdll Bolaget ett godkannande av
patent omfattande en speciellt utvecklad elektrod
samt dynamiska egenskaper som redan finns i
TSE™-plattformen.

o | maj 2022 erholl Bolaget slutligt
patentgodkadnnande i EU for TSE™-plattformen.
Under Q1 2022 erholl Bolaget godkannande fran
det amerikanska patentverket for sin innovation
som skall mojliggora behandlingar av smarta
orsakad av metastaser i ryggrad och skelett.
Detta patent innebar att Bolagets utvecklings
projekt for djupt sittande tumorer far oOkat
patentskydd.

e | juni 2022 beviljade Japans patentverk patent
som ror proberna i IQwave™ och vetlQure™
samt elektroderna som finns i TSEsS™
behandlings-kit.
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Bolagets patentportfolj bestar i dagslaget av tre
patentfamiljer som vardera skyddar vasentliga delar
av Bolagets innovation. De beviljade patenten
skyddar:

o Pulsgeneratorns egenskaper och funktioner som
ger TSE™ pulsen
« Handenheten som gor det mdjligt att flytta

OPERATIONELLA MAL elektroderna i olika positioner och mojliggor

behandling av bade stora och mindre tumorer

Pate nt samt tumérer i trangre utrymmen

» Specialgjorda elektroder for att behandla djupt
sittande tumodrer &ven med en integrerad
borrfunktion for att behandla tumorer i skelettet

ChemoTechs patentstrategi bygger pa att skydda
Bolagets teknologier pa strategiskt viktiga marknader
och darmed minska risken for intrang. Bolaget har
aven ansokt om ett flertal IP-rattigheter under samma
tillfalle, da manga lander ingar i samma registrering,
nar det har varit maijligt.

Bolagets R&D fortloper och skapar, allt efter att
idéerna genomgar tekniska och kliniska analyser,
forutsattningar for ytterligare patent. Patent tar ofta
lang tid att fa beviljade och registrerade, nagot som i
Patent — Godkdnda ' och pagaende vissa fall kan forsena utvecklingsfasen. Det ar darfor
mrenr [ R s e eeeay | Aem e ey e vn o ooy (RMIEE RGN O ptimAI N SE TN TSSO CH
e e T e S| kostnadsperspektiv, att ansdka om patentskydd pé
wat smaont alla av Bolagets innovationer. Detta sarskilt om
N T grundpatenten kan anses skydda aven uppfinningar
’ 0 som ar vidareutvecklingar av befintliga patent. Ur en
strategisk synvinkel kan Bolaget forsena sjalva
patentprocessen sa att tiden for patentskydd infaller
sa sent som mojligt. Detta medfoér att ChemoTech
inte alltid delger alla detaljer i Bolagets innovationer
eller R&D projekt.
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Bolaget har i idag tva kommersiella produktssystem
och bedriver tvd R&D projekt som befinner sig i olika
stadier. Saledes arbetar Bolaget aktivc med sin
forskning och utveckling for att vidareutveckla sina
produkter med malsattningen att na ytterligare

OPERATIONELLA MAL marknader och kundsegment.
PrOd u kt OCh Bolaget har i dagslaget kommersiella produktsystem

som ar redo att implementeras i onkologisk

R&D porthIJ behandling, samt pag&ende utvecklingsprojekt vilket

redogors nedan under "R&D Processer”.

PROJEKT Koncept Prototyper ool of Klinisk Kommersiel Regulatoriskt Eommersialisering

Concept Studie Produkt godkannande

Fler kliniska bewvis

Behandling av

ytliga tumdrer B 1.3 Mfall (Asien+EU) I 10 Miljarder SEK
Smartkontrall fran

sekundar [ | 900 T fall (EU) ) ] 18 Miljarder SEK
bencancer

Behandling av

e [ | 5 M fall (Asien) | Ej Uppskattat

djupt sittange

wmbrer

Veterindr onkologi | I 77 M fall (EU + USA) 1l | 30 Miljarder SEK I
CE-mirkning néstan avslutad Arlig Forekomst A;inraeﬁ(ieat‘g::‘a

Kortare klinisk process for Animal Care


https://www.do.se/kunskap-stod-och-vagledning/publikationer-om-diskriminering/2023/forekomst-av-diskriminering-2023
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CE CERTIFIERAT
SYSTEM

Human Care

, Uppskattad intakt per
installerad IOwave i
Indien ar 500 000 till

I MSEK per ar

IQwave 3.0 CE for behandling av ytliga tumdrer

Produkten &ar kommersiellt fardigcertifierad i EU,
Indien, Filippinerna, Kenya och Ukraina for de
vanligaste indikationerna av  ytliga tumdrer.
Fokusmarknader ar lander dar antalet cancerfall ar
signifikant hoga och dar standardbehandlingar till stor
del inte ger tillfredstéllande behandlingsresultat samt
dar alternativa och innovativa l6sningar ar fa.

IQwave™ behandlings-kit

Produkten ar kommersiellt klar och certifierad i EU
och ingar som en del i Bolagets IQwave 3.0 CE
system. IQwave™ behandlings-kit ar en steril
engangsartikel och genom anvandning av
elektroniska etiketter ar det omgjligt for dem att
ateranvandas. Det behovs i snitt tva till tre kit per
patient.

Uppskattad intakt per
patient ar
3 000 - 20 000 SEK
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CE CERTIFIERAT
SYSTEM

Animal Care

Kliniska forsok pa
hundar i Turkiet,
Sverige, Norge och
Tyskland

N

vetiQure™ 2.0 for behandling av ytliga tumorer
samt sarkoider (ej cancer) pa hastar. Den
dynamiska effekten och var tekniks kontinuerliga
feedback har visat ha ett mycket stort mervarde
inom veterinarmedicin, da ablationsrisken &r
overhangande med den gamla statiska tekniken
erbjod.

vetlQure™ foér behandling av ytliga tumorer.
vetlQure™  TSE™-behandlings-kit  for
tumorer.

Kommersiellt klar och ingar som en del i Bolagets
vetlQure™-system. Detta ar en steril engangs
artikel och genom anvandning av elektroniska
etiketter ar det omojligt for dem att ateranvandas.
Det behovs i snitt tva till tre kit per patient.

ytliga

Erkand innovation
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ChemoTech
R&D-processer

Kommer kunna utgora
en del av
standardhandlingarna
I Indien

Bolaget arbetar med att vidareutveckla sin befintliga
teknik for att bland annat mata fler indikationer.

Smartkontroll orsakad av sekundar skelettcancer
IQwave™ 3.0 CE Denna utveckling kommer
kunna anvandas i kliniska provningar med enbart
en mindre adapter som tillagg for att mojliggora
anvandning av langa sterila elektroder i syfte att
na upp till 15 cm in i kroppen.

Stereotaktisk behandling Genom TSE-teknikens
egenskaper behover TSE™-elektroderna inte
foras in parallellt i tumoéren som pa de &ldre
generationerna av  elektroporation. TSE™
mojliggor att elektroderna fors in i olika vinklar till
det dnskade omradet och adapterar pulsen sa att
omradet inte dverbehandlas eller inte far nagon
behandling alls. Vardgivaren kan aven lattare
undvika stora blodkéarl, organ och skelettdelar néar
elektroderna fors in fran olika vinklar.
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Det finns idag ett fatal aktérer inom elektrokemoterapimarknaden. De foretag som
direkt konkurrerar med ChemoTech &r IGEA Medical, Onmed AB samt Mirai

Medical.

Bolag och beskrivning
IGEA Medical

|talienskt bolag,
grundedes 1980. Har
utwecklat produkten
Cliniporator, 1GEA har
varit en del av starten
inom den kliniska
biofysiken och drivande i
att f elekiro-kemoterapi
godkant som en
terapiform for
cancerbehandling.
Onmed AB

Svenskt bolag, grundades
2011, Ager Bionmed med
produkten Sennex®,
Onmed &r aktiva i Afrika,
Ryssiand, Mellanostern,
Bangladesh och till wiss
del Indien. Indien har
historiskt varit Onmeds
storsta framgdng.

Mirai Medical

Irlandskt bolag frin Cork.
De har utvecklat en ny
metod av Elektropaoration
som skall, enligt Bolaget,
vara mindre smartsam.
Deras produkt HETEr
ePORE och har utvecklade
elektroder for att
behandla tumareri
tjocktarmen.

Scandinavian ChemoTech
AB

Svenskt bolag, startades
2015, ChemaTech har via
sin interna medicinska
expert-is omfattande
kunskaper inom
elektrokemoterapi.
Bolaget inriktar sig
primart mot indien och
Sydostasien, dar dven
Filippinerna ingér. P4 sikt
ar Bolagets milsattning
artt dven etablera sig pd
den europeiska
marknaden.

Fér- och nackdelar

+ Etablerat som standard-protokol |
for elektrokemoterapi inom EU.

- Ett hogt pris for produkten,

- Kostnad per behandling kan
uppgd til 1 000 EUR.

Enheten viger 60 kg och dr 1.5 m
hog, Forsvarar transport och for-
flyttning inom sjukhusen samt vid
export och utbildning.

- Tekniken kan, enligt ChemoTechs
kannedom, endast dstadkomma
icke reversibel elektrokemoterapi.
:-Liﬁlg't pris for produkt,

tL&gt pris per behandling.
Anvander dock standardprodukten
“electro surgical pen electrode”
som del av behandlingskit vilket
inte ar anpassat for dess specifika
behandlingsenhet.

- Ej kapacitet att kontrollera om
pulser gir genom tumor eller
wtanfor vilket kan orsaka
kortslutning.

- Maontering kravs for varje
transport.

Priset far ePore® och deras KIT ar
okant.

+ En intressant metod som gor att
Elektroporationspulsen skulle bli
mindre smartsam. Pulsen ar enligt
kallor statisk och inte avsedd for
starre tumaorer.

+ Snygg och smidig design.

- Design och funktion av problem
och behandlings-kit pdminner om
IGEA:s Cliniporator och kommer
nog s&lja for ungefar samma pris,
Ingen kand forsaljning.

+ Lagre pris for produkt och
behandling.

Tumarspecifik efektroporation ger
signifikanta fordelar:

+ mer skonsam genom minskad
risk for ablation (brand vawnad)

+ battre fordelning av elektriskt falt
for att minska risken for
abehandlade cancerceller

+ laptopmadell for latt forflyttning
for Vérdgwarna samt forenklad for
export
+ ett speciellt behandlings-program
far huvud- och hals-cancer
+ mojliggor behandling aven av
starre och resistenta tumorer.

1 Cotimization ol slectrode pastion ard slactric pule smpitud e in slectracn smethamgy,, Fadial Oneol 2008; £2(2): 03-101]

Behandlingsméinster Produkt
Endimensionell behandling, dvs
strommen endast gér i en rikining.
&ntalet elektroder uppgdr frén tvé
till tra. Nackdelen, enligt
tredjepartstesterL, ar att vissa
ermriden riskerar att ej utsarras fér
det elektriska faltet vilket ger
utebliven effekt.

Endimensionell  behandling, dvs
strommen gar endast i en riktning.
Antalet elektroder uppgdr frdn tvd
till &rta. Mackdelen med dennz
metod &r att vissa omriden riskerar
att ] utsattas for det elektriska
faltet vilket ger utebliven effekt far

det cbehandlade omridet.

Behandlingen ar endimensionel,
vilket innebar att strommen endast
gér i en riktring, Antalet elektroder
uppgér frin b till Atta och lknar
Cliniporatorn frin IGEA. Nackdelen
ar samma som for ovrige tillverkare
dé risken ar att inte all vavnad blir
behandlad foreligger.

Behandlingen ar flerdimensionell,
vilket innebar att strémmen gar
horisontelit, vertikalt och diagonalt
under samma behandlingscykel.
Tack vare denna tekniska [osning
kan IQwave™ minimera risken for
abehandlade yior utan att behova
fler an fyra elektroder, Med
IQwave™ kan virdgivare dven
behandla med clika diameter
beroende pd behandlings-omridets
storlek.

Ante Fupanit et al
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MARKNADEN FOR
ANIMAL CARE

Den globala veterindrtjanstemarknaden

Den globala marknaden for veterinartjanster forvantades vaxa fran 93,23 miljarder
USD ar 2020 till 107,21 miljarder USD ar 2021 med en CAGR pa 15 procent.
Tillvaxten beror framst pa att foretagen har omorganiserat sin verksamhet och
aterhamtat sig fran Covid-19, som tidigare lett till restriktiva inneslutningsatgarder
som resulterade i operativa utmaningar. Marknaden forvantas i framtiden att na ett
marknadsvarde om USD 131,47 miljarder ar 2025.

Nordamerika var den storsta regionen pa den globala marknaden for
veterinartjanster och stod for 52 procent av marknaden ar 2020. Vasteuropa var den
nast storsta regionen och stod for 22 procent av den globala marknaden for
veterinartjanster 2 de flesta lander i Europa och i USA sker fortsatt en stark och tydlig
konsolidering inom veterindarmedicin dar de storre aktdrerna koper upp mindre
klinikeroch kedjor. Samtidigt sker en kraftig marknadstillvéxt.3 4 Lander som Sverige,
Finland, Danmark, Nederlanderna och Storbritannien har kommit langt i denna
process.

Det sker aven en snabb utveckling av forsakringsutbudet for husdjur dar manga
forsakringsbolag ser en stor potential och satsar pa att ta inledande
marknadsandelar frAdn en marknad med en pavisad benagenhet att betala for varden
av sina djur® Husdjuren blir allt &ldre och cancer blir en alltmervanlig dédsorsak
bland husdijur vilket framst noteras i hundsegmentet. | en rapport fran USA anges att
cirka en av fyra hundar kommer att f4 ndgon form av cancer. For de aldsta hundarna
som né&r en &lder 6ver 10 &r kommer halftenatt avlida pa grund av cancer.

| takt med att husdjursagare spenderar mer pengar pa sina husdjur, stalls hogre krav
pa effektiva behandlingar. Klinikerna kan tillhandahalla detta tack vare en allt hogre
grad av innovation i kombination med nya forskningresultat. De vanligaste
behandlingsmetoderna vid cancer inom veterindrmedicin &r kirurgi och kemoterapi.
Stralning och elektrokemoterapi (ECT) anvands ocksd, men ar &annu inte en
etablerad metod inom veterindrmedicinen. Behandlingskostnaden okar i alla lander
som en effekt av en storre efterfrdganpa effektiva terapier och den 6kande andelen
av forsakringar for husdjur. Den héarleds aven av storre krav pA mer avancerade
behandlingar och p& det faktum att fler stora koncerner ger sig in p& marknaden.®
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Antalet veterinarkliniker i USA som ingar i stora grupper eller natverk éverstiger
5 OOO,3 dar 6ver 2 000 redan tacks av de grupper som ar kunder till vart dotterbolag i
USA.

‘  Vart mal ar att nd ungefar 10 % av de 5 000 klinikerna 6ver 3 ar och 30 % Gver 5
ar. Via vart avtal med MedVet nadde vi redan 10 % av gruppens kliniker pa bara
nagra manader.

* Vi uppskattar att varje vetlQure-system kommer att genomféra ca. 60 till 120
behandlingar per ar och att varje installation genererar en intékt pa ca. 200 000
SEK per ar och installation.

« | en intaktsmodell som bygger pa att vi fortsatter att driva var verksamhet i egen
regi och med utgdngspunkt fran ett genomsnittspris, uppgar marknadspotentialen
i Nordamerika om 5 ar till 450 MSEK, inklusive forsaljning av sjalva vetlQure-
maskinerna.

2 Gii Research, Veterinary Services Global Market Report 2021: COVID-19 Impact and Recovery to 2030] Gii Research,
Veterinary Services Global Market Report 2021: COVID-19 Impact and Recovery to 2030

3 Harris & Williams. Veterinary Services Market Overview. 2016,
https://lwww.harriswilliams.com/system/files/industry_update/veterinary_services_market_overview_0.pdf.

4 Mars. Mars Petcare Completes Acquisition of Anicura: Mars, Incorporated. 2018, https://www.mars.com/news-and-
stories/press-releases/anicura-completion.

5 Statista. “Sweden: Net Sales of AniCura. Statista, 19 Oct. 2020, https://www.statista.com/statistics/863110/net-sales-of-
anicura/.

2 IVC Evedensia. “Pet Owners in The Netherlands Want Their Animals to Receive Treatment That's on Par with What a
Human Member of the Family Might Receive.” NonNordicSites, 2018, https://ivcevidensia.com/blog/2018/10/23/increased-
cover

7 The American Veterinary Medical Association. Pet First Aid.
https://ebusiness.avma.org/files/productdownloads/LR_COM_ClientBroch_FirstAid_010816.pdf.

8 Wedderburn, Pete. “Ten Ways the Veterinary Profession Is Changing;” The Telegraph, Telegraph Media Group, 8 May
2017, https://www.telegraph.co.uk/pets/news-features/ten-ways-veterinary-profession-changing/.
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Antalet tecknade forsakringar okar kraftigt i norra Europa och i USA. Exempelvis i
Sverige har nastan 80 procent av hundarnaoch ungeféar 25 procent av katterna en
sjukvé’lrdsft')rs,éeikring.9 Aven i 6vriga Norden okar forsakringsgraden snabbt och har
nastan fordubblats i Danmark och Norge under de senaste fem aren. Aven om
ovriga nordiska lander annu inte natt samma forsakringsnivd som Sverige, blir
forsakringar vanligare. Detta kan ses som en effekt av de stigande prisernapa
veterinarvard och pa att &garna betraktar husdjur som en del av familjen.

9 Konkurrensverket. Konkurrensen i Sverige 2018 - Konkurrensverket.se. 2018,
https://www.konkurrensverket.se/globalassets/dokument/informationsmaterial/rapporter-och-
broschyrer/rapportserie/rapport_2018-1_kap19-djursjukvardsmarknaden.pdf.

Konkurrenter

De flesta aktérer, med nagot undantag, som tillhandahaller utrustning for

m— S / elektrokemoterapi  inom  veterinarmedicin  kommer  ursprungligen  fran
laboratoriesegmentet och saljer darféraven laboratorieutrustning. Dessa produkter &r
oftast anpassade for in vitrobruk (det vill sédga med kyvetter eller provror i
laboratorier) och darfor inte optimala att anvanda for elektrokemoterapi pa levande
djur.
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TSE

TSE jamfort med producenter av aldre tekniker:

Bolag och beskrivning Fér- och nackdelar Behandlingsménster Produkt
LeRoy +Lagt pris for produkt. Endimensionell behandling, dvs, Electrovet
Franskt bolag vars produkt | +Lagt pris per behandling att strommen endast gar i en riktning
Electrovet ar en mycket | - Omodern design som saknar sd vil | och mellan tva poler. Att
enkel utrustning som saknar | feedback som dynamik. | parallellkoppla elektroder garanterar
relation till utrustning fér | -Pulsgeneratorn kan enbart leverera tvd | inte stdrre behandlat omrade. Risken
humant bruk. strompoler som  de seriekopplar till | 3r attvissa omraden blir
elektroderna. Eftersom de saknar dynamik | dverbehandlade och vissa
kommer strémmarna ofta upp i ablations- | underbehandlade. =
krafter vilket riskerar att ge patienten
brannskador.
IGEA Medical - Hégt pris for produkten och Endimensionell behandling, dvs att Clinivet

Italienskt bolag, grundades
1980. Har utvecklat
produkten Cliniporator.
IGEA har varit en del av
starten inom den kliniska
biofysiken och drivande i att
fa elektrokemoterapi
godkant som en terapiform
for cancerbehandling.

behandlings-kit da de delar manga
komponenter med IGEAS existerande
utrustning. Enheten dr stor och klumpig
och arinte latt att forfiytta da den bestar
av flera delar.

- Tekniken ar enligt ChemoTechs
kannedom, endast statisk och
astadkormmer ofta icke-reversibel
elektrokemoterapi som leder till kraftig
destruktion ndgot som anvandare fran
alla konkurrenter har bevittnat.

strémmen endast gar i en riktning.
Antalet elektroder uppgdr fran tva till
atta. Nackdelen, enligt
tredjepartstester®, ir att vissa
omraden riskerar att inte utsattas for
det elektriska faltet vilket ger
utebliven effekt samt att
koncentrationerna av energin runt
elektroderna kan skapa direkt
destruktion.

~
=

Ewvivax

Italienskt bolag som
marknadsfor IGEA:s farsta
generation av Cliniporator
under nytt namn. Deras
produkt heter Vet-ePorator.

- Hogt pris for produkten och
behandlingskit da de delar ménga
komponenter med IGEAS existerande
utrustning. Enheten ar stor och klumpig
och dr inte latt att forflytta da den bestar
av flera delar.

- Tekniken dr enligt ChemoTechs
kannedom, endast statisk och
astadkommer ofta icke-reversibel
elektrokemoterapi som leder till kraftig
destruktion nagot som anvandare fran
alla konkurrenter har bevittnat.

Endimensionell behandling, dvs
strdommen endast gar i en riktning.
Antalet elektroder uppgar fran tvé till
atta. Nackdelen, enligt
tredjepartstester’?, dr att vissa
omraden riskerar att ej utsattas for
det elektriska faltet vilket ger
utebliven effekt samt att
koncentrationerna av energin runt
elektroderna kan skapa direkt
destruktion.

Vet-ePorator™

Scandinavian ChemoTech
AB

Svenskt bolag vars verk-
samhet startades 2015.
ChemoTech har via sin
interna medicinska expertis
omfattande kunskaper inom
elektrokemoterapi. Bolaget
inriktar sig primart mot
Indien och Sydostasien, dar
dven Filippinerna ingar. Pa
sikt ar Bolagets malsattning
att dven etablera sig pa den
europeiska marknaden,

+ Lagre pris for produkt och behandling.
Den tumdrspecifika elektroporationen ger
dessutom signifikanta fordelar:

+ mer skonsam genom minskad risk for
ablation (brand vavnad)

+ battre fordelning av elektriskt falt for
att minska risken fér obehandlade
cancerceller

+ laptopmodell fér latt forflyttning for
vardgivarna samt forenklad for export

+ ett speciellt behandlings-program for
huvud- och hals-cancer

+ mdjliggdr behandling dven av stiirre och
resistenta tumdrer.

Flerdimensionell behandling, dvs, att
strimmen gar horisontellt, vertikalt
och diagonalt under samma
behandlingscykel.

vetlQure™ kan minimera risken for
obehandlade ytor utan att behova fler
an fyra elektroder, Med vetlQure™
kan veterindrer behandla med olika
diameter beroende pa
behandlingsomradets storlek.

vetiQure

101}, Ande Zupanit, et al
-101), Anfe Zupanit, et al

1 Optimization of electrode position and el
" Optimization of electrode pasition and ele

it pulse amplitude in electrochematherapy,, Radiol Oncol 2008; 42(2):
ic pulse amplitude in electrochematherapy,, Radiol Oncol 2008; 42{2):
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Finansiell information

Bolaget har lopande publicerat delarsrapporter samt arsredovisningar pa hemsidan
www.chemotech.se. P4 hemsidan kan dven annan investerarinformation finnas.

Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) &ar Scandinavian
ChemoTech AB med organisationsnummer 556937-9547. Scandinavian
ChemoTech AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 23 juli 2013 och
registrerades vid Bolagsverket den 23 juli 2013. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets B-aktie
ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
CMOTEC B. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300CDVAKAUH9D5Z69. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun med adress
Scheeletorget 1, SE-223 63 Lund. Bolaget nds pa info@chemotech.se samt
telefonnummer +46 (0)10 218 93 00.

Organisation
Organisationsstruktur

Scandinavian
ChemoTech AB
Sweden
Chemolech
Vetiqure AB Intemational
Sweden Pte Lid,
Singapore
VQ Animal Scandinavian
Care, Inc Meditech LLP,
USA India



http://www.chemotech.se/
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Ovrig information

Koncernen bestar i dag av de helagda dotterbolagen Vetiqure AB och ChemoTech
International Pte Ltd. i Singapore. Bolaget i Singapore &ger ett dotterbolag,
Scandinavian Meditech LLP. i Indien och Vetiqure AB &ger dotterbolaget VQ Animal
Care Inc i USA. ChemoTechs verksamhet bestar av tva affarsomraden, Human- och
Animal Care. | augusti 2020 bildades det helagda dotterbolaget Vetiqure AB och i
oktober 2022 slutférdes registreringen av VQ Animal Care Inc. som fokuserar helt
pa den veterinarmedicinska verksamheten.

Ledning

Mohan Frick ar VD i Bolaget. Utéver VD sa ingar Ann Ohlsson som Head of Finance,
Eva Stahl Wernersson som QM/RA Director, Suhail Mufti som Medical Director,
Deepak Sharma som CCO, Muthu Gnanadesigan Head of R&D and Production och
Jonathan Furelid som Head of Investor Relations i ledningsgruppen. For mer
information om Bolagets ledande befattningshavare samt styrelse, se Bolagets
hemsida www.chemotech.se.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Scandinavian ChemoTechs ambition &r pa langre sikt att finansiera verksamheten
genom forsaljningsintakter. Fram till dess att Bolaget har tillrackliga intékter avses
rorelsekapital och verksamhet att finansieras genom den foreliggande
Foretradesemissionen.
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Allméant

Scandinavian ChemoTech AB ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepappers
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets
aktier. Scandinavian ChemoTechs aktier ar denominerade i SEK, &r utstéllda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

Scandinavian ChemoTech &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av
finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféring och registrering av aktier sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som &r inford i aktieboken och antecknad i avstam-
ningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Med stod av bemyndigande fran arsstamman den 16 maj 2023, beslutade styrelsen
den 9 oktober 2023 att genomfora Foretradesemissionen av B-aktier. Foretrades
emissionen bestar av B-aktier (ISIN-kod SE0009242654) med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i ChemoTech. Avstamningsdag for deltagande |
Foretradesemissionen ar den 16 oktober 2023 och teckningsperioden l6per under
perioden 18 oktober 2023 till och med den 8 november 2023. B-aktierna i
Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for
Foretradesemissionen &ar SEK. Registrering av Emissionen vid Bolagsverket
beréknas ske omkring vecka 47 2023.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Det finns tva aktieslag i
Bolaget, A-aktier och B-aktier. Varje A-aktie berattigar till tre (3) roster pa Bolagets
bolagsstamma och varje B-aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretrddda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till
andel av overskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas Gverlatbarhet. Aktieagare har normalt
foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehdller inga sarskilda bestammelser om inlésen
eller konvertering.
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Ritt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som péa av bolagstamman faststalld avstamningsdag ar
inford i aktieboken och &r antecknad i avstamningsregistret. Detta register férs av
Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan aven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte kan
nas kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet pa Bolaget i tio ar. Vid
utgangen av tioarsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begrénsningar som foljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktieagare genomfors pd samma satt som
for aktieagare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har hemvist i Sverige
utgdr normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte forpliktigat att betala
sadan skatt.

Scandinavian ChemoTech har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Scandinavian ChemoTech befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika réatt till del av Bolagets tillgangar och vinster. | handelse av
likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av dverskottet i proportion till det
antal aktier som innehas av aktiedgaren.

Emissionshemyndigande

Vid arsstamman den 16 maj 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, for tiden intill ndsta arsstamma, med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av konvertibler och
teckningsoptioner. Emissionsbeslutet ska kunna ske mot kontant betalning och/eller
med bestdmmelse om apport eller kvittning eller att teckning ska kunna ske med
andra villkor. | den man emission sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt
ska emission ske pa marknadsmassiga villkor, med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall. Styrelsen ska ha ratt att bestimma Ovriga
villkor for emissionen. Skalet till att avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt ska
kunna ske ar att mojliggora for Bolaget att anskaffa rorelsekapital och ta vara pa
framtida majligheter att fa in langsiktiga starka @gare och vidare finansiera Bolagets
tillvaxtstrategi.
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Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som
utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa& kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att
férsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sadant erbjudande har
lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta
stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedagare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar
som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktieagarens aktier bli foremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer &n nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &an nio tiondelar
av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, en lagstadgad réttighet att I6sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan losas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktieagaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen kan
faststdllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktieagare vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska lésenbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestimmande av skalig ersattning for aktier som
inlosen genom tvangsinlésen utgér en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en réttvis behandling av samtliga
aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av skiljeman.

Scandinavian ChemoTechs aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd
av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte férekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Scandinavian ChemoTechs aktier under
det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella
intakter som erhalls frAn aktier. Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Styrelsen i Scandinavian ChemoTech AB (org.nr 556937-9547) har den 9 oktober
2023 beslutat att genomféra en nyemission med foretradesratt for befintliga
aktieagare, med stod av bemyndigande fran bolagsstamman den 16 maj 2023.
Emissionen omfattar hégst 5 938 614 B-aktier och kan inbringa bolaget cirka 14,85
MSEK vid full teckning. Nyemissionen omfattas av teckningsforbindelser till ett
belopp uppgéaende till cirka 6 MSEK. Dessa forbindelser ar inte sakerstallda genom
pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

- ) Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststéllande av vem
som ska erhalla teckningsratter i emissionen ar den 16 oktober 2023. Sista dag for
| handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhdlla teckningsratter ar den 12 oktober
2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 13 oktober 2023.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den 18 oktober 2023 till och
med den 8 november 2023. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden.
Styrelsen ager inte réatt att avbryta emissionen efter det att teckningstiden har
pabdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,50 kronor per B-aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktieagare i Bolaget erhaller tre (3) teckningsratter for varje (1) innehavd aktie,
oavsett aktieslag. Det kravs sju (7) teckningsratter for att teckna en (1) ny B-aktie.
Teckningsratter som ej salts senast den 3 november 2023 eller utnyttjats for teckning
av aktier senast den 8 november 2023, kommer att bokas bort fran samtliga VP-
konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden fran och med den 18 oktober 2023 till och med den 3 november 2023.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma rétt att teckna nya B-aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Banker och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till tjanst vid formedling av kop
och forsaljning av teckningsratter.
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Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier
benamns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA &ager rum pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den
18 oktober 2023 fram till dess att emissionen registrerats hos Bolagsverket och

A omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel kommer att
kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas
‘ ut frdn Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien
' B-aktierna i Bolaget handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Aktien handlas
: under korthamnet CMOTEC B och har ISIN SE0009242654. Efter det att emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket kommer @ven de nyemitterade aktierna att bl
foremal for handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 16 oktober 2023 ar registrerad som aktieagare i
Bolaget ager foretradesratt att for sju (7) befintliga aktier, oavsett serie, teckna tre (3)
nya B-aktier.

Direktregistrerade aktieagare, innehav pa VP-konto

De aktiedagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen &ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande bankgiroavi, sarskild anmalnings
sedel samt anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. VP-avi
avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen over
panthavare och formyndare erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Forvaltarregistrerade aktieagare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istallet ske enligt instruktioner fran forvaltaren.
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Teckning med stdd av teckningsrétter, direktregistrerade aktieagare
Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 8 november 2023
i enlighet med nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnyttjas. Teckning sker genom
inbetalning av den fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard
kravs for teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmaélningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller salts.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit
til Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r anmalningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att l[Amnas
utan avseende. Anmaélningssedeln kan skickas med vanlig post (EJ REK), via mall
eller fax. Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-
684 211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Aktieagare bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och
som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5130000000032731703148

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen helt eller delvis ar
foremal for legala restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA, Schweiz, Ryssland, Belarus). Dessa aktiedgare kommer inte att
erhalla teckningsréatter, emissionsredovisning eller nadgon annan information om
nyemissionen. Eminova forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar
Eminova inte bedriver verksamhet.
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Teckning utan stéd av teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende
aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stoéd av teckningsratter ska goras pa
anmalningssedeln bendmnd "Teckning utan stdd av teckningsratter” som finns att
ladda ned fran eminova.se. Om fler &n en anmalningssedel insands kommer endast
den forst erhdllna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras i samband med
anmalan! Observera att anmalan ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR eller mer, ska en ifylld
KYC samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln.
Galler anméalan en juridisk person ska utéver KYC och legitimation aven ett giltigt
registreringsbevis (ej aldre an tre manader) som visar behoriga firmatecknare
medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier [amnas genom oOverséandande av en avrakningsnota.
Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna
komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan éverlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som har tecknat B-aktier med stbd av
teckningsratter och som oOnskar teckna ytterligare B-aktier, oavsett om dessa var
aktieagare pa& avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till deras teckning
med stéd av teckningsrétter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna B-
aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphéva sin teckning.
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Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsakring

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalférsékring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren
maste kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt
kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och insand anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar
tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske
till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning
vid Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank
eller depainstitut eller andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordroja
leverans av aktier till investerarens VP-konto eller depa. Eminova avsager sig allt
ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd
av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggbrande av utfallet i emissionen kommer att ske genom ett
pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya B-aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for
utdelning som intraffar n&rmast efter det att de nya B-aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

'. Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretraddesratt vid
nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Teckningsforbindelser

Ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget och Bolagets styrelseledamoter har ingatt
teckningsataganden uppgaende till totalt cirka 6 MSEK, motsvarande cirka 40
procent av Foretradesemissionen. Teckningsatagandena ar inte sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att
4 L atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och
LT specifikt "Ej sakerstallda teckningsforbindelser” for ytterligare information.
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Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser som ingatts per
datumet for Informationsmemorandumets angivande.

Teckningsforbindelser

Mohan Frick (privat och genom bolag) 2 000000
Tom Asplund 1000 000
Bengt Engstrom (privat och genom bolag) 1000000
Vladimir Medan 500 000 |
 Britt-Marie Frick 434433
Ola Svensson 300 000
Patrik Westner 250000
Deepak Sharma 200000
Reomics 100 000
Robin Sukhia | 90000
Nicolas Pepin 80000
Eva Stahl Wernersson 26786
Ann Ohlsson } 12500 |
Totalt 5993 719
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