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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med "ASAB"”, "Bolaget”, "Koncernen” eller "Koncernbolag” avses, beroende
pa sammanhang, Advanced Soltech Sweden AB (publ), med avsikt att
namnéndras till Gigasun AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med orga-
nisationsnummer 559056-8878 och LEI-kod LEI 5493002FPVR0G649GI38,
den koncern som Advanced Soltech Sweden AB (publ) & moderbolag i, eller
bolag som ingér i sddan koncern. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-
tillvéxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses er-
bjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet i nyemission be-
slutad av Bolagets styrelse den 14 juni 2023, med stod av arsstdimmans
bemyndigande fran den 19 maj 2022, med foretrddesratt for befintliga
aktiedgare om hogst 32 246 491 aktier, som innebéar en 6kning av aktie-
kapitalet med hogst 6 449 298,20 SEK.Med "Eminova Fondkommission” av-
ses Eminova Fondkommission AB med organisationsnummer 556889-
7887. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisations-
nummer 556112- 8074. Hanvisning till “SEK” och “kr” avser svenska kronor,
med "EUR” avses Euro och "RNB” eller "CNY” avses renminbi, den kinesiska
valutan. Med "K” eller "t” avses tusen och med "M” avses miljoner.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Kommiss-
ionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Pro-
spektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt en-
bart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstéandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkannandet och regi-
strering av Prospektet ska inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt och innebér inte att Finansinspektionen garan-
terar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. Pro-
spektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i Prospektférordningen.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller in-
direkt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder an de krav som foljer av svensk ratt. Pro-
spektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbju-
dandet enligt Prospektet strider mot tillampliga lagar eller andra regler eller
forutsatter ytterligare prospekt eller registreringar eller andra atgarder an
de krav som foljer av svensk ratt.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de ny-
emitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt ndagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet om-
fattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Pro-
spektet strider mot tillampliga lagar eller andra regler eller forutsatter ytter-
ligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer av
svensk ratt.

Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att an-
ses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt
eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar at-
gard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Bolaget forbehaller sig rétten att efter eget bestdimmande ogiltigforklara
anmélan om teckning i Foretradesemissionen om Bolaget eller dess rad-
givare anser att sadan teckning kan inbegripa en Overtradelse eller ett
asidoséttande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sam-
manhéngande rattsforhallanden skall avgoras exklusivt av svensk domstol.
Svensk materiell rétt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION, VISS FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION
OCH RISKER

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hénforlig till Bo-
lagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte
annat anges &r sadan information baserad pé Bolagets analys av flera olika
kallor och/eller grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade be-
domning. Prospektet innehaller dven information fran tredje part. Bolaget
bekréaftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida forhallanden, sasom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfor-
utsattningar, baseras pa aktuella forhéllanden vid tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med

osdkerhet eftersom den avser och &ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar
till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och asikter som
rér framtiden, till exempel, innehdllande ord som “antar’, an-
ser”, "avser”, "bedomer”, "berdknar”, "borde”, "bdr", "enligt uppskatt-
ningar”, "forutser”, "forutséger”, "forvantar”, "har asikten”, "kan”, kommer
att”, “planerar”, “planldgger”, “potentiell’, “prognostiserar’, “skulle
kunna”, "savitt kant”, "tror”eller liknande uttryck, eller negationer dérav, dar
avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat. Nagon forsékran
att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas déarfor inte, varken uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller re-
videringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd av ny in-
formation eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Prospektet bor noga dvervégas, i synnerhet
med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i av-
snittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i
Bolagets aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida
forhallanden i detta Prospekt &r gjorda av styrelsen i Bolaget och &r base-
rade pa kanda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val genom-
arbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtids-
beddmningar, &r férenade med osékerhet.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market (dven kallad "First North”) &r en regi-
strerad SME-marknadsplats for tillvéxtbolag, i enlighet med Direktivet om
marknader for finansiella instrument (EU2014/65) ("Direktivet”) som imple-
menterats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige.
Marknadsplatsen utgor en del av Nasdag-gruppen. Emittenter pa Nasdaq
First North Growth Market ar inte underkastade den reglering som gaéller for
emittenter vars aktier &r listade pa en reglerad marknad, sdsom begreppet
definieras i artikel 4.1.21 i Direktivet samt 1 kap. 4b § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, genom vilket Direktivet genomfors. Istéllet ar de
underkastade ett mindre omfattande regelverk som &ar anpassat fér mindre
tillvéxtbolag. Riskerna forknippade med en investering i en emittent listad
pa Nasdaq First North Growth Market kan d&rfor vara hogre &n vid en in-
vestering i en emittent listad pa en reglerad marknad. Alla emittenter med
aktier listade for handel pa Nasdaq First North Growth Market ska ha en
Certified Adviser som Gvervakar att regelverket for marknadsplatsen efter-
levs. FNCA Sweden AB med organisationsnummer 559024-4876 &r Bola-
gets Certified Adviser.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas vérde ska ga forlorat méste innehavaren an-
tingen utnyttja de erhallna teckningsrétterna och teckna aktier senast den
11 september 2023, eller senast den 6 september 2023 sélja de erhdlina
teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven ar mojligt att anmaéla sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare
for instruktioner om hur och nér teckning och betalning ska ske.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har av-
rundats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen kan
siffror i vissa kolumner inte Gverensstamma exakt med angiven total-
summa. Detta é&r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
férekommer sérskilt i avsnittet "Historisk finansiell information” samt i de
delar av arsredovisningar och delérsrapporter som inférlivats genom han-
visning.

Férutom nar sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Information, till vilken hanvis-
ning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information utgorande delar av angivna dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, kan erhallas fran Bolagets webbplats, https://www.advancedsoltech.se, eller erhallas av Bolaget i pappers-
format vid Bolagets huvudkontor med adress: Norrlandsgatan 22, 111 43 Stockholm. De delar av inforlivade dokument
som inte inforlivas i Prospektet bedoms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande in-
formation pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida som det hanvisas till i detta Prospekt har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen och utgor inte en del av detta Prospekt.

Héanvisning enligt ovan refererar till foljande dokument:

Advanced Soltech Sweden AB:s arsredovisning 2022 Sidhanvisning
for perioden 2022-01-01 — 2022-12-31

Koncernens resultatrakning 37
Koncernens balansrakning 38, 39
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 40
Koncernens kassaflédesanalys 41

Noter 45-60
Revisionsberattelse 62-63

Bolagets arsredovisning fér rakenskapsaret 2022 finns pa féljande klickbara lank: Arsredovisning 2022

Advanced Soltech Sweden AB:s arsredovisning 2021 Sidhanvisning
for perioden 2021-01-01 — 2021-12-31

Koncernens resultatrakning 40
Koncernens balansrakning 41,42
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 43
Koncernens kassaflédesanalys 44

Noter 48-62
Revisionsberattelse 64-65

Bolagets &rsredovisning fér rakenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2021

Advanced Soltech Sweden AB:s delarsrapport Sidhanvisning
for perioden 2023-01-01 — 2023-06-30

Koncernens resultatrakning 15
Koncernens balansrakning 16-17
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 18
Koncernens kassaflédesanalys 19

Noter 23-25

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023 finns pa féljande klickbara ldank: Delarsrapport



SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

1.1

Vardepapperens
namn och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Advanced Soltech Sweden AB (publ) med ISIN-kod SE0016101521 och kort-
namn ASAB.

1.2

Namn och
kontaktuppgifter
for emittenten

Bolagets firma ar Advanced Soltech Sweden AB (publ), med avsikt att namnandras till Gigasun AB (publ),
("ASAB” eller "Bolaget”) med tillhérande organisationsnummer 559056-8878 och LEI-kod (identifikations-
nummer for juridisk person) 5493002FPVR0G649GI38.

Representant for Bolaget gar att na per telefon pa +46 (0)8 425 031 51, per epost via
info@advancesoltech.com, pa bestksadress Norrlandsgatan 22, Stockholm, Sverige samt per postadress
Box 3083, 103 61 Stockholm, Sverige. Bolagets hemsida ar www.advancedsoltech.se.

1.3 Namn och Prospektet har granskats och godkénts av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na
kontaktuppgifter  per telefon pa +46 (0)8 408 980 00, per e-post via finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103
for behorig 97 Stockholm, Sverige, samt pa bestksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm, Sverige. Den behoriga
myndighet som myndighetens hemsida ar www.fi.se.
godkant
Prospektet

1.4 Datum for god- Prospektet godkandes den 24 augusti 2023.
kadnnande

1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att in-

vestera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxtprospektet.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information
i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i med-
lemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga for-
farandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive overséttningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-till-
vaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska in-
vestera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 30 mars
2016 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Styrelsen har sitt séte i Stockholms kommun.
Bolagets verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). ASAB finansierar, dger och driver tak-
monterade solenergianldggningar i Kina. Verksamheten grundades 2014 som joint venture mellan
svenska Soltech Energy Sweden AB (publ)("Soltech”) och den kinesiska solpanelstillverkaren
Advanced Solar Power Hangzhou Inc ("ASP”). Bolagets verkstallande direktor ar Max Metelius.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och rosterna i Bolaget per den 30 juni 2023, med dérefter kanda foréndringar. Det finns inte till
Bolagets kdnnedom nagra kontrollerande aktiedgare samt att Bolaget inte har kdannedom om att det
ar direkt eller indirekt kontrollerat.

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel av kapital och roster
Soltech Energy Sweden AB (publ) 17 401 830 32,26%
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.* 16 743 940 31,15%
Ovriga 19 598 382 36,47%
Totalt 53744 152 100,00%

* Zhejiang Zheneng Venture Capital Co., Ltd dger cirka 17,53 procent av aktierna i ASP per dagen for Prospektet

2.2

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik fér Koncernen avseende rakenskapsaren 2022 och 2021,
samt for perioden januari — juni 2023 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende
rakenskapsar.

2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2021-01-01
Intékter och [dnsamhet 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
(KSEK om inte annat anges) Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Summa intakter 106 186 91270 203 849 117 350
Rorelseresultat (EBIT) 29996 31667 79 428 60 674
Periodens resultat -73 683 15688 -29 084 16 246
Tillgangar och kapitalstruktur 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31 2021-12-31
(KSEK om inte annat anges) Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar 2005599 1828 884 1973087 1752905
Eget kapital 471 536 577 444 520910 499 455




2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2021-01-01

Kassafloden 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
(KSEK om inte annat anges) Ejreviderad Ejreviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5761 -33622 176 828 104 341
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36 220 -38 947 -304 594 -299 159
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 924 7907 21348 273 231
Periodens kassafloden 16 375 -64 662 -106 418 78413

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

Finansiella nyckeltal 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
(KSEK om inte annat anges) Ejreviderad  Ejreviderad Reviderad Reviderad
Summa intakter ©) 106 186 91270 203 849 153 526
Nettoomséttning @ © 86 168 71796 156 972 117 350
Nettoomséttning som andel av summa
intdkter® 81% 79% 77% 76%
EBITDAY 45623 63 409 149115 110 759
EBITDA-marginal ® 70% 69% 73% 72%
Rorelseresultat (EBIT) 2 27 074 31667 79 428 60 674
EBIT-marginal® 41% 35% 39% 40%
Rantekostnader® 65936 44869 94 308 87 085
Kostnadsféring av periodiserade
lanekostnader® 8113 13 808 27793 26 800
Skuldsattning nyckeltal 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
(KSEK om inte annat anges) Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad
Soliditet? ® 24% 32% 26% 28,5%
Soliditet, rullande 12 manader® 26% n/a 30% n/a
Rantebarande skulder® e 1189070 1084 584 1127 561 1031130
Réntebarande nettoskuld 1111619 983 069 1066 767 870 406
2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Aktiedata 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31 2021-12-31
(SEK) Ejreviderad  Ej reviderad Reviderad Reviderad
Periodens resultat per aktie fére utspadning? neg 0,40 neg 0,67
Periodens resultat per aktie efter utspadning? neg 0,38 neg 0,66

2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2021-01-01
2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31

Operationella nyckeltal Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad
Producerad elektricitet 9 110 MWh 93 MWH 200 MWh 172 MWh
Minskning av CO2-relaterade utsldpp, tond 69 000 58 000 125000 107 000

2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
Operationella nyckeltal, forts Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad Ejreviderad
Installerad kapacitet 9 252,0 MW 220,2 MW 250,1 MW 206,5 MW
Genomsnittlig aterstaende kontraktstid 9 16,2 ar 17,4 ar 16,8 ar 17,9 ar
Ingéngna avtal 9 60 MW 53 MW 37 MW 54 MW

a) Ej alternativt nyckeltal eftersom nyckeltalet foljer av tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. Avseende nyckeltal for raken-
skapsar 2021 och 2022 &r nyckeltalen hamtade fran Bolagets resultat- eller balansrakning i arsredovisningarna.

b) Alternativt nyckeltal

c) Nyckeltalet aterfinns inte i arsredovisningen for 2021.

d) Icke finansiell karaktar

e) Avseende nyckeltal for rdkenskapsar 2021 och 2022 ar nyckeltalen hamtade fran Bolagets i arsredovisningarna och &r i dessa reviderade.

En del av de nyckeltal som presenteras ovan &r inte definierade enligt Bolagets tilldmpade redovis-
ningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltal for heldren 2021 och 2022 har hamtats ur Bolagets
arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2021 och 2022 om inte annat anges. Nyckeltalen for
perioden januari-juni 2023 &r hamtade fran Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 juni
2023 med jamforbara siffror for samma period 2022. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att
oka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och jamforelse
och intern utvardering. Nyckeltalen, sdésom Bolaget har definierat dessa, bor inte jamféras med andra
bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at.

2.3 Revisions-
anmarkning

Bolagets revisorer Ernst & Young Aktiebolag har i sin revisionsberattelse daterad den 4 april 2023
avseende rakenskapsaret 2022 lamnat féljande upplysning mot bakgrund av Bolagets behov av re-
finansering av SOLT Obligationerna och Bolagets begédran om forlangning av Ioptiden fér SOLT2
Obligationen och SOLT5 Obligationen. Under rubriken i revisionsberattelsen "Vasentlig osakerhets-
faktor avseende antagande om fortsatt drift” Iamnade Ernst & Young f6ljande information: "Vi vill
fasta uppmarksamheten pa not 2 rérande re-finansiering av bolagets utestdende obligationslan om




971 mkr som férfaller till betalning under 2023. Baserat pa likviditetsprognoser bedémer styrelsen att
detta obligationslan behdver re-finansieras under 2023. Arbete pagar for att sékerstélla sadan re-
finansiering men nagon ny finansiering har annu inte kontrakterats. Baserat pa det finansierings-
arbete som hittills foretagits ar styrelsen och VDs uppfattning att ny finansiering kommer vara san-
nolik att erhdllas under 2023.

Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om foretagets forméga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa
grund av detta.”

2.4 Resultatprognos

Summa intédkter for rakenskapsaret 2023 respektive 2024 prognostiseras att uppga till 249 MSEK
respektive 272 MSEK och resultatet efter finansiella poster for dessa rakenskapsar prognistiseras att
uppga till -20 MSEK respektive 55 MSEK baserat bland annat pa antagande om att finansieringen for
slutforande av paborjade projekt avseende solcellsanlédggningar och aterbetalningen av SOLT4
Obligationen sékras, om totalt cirka 215 MSEK.

2.5 Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Bolaget

Bolaget ar foremal for risker relaterade till rantekostnader: Bolaget &r exponerat for rénterisk avse-
ende sale and leaseback finansiering med rorlig ranta. Darutéver har Koncernen dels lan till fast ranta
(exempelvis SOLT4 Obligationen, banklan och rantebarande skulder till Soltech och ASP som vid
omséttning kan erhalla hogre rénta, dels skulder som inte I6per med ranta (exempelvis skulder till
ASP) men som kan komma att bli réntebarande vid refinansiering eller fornyelse. En 6kning av réntan
innebér en 6kning av Koncernens rantebetalningar.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till finansiering: Bolaget har under juni 2023 ingatt avtal om
finansiering om totalt cirka 809 MSEK berdknat enligt valutakurser 30 juni 2023 med Jiangsu
Financial Leasing Corp. Ltd. avseende sale and leaseback finansiering betraffande sina solcells-
anldggningar i Kina, samt genomfért en riktad nyemission om cirka 141 MSEK beslutad juni 2023 for
refinansieringen av SOLT Obligationerna. For aterbetalning av den kvarvarande SOLT4 Obligationen
som forfaller till betalning i november 2023 behover foretradesemissionen tecknas och betalas med
minst 70 MSEK.

Koncernen ar delvis finansierad av Bolagets tva storsta dgare, Soltech och ASP och dess narstaende
bolag, genom lan, leverantorskrediter och @nnu inte fakturerade produkter och tjanster som &r till-
handahallna Koncernen, om totalt cirka 404 MSEK enligt bokslut per den 30 juni 2023, varav Soltech
cirka 34 MSEK och ASP cirka 370 MSEK. Skulderna till ASP utgors av |6pande krediter som kan lik-
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stéllas med en "checkkredit”.” utan egentligt faststallt forfallodatum.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrdackning sa att SOLT4 Obligationen inte kan
aterbetalas, att krediterna fran ASP inte fortloper utan Bolaget ar skyldigt att betala dessa krediter,
eller att kortfristig finansiering fran banker inte fornyas - kan Bolaget tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter exempelvis foérlangning av SOLT4 Obligationen, ytterligare kapital-
anskaffning, finansiering fran leverantorer, eller annan lanefinansiering, och/eller kombinerat med
genomfora kostnadsnedskarningar, forséljning av tillgangar, begransade eller inga investeringar i
nya solcellsanldggningar, eller i vrigt driva verksamheten i mer aterhéllsam takt an planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas, vilket kan leda till hogre rantekostnader och andra kostnader,
begransad tillvéxt, utspadning av d&gandet pa grund av nyemissioner, nedskarning eller helt eller del-
vis avveckling av Koncernens verksamhet genom forséljning av tillgangar etcetera. For det fall samt-
liga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk for den fortsatta driften och
fortlevnaden av Bolaget, och i sdmsta fall att Bolaget gar i konkurs.

Bolaget ar foremal for risker avseende politiska beslut relaterade till fornybar energi: Bolaget &r
utsatt for risker relaterade till politiska beslut om férnybar energi i Kina eftersom Bolaget &r verksamt
inom olika geografiska omraden i Kina som vardesétter miljofragor vid elproduktion och som till-
handahaller olika slag av politiska incitament som gynnar investeringar i férnybar energi. | hdndelse
av forandringar av den kinesiska regeringens system eller policyer som &r formanliga for solenergi-
branschen, kan solenergi och solcellsanldggningar bli mindre attraktiva i framtiden, vilket skulle
kunna fa en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och framtidsutsikter.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till forandringar i de ekonomiska, politiska och sociala for-
hallandena i Kina: Bolaget ar utsatt for risker relaterade till férandringar i de ekonomiska, politiska,
sociala och geopolitiska férhallandena i Kina, eftersom framtida atgarder och policyer som antas av
Kinas regering avseende graden av statligt engagemang och kontroll av kapitalinvesteringar och
eventuella forandringar i Kinas politiska, ekonomiska, sociala och geopolitiska forhallanden kan fa
en negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget ar foremal operationella risker relaterade till fluktuationer i elpriser: Bolaget &r exponerat
for risker relaterade till fluktuationer i elpriser eftersom alla avtal som Koncernen har ingatt med sina
kunder anvéander en prismekanism med rabatt pa det officiella elpris som tillampas av det relevanta
elnatsforetaget och skulle i hdndelse av en nedgang av elpriset kunna fa en betydande negativ effekt
pa Koncernens mojlighet att betala rdnta och Koncernens kostnader i 6vrigt, samt aterbetalning av
lan.

Bolaget ar foremal for risker relaterade till anvandning av agenter och underleverantorer: Bolaget
ar utsatt for operationella risker relaterade till beroende av externt natverk. Koncernen anvander sig
av externa natverk for att sélja, installera och tillhandahalla tjanster, bl.a. teknisk och ekonomisk for-
valtning av Koncernens solcellsanldggningar. Om denna forvaltning inte skéts alls eller bedrivs pa
ett olampligt satt kan det ha en negativ effekt pa Koncernbolagens verksamheter.




Koncernen ar exponerad for valutarisk: Fluktuation i véxelkurs mellan CNY och andra valutor, eller
férsvagningen av CNY mot SEK, kan innebéra att Koncernens resultat minskar och minskad soliditet
for Koncernen.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter
foérenade med
vardepapperen
och utdelnings-
policy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier i
Bolaget fore Erbjudandet uppgar till 53 744 152, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r
forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast @ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie be-
rattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma rosta
for fulla antalet av aktiedgare dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvud-
regel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor
lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning till-
kommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning &r regi-
strerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. | héndelse av Bolagets in-
solvens har samtliga aktier samma prioritet.

Utdelningspolicy

Under en 6verskadlig framtid kommer ASAB att fokusera pa tillvéxt och har inte for avsikt att Iamna
nagon utdelning for de kommande aren. Styrelsen kommer arligen att utvérdera fragan om utdelning
samt nar malet om 1 000 MW installerad kapacitet har uppnatts.

3.2 Plats for handel

Aktierna i Bolaget handlas pa den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North Growth
Market. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North
Growth Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Véardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Teckningens omfattning: Om Foretrddesemissionen inte tecknas i tillracklig utstréackning, kan
Bolaget tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter vilket kan leda till hogre rantekostnader
och andra kostnader, begréansad tillvaxt, utspadning av dgandet pa grund av nyemissioner, ned-
skarning eller helt eller delvis avveckling av Koncernens verksamhet genom férsaljning av tillgéngar
etcetera.

Utspadning: Viljer aktiedgare att inte helt utnyttja eller sélja sina teckningsratter i Foretrades-
emissionen kommer ej utnyttjade teckningsratter att férfalla och bli vardeldsa utan rétt till erséttning
for innehavaren. Sadan aktiedgare kommer att fa sin dgarandel utspddd genom Foretrades-
emissionen med hogst 32 246 491 nya aktier, motsvarande en utspadning om hogst 37,5 procent.
Handel i teckningsratter och BTA samt dess likviditet och pris: Teckningsratter och BTA kommer
att vara féoremal for tidsbegrénsad handel pa Nasdaq First North Growth Market. Det finns en risk att
en aktiv handel inte kommer att utvecklas eller att tillfredstéllande likvid inte kommer att finnas till-
gangligt under handelsperioden. Detta kan leda till att teckningsratter och BTA inte kan séljas sa
snabbt som innehavare 6nskar och pa acceptabla villkor och att skillnaden mellan kop- och saljkurs
kan vara stor. Prisbilden for teckningsrétter och BTA kan darmed vara inkorrekt eller missvisande.
Framtida emissioner: Koncernen kan i framtiden komma att behdva anskaffa ytterligare kapital for
att finansiera sin verksamhet och investeringar samt betalning av skulder. Det finns saledes risk att
Bolaget kommer att anskaffa ytterligare kapital i framtiden genom utgivande av aktierelaterade
vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller andra typer av varde-
papper. Ytterligare emission av vardepapper utéver Erbjudandet kan innebaéra risk att aktiekursen gar
ner och utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska réttigheter och rostrattigheter.
Marknadspris pa Bolagets aktie: Priset pa aktierna kan fluktuera beroende pa ett antal faktorer, till
exempel om Bolaget inte nar sina ekonomiska och operativa mal.

Handel i Bolagets aktie och dess likviditet: Likviditeten i aktien kan paverkas av ett antal faktorer,
vilket kan paverka det pris en investerare kan erhalla vid avyttring av aktier, i synnerhet om investerare
forsoker avyttra aktier inom en kort tidsram, vilket i sin tur kan paverka investerares mojlighet att
avyttra aktier.

3.5 Nasdaq First

North Growth
observationslista

Aktien ar sedan 19 december 2022 uppsatt pa Nasdagq First North Growth observationslista pa grund
av att Bolaget begérde forlangning av [6ptiden fér SOLT2 Obligationen och SOLT5 Obligationen, samt
att finansiering for aterbetalning av SOLT4 Obligationen dnnu inte ar sékerstalld.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tids-
plan for att in-
vestera i varde-
pappret

Oversikt Erbjudandet

Erbjudandet omfattar nyemission av aktier med foretradesrétt for befintliga aktiedgare om hogst 32
246 491 aktier och en nyemissionslikvid om hogst 322 464 910 SEK fore avdrag for transaktions-
kostnader. Eftersom de fem storsta aktiedgarna har ingatt atagande avseende Gverlatelse av aktier
och overlatelse och utnyttjande av teckningsratter, samt att tilldelning av tecknade aktier utan stéd




av teckningsrétt begransas i emissionsvillkoren sa att tilldelning av totalt antal aktier tecknade med
stod eller utan stéd av teckningsrétt uppgar till hogst 9 881 293 aktier, forvantas Erbjudandet be-
gransas till hogst 9 881 293 nya aktier och en nyemissionslikvid om hogst 98 812 930 SEK fore av-
drag for transaktionskostnader, forutsatt att ovannamnda atagande fran Bolagets fem stérsta
aktiedgare efterlevs.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 22 augusti 2023 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller for varje aktie i Bolaget som innehas pa avstamnings-
dagen tre (3) teckningsratter, och fem (5) teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra med ratt att teckna aktier enligt Erbjudandet att anméla in-
tresse att teckna aktier utan foretradesratt i Foretrddesemissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som har ratt att erhalla teckningsratter ar
den 22 augusti 2023. Sista dag for handel med Bolagets aktie med ratt att erhalla teckningsréatter ar
den 18 augusti 2023. Aktien handlas exklusive rétt att erhalla teckningsratter frdn och med den 21
augusti 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 10,00 SEK per aktie. Inget courtage utgar.

Teckningsperiod och betalning
Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 28 augusti - 11 september 2023.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrétter avses ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 28
augusti — 6 september 2023.

Handel med BTA

Handel med BTA avses ske pa Nasdagq First North Growth Market fran och med den 28 augusti 2023
fram till dess att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket uppskattas ske omkring vecka
41/42,2023.

Teckning utan foretradesratt
Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsréatter ska ske under samma period som an-
malan om teckning av aktier med stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsratter

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsrétter i foretrddesemissionen ska
styrelsen, upp till och med ett sammanlagt totalt antal aktier om 9 881 293 tecknade med stdd eller
utan stéd av teckningsratter inom ramen for Foretradesemissionen, besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan stod av teckningsrétt enligt nedanstaende.

Tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsrétt avseende Foretradesemissionen ska i forsta
hand ske till de som tecknat aktie med stod av teckningsratt, och, vid dverteckning, ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till antalet teckningsratter som var och en har utnyttjat. | andra hand ska
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratt avseende Foretrddesemissionen ske till
andra som tecknat aktier utan stod av teckningsratt, och, vid overteckning, ska tilldelning ske pro rata
i forhallande till antalet aktier som var och en inom denna kategori har tecknat. | tredje hand skall
tilldelning ske till de som har ingatt atagande avseende teckning av de aktier i Foretradesemissionen
som inte tilldelats till 6vriga tecknare, pro rata i forhallande till det hogsta belopp som var och en har
atagits att teckna eller annan avtalad fordelning.

Utspadning

Antalet aktier kommer vid fulltecknad Foretradesemission att 6ka med 32 246 491 aktier fran 53 744
152 aktier till 85 990 643 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 37,5 procent av kapital och
roster i Bolaget. Med hansyn till de fem storsta aktiedgarnas atagande att inte avyttra aktier och inte
avyttra eller utnyttja teckningsratter, samt att tilldelning av tecknade aktier utan stod av teckningsratt
begréansas i emissionsvillkoren sa att tilldelning av totalt antal aktier tecknade med stod eller utan
stod av teckningsréatt uppgar till hogst 9 881 293 aktier, férvédntas Foretrddesemission att hogst dka
antalet aktier med 9 881 293 aktier om atagande fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs, vilket
motsvarar en forvantad utspadning om cirka 15,5 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Transaktionskostnaderna beraknas uppga till totalt cirka 4 MSEK.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv for
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Koncernen har under aren finansierats genom bland annat obligationslan som totalt uppgick till cirka
989 MSEK berdknat med valutakurser per den 30 juni. For att refinansiera huvuddelen av obligations-
lanen och underlatta fortsatta investeringar i solenergianldggningar har Bolaget ingatt sale and
leaseback finansiering med Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. betrdffande finansiering om totalt
cirka 541 MCNY motsvarande cirka 809 MSEK omraknat till SEK enligt valutakurs 30 juni 2023.

Bolaget planerade att som slutlig del av refinansieringen av Bolagets obligationer genomféra en
foretradesemission om cirka 200 MSEK som komplettering till sale and leaseback finansiering. Nar
sale and leaseback finansieringen tog langre tid att slutfora beslutade styrelsen i juni 2023 att




genomfora en riktade nyemission om totalt cirka 141 MSEK med teckningskurs 10 SEK per aktie som
tecknades bland annat av de fem stérsta aktiedgarna i Bolaget.

Styrelsens beslutade samtidigt om den nu foreliggande foretradesemissionen om totalt hogst 32
246 491 aktier med teckningskurs 10 kr, inneb&rande en total nyemissionslikvid om 322 464 910 SEK
fore transaktionskostnader om 4 MSEK for den slutliga delen av refinansieringen av Bolagets
obligationslan. Foretradesemissionen har begransats genom (1) att de fem storsta aktiedgarna har
atagit sig att inte avyttra aktier och inte avyttra eller utnyttja ett visst antal teckningsratter samt (2)
att tilldelning av tecknade aktier utan stdd av teckningsratt begransas i emissionsvillkoren — vilket
forvantas, om beskrivet atagande efterlevs, att htgst 6ka antalet aktier med 9 881 293 aktier, inne-
barande en forvantad total nyemissionslikvid om hdgst 98 812 930 SEK fore transaktionskostnader
om cirka 4 MSEK. Aktiedgare i Bolaget forvantas da erhalla motsvarande réatt att teckna aktier i
Foretradesemissionen som aktiedgare inte erholl vid teckning i den riktade nyemissionen, om ovan
beskrivna atagande fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs.

Bolaget har aterbetalt SOLT5 Obligationen, SOLT2 Obligationen och SOLT3 Obligationen med
finansiering fran sales and leaseback finansieringen och den riktade nyemissionen. Kvarvarande
SOLT4 Obligationen uppgar nominellt till cirka 70 MSEK och forfaller till betalning i november 2023.

Enligt Bolagets bedémning ar det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med Bolagets likviditets-
prognos oOver rorelsens kassafloden, aterbetalning av SOLT4 Obligationen och finansiering i 6vrigt,
tillsammans med tillgéngliga likvida medel, bedoms rorelsekapitalet vara férbrukat i november 2023
vid aterbetalningen av SOLT4 Obligationen, och att underskottet uppgar till hogst 94 MSEK under de
kommande tolv manaderna.

Mot bakgrund dérav fattade Bolagets styrelse den 14 juni 2023 beslut om Erbjudandet enligt bemyn-
digande beslutat av drsstamman den 19 maj 2022 for att finansiera Koncernen. Erbjudandet utgors
av en foretradesemission om hogst cirka 322 MSEK, och om ovan beskrivet atagande fran de fem
storsta aktiedgarna efterlevs férvantas Bolaget tillforas hogst cirka 99 MSEK fore berdknade trans-
aktionskostnader om ca 4 MSEK. Nettolikviden uppgar till hogst cirka 318 MSEK, och med héansyn
till att ndmnda atagande efterlevs férvantas uppga till hogst cirka 95 MSEK, som avses disponeras
for foljande anvandningsomraden, angivna i prioritetsordning:

- Aterbetalning av SOLT4 Obligationen och dess réntor (cirka 80%)
- Investeringar i solenergianldggningar (cirka 20%)

Det &r styrelsens bedémning att nettolikviden om cirka 95 MSEK fran Foretradesemissionen ér till-
rackligt for att atminstone tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka alternativa
finansieringsmojligheter exempelvis foérldngning av SOLT4 Obligationen, ytterligare kapital-
anskaffning, finansiering fran leverantorer, eller annan lanefinansiering, och/eller kombinerat med
kostnadsnedskarningar, forséljning av tillgangar, begrdnsade investeringar i nya solcells-
anlaggningar, eller i ovrigt driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en
risk for den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget, och i sémsta fall att Bolaget gar i konkurs.
Emissionsinstitut och projektledare

Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet och utfér emissions-
administration. Soderlind & Co AB &r projektledare och utfor arbete avseende bolagsrattslig
dokumentation, prospekt och pressmeddelanden, samt att Soderlind & Co KB radger i Ovrigt
avseende Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig
Soderlind & Co AB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter - Erbjudandet

Eminova Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i sam-
band med Erbjudandet. Séderlind & Co KB erhaller en ersattning beroende pa utfallet i Erbjudandet,
varfor Séderlind & Co KB har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Séderlind & Co AB erhéller er-
sattning for utforda tjanster enligt I6pande rékning. Darutover har Eminova, Soderlind & Co AB och
Soderlind & Co KB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Vidare har Bolaget utestdende skulder till dess tva storsta aktiedgare Soltech och ASP uppgéaende
till cirka 404 MSEK per 30 juni 2023.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, samt att av-
talad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.




ANSVARIGA PERSONER, GODKANNANDE FRAN BEHORIG

MYNDIGHET OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART
ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom overensstdmmer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har ute-
lamnats. Bolaget nuvarande styrelsesammanséttning presenteras nedan. For fullstandig information om styrelsen, se
vidare under rubrik "Styrelse och ledande befattningshavare” pa sidan 56.

Namn Befattning
Frederic Telander Styrelseordforande
Stefan Olander Styrelseledamot
Ben Wu Styrelseledamot
Gang Bao Styrelseledamot
Vivianne Holm Styrelseledamot
Patrick de Muynck Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 24 augusti 2023], som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréattats som ett EU-
tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH FRAN BOLAGET

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, sdvitt Bolaget ké@nner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden
har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har dock inte
oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. De tredjepartskallor som
Bolaget har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet framgar i kallforteckningen nedan.

Om inga andra grunder uttryckligen anges, grundar sig yttranden i Prospektet pa styrelsens och ledningens samlade be-
domning.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida som det hanvisas till i detta Prospekt har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen och utgor inte en del av detta Prospekt.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Verksamhet och marknad
ASAB anser sig nu ha natt ett stadium dar Bolaget bevisat sin affarsmodell. Bolaget har en tillvéaxtinriktad affarsplan samt

finansiella och operativa mal som forutsatter finansiering for uppférandet av nya solcellsanlaggningar. Bolaget anser att
tillgangen till kapital &r en av de framsta begransande faktorerna for dess tillvaxt.

Under de kommande aren avser ASAB att fortsatt fokusera pa att utoka den installerade kapaciteten genom att expandera
inom ramen for befintlig och I6pande pipeline samt befintliga ramavtal. ASAB kommer fortsatt att anvdnda sitt tredjeparts-
forsaljningsnéatverk av forsaljningspersonal och installatorer i Kina for att I6pande installera projekt men dven i syfte att
generera ny kundefterfragan.

Refinansiering av obligationslanen
Koncernen har under aren finansierats genom bland annat SOLT Obligationerna som totalt uppgick till cirka 989 MSEK

berdknat med valutakurser per 30 juni 2023 (SOLT5 Obligationen aterbetalades dock redan den 28 juni 2023). Bolaget har
sedan 2022 arbetat med att hitta en refinansieringslosning av SOLT Obligationerna for att erhalla sankt ranta samt att
finansieringen sker i kinesiska CNY i Kina for minskad valutakursrisk och forbattrad skattesituation i Kina.

For att refinansiera huvuddelen av SOLT Obligationerna och underlatta fortsatta investeringar i solenergianlaggningar
ingick Koncernbolagen i juni 2023 avtal om Leasingfinansieringen med kinesiska Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd.
avseende en sale and leaseback finansiering i CNY om totalt cirka 541 MCNY motsvarande cirka 809 MSEK enligt valuta-
kurser per den 30 juni 2023.

Bolaget planerade att som slutlig del av refinansieringen av SOLT Obligationerna genomféra en foretrddesemission om
cirka 200 MSEK som komplettering till Leasingfinansieringen. Leasingfinansieringen tog dock langre tid an forvantat att
slutfora vilket innebar risk att en foretrddesemission inte kunnat genomféras i tid for att hinna med aterbetalning av de
obligationer som forfoll till betalning i juli 2023.

Genomford riktad nyemission och foreliggande Foretradesemission
Styrelsen beslutade den 14 juni 2023 att istdllet genomfora en riktade nyemission om totalt cirka 141 MSEK med teck-

ningskurs 10 SEK per aktie som tecknades bland annat av de fem storsta aktiedgarna i Bolaget.

Styrelsen beslutade samtidigt om den nu foreliggande Foretradesemissionen om totalt hdgst 32 246 491 aktier med teck-
ningskurs 10 SEK, innebédrande en total nyemissionslikvid om 322 464 910 SEK fére transaktionskostnader om cirka 4
MSEK.

Foretradesemissionen har begrénsats genom (1) att de fem storsta aktiedgarna som tecknade i den riktade nyemissionen
ingick dtagande att inte avyttra eller utnyttja 111 825 990 teckningsratter som ger foretradesratt att teckna 22 365 198
nya aktier, och (2) att tilldelning av tecknade aktier utan stod av teckningsratt begrénsas i emissionsvillkoren sa att till-
delning av totalt antal aktier tecknade med st6d eller utan stod av teckningsratt uppgar till hogst 9 881 293 aktier. Begrans-
ningen innebar om atagandet fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs att Foretradesemissionen férvantas omfatta hogst
9 881 293 aktier samt en forvantad nyemissionslikvid om hogst 98 812 930 SEK fore avdrag for transaktionskostnader
om cirka 4 MSEK, medfdrande en nettolikvid om hogst cirka 95 MSEK.

Aktiedgare i Bolaget forvantas erhalla genom Féretradesemissionen motsvarande ratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen som den ratt att teckna aktier som aktiedgare inte erholl vid teckning i den riktade nyemissionen, om ovan
beskrivna dtagande fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs.

Aterbetalning av SOLT2 Obligationen, SOLT3 Obligationen och SOLT5 Obligationen
Efter erhdllande av betalning avseende Leasingfinansieringen och den riktade nyemissionen under juni och juli 2023, har

SOLTS5 Obligationen uppgaende nominellt till cirka 643 MSEK aterbetalts den 28 juni 2023 (dock omréknat till MSEK enligt
valutakurser per den 30 juni 2023), samt att SOLT2 Obligationen uppgdende nominellt till cirka 128 MSEK och SOLT3
Obligationen uppgaende nominellt till 148 MSEK aterbetalades 24 juli respektive 4 augusti 2023. Detta innebér att samtliga
forfallna obligationer ar aterbetalda. Kvarvarande SOLT4 Obligationen med nominellt belopp om cirka 70 MSEK forfaller
till betalning den 8 november 2023.

Rorelsekapitalbehov
Enligt Bolagets bedémning &r det befintliga rorelsekapitalet per Prospektdagen inte tillrackligt for de aktuella behoven

under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Utifran Bolagets likviditetsprognos over
rorelsens kassafloden, aterbetalning av SOLT4 Obligationen och finansiering i 6vrigt, tillsammans med tillgangliga likvida
medel, bedoms rorelsekapitalet vara forbrukat i november 2023, och att rorelsekapitalsunderskottet uppgar till hdgst 94
MSEK under de kommande tolv manaderna.
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Mot bakgrund dérav fattade Bolagets styrelse den 14 juni 2023 beslut om Erbjudandet enligt bemyndigande beslutat av
arsstamman den 19 maj 2022 for att finansiera Koncernen. Erbjudandet utgors av en foretradesemission om hogst cirka
322 MSEK och om ovan beskrivet dtagande fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs forvantas Bolaget tillféras hogst
cirka 99 MSEK fore berdknade transaktionskostnader om crika 4 MSEK .-Nettolikviden uppgar till hogst cirka 318 MSEK,
och med hénsyn till att namnda atagande efterlevs férvantas uppga till hogst cirka 95 MSEK, som avses disponeras for
foljande anvandningsomraden, angivna i prioritetsordning:

- Aterbetalning av SOLT4 Obligationen och dess rantor (cirka 80%)

- Investeringar i solenergianlaggningar (cirka 20%)

Det &r styrelsens bedomning att sadan berédknad nettolikvid om cirka 95 MSEK fran Féretradesemissionen &r tillrackligt
for att atminstone tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka alternativa finansierings-
mojligheter exempelvis forlangning av SOLT4 Obligationen, ytterligare kapitalanskaffning, finansiering fran leverantorer,
forskott fran kunder, kortfristiga 1an eller annan lanefinansiering, och/eller kombinerat med att genomféra kostnads-
nedskarningar, forséljning av tillgangar, begransade eller inga investeringar i nya solcellsanlaggningar, eller i 6vrigt driva
verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alter-
nativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller till och med utgéra risk fér den fortsatta driften
och fortlevnaden av Bolaget, och i sémsta fall att Bolaget gar i konkurs.

Emissionsinstitut och projektledare
Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet och utfér emissionsadministration. Séderlind & Co

AB éar projektledare och utfor arbete avseende bland annat bolagsrattslig dokumentation, prospekt och pressmeddelanden,
samt att Séderlind & Co KB radger i 6vrigt avseende Foretrddesemissionen. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Séderlind & Co AB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter - Erbjudandet
Eminova Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.

Soderlind & Co KB erhaller en ersattning beroende pa utfallet i Erbjudandet, varfor Soderlind & Co KB har ett intresse i
Erbjudandet som sadant. Soderlind & Co AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt Iopande rakning. Darutdver har
Eminova Fondkommission, Soderlind & Co AB och Soderlind & Co KB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrades-
emissionen.

Bolagets tva storsta aktiedgare Soltech och ASP har utestaende fordringar pa Bolaget uppgaende till totalt cirka 404 MSEK
per 30 juni 2023 enligt vad som redovisas under rubrik "Skulds&ttning och annan finansiell information” pa sidan 65.

Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomforas framgangsrikt, samt att avtalad erséattning utbetalas,
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

Detta avsnitt innehaller viss information om marknaden och branschen fran tredje part, bland annat statistik och in-

formation fran branschpublikationer och annan allmént tillgénglig information.

Vissa framatblickande siffror som presenteras i Prospektet ar baserade pa uppgifter frdn International Energy Agencys
("IEA") publikation World Energy Outlook 2020. Dessa framatblickande siffror utgor inte prognoser eftersom IEA bedomer
att det finns for manga variabler att beakta for att kunna gora definitiva prognoser for framtida energiférsorjning, efter-
frdgan och teknik. De framatblickande siffrorna speglar snarare ett scenarioresultat baserat pa en situation som kan
komma att intrdffa under vissa antaganden. De framatblickande siffrorna i Prospektet aterspeglar "Stated Policies
Scenario" i IEA World Energy Outlook 2020, som &r publikationens centrala scenarier, vilka innehaller befintliga energi-
policyer samt en beddomning av de resultat som sannolikt kommer att folja fran genomférandet av policyernas tillkédnna-
givna dndamal. Osdkerhetsfaktorerna i tdnkbara resultat inkluderar politiska faktorer, tekniska férandringar och oférutséag-

bara ekonomiska cykler.

Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av sddan tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget har ddremot inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och full-

standighet inte kan garanteras.

Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgor ingen garanti for framtida resultat och de faktiska handel-
serna och omstandigheterna kan komma att skilja sig vasentligt fran nuvarande forvantningar. Ett antal faktorer skulle

kunna orsaka eller bidra till sddana skillnader. Se "Riskfaktorer".

Introduktion till ASAB:s marknad

ASAB &r en elproducent som finansierar, dger och driver takmonterade solcellsanldggningar i Kina. Bolaget bedriver sin
verksambhet uteslutande i Kina, dar marknaden for distribuerade solcellssystem &r inne i en kraftig tillvaxtfas. Mellan 2015
och 2021 6kade den installerade kapaciteten som var hanforlig till solcellssystem med en genomsnittlig arlig tillvaxt (Eng.

compound annual growth rate) ("CAGR") om 48 procent, fran 44 till 306 giga-
watts ("GW")."

| sparen av stark ekonomisk tillvéxt har efterfrdgan pa produktionen av
elektricitet i Kina okat kraftigt2 och den forvéntas fortsatta 6ka under 6ver-
skadlig framtid3. EIbehovet i Kina har historiskt tillgodosetts genom att an-
vanda koleldade kraftverk, vilket gor att landet sticker ut i fraga om bero-
ende av kol for elproduktion. Den snabba 6kningen av solcellsanldggningar
i Kina kan delvis tillskrivas historiska statliga subsidier som syftar till att 6ka
landets anvédndning av fornybara energikallor. | takt med att industrin mog-
nar sjunker dock kostnaderna for solcellsanldggningar under deras livs-
cykel, vilket gor subsidiefria solcellsanlaggningar till ett konkurrenskraftigt
alternativ till konventionella koleldade kraftverk i de flesta kinesiska stéder.
Pa grund av denna utveckling haller kinesiska statliga enheter pa att gradvis
minska sina subsidier. Sedan 2019 subsidieras i allmanhet inte byggandet

Produktionen och forbrukningen av el mats
vanligtvis i kilowattimmar. En kilowattimme
("kWh") el motsvarar 3,6 megajoule energi.
Kilowattimmar anvands ofta som en fakture-
ringsenhet for elektricitet som levereras till
konsumenter. Elproduktion bor inte forvaxlas
med installerad elkapacitet som uppmats i
watt ("W"). Till exempel kan en elgenerator ha
en installerad kapacitet om 10 kilowatt ("kW").
Om elgeneratorn arbetar kontinuerligt och med
full kapacitet i en timme kommer den att ha ge-
nererat 10 kilowattimmar (10 kW x 1 timme)
energi.

av nya solcellsanlaggningar av den kinesiska staten. Konsekvensen foér producenter av solenergi &r att intakterna fran
subsidier utgoér en mindre andel av summa intdkter, som istéllet utgors av elférséljning till slutkunder.

Vardekedja

Vardekedjan for takmonterade solcellsanldggningar visas i Figur 1. Produkttillverkare bestar av tillverkare av solpaneler
och moduler, monteringssystem och elektriska komponenter. Tillverkare av solpaneler ar kédnsliga for prissvangningar till
foljd av forandringar i utbud och efterfrdgan eftersom fallande marknadspriser fér solpaneler gor det svart for tillverkare
att ta ut hoga priser fran sina kunder. Produkttillverkarna lamnar vanligtvis garantier for solpanelers prestanda (vanligtvis

1 https://ourworldindata.org/grapher/installed-solar-PV-capacity?country=OWID_WRL~CHN .

2 Mellan 2009 och 2019 6kade elproduktionen i Kina med en CAGR om 7,2 procent. Under samma period 6kade elproduktionen i resten
av varlden med en CAGR om 2,3 procent. Kélla: BP, Statistical Review of World Energy 2020 (2020).
https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-

review-2020-full-report.pdf
3 https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021

“Yan et al,, City-level analysis of subsidy-free solar photovoltaic electricity price, profits and grid parity in China (Nature Energy, 2019).
https://ideas.repec.org/a/nat/natene/v4y2019i8d10.1038_s41560-019-0441-z.html Observera att livscykelkostnaderna ar beroende

av flera faktorer och kan variera mellan olika regioner.
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25 ars garanti) och utrustningsgarantier till sina kunder. Leverantorer for projektering, upphandling och utférande ("EPC-
leverantor”) tillhandahaller vanligtvis nyckelfardiga I6sningar i solpanelsprojekt, inklusive teknisk design, upphandling av
utrustning och material, samt konstruktion och natanslutning. Den exakta omfattningen av EPC-leverantdrens roll kan
variera beroende pa det specifika projektet. EPC-leverantorer kan i vissa fall tillhandahalla installationsgarantier (normalt
ett ars garanti) till sina kunder. ASAB anser att marknaden for EPC-leverantérer ar konkurrensutsatt, eftersom det finns
manga EPC-leverantdrer som konkurrerar om projekt 6ver hela Kina, saval pa regional som pa nationell niva.

Elproducenter, sdsom ASAB, dger och hanterar solcellsanlaggningar och tillhandahaller elektricitet till de slutkunder som
de har tecknat ett energikopsavtal med. Energiproducenter kan anskaffa nya potentiella projekt och anlita EPC-leverantorer
for installation av solcellsanldggningar. Efter installationen erhdller energiproducenterna intakter fran forséljning av
elektricitet till slutkunder och, i tillampliga fall, fran subsidier. Solcellsanldggningar anpassas efter varje kund eftersom
energiproducenten och EPC-leverantoren utformar installationen utifran kundens behov av elektricitet. Darfor ar overskott
av elektricitet fran distribuerade solcellsanlaggningar sallsynta, men i de fall slutkunder tillfalligt inte anvander den el som
genereras fran platsbaserade solcellsanlaggningar saljs overskottet till elnatet.

Slutkunderna koper och anvander elektriciteten som produceras av elproducenterna i enlighet med energikdpsavtalet.
Slutkunderna &r bade privata och offentliga aktorer som &ger och brukar fastigheter som &r lampliga for solcells-
anldggningar. Slutkunderna far billigare och mer miljovanlig elektricitet genom att kdpa den fran elproducenten i enlighet
med energikdpsavtalet till en mindre rabatt, vanligtvis 10-15 procent, jamfort med det pris som kunden kan képa el fran
elnétet for. Eftersom slutkunderna ocksa ar i behov av elektricitet under molniga dagar och pa natten och eftersom
elektricitet ar dyrt att lagra, forblir slutkunderna anslutna till elndtet och blir inte beroende av sina solcellsanlaggningar for
sitt elbehov. Effekten blir att kunderna far lagre elrdkningar genom att anvénda den annars tomma ytan pa taket, samtidigt
som de bidrar till den gréna energiomstallningen. Det leder vidare till att slutkunderna i vissa fall ocksa atnjuter fordelar i
termer av positiv medial publicitet och/eller goodwill fran exempelvis kunder, investerare och politiska beslutsfattare.

EPC-leveranttr

Produkttillverkare

Elproducent

Inkluderar tiliverkare av
solpaneler, racksystem och
elkomponenter

+  Kansliga for

prissvangningar fran
férandringar i utbud och
efterfragan eftersom
sjunkande priser for
solpaneler gor det svart att
ta ut héga priser fran kunder

«  L&mnar garantier pa

panelernas prestanda

+ Kokurrensutsatt marknad

= Utsedd leveranttr vid

installationer

= Utfor betydande delar av

solpanelsprojekt sasom
ingenjorsteknisk design,
inkdp av utrustning och
material samt uppférande

= Exakt omfattning kan
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= L#&mnar ofta garantier pa

installationer

= Konkurrensutsatt marknad

med manga aktdrer

« Ager och férvaltar

installationer

* Utser EPC-leverantorer for

installationer och far sedan
intakter fran forsaljning av el
till slutkunder

« Kan arbeta med EPC-

leverantarer vid t.ex. inkap
ach design

= Kan #ven fa intakter frén

subventioner och genom
forsalining av overskottsel
till natet
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~20 ér

- Priset kan vara antingen en
fast rabatt gentemot det
rérliga elnatspriset, eller ett
fast pris
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Y
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Figur 1 Marknadens véardekedja. Kélla: ASAB

Den kinesiska solcellsmarknaden
Solcellsmarknaden i Kina har vaxt snabbt. Ar 2015 uppgick den installerade solcellskapaciteten i Kina till 44 GW. Sex ar

senare, 2021, hade den installerade kapaciteten okat till 306 GW, vilket motsvarar en CAGR om 48 procent.5> Som referens
uppgick den totala installerade solpanelskapaciteten i Sverige till 1,6 GW ar 20216. Elproduktionen fran solenergikallor i
Kina okade fran 39 terawatttimmar ("TWh") ar 2015 till 327 TWh ar 2021. Andelen elproduktion fran solenergikallor har
Okat fran 0,7% ar 2015 till 3,9% ar 2021.7 Distribuerade solcellssystem i Kina genomgick en annu snabbare tillvaxt och
okade mer an femtonfaldigt fran 6 till 107 GW mellan 2015 och 2021, vilket motsvarar en CAGR om 78 procent. Den totala
installerade solpanelskapaciteten i Kina berdknas ¢ka till 1 219 GW ar 2040, d& mer &n 1 700 TWh el beréknas genereras
arligen fran solpaneler.8

5 https://ourworldindata.org/grapher/installed-solar-PV-capacity?country=OWID_WRL~CHN .

5 Energimyndigheten (2022), https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2022/kraftig-okning-av-installerade-solcellsanlaggningar/.
7 https://ourworldindata.org/grapher/installed-solar-PV-capacity?country=OWID_WRL~CHN .

8 https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021

13



Elproduktion fran solceller i Kina (TWh) Installerad kapacitet solceller i Kina (MW)

1200 900
800
1000
700
800 600
500
600
400
400 300
2
[ = ol |
0 - m A -l II II .I I 0 = 0N -. II .I [ | I I
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2025P 2030P 2040P 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2025P 2030P 2040P
m Varav distribuerat (TWh) mVarav centraliserat (TWh) m Varav distribuerat (MW) mVarav centraliserat (MW)

Figur 2 och 3: Installerad kapacitet samt elproduktion fran solceller i Kina. Kéllor: Historiska siffror fran NEA och China Electricity Council®,framatblickande
siffror fran IEA, World Energy Outlook 2020 (2020) samt ourworldindata.org.

Ur ett globalt perspektiv ar Kina det land som har den Overldgset storsta totala solcellskapaciteten, motsvarande 36
procent av den globala kapaciteten vid utgdngen av 2021. Mellan 2017 och 2021 representerade Kinas
nettokapacitetstillagg i solpaneler cirka 42 procent av det totala globala tillskottet. Bara under 2021 tillférde Kina 53 GW
installerad solcellskapacitet, vilket kan jamféras med dvriga varlden dar motsvarande siffra var 80 GW.10

Ar 2021 representerade solpaneler 13 procent av den installerade elkapaciteten i Kina. " Denna andel férvintas oka till 31
procent i Kina till ar 2040. Detta motsvarar en vasentlig 6kning, bade i absoluta nivaer och i relation till den totala
installerade kapaciteten.!2

Geografiska forutsattningar for solpaneler i Kina
Potentialen fér anvdandande av solpaneler varierar signifikant i Kina, som illustreras i Figur 4. Regioner dar ASAB nu ar

narvarande har en fotovoltaisk output pa cirka 1 000 kWh per ar per installerad kW-kapacitet. Detta liknar svenska nivaer,
men generellt med mindre variation och mer stabilitet under aret. Regioner med den storsta fotovoltaiska outputen ligger
i de sydvéstra delarna av Kina, sdsom Tibet. Elpriser och efterfragan ar dock betydligt lagre i dessa delar eftersom de i
allménhet ar mindre befolkade och industrialiserade jamfort med andra delar av Kina.

Elbehovet ar storst i de Ostra kustprovinserna, som Guangdong, Zhejiang och Jiangsu, dar mer @n 60 procent av Kinas
tillverkningsindustri finns koncentrerad och déar Kinas storsta stader ligger.’3

9 NEA, Transkribering av den nationella presskonferensen online fran National Energy Administration under forsta kvartalet 2020 (& 5%
el =) 2020 4FE—Z= M BB & A4 3050 ) (2020) http://www.nea.gov.cn/2020-03/06/c_138850234.htm, NEA, presentation av
anslutning till fornybar energi 2018 (2018 4F 1 {14 BEJH: 2 1T 15 5L/ 48) https://www.gov.cn/xinwen/2019-
01/28/content_5361939.htm#1 (2019); NEA, presentation av anslutning till fornybar energi 2017 (2017 4 & FH2CREJR 17 L %5) (2018)
http://www.nea.gov.cn/2018-01/24/c_136921015.htm ; NEA, presentation av anslutning till fornybar energi 2016 (2016 E:{k R EB5%
5 ) http://www.nea.gov.cn/2017-02/04/c_136030860.htm (2017); NEA, Energy Administration tillkdnnager statistik relaterad till
solelsproduktion 2015 (R s A 70 2015 4R R BB FHSCSTIH AR https://www.gov.cn/xinwen/2016-02/05/content_5039508.htm

(2016); Presentation av anslutningsnét for fornybar energi 2014 (2014 F ¢k P\l & % ) http://www.nea.gov.cn/2015-
02/15/c_133997454.htm (2015). Notera: Svensk dverséttning endast i identifieringssyfte.

10 https://ourworldindata.org/grapher/installed-solar-PV-capacity?country=OWID_WRL~CHN

1 https://ourworldindata.org/grapher/installed-solar-PV-capacity?country=OWID_WRL~CHN.

12 https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021

13 China Briefing, China Electricity Prices for Industrial Consumers, 2019. https://www.china-briefing.com/news/chinas-industrial-power-
rates-category-electricity-usage-region-classification/
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Figur 4: Fotovoltaisk output, som representerar médngden el som genereras per enhet installerad solpanelskapacitet 6ver tid. Métt i kilowattimmar per
installerad kilowattpeak av systemkapaciteten (kWh / kWp). Kilowattpeak &r en enhet som anvénds for att mata toppeffekten som en solpanel kan generera
under en rad standardtestférhéllanden. Kélla: World Bank Global Solar Atlas. https://globalsolaratlas.info/map

Prissattning av el i Kina
Elpriserna i Kina regleras sedan 2004 av National Development and Reform Commission ("NDRC"). De faktiska priserna

bestdms dock av natoperatérerna och kan saledes variera mellan olika regioner. Tatbefolkade regioner med hogt elbehoyv,
som de med flera stora stader och valutvecklade tillverkningsindustrier, tenderar att ha relativt hogre elpriser. De flesta
sadana regioner ligger i den Ostra delen av Kina. Ddaremot tenderar elpriserna att vara lagre i naturresursrika men gles-
befolkade regioner, vilket &r vanligare i véstliga delar av Kina. Elpriserna i Kina varierar ocksa mellan olika typer av slut-
kunder, som klassificeras efter deras elanvandning. Till exempel kan olika priser gélla for privata kunder med 220 V och
industriella kunder med 35kV och mer. Eftersom elpriserna i Kina bestédms centralt kan priserna ofta forbli stabila under
langa perioder.

Potentiell marknadsstorlek
Syftet med detta avsnitt ar att ge lasaren en battre forstaelse for hur ASAB:s potentiella marknadsstorlek kan beraknas.

Metodiken som presenteras i avsnittet avser forsaljning av el och tar inte direkt hansyn till potentiella intakter fran statliga
subsidier.

Den potentiella marknadsstorleken kan berdknas genom att multiplicera volymen av den producerade elektriciteten som
séljs till slutkunder med priset som betalas av samma slutkunder och som faktureras per kWh nyttjad el. For att berdkna
den potentiella marknadsstorleken bor Iasaren ta hansyn till flera underliggande faktorer, som inkluderar, men inte nod-
vandigtvis ar begransade till:

e Volym och tillvéxt av producerad el. | det illustrativa exemplet (Figur 5) antas elproduktionen fran distribuerade sol-
cellssystem vara direkt proportionerlig till dess andel av den totala installerade kapaciteten fér solpaneler.’# For
projektionsperioden och vad géller solpaneler antas andelen installerad distribuerad kapacitet i forhallande till den
totala installerade kapaciteten vara konstant pa 2019 ars nivaer (i illustrativt syfte). Den totala elproduktionen under
projektionsperioden baseras pa IEA:s prognoser presenterade i Figur 5.

e Nuvarande och framtida elpriser. Elpriset i Kina bestdms pa regional niva av natoperatorer men regleras av NDRC. | det
illustrativa exemplet har ASAB uppskattat ett genomsnittligt elnétspris baserat pa data Bolaget's och som i exemplet
antas forbli konstant fram till och med 2040. Antagandet anses av ASAB vara konservativt eftersom det inte &r justerat
for inflation eller andra faktorer.

4 Till exempel uppgick den totala solpanelsproduktionen under 2021 till 327 TWh. Installerad kapacitet fran distribuerade system och
centraliserade system uppgick till 107 respektive 199 GW, totalt 306 GW. Elproduktion fran distribuerade solcellssystem antas
saledes uppga till 327 x (107/306) = 115 TWh. Siffror om installerad kapacitet och elproduktion som anvénds i det illustrativa
exemplet for den historiska perioden baseras pa data fran Figur 2 och 3.

TSASAB har anvant ett genomsnittligt elpris om 0,53 CNY per kWh och en véxelkurs fér CNY / SEK pa 1,50 i Figur 5.
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Genomshnittliga rabatter erbjuds till kunder med energikopsavtal, i férhallande till rddande elpris. | det illustrativa exemplet
(Figur 5) tillampas en genomsnittlig rabatt pa 12,5 procent, eftersom den aterspeglar ASAB:s uppfattning om att rabatter
pa 10 till 15 procent &r allman praxis pa marknaden. | exemplet, antas rabatten vara oférandrad fram till och med 2040.

Potentiell marknadsstorlek
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Figur 5: Potentiell marknadsstorlek i Kina

Nyckeltrender och drivkrafter i branschen
ASAB anser att nedan listade faktorer kdnnetecknar Bolagets relevanta malmarknad och att dessa kan forvéntas fortsétta

driva framtida underliggande marknadstillvaxt.

o (Okad medvetenhet och konsensus kring klimat- och miljgutmaningar, inklusive starkt engagemang fran den kinesiska
staten, driver investeringar i fornybara energikallor, inklusive solpaneler.

e Minskad kostnad for solcellsteknik 6kar efterfragan pa solpaneler och avlagsnar teknikens tidigare beroende av sub-
sidier.

e BNP-tillvaxt, urbanisering och teknisk utveckling driver elektrifiering och efterfragan pa fornybara energilosningar.

Minskad kostnad for solcellsteknik 6kar efterfragan pa solpaneler och avlagsnar teknikens tidigare beroende av sub-
sidier

Levelised cost of energy ("LCOE") &r en internationellt etablerad modell for analys av produktionskostnaden for energi. Mer
specifikt méater LCOE en energikéllas nettonuvéarde av livscykelkostnader dividerat med dess energiproduktion. Matningen

mojliggor jamforelse av olika tekniker med olika livslangder, projektstorlekar, kapitalkostnader, etc.

Historiskt har elproduktion fran solpaneler varit beroende av subsidier for att uppna lénsamhet och for att vara kon-
kurrenskraftig mot konventionell (icke férnybar) teknik. Under det senaste decenniet har Kina anvant betydande subsidier
av olika slag, framfor allt ett s.k. feed-in tariffprogram vars storlek till stor del var obegransad, for att stédja anvandningen
av solpaneler. Subsidierna har hjalpt till att skapa en stor industri for solpaneler i Kina. Eftersom industrin gradvis har
mognat, samt pa grund av den tekniska utvecklingen, har kostnaden for solcellsteknik och ddrmed dess subventionsfria
LCOE minskat betydligt de senaste aren, fran en niva runt 15 CNY per kWh &r 2000, till mindre &n 1 CNY per kWh &r 2018.
Pa dessa nivaer ar solpaneler konkurrenskraftiga mot konventionella koleldade kraftverk i kinesiska stader.®

LCOE for subventionsfria solcellslésningar har minskat betydligt, inte bara i Kina utan ocksa globalt de senaste aren, vilket
illustreras i det vanstra diagrammet av Figur 6. Globalt ar idag LCOE for solcellslosningar lagre for konventionella energi-
kallor baserade pa fossila branslen. | Kina var LCOE for solcellslosningar dessutom betydligt Iagre an elmarknadspriset ar
2018, vilket illustreras i det hogra diagrammet av Figur 6.

6 Yan et al., City-level analysis of subsidy-free solar photovoltaic electricity price, profits and grid parity in China (Nature Energy, 2019).
https://ideas.repec.org/a/nat/natene/v4y2019i8d10.1038_s41560-019-0441-z.html. Notera att LCOE &r beroende av flera faktorer
och kan variera mellan olika regioner.
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LCOE och installerad kapacitet for solceller LCOE och priser i 344 kinesiska stader under 2018
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Figur 6: Minskad kostnad for solceller i vérlden och i Kina. Vénster diagram illustrerar utvecklingen av LCOE fér solceller pa global basis (global viktad
genomsnittlig kostnad fér el, 2019 USD / kWh). Hoger diagram illustrerar LCOE for solceller i Kina och elmarknadspris i Kina 2018. Kélla for vanster diagram:
IRENA Renewable Cost Database. https://www.irena.org/Energy-Transition/Technology/Power-generation-costs. Kélla fér héger diagram: Yan et al., City-

level analysis of subsidy-free solar photovoltaic electricity price, profits and grid parity in China (Nature Energy, 2019).
https://ideas.repec.org/a/nat/natene/v4y2019i8d10.1038_s41560-019-0441-z.html.

Kunder
Elproducenter erbjuder takmonterade distribuerade solcellssystem till fastighetsdgare med ledigt takutrymme i omraden

som &r lampliga for solpaneler. Potentiella kunder inkluderar bade privata och offentliga organisationer. Enligt ASAB har
solenergiproducenter pa den kinesiska marknaden framst fokuserat pa industriella och kommersiella kunder. Detta beror
delvis pa att de ofta dger byggnader med stora och platta tak, vilka &r [ampliga for solcellsanlaggningar, men ocksa for att
dessa aktorer har incitament att optimera driftskostnader. | Kina dger industriforetag vanligtvis fastigheterna de ar verk-
samma i, vilket vidare underlattar installationen av solcellsanldggningar och den energikdpsavtalsbaserade afféars-
modellen.

Potentiella kunder kan vélja mellan tva I6sningar nar de installerar distribuerade solcellssystem: do-it-yourself (gor det
sjalv) eller solar-as-a-service. Do-it-yourself-losningen kraver att den potentiella kunden utfor férstudier, ansoker om till-
stand fran myndighet, kdper lamplig utrustning samt hanterar montering, installation, underhall och forsékring. Det kraver
ocksa en betydande initial investering avseende inkép och arbetskostnad. Det &r ocksa tidskréavande och kraver en viss
expertis. Solar-as-a-service erbjuder en nyckelfardig |6sning déar slutkunder tecknar ett omfattande energikopsavtal med
en elproducent. Erbjudandet inkluderar ocksa underhallsarbete, service, férsakring och fakturering. En viktig aspekt ar att
det inte innebar nagon initial investering for den potentiella kunden.

Konkurrensbild
Marknaden karaktériseras som stor'” och snabbvaxande'® tack vare stark underliggande efterfragan. Det &ar dock fa el-

producenter specialiserade pa solpaneler med energikdpsavtal’® som har natt en betydande storlek. En mojlig forklaring
till varfor utbudet dnnu inte har métt efterfragan ar det faktum att endast ett fatal elproducenter hade tillrackliga medel for
att finansiera de initiala kostnaderna for uppférandet av nya anldggningar.

Lokala aterforséljare av solcellsutrustning som vill komma in pa marknaden genom att starta energikopsavtalsbaserade
verksamheter star infor ett antal utmaningar, framfor allt avseende brist pa finansiering for att forverkliga de méjligheter
som finns och att det darmed uppstar en brist pa referensprojekt. Forutom ASAB, sticker Asia Clean Capital ut som en
specialiserad energikdpsavtalsbaserad energiproducent i Kina som har lyckats bygga en stor portfélj med distribuerade
solcellstillgdngar. GCL New Energy &r en annan stor elproducent pa den kinesiska marknaden for distribuerade solcells-

7 Den totala installerade solcellskapaciteten i Kina uppgick till 306 GW ar 2021, varav 108 GW héanférdes till distribuerade system. Som
referens uppgick den totala installerade solcellskapaciteten i Sverige till 1,6 GW samma ar. Kélla: NEA, Transkribering av den
nationella presskonferensen online fran National Energy Administration under férsta kvartalet 2020 ([E % GEJ5 )= 2020 H4=—Z= 5 W L8
B & A 22 305 R ) (2020) http://www.nea.gov.cn/2020-03/06/c_138850234.htm,, ourworldindata.org och Energimyndigheten (2020
och 2022). https://www.energimyndigheten.se/nyhetsarkiv/2022/kraftig-okning-av-installerade-solcellsanlaggningar/. Obs: Svensk
Oversattning for endast i identifieringssyfte.

'8 Den totala installerade solcellskapaciteten i Kina véaxte med en total arlig tillvaxttakt om 48 procent mellan 2015 och 2021.
Distribuerad solcellskapacitet, en delmangd av den totala solcellskapaciteten, 6kade med en total arlig tillvaxttakt om 78 procent
under samma period. Kalla: NEA, Avskrift av den nationella presskonferensen online fran National Energy Administration under forsta
kvartalet 2020. (IE X g5 J=) 2020 4F—Z=FE R F 3T ] R A 23 SC5-555%) (2020) http://www.nea.gov.cn/2020-03/06/c_138850234.htm ;
NEA, Energy Administration tillkdnnager statistik relaterad till solcellsproduktion 2015. (AR A4 2015 4EGAR K BLA <451 4030E)
(2016) https://www.gov.cn/xinwen/2016-02/05/content_5039508.htm. Notera: Svensk Gverséttning endast i identifieringssyfte.

9 Notera att andra foretag kan ha andra definitioner av vad ASAB definierar som ett energikopsavtal.

17



system, men ar mer fokuserad pa markmonterade system. Féretaget ar majoritetsagt av GCL-Poly, en tillverkare av poly-
kristallint kisel som anvénds i solceller.

Stora energiféretag har andra operativa och organisatoriska upplagg, eftersom deras kdrnverksamheter vanligtvis baseras
pa storskaliga centraliserade energigenererande anldggningar. Dessutom kan distribuerade solcellssystem potentiellt
kannibalisera p& deras karnutbud. Anda har stora energiféretag som Electricité de France, Total, State Power Investment
Corporation och China Datang Corporation intratt pa den kinesiska marknaden for distribuerade solcellssystem genom
antingen dotterbolag eller konsortium som erbjuder elhandelsavtal till potentiella kunder.

Eftersom marknaden &r stor och véxer snabbt &r det ASAB:s uppfattning att konkurrensen for nérvarande inte &r en
vasentlig begrénsande faktor for tillvéxt inom segmentet. Elproducenter som arbetar med elhandelsavtal driver kapital-
intensiva projekt och behover darfor finansiella medel om de vill fa sina portféljer av solkraftsgenererande tillgangar att
véxa. For elproducenter som ASAB som specialiserar sig pa distribuerade solcellssystem, &r den stérsta potentiella flask-
halsen for tillvaxt inom segmentet tillgangen till kapital for att finansiera nya projekt.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Presentation av ASAB-koncernen
Koncernen bestar av Bolaget, ST-Solar Holding AB och Bolagets heldgda dotterbolag i Kina, Advanced Soltech Renewable

Energy (Hangzhou) Co., Ltd ("ASRE"), Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd ("LSE"), Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd.
(“RY”) samt dessa bolags direkt eller indirekt dgda dotterbolag ("Koncernen” och var for sig "Koncernbolag”). Totalt har
Koncernen 69 dotterbolag i Kina. Nar ASRE namns i text, omfattar det bade ASRE, LSE och RY. ASAB har sitt huvudkontor
i Stockholm, Sverige och de lokala operativa foéretagen ASRE, LSE och RY i Kina har sitt huvudkontor i Hangzhou. Figur 7
illustrerar koncernstrukturen per Prospektdagen.

AR

Advanced Soltech Sweden AB
(ASAB)

AR

X
ST-Solar
|
Figur 7. lllustration av koncernstruktur per 2023-06-30

ASAB grundades som en joint venture mellan det svenska solenergibolaget Soltech Energy Sweden AB (publ) och den
kinesiska solpanelstillverkaren Advanced Solar Power Hangzhou Inc. med visionen att paskynda 6vergangen till férnybar
energi genom att erbjuda solenergi som en tjanst, dar elen som anldaggningarna producerar till kunderna séljs istallet for
anldggningen i sig.

ASAB éar en elproducent som finansierar och genom Koncernbolag dger och férvaltar takmonterade solcellsanldggningar
i Kina. Bolaget ingar sa kallade energikopsavtal med fastighetsédgare, med en avtalsperiod som vanligtvis uppgar till 20—
25 ar, under vilken tid Bolagets motpart atar sig att kopa den el som genereras under avtalsperioden. Elen som kops fran
ASAB mits och faktureras per kWh och prissétts med en rabatt om cirka 10-15 procent jamfort med det pris som kunden
skulle betala for el via elnétet. Aven om Bolagets affarsmodell fungerar pd kommersiell basis, utgér subsidier en ytterligare
inkomstkalla. Subsidier beviljas vanligtvis baserat pa volymen sald el (uppmatt i kWh) och inkluderar subsidier fran den
kinesiska staten och, i tillampliga fall, d&ven subsidier fran provinser samt subsidier pa distrikts- och stadsniva.

Genom att erbjuda solenergi som en tjanst kan ASAB skapa intresse fran tidigare icke bearbetade kundsegment inom den
snabbt véxande marknaden av fornybar energi i Kina. Bolagets |6sning erbjuder ett enkelt och attraktivt alternativ till
traditionella solenergilosningar dar fastighetsdgarna sjélva skulle behova installera och underhdlla sina egna solcells-
anlaggningar.

ASAB har, per den 30 juni 2023, en portfolj med 176 elproducerande solcellsanldaggningar med en sammanlagd kapacitet
pa 252,0 MW. Utover de elproducerande solcellsanldggningarna finns det en pipeline per den 30 juni 2023 med en sam-
manlagd kapacitet pa 118 MW som I6pande bearbetas. Dartill finns per samma datum tecknade kontrakt motsvarande 60
MW.
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Advanced Soltech Sweden AB (publ) (“ASAB”)
Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) ar Advanced SolTech Sweden AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r

559056—-8878. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 1 mars 2016 och registrerades hos Bolags-
verket den 30 mars 2016 enligt svenskt ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, Aktiebolagslagen. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
5493002FPVR0G649GI38. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun med postadress Box 3083, 103 61 Stockholm,
Sverige. Bolaget nas pa https://advancedsoltech.se/ samt pa telefonnummer +46 (0)8 425 031 51.

Bolaget har ett heldgt dotterbolag i Sverige, ST-Solar Holding AB, som forvaltar teckningsoptionsprogrammen riktade till
styrelsen och ledande befattningshavare. Vidare har Bolaget tre heldgda dotterbolag i Kina, ASRE, LSE och RY, som be-
skrivs ndrmare nedan.

Advanced SolTech Sweden AB (publ) har finansierat dotterbolagen i Kina, som i sin tur bedriver Koncernens verksamhet
betraffande forséljning, installation och drift av solenergianldggningar i Kina. Finansieringen har skett genom utgivande av
obligationer och emission av nya aktier. Dotterbolagen i Kina har anvant likviden fran Leasingfinansieringen att aterbetala
lanen till Bolaget. | samband med den Riktade Nyemissionen om cirka 141 MSEK och de kinesiska dotterbolagens ater-
betalning av lan, har Advanced SolTech Sweden AB (publ) aterbetalt obligationerna SOLT2, SOLT3 och SOLT5. Genom
Leasingfinansieringen erhaller dotterbolagen i Kina finansiering direkt av langivare.

Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. ( “ASRE” )
ASRE &r ett helagt dotterbolag till ASAB och ett systerbolag till LSE och RY, som beskrivs narmare nedan. ASRE etablerades

och registrerades hos den relevanta kinesiska myndigheten den 16 oktober 2015 och innehar for ndrvarande ett registrerat
aktiekapital (eget kapital) om 70 MEUR, varav 51 650 000 EUR &r inbetalt per 30 juni 2023. Bokfort varde i moderbolaget,
ASAB, ar 539 975 KSEK per 30 juni 2023.

Styrelsen i ASRE ar bolagets hogsta organ och bolagsordningen anger de regler som ska galla for ASRE samt hur bolaget
ska fungera. Enligt kinesisk lag sa finns det inget minimikrav pa registrerat aktiekapital (eget kapital) ndr man etablerar ett
foretag i Kina som &r heldgt av utlandskt foretag. Daremot maste bolaget ha tillskjutits tillrdckliga medel for att tacka sitt
avsedda verksamhetsomrade for att fa alla godkdnnanden och registreringar pa plats for att etablera och driva bolaget i
Kina.

Per 30 juni 2023 har ASRE 54 direkt- eller indirektagda dotterbolag.

Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd. ( “LSE” )
LSE &r ett heldgt dotterbolag till ASAB och ett systerbolag till ASRE och RY som beskrivs narmare i detta avsnitt. LSE

etablerades och registrerades hos den relevanta kinesiska myndigheten den 9 maj 2019 och innehar for ndrvarande ett
registrerat aktiekapital om 30 000 000 EUR, varav 12 055 779 EUR &r inbetalt per 30 juni 2023. Bokfort varde i moderbolaget,
ASAB, ar 125 671 KSEK per 30 juni 2023.

LSE har samma struktur som ASRE och har per 30 juni 2023 12 direktdgda dotterbolag.

Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd. ( “RY” )
RY &r ett helagt dotterbolag till ASAB och ett systerbolag till ASRE och LSE som beskrivs ndrmare ovan. RY etablerades

och registrerades hos den relevanta kinesiska myndigheten den 29 september 2022 och innehar fér ndrvarande ett regi-
strerat aktiekapital om 3 000 000 EUR, varav 3 000 000 EUR &r inbetalda per 30 juni 2023. Bokfort varde i moderbolaget,
ASAB, ar 32 714 KSEK per 30 juni 2023.

RY har samma struktur som ASRE och har per 30 juni 2023 inga direktdgda dotterbolag.

Dotterbolag till ASRE och LSE
Anledningen till att dotterbolagen i Kina har etablerats ar for att de stader eller kommuner i Kina dér solcellsanldaggningar

finns installerade har begart att ASRE eller LSE etablerar dotterbolag. | Kina skiljer sig de lokala regelverken at mellan olika
stader och kommuner. For att betala skatt och erhalla olika subsidier for energi som produceras av solcellsanldggningar
kan en stad eller kommun krédva att ett bolag bildar direkt- eller indirektdgda dotterbolag fér den solcellsanldggning som
ar installerade i den relevanta staden eller kommunen. Det finns dven stdder och kommuner som inte har denna typ av
krav utan tillater foretag (sdsom ASRE eller LSE) att dga sin solcellsanldggning i ett och samma bolag. Per 30 juni 2023
har RY inga dotterbolag.

ST-Solar Holding AB
ST-Solar Holding AB &r ett heléagt dotterbolag till ASAB och etablerades och registrerades hos Bolagsverket den 29 novem-

ber 2019 och innehar for narvarande ett registrerat aktiekapital om 50 000 SEK.

ST-Solar Holding AB forvaltar teckningsoptionsprogrammen riktade till styrelsen och ledande befattningshavare.
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Per 30 juni 2023 har ST-Solar Holding AB inga dotterbolag.

Verksamhetskoncept och vision
Verksamhetskoncept
ASAB:s verksamhetskoncept ar att finansiera, installera, dga och driva solcellsanldggningar pa kunders tak i Kina och att

darefter sélja den el som produceras av respektive solcellsanlaggning till foretaget (kunden) som bedriver sin verksamhet
i byggnaden.

Affarsidé
ASAB:s affarsidé &r att erbjuda kunder inom industri, handel och offentlig férvaltning ett enkelt och bekymmerslost séatt

att ersatta en betydande del av elférbrukningen med lokalt producerad solenergi till ett rabatterat pris vid jamforelse med
elpriset fran natet. Solenergi som tjanst marknadsfors effektivt och solcellsanldggningarna installeras via ett lokalt natverk
av solpanelsinstallatérer och aterforséljare i Kina. Bolaget ansvarar for att sékerstélla finansiering av verksamheten. Av-
sikten med Leasingfinansieringen &r att dotterbolagen i Kina ska erhalla finansiering direkt av langivare.

Vision

ASAB grundades med malet att paskynda overgangen till fornybar energi i Kina genom att erbjuda miljovanlig el fran sol-
energi som en tjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom hallbar energiproduktion for att sékra en battre framtid for pla-
neten och framtida generationer.

Finansiella och operativa mal
Installerad kapacitet
ASAB stravar efter att ha en installerad solenergikapacitet pa 1 000 MW innan utgadngen av 2026, under forutsattning att

det finns tillgadng pa finansiering i tid for att na detta mal.

Projektavkastning
ASAB:s mal ar att genomfora projekt med en forvéantad bruttoavkastning om 12-15 procent i forhallande till investeringen

i solcellsanlaggningen.

Kapitalstruktur
ASAB:s mal &r att ha en soliditet pa minst 25 procent pa rullande 12 manaders basis.

Solar-as-a-service som affarsmodell
Solar-as-a-service
Genom att erbjuda solenergi som en tjanst genom affarsmodellen solar-as-a-service finansierar och driver ASAB solcells-

anldaggningar pa sina kunders industritak. Kunder koper elen till ett rabatterat pris vid jamforelse med den officiella tariffen,
vilket genom rabatten ger kunderna intdkter fran sitt annars outnyttjade tak. Kunderna &r framst tillverkare med stora
produktionsanldggningar och ddarmed ocksa innehavare av stora tak.

Enligt ASAB:s erbjudande for solar-as-a-service betalar kunden inte for solcellsanlaggningen, hardvaran eller underhallet.
Kundens enda kostnad &r den el som kops fran ASAB. Istéllet for att betala for solcellsanlaggningen, atar sig kunden att
kopa den el som produceras av solcellsanldggningen under de kommande 20-25 &ren.20 Elen saljs till kunden med en
rabatt pa cirka 10—15 procent jamfért med det pris kunden betalar for el fran elnétet. Foljaktligen far kunden billigare el
med lagre miljopaverkan och dessutom den positiva omvarldsuppfattning som ar forknippad med en sadan investering i
fornybar energi. | gengéld far ASAB langsiktiga transparenta kassafloden, vilket illustreras i Figur 8.

Trots att elen huvudsakligen séljs till kunden, star det ASAB fritt att sélja elen till elndtet om Gverskott av el genereras,
alternativt i de fall kunden inte betalar. Detta sédkerstéaller ndrmare 100 procents upptag av den el som genereras av ASAB:s
projekt.

Affarsmodellen innebar i stor utstrackning utnyttjande av tredjepartsleverantorer, vilket sékerstéller begrénsad projektrisk,
laga driftskostnader och fokus pa ASAB:s nyckelroll i vdardekedjan, d.v.s. att finansiera installationerna och att sélja el.

20 Avtalen har en |6ptid pa 20 ar. Efter avtalets utgang forlangs dock avtalet med ytterligare fem ar, savida inte kunden vill att
solcellsanlaggningen ska avlagsnas.
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Figur 8. Uppskattade kassafléden?! fran ASAB: s installation hos kunden Sohbi Craft (en solcellsanldggning
pé 1,7 MW i Jiangsu installerat i september 2019).

Inkomstkallor
ASAB:s intdkter kommer enbart fran elproduktion och kan delas upp i tva kallor; elférséljning och subsidier, dar elforsal;j-

ningen utgjorde 77 procent av summa intdkter under helaret 2022.

Elforsaljning
Den el som produceras av Bolagets solcellsanldggningar séljs framst till &garen av fastigheten dér solcellsanldggningen
ar installerad. Eventuellt 6verskott av el som inte anvands av kunden séljs till elndtet. Forsaljning till kunden prioriteras

eftersom det pris som betalas av kunder 6verstiger det pris som betalas av elnétet.

Overskott uppstar om elen som genereras av solcellsanldggningen dverstiger kundens elbehov vid en given tidpunkt. Vid
utformningen av solcellsanldggningen beaktar ASAB bland annat konsumtionsmonster i kundens verksamhet for att
minimera Overskott som saljs till natet. For mer information om kundutvarderingsprocessen, se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning - Projektets livscykel for ASAB:s solcellsanldggningar". Overskottsel kan uppsté i den I6pande verksamheten om
kundens elbehov sjunker under solcellsanlaggningens produktionstid. Overskottsproduktion orsakas dock vanligen till
foljd av helgdagar som paverkar verksamhetens omfattning och darmed elbehovet.

Genom att prioritera kunder med ett betydande elbehov jamfort med storleken pa solcellsanlaggningen, séljs cirka 80
procent av den el som genererades av ASAB:s portfolj direkt till kunder. Andelen el som séljs till kunder har varit relativt
stabil under tiden som portféljen har véxt, se Figur 9, med en lagre andel under 2022 till féljd av elen fran tva storre projekt
enbart séljs till natet.
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Figur 9 Sald volym elektricitet for dren 2020-2022 férdelat pa forséljning till kund och nét.

Pris

Det pris som ASAB debiterar kunderna regleras av sa kallade energikopsavtal som ingas med alla kunder innan upp-
férandet av solcellsanldggningen pabdrjas. Energikopsavtalet reglerar de kommersiella och rattsliga férhallandena mellan
ASAB och dess kunder, bland annat handelser s& som dgarbyte av anldggningar och insolvens av kunden. Produktions-
flodet av elen &r inte reglerat av avtalet, dock kommer elen i sjédlva verket alltid att férbrukas av kunden forst eftersom elen
alltid tar den kortaste végen till en forbrukningspunkt.

21 Beraknat utifran foljande antaganden: 1,06 KWh / W och ar, 0.93 (1,05 inkl. VAT) SEK / KWh pris som betalats av kunden, 0,0 SEK /
kWh subsidier, 0 SEK restvérde, 98 procent drifttid, 95 procent av den genererade elen séljs till kunden, 5 procent av genererad el séljs
till natet, natpriset ar 50 procent av kundpriset. Exemplet exkluderar 13 procent moms, rabatteras inte och antar ett konstant elpris
(faktisk produktionsvolym och pris fluktuerar 6ver tiden). Vidare antas operationella kostnader uppga till 0,03 CNY per W och ett byte
av inverterare ar 15 vilket antas innebéra en kostnad ekvivalent med 7 procent av den initiala investeringen.
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ASAB:s avtal har tva typer av prissattningsmekanismer som bada baseras pa den officiella tariffen i det omrade dar an-
laggning finns. Den ena typen &r uttryckt som en bestamd rabatt (vanligtvis 10 - 15 procent) mot den officiella tariffen, den
andra utgar fran ett 6verenskommet nominellt pris som justeras proportionellt for storre férandringar &n 5 procent i den
officiella tariffen.

Per den 30 juni 2023 var cirka 61 procent av avtalen baserade pa en bestdmd rabatt och resterande 39 procent baserade
pa ett 6verenskommet nominellt pris.

Nér en anldggning fardigstélls ingar ASAB &ven ett elhandelsavtal med det lokala elnatforetaget som etablerar rétten att
sélja overskottsel till det lokala elnatforetaget. Avtalet foreskriver i allménhet att elnétforetaget kdper elen till det pris som

godkénts av den lokala myndigheten.
Elektricitet B
producerad av ASABs

solpaneler
Ungefar ©,70-0,85
CNY/kWh med ungefar

o L ek
i
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I | I till néatet 4 R\
I Kolkraftverk I Natbolag ungceNfYa/:(wal-;“ I Fabriksdgare \J I

Kolkraftverk j\ . - 5 L Elektricitet
L saljer till natet Fabrik koper fran natet anvands av

Ungefér 8,48 CNY/KWh Ungefar ©,76-6,85 CNY/kWh fabriken

1 ASAB saljer elektricitet producerad av solceller som aterfinns pa kundens / industri&dgare till en
* rabatt pa ~10-15% till det pris som kunden betalar till nétet.

Om kund / industridgare inte koper all den el som ASABs solpanelerna producerar saljer ASAB
2. den till natet.

E ASAB &dger solpanelerna.

Figur 10. Schematisk illustration av de ungefarliga priserna?2som ASAB och
andra kraftproducenter debiterar elnétet?? och kunden.

Solcellsanlaggningarna har cirka 98 procent driftstid med en till hdg grad férutsdgbar elproduktion under aret.

Aven om elpriserna i Kina tenderar att vara stabila éver l&nga perioder (till f6ljd av centraliserad ekonomisk styrning)24
kommer prisdndringar att paverka ASAB:s intdkter och resultat. Eftersom elpriserna varierar mellan olika regioner kan en
forandring av foretagets geografiska portfoljmix dndra Bolagets genomsnittliga intékt per kWh producerad el.

Under perioder da ASAB:s solcellsanlaggningar producerar mer elektricitet &n vad fastighetsdgaren kan ta emot séljs 6ver-
skottet till elnatet. For ASAB innebér sadan overskottsforséljning till elnétet ett 1agre effektivt elpris jamfort mot att sélja
till fastighetsagaren eftersom radande elpris i elndtet inkluderar elnatsavgifter och skatter som inte tillfaller Bolaget. Sa-
ledes kan mixen mellan elforséljning till fastighetsédgare och elnét paverka Bolagets intékt per producerad kWh el.

Subsidier
Subsidier utgérs av bidrag fran kinesiska myndigheter, baserad pé producerad elektricitet. Bolagets affarsmodell &r idag

kommersiellt barkraftig utan subsidier. Subsidier utgor dock ytterligare en inkomstkalla.

Subsidiebeloppet for ett visst projekt faststélls innan uppforandet av solcellsanldggningen pabdrjas, och i samband med
att den lokala natoperatoren utvarderar projektets utformning. Atagandet att betala subsidier omfattar bade en subsidie-

22 Alla priser exkluderar subsidier men inkluderar moms.
2 Det statligt &gda State Grid Corporation of China levererar elkraft till 6ver 1,1 miljarder av den kinesiska befolkningen i 26 provinser,
autonoma regioner och kommuner, som tacker 88 procent av det kinesiska nationella territoriet, kdlla: Sgcc.com.
24 For mer information, se avsnittet "Marknadséversikt".
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niva, CNY-beloppet per genererad kWh och en tidsperiod, d.v.s. antalet ar som den statliga enheten férbinder sig att betala
subsidier. Subsidiernas varaktighet varierar mellan tva och 20 ar.

Sedan Bolagets forsta projekt slutfordes 2015 har betydande forandringar gjorts i subsidiestodet. Under andra kvartalet
2018 minskade de subsidier som staten och provinser betalade for solenergiprojekt avsevart. Ar 2019 minskade de
nationella och provinsiella subsidierna ytterligare, vilket medfor att projekt som slutforts under 2019 omfattas av valdigt
begransade subsidier. Fran och med 2021 forvéntar sig inte Bolaget att fa ndgra subsidier pa nya solenergianlaggningar.

For projekt som installerats innan subsidierna togs bort erhaller ASAB subsidier som stracker sig 6ver 20 ar. Dessa
ataganden paverkas inte av regeringens beslut att ta bort subsidier for nya projekt och kommer déarfor att kvarsta under
hela 20-arsperioden.

| takt med att subventionsataganden har minskat har andelen intékter fran subsidier minskat stadigt. Bolaget har dock
fortfarande betydande intakter fran subsidier da beviljade subsidier pa gamla projekt ligger fast.

Avskaffandet av subsidier sammanfaller med en stadig sdnkning av kostnaden pa solcellsanldggningar vilket har medfért
att verksamheten ar lonsam dven pa kommersiell basis d.v.s. helt utan subsidier. Sedan 2015 har kostnaderna, priset per
installerad watt, for uppférandet av solcellsanlaggningar minskat med cirka 45 procent i lokal valuta for ASAB.

| portféljen, per den 30 juni 2023, har 32,2 MW av Greenfield Projekten subsidier, i genomsnitt, pa 0,45 CNY per kWh. De
forvarvade portfoljerna har subsidier, i genomsnitt, pa 0,46 CNY och 0,38 CNY per kWh for portfoljerna med en kapacitet
pa 20,1 MW respektive 6,7 MW. Subsidierna bestar av 20-ariga avtal vad géller State & Province, medan subsidierna utgar
under 3-5 ar for 6vriga subsidier. Intaktsmassigt star subsidier for State & Province for ndstan 90% av samtliga subsidier.

Projektets livscykel for ASAB:s solcellsanlaggningar
ASAB har en standardiserad livscykel fér sina Greenfield Projekt med detaljer om hur varje projekt ska fortskrida, fran

forsta kundkontakten till fardig och installerad anlaggning som producerar elektricitet. Externa leverantorer anvands i stor
utstrackning under hela livscykeln for att minimera interna fasta kostnader och samtidigt behalla formagan att snabbt
skala upp nar kapital blir tillgangligt. Forutom en effektiv kostnadsstruktur mojliggor involvering av tredje part for ASAB att
hélla en Iag riskexponering under hela livscykeln. For ett normalt projekt tar det cirka tre till sex manader fran den forsta
kundkontakten tills solcellsanldggningen &r i drift, varav den sista manaden utgors av ett verifieringstest av den lokala
natoperatoren.

Under hela livscykeln har Bolaget ett ndra samarbete med dess nést storsta dgare ASP som historiskt har fungerat som
Bolagets EPC-leverantor. Med ASP:s lokala kunskap och etablerade position pa den kinesiska solenergimarknaden har
ASAB kunnat etablera relationer med bl.a. erfarna &terforsaljare och solpanelsinstallatérer. Aven om ASAB inte har ndgon
skyldighet att anvdanda ASP som EPC-leverantor, har Bolaget funnit att ASP &r en palitlig partner till ett konkurrenskraftigt
pris.

Standardiserade proc . Siljproc 1 tar Process som tar ungefar 3-6
vanligtvis nagra veckor och EPC-studien tar manader beroende pa storlek +20ar
mellan 1-4 veckor och komplexitet pa projektet
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Figur 11: Typisk livscykel fér ASAB:s projekt avseende solcellsanldggningar.

Forsaljnin

ASAB:js fb'grséljningsprocess ar uppdelad i tre steg: kundidentifiering, kundundersckning och ett kundférvarvsméte. Alla
delar av denna process, inklusive identifiering av potentiella kunder och férséljning har en hég grad av tredjepartsengage-
mang genom anvandning av ett externt natverk av aterforsaljare. ASAB ansvarar for att utvdrdera kunder baserat pa data
fran tredje part och information som samlats in vid kundférvarvsmotet.
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Forsdljningsprocess

Potentiella kunder identifieras och kommer ofta i kontakt med ASAB pa ett av foljande tva satt. Antingen identifieras de
som en del av en granskning som utfors av det externa forsaljningsnatverket, dar aterférsaljarna granskar potentiella
kunder baserat pa bl.a. takstorlek och estimerad elforbrukning, eller s& omfattas de av ett ramavtal mellan ASAB och en
provinsregering, dar provinsregeringen ger ASAB forslag pa lampliga kunder.

Nér en potentiell kund har identifierats fyller aterforsaljaren i ett standardiserat formuldr med kundinformation. Information
som samlas in genom formularet inkluderar kreditinformation och potentiella réttsliga processer och nyckeldata sdsom
krav pa konsumtionsmonster och takstorlek.

Informationsformularet utgor grunden vid ett kundforvarvsmaote med representanter frdn ASAB och ingenjorer fran EPC-
leverantoren. Efter métet kategoriseras kunden beroende pa affarens I6nsamhet och styrka. ASAB kan antingen ga vidare
med kunden, avvisa eller besluta att ytterligare information maste samlas in for att fatta ett beslut. Om ett beslut fattas
om att ga vidare med kunden, sétts resurser in i projektet.

Bolaget anser att processen &r ett effektivt satt att sakerstalla att fokus laggs pa de mest lovande projekten. Historiskt
sett passerar mellan 10 och 20 procent av alla potentiella kunder genom den forsta granskningen. Vanligtvis tar hela
forséljningsprocessen nagra veckor.

Forsaljningsnatverk

ASAB:s siljinsatser ar framst inriktade pd ett externt forséljningsnatverk som Bolaget initialt fick tillgang till genom sin
relation till ASP. Néatverket bestar av cirka 150 séljare fordelat pa cirka 30 aterforsaljare med narvaro i alla provinser i Kina
férutom Hainan, Xinjiang och Tibet. ASAB anvander for narvarande séljpersonal fran fem till atta av aterférséljarna som
finns i Bolagets nuvarande fokusregioner. ASAB behaller dock flexibiliteten och skalar upp sitt nyttjande av forséljnings-
natverket till alla 30 aterforsaljare om det behdvs.

Aterforsaljarna av ASAB:s erbjudande arbetar pa provision och far betalt endast om ett projekt ar godkant for installation.
Vidare anlitas aterforséljarna som installatorer och underhallsoperatérer fér uppférande och underhall av solcellsanlagg-
ningen om projektet godkanns. Darigenom finns ytterligare incitament for aterférsaljarna att forse Bolaget med kund-
forslag av hog kvalitet. Nar ASAB:s solenergi séljs som en tjanst finns det inget behov for aterférsaljarna att halla produkter
i lager, vilket gor Bolaget till en attraktiv partner for aterforséljarna och kompletterar utbudet av hardvaruleverantorer,
sasom ASP.

Bolaget har ett internt séljteam med tva anstéllda som huvudsakligen ansvarar for att stédja det externa séljteamet genom
att fungera som kanalchefer. Nar en potentiell kund bedoms vara lamplig och godkand av Bolagets utvarderingskommitté
tar det interna teamet Over ansvaret och kundrelationen overfors darmed till ASAB.

Nuvarande projektpipeline
ASAB:s forséljningsprocess har resulterat i en projektpipeline med 66 kunder med en sammanlagd installationskapacitet

pa 178 MW per den 30 juni 2023. Av dessa 66 kunder, befinner sig 46 kunder i det initiala steget och utvédrderas med
avseende pa lamplighet och ekonomi. 20 av dessa kunder med en sammanlagd kapacitet pa 58 MW har ingatt bindande
ataganden (avtal) med Bolaget eller ar anlaggningar under installation (samtliga kunder om 58 MW med EPC kontrakt).

Ramavtal
En del av ASAB:s tillvéxtstrategi ar att komplettera enskilda affarsavtal med stérre ramavtal med ekonomiska regioner.

Dessa avtal ger ASAB exklusivitet for en forutbestamd malkapacitet av solcellsanlaggningar i omraden som omfattas av
avtalet under ett antal ar. Den riktade kapaciteten dr mal snarare an fasta ataganden, vilket gor det mojligt for ASAB att
behalla full flexibilitet nar det galler vilka projekt som ska bedrivas, om mer lonsamma projekt blir tillgangliga utanfor
ramavtalen.

Utover att bevilja ASAB exklusivitet foreslar motparten i avtalet byggnader och féretag som ar lampliga for solcellsanlagg-
ningar. Ramavtalen gor det mojligt for ASAB att forkorta Bolagets vanliga forsaljningsprocess eftersom identifiering av
potentiella kunder och granskning i hdg grad ar 6verflodig.

Lokala myndigheter i Kina utvérderas ofta utifran férmagan att attrahera utlandskt kapital for investeringar i regionen.
Detta innebdr att ASAB har goda forutsattningar att fortsatta sékra ramavtal. Eftersom beslutet att investera i projekt under
ramavtalet fattas efter ASAB:s eget gottfinnande, tillhandahaller de statliga myndigheterna ofta incitamentsprogram déar
Bolaget kan vara beréttigat till bidrag pa mellan en och tva procent av det utlandska kapitalet som investerats under ram-
avtalet.

Per 30 juni 2023 har Bolaget atta ramavtal uppgaende till sammanlagt 705 MW.
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EPC-studie
Innan uppférandet pabodrjas och kapital &r reserverat for ett projekt blir anldggningen och omgivningen féremal for in-

spektion som en del av EPC-studien i syfte att bedéma om taket och platsen &r lamplig for en installation.

Som en del av EPC-studien utfor ingenjorer, som tillhandahalls av EPC-leverantoren, platsbesok for att undersoka tak-
kvalitén och anldggningsritningar, utvardera potentiella implementeringssvarigheter och slutligen for att ge en kostnads-
uppskattning. Utvarderingen inkluderar dven bedémning av risken for att stora byggnader uppfors i narheten, vilket skulle
ha en negativ inverkan pa solinstrélningen. Nar ingenjorerna har samlat in nédvandig information skickas den till ASAB:s
kundansvariga som utvarderar data mot ASAB:s kundkvalificeringskriterier. Baserat pa den data som samlats in som en
del av forséljningsprocessen samt EPC-studien fattar ASAB:s interna utvarderingskommitté ett slutgiltigt beslut om att
investera. Nar utvarderingskommittén har godkant ett projekt tecknas ett energikopsavtal med kunden och kapitalet allo-
keras till projektet.

Huvudansvaret under EPC-studien bérs av tredje parter, inklusive all utvardering pa plats samt for att sékerstélla att kunden
uppfyller ASAB:s kundkvalificeringskriterier. Bolaget granskar den insamlade informationen och gor ytterligare undersok-
ningar vid behov.

EPC-studien inkluderar att ansoka om nddvandiga tillstand hos lokala myndigheter. Emedan tiden for att behandla sddana
ansokningar varierar tar hela steget for EPC-studien mellan en och fyra veckor att slutfora.

Uppférande
Nér ett energikdpsavtal har ingatts férbereder ingenjorer fran EPC-leverantoren en design och tar fram ritningar for pro-

jektet. Innan uppforandet pabérjas godkanns konstruktionen av den lokala natoperatéren.

Processen for uppforande ar strukturerad som en funktionsentreprenad, vilket innebar att en EPC-leverantdr anlitas for att
utféra uppforandet i enlighet med den tidigare godkédnda designen och ansvarar for alla delar av processen, inklusive t.ex.
inkdp och installation av hardvara. Innan EPC-kontraktet undertecknas, tillstaller EPC-leverantéren exempelvis ASRE ett
forslag som utover sjdlva EPC-kontraktet dven innefattar en tidplan, installationslayout och ett prisforslag per watt for
installerad och natansluten anlaggning. EPC-leverantoren hanterar ordern fér hardvaran men ASRE godkanner alltid EPC-
leverantorens val av solpaneler innan ordern ldggs. Nar installationen ar slutford utfor den lokala natoperatoren en besikt-
ning for att sakerstalla att installationen har slutforts i enlighet med den tidigare godkdnda designen. Nar ASRE har for-
sakrat sig om funktionaliteten av solenergianlaggningen far EPC-leveranttren en skriftlig underrattelse fran ASRE om att
ta Over dgandet av solenergianldggningen som da aven ansluts till elnétet. Vid detta tillfdlle har ASRE betalat 95 procent
av det totala kontraktuella beloppet. Resterande fem procent halls inne av ASRE som en garanti for att eventuella fel pa
anldggningen atgardas av EPC leveranttren under den kommande tolvmanaders-perioden efter det att anldggningen over-
tagits av ASRE, varefter slutbetalning gors av ASRE.

Uppforandet tar i genomsnitt tvda manader for installationer mellan en och tva MW. Med slutbesiktning fran ndtoperatéren
inkluderat tar hela processen i genomsnitt tre manader att slutféra.

De huvudsakliga kostnaderna for uppférandet av en ny solcellsanldaggning ar upphandlingskostnader for solpaneler,
vaxelriktare, monteringssystem och kablar samt arbetskostnader i samband med systemets design och konstruktion, se
Figur 12. Under tiden som ASAB varit verksamt har kostnaderna for att bygga solcellsanldaggningar gradvis minskat. Minsk-
ningen beror till stor del pa en lagre kostnad for inkdp av solpaneler.25

Typisk kostnadsfdérdelning

m Solpaneler

m Arbete

m Design och projektledning
Infastningssystem

m Natanslutningssystem

m Kablar

m Véaxelriktare

Figur 12: ASAB:s typiska kostnadsférdelning for projektuppférande

25 For mer information, se avsnittet "Marknadsoversikt - Minskad kostnad for solcellsteknik okar efterfragan pa solpaneler och
avlagsnar teknikens tidigare beroende av subsidier".
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Generering
Nér solcellsanldggningen har fardigstéllts och natanslutits, kommer anldggningen att leverera fornybar el till ett 1agre pris

an natpriset till kunden under en period om cirka 20 ar. Alla ASAB:s projekt omfattas av en férsakring som ersétter skador
pa solcellsanlaggningen under energikopsavtalets loptid.

For att sakerstélla optimal prestanda for driftsatta installationer arbetar Bolaget proaktivt med évervakning och underhall.
ASAB:s interna overvakningspersonal 6vervakar alla projekt via en digital plattform och sparar viktiga resultatindikatorer
som elproduktion, driftstid och potentiella fel. Om ett problem upptédcks meddelas den underhallsansvarige omedelbart.
Allt underhall pa plats hanteras av tredje part. Under det forsta aret efter projektets slutférande ingar underhall fran EPC-
leverantéren som ansvarat for uppférandet. Efter det forsta aret utses en lokal underhallstjanstleverantor for I6pande
underhall. Férutom reparationer omfattar underhall av solcellsanldggningarna dven paneltvatt och regelbundna kontroller.

Det allmanna underhallsbehovet av solcellsanlaggningen &r begransat eftersom solcellsanlédggningen, i motsats till manga
andra tekniker for produktion av fornybar energi, inte har nagra rorliga delar. For ett typiskt projekt maste vaxelriktaren
bytas en gang under det 20-ariga avtalet. Solcellsanlaggningen forblir pa plats under hela avtalets langd med stabil pro-
duktion och effektivitet. Ibland maste kablar i anldggningen bytas ut. For att séakerstélla optimal prestanda tvéttas sol-
panelerna tva ganger per ar beroende pa var i Kina anldggningen ér installerad.

Elproduktion
ASAB:s intakter genereras fran elproduktion fran Bolagets solcellsanldggningar. Intdkterna kan delas in i tva delar: netto-

omsattning och dvriga rorelseintakter, dar nettoomsattningen utgdr majoriteten, motsvarande 77% procent av summa
intakter for heldret 2022. Intdkterna frén elférsaljning till kunder och till elnétet redovisas som nettoomséttning. Ovriga
rorelseintéakter bestar framst av subsidier och i mindre utstrackning investeringsbidrag och férsakringsersattningar.

Subsidienivaerna for nya projekt forvantas att vara noll eller forsumbara. Subsidienivderna som beviljats for tidigare
fardigstallda projekt forblir dock konstanta fér hela perioden som subsidierna tacker, vilket vanligtvis &r cirka 20 ar, i linje
med typiska avtalsperioder for elhandelsavtal. Darmed forvantas en storre andel av Bolagets framtida intakter harrora fran
nettoomséttning. Den negativa effekten pa projektavkastningen i samband med minskade subsidier har kompenserats av
lagre byggnadskostnader fér nya anldaggningar (som till stor del férklaras av en kontinuerlig sankning av priset pa sol-
paneler).

ASAB:s intjaningsformaga kommer att 6ka i takt med Bolagets forvantade tillvaxt i solcellsanldggningar. Med beaktande
av att produktionen av el ar relativt stabil for enskilda anldaggningar nar de ar i drift forvantas dessa tillgangar representera
relativt stabila intakter (som dock kan variera over tid beroende pa elpris). Underhallskostnaderna foér enskilda anlagg-
ningar i drift 4r begransade och forutségbara, vilket ger god visibilitet pa projektniva.

Elproduktionen fran Bolagets solcellsanldggningar beror pa variationer i inkommande solinstralning. Solinstralningen
varierar beroende pa sasong, vilket for sydostra Kina, dar de flesta av ASAB:s anldggningar ar beldgna, innebar att el-
produktionen vanligtvis kommer att vara hogre under arets andra och tredje kvartal jamfort med dess forsta och fjarde
kvartal. Eftersom solinstralning varierar mellan olika regioner kan en féréndring av foretagets geografiska portfoljmix for-
andra potentiella sdsongsmonster i elproduktion och intékter. Figur visar de manadsvisa variationerna i el som historiskt
har genererats av ASAB:s solcellsanldggningar.
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Figur 13: ASAB:s producerade elektricitet manadsvis 2020-2022
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Projektportfolj
Sedan starten ar 2014, da de tva huvudagarna, Soltech och ASP skapade konceptet “solar as a service” har installerad

kapacitet 6kat varje ar, se Figur 14. Den installerade kapaciteten 6versteg 100 MW den 30 augusti 2019 och uppgick till
252,0 MW den 30 juni 2023.

Installerad kapacitet (MW)
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Figur 14: ASAB:s utveckling av installerad kapacitet

Portfoljsammansattning
ASAB:s forsta installation slutférdes 2015 och per den 30 juni 2023 omfattar portfoljen 176 solcellsanldaggningar, hos 165

olika kunder, som uppgar till 252,0 MW installerad kapacitet. Projekten varierar i storlek, dar den minsta ar 0,04 MW och
den storsta &r 13,2 MW. Per den 30 juni 2023 var den genomshnittliga projektstorleken i portféljen 1,4 MW och den genom-
snittliga kvarvarande avtalstiden viktad mot installerad kapacitet 16,2 ar.
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Figur 15: Andel av installerad kapacitet av den totala portfoljen for de 10 stérsta solcellsanlaggningarna.
Den storsta anldggningen, om 13 MW bestar av ca 5% av den totala portféljen.

| portféljen finns tva typer av projekt, Greenfield Projekt och forvarvade portféljer av fardiga solcellsanldggningar som
redan ar i drift.

Greenfield Projekt
Greenfield Projekt dr de som har foljt den process som beskrivs i avsnittet "Verksamhetsbeskrivning - Projektets livscykel

for ASAB:s solcellsanldggningar” och betyder ett projekt som saknar begransningar fran tidigare arbete och som vanligtvis
innebar utveckling pa en helt ledig plats ("Greenfield Projekt"). Dessa solcellsanldggningar utgor 142 av de 176 projekt
som fanns i portfoljen per den 30 juni 2023 och representerar 225 MW i installerad kapacitet. Alla Greenfield Projekt ags
1ill 100 procent av ASAB. For ytterligare information om projektutvarderingsprocessen, se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning
- Projektets livscykel for ASAB:s solcellsanldggningar”.

Forvarvade portfoljer
Forvarvade portfoljer bestar av enskilda operativa solcellsanldggningar pa byggnader, ofta koncentrerade till ett visst om-

rade. De forvdrvade anldggningarna séljs ofta av investerare for vilka &gande och drift inte ar kdrnverksamheten. Eftersom
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de forvarvade portfoljerna har liknande kassafloden som Greenfield Projekten utvarderas de olika investeringsmojlig-
heterna pa samma grunder. Majligheter att forvarva operativa projekt uppstar dock pa ad hoc-basis och ska ses som ett
komplement till Greenfield Projekten.

Per den 30 juni 2023 hade ASAB 34 projekt associerade med tva olika forvarvade portfoljer med en total kapacitet pa 26,8
MW.

Det finns 18 projekt kopplade till den forsta portféljen som uppgar till en total installerad kapacitet om 6,7 MW, mot-
svarande 3 procent av den totala installerade kapaciteten. Portfoljen férvarvades i oktober 2018 och vid tidpunkten for
forvarvet var medeldldern for de projekt som utgor portfoljen 0,7 ar. Projekten i denna forvarvade portfolj ar koncentrerade
till staden Shaoxing. Portféljen dgs till 70 procent av ASAB. Resterande 30 procent dgs av tva lokala, kinesiska privata
investerare. Dessa projekt &r de enda i portfoljen som inte ar heldgda av Bolaget.

Det finns 16 projekt kopplade till den andra portfolien som uppgar till en total installerad kapacitet pa 20,7 MW, mot-
svarande 8 procent av den totala installerade kapaciteten. Portfoljen forvarvades i juni 2019 och vid tidpunkten for for-
varvet var medelaldern for de projekt som utgor portféljen 3,6 ar. Projekten i denna forvarvade portfolj ar koncentrerade
till staden Hangzhou.

Vid forvarv av en portfdlj med operativa projekt kan ASAB granska historiska data rérande elproduktion och behéver darfor
inte forlita sig pa prognoser for att utvardera investeringsmojligheten, vilket ar fallet for Greenfield Projekt. Vidare medfér
kop av operativa projekt minskad risk da risken for byggforseningar elimineras.

Kunder i projektportfoljen
ASAB:s kunder é&r stora foretag och lokala myndigheter med betydande energibehov och stora outnyttjade tak. Kunderna

ar verksamma inom en rad branscher vilket bidrar till diversifiering av portféljen. Diversifieringen av kunder 6ver olika
branscher minskar risken fér omfattande brister i Bolagets projektportfolj. ASAB:s kunder tenderar att ha omfattande verk-
samheter da stort takutrymme &r en forutsattning for ASAB.

Baserat pa installerad kapacitet kan kundbasen per 30 juni 2023 delas upp i statligt &gda (14 procent) och privat sektor
(86 procent) samt borsnoterade bolag (10 procent) och onoterade foretag (90 procent).

ASAB:s kunder baserat pa antal anstédllda
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Figur 16: Installerad kapacitet efter antalet heltidsanstallda hos kunden
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Figur 17: Installerad kapacitet efter bransch per 2023-06-30
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Portfoljavkastning
Portfoljavkastningen &r intdkterna som genereras av tillgdngarna under en viss tidsperiod i procent av installations-

kostnaden. Intdkterna genereras av elforsaljning och i tillampliga fall av subsidier. Installationskostnaden inkluderar alla
kostnader, fran undertecknat avtal tills anldggningen genererar el. Avkastningen anges pa arsbasis och justeras inte for
driftskostnader.

Tekniker
Solcellsanlaggningarna ar baserade pa tva solpaneltekniker, kisel och tunnfilm av CdTe-typ. Av den totalt installerade

kapaciteten ar ca tva tredjedelar kisel och en tredjedel CdTe per den 30 juni 2023.

Regioner i fokus
Solcellsanlaggningarna ar koncentrerade till fem provinser i Kina; Zhejiang, Jiangsu, Anhui, Jiangxi och Fujian, se Figur 18.

ASAB &r inte bunden till dessa regioner. Regionerna anses emellertid vara lampliga pa grund av ett antal faktorer. Region-
erna har hoga elpriser och ar tatbefolkade vilket medfor ett begréansat utrymme for markmonterad solenergi. Dessutom
finns det stora industrier med betydande elbehov, dar en liten rabatt pa natpriset har en betydande inverkan pa elkostnaden.
Solinstralningen &r tillrackligt hog for att fa god ekonomi. Slutligen &r luftkvalitén ofta dalig, vilket resulterar i ett starkt
lokalt intresse for forebyggande atgéarder.

Installerad kapacitet (MW)

Provins Kapacitet (MW) Antal projekt  Andel av kapacitet
Zhejiang 109,4 83 43,4%
JiangSu 51,6 25 20,5%
Anhui 48,9 37 19,4%
Jiangxi 13,4 6 5,3%
Fujian 11,4 7 4,5%
Shandong 6,3 1 2,5%
GuangDong 55 2 2,2%
Shanghai 2,9 4 1,1%
Hebei 1,1 3 0,4%
Henan 0,9 7 0,4%
Beiding 0,6 1 0,2%

252,0 176 100,0%

Figur 18: Geografisk fordelning av den operativa portféljen per 2023-06-30

Leverantorer och ekosystemet for solenergi
Ekosystemet for solenergi i Kina &r valutvecklat och inkluderar deltagande fran ett stort antal parter, vilket illustreras i Figur

19. Intressentgrupperna inkluderar ett antal konkurrerande marknadsaktorer, ndgot som skapar en sund konkurrensmiljo
och ger ASAB mojlighet att vélja mellan flera kompetenta leverantorer och tjansteleverantorer.
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Figur 19: Oversikt éver viktiga parter som &r involverade i det kinesiska ekosystemet fér solenergi.

Hardvaruleverantorer
Hardvaruleverantorer tillhandahaller bl.a. solpaneler och vaxelriktare for solcellsanlaggningar. ASAB:s installationer bestar

av tva typer av solpaneler: CdTe (Eng. Cadmium telluride)?¢ och kisel (Eng. Crystalline silicon)??. CdTe-solpaneler ar Bola-
gets foredragna teknik eftersom dessa ar nagot battre lampade for klimatet i vissa regioner dar Bolaget verkar. CdTe-
solpanelerna som anvénds av ASAB levereras av ASP. Majoriteten av ASAB:s installationer &r dock baserade pa kisel
eftersom skillnaden i effektivitet ar begransad medan tillgdngen pa kiselpaneler vasentligt 6verstiger den for CdTe-
paneler.28

ASAB koper in solpaneler fran tre leverantorer, CdTe-paneler fran ASP och kiselpaneler fran Sunny Energy Co Ltd och
Ningbo Ulica Solar Co Ltd. Kiselpaneler &r en standardiserad produkt och ASAB har manga etablerade leverantérer att valja
mellan.

EPC-leverantorer och installations- och servicepartners
EPC-leverantérer ansvarar for hela uppforandeprocessen, fran design till installation av en fullstandig och driftsatt sol-

cellsanlaggning. Férhallandet mellan ASAB och EPC-leverantdren regleras genom ett EPC-avtal som ar strukturerat som
ett nyckelfardigt avtal. Per Prospektdagen har ASP anlitats som EPC-leverantor for majoriteten av ASAB:s projekt, med
undantag for de forvarvade portfoljerna av redan driftsatta projekt. Sedan 2022 har dven en ny aktor, SaiGe anlitats som
EPC-leverantor. Bolaget anser att den kinesiska marknaden ar vard for ett stort antal Iampliga EPC-leverantorer som skulle
kunna anlitas om det skulle behovas.

EPC-leverantdrerna arbetar néra installations- och servicepartners i byggfasen eftersom denna del av projektets livscykel
vanligtvis laggs ut pa underleverantorer. Vidare ansvarar dessa parter ofta for underhéllet av de operativa projekten. In-
stallations- och servicepartnerna &r nédstan uteslutande lokala aterforséljare av solpaneler. | detta segment finns det ett
antal tjansteleverantérer som ASAB kan valja mellan.

Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.
ASP, som &ager 31,15 procent av ASAB fore Erbjudandet, &r en framstaende tunnfilmssolcellsproducent baserad i Kina.

ASP:s CdTe?%-baserade tunnfilmssolceller har distribuerats i mer an 41 lander runt om i varlden, inklusive Sverige. ASP &r
sarskilt kant for sina byggnadsintegrerade solcellsprodukter (Eng. building-integrated photovoltaic products) ("BIPV").30
Utvalda investerare i ASP inkluderar Sequoia Capital, Morningside Venture Capital och Legend Capital.3!

ASP och ASAB har en 6msesidigt fordelaktig relation dér varje bolag drar nytta av sitt samarbete med det andra. | de
projekt dar CdTe-paneler anvdnds kommer alla sddana fran ASP, vilket ger ASP en stabil efterfragan pa sina solpaneler.
Forutom att erbjuda ASP stabil efterfrdgan fungerar ASAB:s anvandning av ASP:s CdTe-solceller som en marknadsférings-

26 Solcellspaneler i tunnfilm med kadmium tellurid.
27 Polykristallina kiselsolpaneler och monokristallina kiselsolpaneler.
28 Kristallina kiselpaneler effektivitet fran 16—18 %. CdTe-panelers effektivitet fran 13-16 %.
29 Solcellspaneler i tunnfilm med kadmiumtellurid (Eng. Cadmium telluride thin film solar panels).
30 Byggnadsintergrerad solceller &r anvandningen av solcellsmaterial som erséttning for konventionella byggmaterial vid konstruktion av
t.ex. tak och fasader.
31 Legend Capital ar ett riskkapitalbolag och &r ett dotterbolag till foretaget Lenovo.
30



plattform for ASP:s produkter. For ytterligare information avseende hardvaran, se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning — Hard-
varuleverantorer".

Eftersom ASP &r en etablerad aktor pa den kinesiska solenergimarknaden har ASP ett omfattande natverk av aterforséljare
som ocksa fungerar som installatdrer och driftstekniker. ASAB anvander detta tredjepartsnétverk for férsaljning, install-
ation och underhall av Bolagets solar-as-a-service-l6sning.

Darutdver har ASP och ASAB 6msesidig nytta av varandras geografiska nérvaro; att ha en kinesisk partner med kunskap
om den lokala marknaden &r viktigt for utlandska féretag som ASAB nér de etablerar sig i Kina.

Tillsynsmyndigheter och finansiarer
Statliga organ &r oftast ASAB:s motparter i ramavtal och darmed viktiga partners for Bolaget. Regeringsorgan pa olika

nivaer, sdsom central-, provins- och distriktsniva, ar ocksa de myndigheter som reglerar och administrerar subsidier.
Finansidrer tillhandahaller finansiering for ytterligare expansion av den installerade solenergikapaciteten.

Framtida tillvaxtmdjligheter
ASAB har identifierat ett antal potentiella tillvaxtmajligheter forutom fortsatt expansion av projektportféljen. Dessa om-

raden inkluderar mojligheter till merférsaljning till befintliga kunder och intrdde i nya segment av solenergimarknaden,
sasom BIPV-produkter32.

Merforsaljning till befintliga kunder
Bolagets framtida potentiella initiativ till merférsaljning kretsar kring att tédcka en storre andel av kundernas elférbrukning

och 6ka den installerade kapaciteten per kund. Att tdcka en storre andel av kundens elférbrukning @n det nuvarande malet
pa cirka 10 till 30 procent kan uppnas genom att utoka produktutbudet med produkter som &r néra kopplade till solpaneler,
till exempel I6sningar for lagring av el. Genom att komplettera solcellsanldggningarna med t.ex. batterier, kan Bolaget 6ka
kapaciteten pa sina installationer, lagra overskottsel och sélja elen under timmar nér solen inte skiner. ASAB anser att
kundernas 6nskan att uppna en mer férnybar profil samtidigt som elkostnaderna reduceras ger en stark grund for att 6ka
den installerade kapaciteten per kund

Expansion inom BIPV produkter
For att utoka Bolagets relevanta marknadssegment utover eftermontering pa befintliga hustak har ASAB identifierat en

mojlighet att samarbeta med byggforetag och/eller andra fastighetségare for att komma in i nytt segment med bade fasad-
och takinstallationer. Detta &r ett omrade som Bolaget kommer att utforska vidare i framtiden. Rent ekonomiskt kan detta
betyda att Bolaget endast star fér den 6kade installationskostnaden, eftersom anlaggningen bade &r ett byggnadsmaterial
och en solenergilosning. Avtalet om kop av elektriciteten som anldggningen producerar, tecknas 6ver 20 ar och pa samma
satt som nuvarande avtal.

Finansiering
ASABs verksamhet &r i grunden kapitalintensiv dér initiala investeringar i uppforande av solcellsanldggningar innebar be-

tydande investeringar mot aterbetalning och avkastning under 20-25 ar. En vasentlig del av ASABs verksamhet ar att an-
skaffa finansiering for att finansiera de kinesiska Koncernbolagens investeringar i kundernas bestéllda solcellsanlagg-
ningar och/eller refinansiering av befintlig finansiering. Hittills har tillgangen till finansiering varit den framsta faktorn som
har begréansat Koncernens tillvéxt och inte kundernas efterfragan pa solcellsanldggningar.

Né&r Koncernens portfolj av kassaflodesgenererande solcellsanlaggningar vaxer kan en alltmer 6kad andel av investering-
arna finansieras genom kontanta vinstmedel, vilket minskar beroendet av Koncernens formaga att anskaffa kapital for att
finansiering sin verksamhet.

Betalningar fran Kina
Den kinesiska valutan CNY kan inte konverteras fritt till andra valutor. Alla atgarder rérande betalning och mottagande av

utlandsk valuta samt omvandling av utldandsk valuta till CNY och vice versa, ar reglerade enligt kinesisk ratt. Alla trans-
aktioner i utlandsk valuta kontrolleras eller 6vervakas i nagon form av State Administration of Foreign Exchange ("SAFE”)
eller dess lokala motsvarighet i Kina. Vid réantebetalning och kontantutdelning maste alla inhemska institutioner som gor
en betalning i utlandsk valuta till utlandet med ett belopp som motsvarar mer &n 50 000 USD, forst anméla detta hos State
Administration of Taxation i Kina genom att gora det hos ett behorigt kontor pa den plats dar institutionen eller individen
har sin hemvist. En sadan process kan eventuellt medféra vissa férseningar och kréva en del administrativt arbete for
Koncernen.

32 Byggnadsintegrerade solpaneler dr anvandningen av solcellsmaterial som erséattning for konventionella byggmaterial vid konstruktion
av t.ex. tak och fasader.
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Hittills har ovan administrativa rutiner i Kina vid betalningar till utlandet inte utgjort vésentliga begransningar av Koncern-
bolags formaga att Gverfora medel till Bolaget i form av kontantutdelningar, rantebetalningar eller aterbetalning av de lan
som Bolaget har lamnat till Koncernbolagen i Kina.

CICERO/ENSO
Bolagets kvarvarande SOLT4 obligation har klassificerats som Dark Green av Center for International Climate and

Environmental Research (CICERO) och dess anslutna natverk Expert Network on Second Opinions (ENSO). For att tilldelas
denna klassificering méste Bolaget félja den hogsta nivan inom de tva organisationernas ramar for investeringar.

"Dark green is allocated to projects and solutions that correspond to the long-term vision of a low carbon and climate
resilient future. Typically, this will entail zero-emission solutions, such as renewable energy investments, combined with a
governance structure that integrates environmental concerns into all activities."33

ASAB:s hdga miljdambition och den erhallna klassificeringen ar viktiga for att underlatta for Bolaget att kunna anskaffa
kapital fran ett alltmer miljomedvetet investerarkollektiv. | linje med denna strategi och ASAB:s hallbara malsattning
granskas alla projekt i relation till efterlevnaden av de standarder som ligger till grund for Dark Green-klassificeringen.
Detta ar ett formellt krav och det &r en del av investeringsbeslutsprocessen som genomfoérs av investeringskommittén i
ASAB.

Framtidsutsikter och utmaningar
Den kinesiska elmarknaden &r varldens stérsta elmarknad och stér for cirka en fjardedel av den globala elproduktionen.

Samtidigt &r marknaden i behov av ytterligare energikapacitet, sarskilt fran fornybara kéllor.34 Vidare forvantas solenergi
vara en viktig del i Kinas framtida elmix.3%> Med tanke pa den kinesiska elmarknadens nuvarande storlek i kombination med
okningen av solenergins status som en viktig elektricitetskalla forvantar sig Bolaget att kunna vaxa snabbt och med be-
gransad paverkan fran konkurrenter.

ASAB har en begransad organisation och forlitar sig pa underleveranttrer och underkonsulter vilket medfér bade férdelar
och nackdelar — Koncernen far stérre kapacitet att agera och undviker stora fasta kostnader innan marknaden har mognat
medan Bolaget blir mer personberoende. Koncernstrukturen i Kina med manga dotterbolag och koncernledningen
stationerad i Stockholm kan vara ett hinder for Iopande kontroll och tillvaxt.

Det nya Leasingfinansieringen dér finansieringen sker genom en sale and leaseback 16sning sanker Koncernens rénte-
kostnader och 6ppnar upp for en flexiblare finansiering av Koncernens expansion i férhallande till tidigare finansiering
genom bland annat SOLT5 Obligationen och 6vriga SOLT Obligationer. Leasingfinansieringen har en aterbetalningstid om
7 ar vilket medfor att det I6pande kassaflodet efter rantor och amorteringar fran verksamheten for att investera i nya
solcellsanlaggningar begréansas.

Den Riktade Nyemissionen har tillfort cirka 141 MSEK vilket har tillsammans med Leasingfinanseringen medfort att SOLT2
Obligationen, SOLT3 Obligationen och SOLT5 Obligationen har aterbetalts motsvarande ett totalt belopp om cirka 919
MSEK. SOLT4 Obligationen om nominellt cirka 70 MSEK aterstar att aterbetala i november 2023.

For att kunna fortsatta védxa i den takt som Bolaget planerar kravs stora méngder kapital. Utmaningen i framtiden &r att
anskaffa ytterligare finansiering till rimlig kostnad och avbetalningstid for att fortsatta expandera verksamheten i Kina och
samtidigt i en acceptabel takt kunna méta betalningar av leverantorsskulder till ASP och andra skulder till bland annat
Soltech och ASP uppgaende till totalt cirka 404 MSEK3¢ per 30 juni 2023.

Trender
Bolaget beddmer att inga vasentliga utvecklingstrender avseende Bolagets verksamhet - exempelvis betraffande klimat-

och miljomedvetenheten i Kina, efterfrdgan pa solenergianldaggningar, kostnadsutveckling pa solenergianldggningar, pris-
utveckling elenergi, kostnader for installation och drift av solenergianldggningar - har utvecklats under perioden fran ut-
gangen av det senaste rakenskapsaret till Prospektdagen.

33 CICERO Shades of Green. https://www.cicero.oslo.no/en/articles/cicero-shades-of-green

34 Reuters, China aims to push wind and solar capacity beyond 1,200 GW by 2030 (publicerad december 2020).
https://www.reuters.com/article/climate-change-un-china-idINKBN28M00Q

35 Se t.ex. Wong, Dorcas, What to Expect in China’s 14th Five Year Plan? Decoding the Fifth Plenum Communique (China Briefing, 2020)
https://www.china-briefing.com/news/what-to-expect-in-chinas-14th-five-year-plan-decoding-the-fifth-plenum-communique/ och
Myers, Steven Lee, China’s Pledge to Be Carbon Neutral by 2060: What It Means (The New York Times, 2020)
https://www.nytimes.com/2020/09/23/world/asia/china-climate-change.html.

36 For mer information, se vidare under rubrik "Skuldsattning och annan finansiell information” pa sidan 74.

32



Investeringar
Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga investeringar sedan utgangen av den senaste offentliggjorda finansiella

rapporten fram till Prospektdagen.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Bolaget har per Prospektdagen inte nagra vasentliga pagaende investeringar eller investeringar for vilka fasta dtaganden

redan gjorts, férutom EPC kontrakt om 58 MW avseende takbaserade solenergianldggningar i sydostra Kina, varav projekt
uppgaende till 44 MW har pabdrjats, med en ytterligare investering om cirka 111 MSEK beréknat enligt valutakurs per 30
juni 2023. Finansieringen avses ske genom leverantérsskulder och nya lokala banklan i Kina.

Finansiering av Bolagets verksamhet
ASAB avser att finansiera Bolagets verksamhet samt dess investerings- och rérelsekapitalbehov genom nettolikvid fran

Erbjudandet, kassaflode fran verksamheten, externa lan i forekommande fall samt externa kapitaltillskott vid behov.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella rapport
Sedan Bolagets senaste finansiella rapport per den 30 juni 2023 har slutlig betalning av Leasingfinansieringen och den

Riktade Nyemissionen skett med 165 MSEK (berédknat enligt valutakurs 30 juni 2023) respektive 111 MSEK, samt att SOLT2
Obligationen om nominellt belopp cirka 128 MSEK och SOLT3 Obligationen om nominellt belopp cirka 148 MSEK har ater-
betalts. | 6vrigt har det inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan Bolagets
senaste finansiella rapport.

Offentliggjord resultatprognos for rakenskapsaren 2023 och 2024 samt dess antaganden
Bolaget har offentliggjort resultatprognos for rakenskapsaren 2023 och 2024 genom pressmeddelande den 7 augusti 2023

och den 10 augusti 2023 i deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023 dar kompletterande information lamnades
avseende perioden 1 januari — 30 juni 2023 i férhallande till prognostiserade perioden 1 juli — 31 december 2023 (se tabell
i nedan). Nedanstaende prognos anses utgora en resultatprognos enligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade férord-
ning (EU) 2019/980.

Bolaget har sammanstallt resultatprognosen for att belysa Koncernens nya finansiella situation. Resultatprognosen syftar
till att ge en bild av Koncernen efter refinansiering under vissa antaganden enligt nedan. Resultatprognosen baseras delvis
pa faktorer som Koncernen kan paverka och delvis pa faktorer som ligger utanfor Koncernens kontroll. Fér jamforbarhet
har inom parentes angivits motsvarande rubriker som férekommer i Bolagets finansiella rapportering.

Nedanstaende resultatprognos utgor framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information utgor ingen garanti for
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttryckts i fram-
tidsinriktad information. Avvikelser kommer att uppsta i forhallande till Iamnad resultatprognos.

Prognos

(MSEK om inte annat anges) 2023 H1 2023 H2p 2023p 2024p
Intékter fran elférsaljning och subventioner (Summa intékter) 106 143 249 272
Direkta kostnader - underhall, férsakring mm -15 -17 -32 -37
Bruttomarginal 91 126 217 235
Bruttomarginal (%) 85 88 87 86
Ovriga kostnader - overhead, personal mm -23 -16 -39 -32
EBITDA 68 110 178 203
EBITDA (%) 63 77 71 75
Av- och nedskrivningar (Avskrivningar) -37 -39 -76 -83
Rorelseresultat (EBIT) 31 71 102 120
Finansnetto rdantekostnader, kapitalanskaffningskostnader mm -83 -39 -122 -65
Resultat fore skatt (EBT) exklusive valutaeffekter (Resultat efter -52 32 -20 55

finansnetto)

Antaganden som ligger till grund fér prognosen
Nedan redogérs for de huvudsakliga antagandena som ligger till grund for prognosen for rdkenskapsaren 2023 och 2024:

- Intékterna utgors av forsaljning av gron el till Koncernens kunder och till en mindre del fran subventioner. Bada
intéaktsstrommarna har historiskt visat sig vara mycket tillforlitliga. Kostnadssidan bestar till merparten av finansie-
ringskostnader och avskrivningar samt en mindre del som avser drift och underhall av Koncernens anlaggningar.
Med den nya finansieringsstrukturen pa plats &r kostnadssidan stabil och forutséagbar.

—  Bolaget avslutar sina pabérjade projekt avseende solcellsanldggningar och kommer vid utgdngen av Q1 2024 att ha
290 MW i installerad och intdktsgenererande solenergikapacitet. | dagsldget har bolaget 252 MW intdkts-
genererarande kapacitet.
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- Bolaget erhaller cirka 80 MCNY i nya lan i Kina under andra halvaret 2023 for att finansiera slutférande av pabdrjade
projekt avseende solcellsanldggningar och ett eget kapitaltillskott om cirka 95 MSEK genom nettolikvid fran Fore-
traddesemissionen eller pa annat satt. Av kapitaltillskottet om cirka 95 MSEK nyttjas cirka 70 MSEK for aterbetalning
av den sista svenska obligationen, SOLT4 Obligationen, som forfaller i november 2023 och de medel som aterstar
investeras i den Iopande verksamheten.

-~ Vid omréakning till SEK av férekommande belopp i utldandsk valuta (i allt vasentligt CNY) har valutakursen CNY/SEK
1,50 anvants.

Det antaganden som Bolaget bedémer ha storst paverkan pa resultatprognosen ar att finansieringen for slutférande av
paborjade projekt avseende solcellsanlaggningar och aterbetalningen av SOLT4 Obligationen sédkras, om totalt cirka 215
MSEK.

Faktorer som paverkar resultatprognosen som Bolaget kan paverka:

- Projektstyrning av pagadende installationer av solcellsanldggningar och dess driftsattning

—  Underhall och dess kostnader av driftsatta solcellsanldggningar avseende prognostiserad elgenerering
—  Utveckling av direkta kostnader och évriga kostnader inom ramen for Koncernens verksamhet

—  Nuvarande medarbetare behalls och personal som slutar ersétts av nya kvalificerade medarbetare

Faktorer som paverkar resultatprognosen som ligger utanfor Bolagets kontroll:

—  Forandringari elpris i Kina

- Forandringar i solinstralning och fotovoltaisk output pa de geografiska omradena i Kina som Koncernen verkar i

—  Agenter och underleverantorer helt eller delvis férdandrar eller avslutar sin affarsrelation med Koncernen

- Nuvarande finansiarer forandrar sin affarsrelation med Koncernen avseende ranta, eller lanebelopp

—  Forandringar i det allmanna réantelaget i Kina

- Marknadsforutséattningar foreligger att erhalla ytterligare finansiering i form av lan och eget kapitaltillskott

- Makrofdrutséattningarna i Kina vasentligt féréandras for Koncernen eller dess befintliga kunder eller potentiella kunder

—  Koncernens kunders skyldigheter, férmaga eller vilja att fullgéra sina skyldigheter gentemot Koncernbolag forandras
vasentligt jamfort med vad Bolaget forvantar sig

—  Forandringar i Koncernens konkurrensmiljo

—  Nyaeller forandrade lagar och regler (inklusive skatteregler) trader i kraft i Kina som paverkar Koncernens verksam-
het i vasentlig man

—  Forandringar i valutakursen CNY/SEK

Redovisnings- och varderingsprinciper

Resultatprognosen har sammanstéllts och utarbetats pa en grundval som &r jamférbar med Koncernens historiska

finansiella rapporter och ar forenlig med de redovisningsprinciper som Koncernen tilldmpar, vilka framgar av Koncernens

arsredovisning for 2022 med de kompletteringar som anges avseende Leasingfinansieringen i delarsrapporten for

perioden 1 januari — 30 juni 2023 (se "Not 1 — Redovisnings- och varderingsprinciper” pa sidan 45 i arsredovisningen for

2022 och "Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper” i delarsrapporten for 1 januari — 30 juni 2023).

Definitioner
Foljande termer som anvéands i detta Prospekt har den betydelse de tillskrivs nedan (med undantag fér om sammanhanget

kréver annat):

Term Betydelse

"Aktiebolagslagen” Aktiebolagslag (2005:551), med de andringar som genomfors fran tid till annan

"ASAB", "Bolaget”, “Koncernen’, | Beroende pd sammanhang, Advanced Soltech Sweden AB (publ), med avsikt att namnandras till

“Koncernbolagen”, "Emittenten” Gigasun AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559056-8878 och
LEl-kod 5493002FPVR0G649GI38, den koncern som Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r
moderbolag i, eller bolag som ingar i sddan koncern

"ASP” Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc., med organisationsnummer 91330100670629131P

"ASRE" Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd., med organisationsnummer
91330100MA27W37JXD

"BIPV” Byggnadsintegrerade solpaneler

"BNP” Bruttonationalprodukt

“BTA” Betalda tecknade aktier

"CAGR” Genomshnittlig arlig tillvaxt (Eng. compound annual growth rate)

"CEIC” Global Economic Data, Indicators, Charts & Forecasts

"CNY”, "EUR", "USD” Kinesiska renminbi, euro, och amerikansk dollar
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Term Betydelse

"TSEK"

Tusen svenska kronor

"delarsrapporten for perioden 1
januari = 30 juni 2023"

Bolagets delarsrapport offentliggjord den 10 augusti 2023 och avser information om saval
perioden 1 januari — 30 juni 2023 som 1 april = 30 juni 2023 samt benamnd som "Delarsrapport
Perioden april — maj 2023".

“Direktivet”

Direktivet om marknader for finansiella instrument (EU2014/65)

» o

“Eminova”, “Eminova
Fondkommission”

Eminova Fondkommission AB med organisationsnummer 556889-7887

"Energikopsavtal”

De avtal ASRE, LSE eller nagot annat dotterbolag kommer att inga eller har ingatt med Fastig-
hetsdgare for att, bland annat, sdkerstélla dgarskapet av solcellsanldaggningar

"EPC”

Projektering, upphandling, utférandeentreprenad (Eng. Engineering Procurement Construction)

"EPC-kontrakt”

Entreprenadkontrakt for projektering, upphandling och utférande

“EPC-leverantor”

Leverantor som levererar EPC tjanster

"Erbjudandet”

Foretradesemissionen och det erbjudande att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet

"Teckningskurs”

10,00 SEK per aktie

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074

"Fastighetsagare”

Agaren av den fastighet dar solcellsanldggningen installeras

“First North”, “Nasdaq First North”

Nasdaq First North Growth Market

“Foretradesemissionen”

Nyemission beslutad av Bolagets styrelse den 14 juni 2023, med stod av arsstdmmans bemyn-
digande fran den 19 maj 2022, av aktier med foretradesrétt for befintliga aktiedgare om hogst
32246 491 aktier, som innebar en 6kning av aktiekapitalet med hogst 6 449 298,20 SEK,

"Greenfield Projekt”

Projekt som saknar begrénsningar fran tidigare arbete och som vanligtvis innebar utveckling pa
en helt ledig plats

"GW” Gigawatt

"IEA” Internationella energiradet

‘K", " Tusen

“kovenanter” Avser villkor i laneavtal som lantagaren behdver uppfylla, i annat fall har Iangivaren rétt att ex-
empelvis krdva omedelbar aterbetalning, hoja réntan eller sélja pantsatta tillgangar.
Kovenantvillkor kan omfatta att lantagaren maste uppfylla vissa finansiella nyckeltal, som skuld-
sé&ttningsgrad, réntetéckningsgrad, soliditet, kassaflode, resultat eller liknande. Det kan ocksa
handla om att foretaget inte far ta upp ytterligare lan, inte far dela ut pengar till &garna, eller
maste bibehalla en viss niva av forsakring med syfte att skydda langivaren.

"kW” Kilowatt

"kWh” Kilowattimme

"LCOE" Nivaiserad energikostnad

“Leasingfinansieringen”

Finansiering erhdllen i form av sale and leaseback finansiering erhallen av Jiangsu Financial
Leasing Corp. Ltd. beskriven under rubrik “Leasingfinansieringen” pa sidan 67.

"LSE” Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd., organisationsnummer 91321300MA1YCBR74G

“Mm” Miljoner

"MIFID II” Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU

"MW” Megawatt

"NEA” National Energy Administration i Kina eller lokal motsvarighet

"NDRC” National Development and Reform Commission i Kina eller lokal motsvarighet

“Prospektdagen” Den 24 augusti 2023, utgoérande av dag for Finansinspektionens godkdnnande av Prospektet.

"Prospektet” Foreliggande prospekt

"Prospektforordningen”

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/1129

“Riktade Nyemissionen”

Riktad nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt om 14 103 762 aktier med
teckningskurs 10 SEK och ett totalt emissionsbelopp om 141 037 620 SEK beslutad av Bolagets
styrelsen den 14 juni 2023 baserat pa bemyndigande beslutat pa drsstimman den 19 maj 2022.
For mer information, se vidare under rubrik "Riktad nyemission juni 2023” pa sidan 68.

“RY”

Sugian Ruiyan New Energy Co., Ltd., organisationsnummer 91321300MA27TQH98N.

"SAFE"

State Administration of Foreign Exchange eller lokal motsvarighet

“SEK”, “kr", “kronor”

Svenska kronor

“sale and leaseback”

Sale and leaseback innebar att ett foretag séljer en tillgang till ett finansbolag och sedan leasar
(hyr) tillgangen av finansbolaget mot en ersattning baserat pa erlagd kdpeskilling pa tillgdngen
(utifran exempelvis avskrivning och en viss rédnta). Ibland kan avtalet ge den tidigare dgaren rétt
att efter en viss tid kdpa tillbaka tillgangen, vilket ar fallet i Leasingfinansieringen.

"SOLT Obligationerna”

SOLT2 -4 Obligationerna samt SOLT5 Obligationen som definierat héri
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Term Betydelse

"SOLT2 Obligationen”,
Obligationen” och
Obligationen”

"SOLT3
"SOLT4

De icke sdkerstéllda obligationer med fast ranta vilka ASAB har emitterat med ett rambelopp
vardera om 300 000 000 SEK, varav SOLT2 Obligationen &terbetalades 24 juli 2023 och SOLT3
Obligationen aterbetalades 4 juli 2023

"SOLT2-4 Obligationerna”

SOLT2 Obligationen, SOLT3 Obligationen och SOLT4 Obligationen som definierat héri

"SOLT5 Obligationen”

en obligation med rorlig réanta under ett ramverk for grona obligationer om upp till 1 500 000 000
SEK aterbetald av Bolaget den 28 juni 2023

"Soltech” Soltech Energy Sweden AB (publ), med organisationsnummer 556709-9436
"Teckningskurs” 10,00 SEK per aktie

"TWh” Terawattimme

"U.S. Securities Act” United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse

"W” Watt
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets likvida
medel till ca 77 MSEK.

Med Bolagets likviditetsprognos over rorelsens kassafloden, aterbetalning av SOLT4 Obligationen och finansiering i 6vrigt,
tillsammans med tillgangliga likvida medel, beddmer styrelsen rorelsekapitalet vara forbrukat i november 2023 nar SOLT4
Obligationen forfaller till betalning, och att rorelsekapitalsunderskottet uppgar hogst till cirka 94 MSEK under de kom-
mande tolv manaderna. Med rorelsens kassafloden innefattas bland annat installationer av solenergianlaggningar inom
ramen for Koncernens beslutade investeringar for vilka fasta ataganden gjorts och berdknas under den kommande tolv-
manadersperioden uppga till cirka 118 MSEK. Det noteras att forseningar betraffande fasta dtaganden om uppférande av
solenergianlaggningar medfér inget skadestandsansvar fér berért Koncernbolag.

Foretradesemissionen tillfér Bolaget en total nyemissionslikvid om hogst cirka 322 MSEK fére transaktionskostnader om
cirka 4 MSEK. Om de fem storsta aktiedgarnas atagande att inte avyttra aktier och inte avyttra eller utnyttja teckningsratter
efterlevs samt med hansyn till att tilldelning av tecknade aktier utan stdd av teckningsrétt begrénsas i emissionsvillkoren
sa att tilldelning av totalt antal aktier tecknade med stod eller utan stod av teckningsréatt uppgar till hogst 9 881 293 aktier,
forvantas Foretradesemissionen tillféra Bolaget en total nyemissionslikvid om hdgst 99 MSEK fore transaktionskostnader
om cirka 4 MSEK. Det &r styrelsens bedomning att nettolikviden om cirka 95 MSEK fran Foretradesemissionen ar tillrackligt
for att atminstone tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka alternativa finansieringsmojlig-
heter exempelvis forlangning av SOLT4 Obligationen, ytterligare kapitalanskaffning, finansiering fran leverantorer, forskott
fran kunder, kortfristiga lan eller annan lanefinansiering, och/eller kombinerat med kostnadsnedskarningar, forséljning av
tillgdngar, begransade eller inga investeringar i nya solcellsanldaggningar, eller i vrigt driva verksamheten i mer aterhallsam
takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vésentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle
paverka Bolagets utveckling negativt, eller till och med utgora risk for den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget,
och i sdmsta fall att Bolaget gar i konkurs.
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RISKFAKTORER

Detta avsnitt beskriver riskfaktorerna och de omsténdigheter som anses vara vasentliga for den verksamhet och den fram-
tida utveckling som Bolaget och den koncern som Bolaget ar moderbolag i bedriver och star infor.

Riskerna ar dels specifika och vasentliga avseende Koncernens marknad och affarsverksamhet i Sverige och Kina, dels
specifika och vasentliga for aktierna och Erbjudandet. Potentiella investerare bor gora en oberoende bedémning, med eller
utan hjalp fran radgivare, av de risker som &r férknippade med en investering i aktierna. Riskerna presenteras i sju kate-

" on

gorier: “Risker relaterade till marknaden och affdrsverksamheten”, “Operationella risker”, "Juridiska och regulatoriska risker i

Kina”, "Finansiella risker”, ” Risker relaterade till internkontroll och ekonomisk rapportering”, “Skatterelaterade risker’
och "Risker relaterade till aktien och Erbjudandet”.

Nar en riskfaktor &r relevant i fler &n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den
mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. De som foér ndrvarande bedoms som mest vésentliga riskfaktorerna pre-
senteras forst under respektive kategori. Ovriga riskfaktorer &r inte rangordnade efter vasentlighet. Bedémningen av varje
riskfaktors betydelse baseras pa sannolikheten att en sadan risk intréffar (anges som lag, medel eller hég) och den for-
vantade omfattningen av den negativa effekt som riskens intrdffande kan ha fér Bolaget, Koncernen och eventuella in-

vesterare (anges som lag, medel eller hog).

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som géller per Prospektdagen.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADEN
OCH AFFARSVERKSAMHETEN

Politiska beslut relaterade till fornybar energi
Koncernen ar verksam inom olika geografiska omraden i

Kina som prioriterar miljéfragor vid elproduktion och som
tillhandahaller olika slag av politiska incitament som gyn-
nar investeringar i fornybar energi. Dessa incitament kan
besta av olika finansieringsstod och/eller subsidier for
vissa typer av energikallor. Under 2022 uppgick Kon-
cernens totala erhallna subsidier till 43,5 MSEK av summa
intakter om 203,8 MSEK. En viktig faktor i Koncernens in-
taktsberdkningar ar forvantade subsidier fran den kine-

siska regeringen och fran regionala och lokala myndigheter.

Det ovan namnda géller dock framst de projekt som god-
kants innan 31 december 2018 och Koncernens senare
projekt ar inte beroende av statliga subsidier. Under de sen-
aste aren har den kinesiska regeringen utfardat en rad la-
gar, forordningar och policyer for att stédja och uppmuntra
utvecklingen av solenergi. Dessa lagar, forordningar och
policyer har direkt paverkan pa den inhemska solenergi-
branschens framtidsutsikter och &r faktorer som kan pa-
verka efterfragan pa Koncernens erbjudande och darmed
verksamhet. Acceptansnivan for solenergi som en hallbar
form av fornyelsebar energi hos saval de myndigheter som
genomfor energipolitiken som hos allmanheten pa de
marknader dér Koncernen ar verksam, har en betydande ef-
fekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Det finns alltid en risk for férdandringar av dessa
system, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Aven om den kinesiska regeringens senaste femarsplan
(2021-2026) har tydliga anvisningar om att Kina ska fort-
satta att minska koldioxidutslappen och fortsatta att
framja utvecklingen av fornybara energikéllor i syfte att
hantera Kinas akuta fororeningsproblem och darmed
minska Kinas beroende av fossila bréanslen, kan en direkt
eller indirekt minskning eller ett upphorande av regerings-
stdd ha en negativ effekt pa marknaden for solenergi i Kina.

Vid eventuella forandringar av den kinesiska regeringens
stod till den bransch dar Koncernen ar verksam, eller dand-
ringar av de policyer som ar relaterade till Koncernens
bransch, kan Koncernens verksamheter paverkas negativt.
| hdndelse av foérandringar av den kinesiska regeringens
policyer som &r formanliga for solenergibranschen, kan
solenergi och solcellsanlaggningar bli mindre attraktiva i
framtiden, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: hog
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Forandringar i de ekonomiska, politiska och sociala for-
hallandena i Kina
Den kinesiska ekonomin skiljer sig fran de flesta av de ut-

vecklade landernas ekonomier i manga avseenden, inklu-
sive graden av statligt engagemang, kontroll av kapital-
investeringar och den generella utvecklingsnivan. Den kine-
siska regeringen har under de senaste aren arbetat for att
fortsatta att reformera det ekonomiska systemet saval
som systemet kring landets styre och administration. Till
exempel har den kinesiska regeringens reformpolicyer
framhallit foretagens oberoende agerande och ut-
nyttjandet av marknadsmekanismer. Eventuella framtida
atgarder och policyer som antas av Kinas regering och
eventuella forandringar i Kinas politiska, ekonomiska och
sociala forhallanden kan @nda fa en vasentlig negativ ef-
fekt pa Koncernens nuvarande och framtida affarsverk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: hog
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Risker relaterade till pandemier
Koncernens elpriser ar rabatterade i férhallande till det

officiella elnadtspris som tillampas av det relevanta elnats-
foretaget. En utdragen pandemi kan fa negativa kon-
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sekvenser for Koncernen dels genom att elnatspriserna i
Kina kan komma att sénkas under en léngre period for att
stimulera Kinas ekonomi dels genom att lagre elkon-
sumtion hos kunden kan leda till att en storre andel av Kon-
cernens producerade el kan komma att séljas till elnatet till
ett lagre pris &n vid direktforsaljning till kunden. Lagre el-
priser och en storre andel sald el till natet kan fa en vasent-
lig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: hog
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Konkurrens
Koncernen ar verksam inom solenergibranschen och er-

bjuder elektricitet genererat fran solenergi och tjanster re-
laterade till solcellsanldaggningar. Det finns flera aktorer
med liknande eller alternativa affarsmodeller pa mark-
naden, exempelvis Asia Clean Capital (genom joint venture
med Electricité de France), Total (genom joint venture med
Envision), China Solar (som stdéds av Goldman Sachs och
DCIF) och EDF Renewables. Foljaktligen kan Koncernen ut-
sattas for priskonkurrens fran kapitalstarka aktorer som
framst genom snabba prissé@nkningar skulle kunna 6ka sin
marknadsandel eller ta fram liknande produkter. Detta gél-
ler sarskilt inom solcellsbranschen, som &r kraftigt re-
glerad av lagar, statliga policyer, interna regler och dar
lokala aktorer kan fa ekonomiska fordelar i form av 6kade
subsidier till foljd av &ndringar i sddana regler pa bekost-
nad av utldndska féretag inom samma bransch. Okad kon-
kurrens som kréver att Koncernen sanker sina priser for att
behalla kunder eller marknadsandelar kan fa en vasentlig
negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Globala makroekonomiska och geopolitiska forhallanden
samt dess paverkan pa Kinas ekonomi
Koncernens samtliga kommersiella verksamheter bedrivs i

Kina, och praktiskt taget alla Koncernens tillgangar finns i
Kina. Darfor ar utvecklingen av ASAB:s verksamhet néra
forknippad med ASRE:s, LSE:s och RY:s resultat, som i sin
tur ar kopplade till utvecklingen av marknaden for fornybar
energi och den inhemska efterfragan pa solenergi i Kina.
Aven férandringar av det allménna ekonomiska laget eller
skattesystemet eller féréandringar inom systemet for stat-
liga bidrag eller andra regulatoriska férhallanden i Kina kan
ha paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Aven om Koncernen &r verksam inom en véxande marknad
for fornybar energi, kan férandringar av den globala ekono-
min paverka viljan att investera i solenergi eller att kdpa el
som genereras av solenergisystem. En forsvagad global
ekonomi, langvarig ekonomisk recession, 6kade tariffer el-

ler ett fortsatt eller eskalerat handelskrig mellan Kina och
USA, kan innebédra en avmattning av den industriella ut-
vecklingen i Kina som i sin tur medfor en minskad efter-
fragan pa el, vilket kan ha en negativ paverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Geopolitiska spanningar mellan Kina och vasterlandska
lander eller ett fortsatt eller eskalerat handelskrig mellan
Kina och USA, kan ocksa leda till minskad efterfragan pa
tillgadngar i Kina och paverka Koncernens finansierings-
mojligheter negativt. En foljd av de forsamrade relation-
erna mellan Kina och vasterlandska lander, kan innebéra
att Kina ocksa kommer att implementera regleringar av ut-
landska foretag som kan utgora ett hinder for Koncernens
verksamhet och finansiering av dess verksamhet.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Politiska beslut relaterade till subsidier till solenergi
De policyer som galler subventionering av solenergi pa

vissa platseriKina ar inte bestandiga, eftersom lokala myn-
digheter inte officiellt har utfardat nagra sarskilda bestam-
melser eller regler for att garantera dessa subsidier. For
projekt som har installerats pa senare tid ar subsidierna be-
tydligt lagre och kommer sannolikt att avskaffas framover.
Det finns en risk att Koncernen inte erhaller eller far behalla
redan erhallna subsidier pa grund av de obesténdiga lokala
policyerna, vilket kan ha en negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Bolaget har
dock inte raknat med nagra subsidier fér nya projekt i sina
antaganden fran och med 2020.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: Lag

OPERATIONELLA RISKER

Operationella risker relaterade till fluktuationer i elpriser
Intdkterna for ASRE, LSE och/eller RY &r i stor utstrackning

beroende av utvecklingen pa elmarknaden i Kina. Alla avtal
som Koncernen har ingatt med sina kunder anvénder en
prismekanism med rabatt pa det officiella elpris som til-
lampas av det relevanta elnatsféretaget. Foljaktligen finns
det risker forknippade med fluktuationer i elpriset. En ned-
gang av elpriset skulle fa en betydande negativ effekt pa
ASRE:s, LSE:s och/eller RY:s mojlighet att betala ranta och
ovriga kostnader samt erlagga eventuella avbetalningar pa
Ian. Det finns inga mojligheter att sékra sig mot risker som
ar forknippade med fluktuationer i elpriset. Volatiliteten i el-
priserna har dock historiskt sett varit lag.

Riskklassificering
Potentiell negativ paverkan: hog

Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Anvandning av agenter och underleverantorer
ASRE, LSE och RY har valt att anvianda ett antal

agenter/distributorer for att marknadsfora, sélja, installera
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och underhalla deras solcellsanldggningar. Dessa
agenter/distributorer anvands dven av ASP i sin verksam-
het d& de ursprungligen utgjort en del av ASP:s natverk.
Forfarandet vid installationer garanteras av ASP som fun-
gerar som EPC-leverantor och anvander sina
agenter/distributérer som underleverantorer. Som ett
resultat darav leder det till osédkerheter d4 ASRE, LSE och
RY inte kontrollerar dessa relationer sjdlva och darfor
maste forlita sig pa ASP:s natverk. Den har modellen bor
kontinuerligt utvarderas for att kunna hantera den utveckl-
ingsfas som ASRE, LSE och RY befinner sig i vid tidpunkten
for utvarderingen. Om ASRE, LSE och/eller RY i framtiden
inte kan anvanda ASP:s agenter/distributorer eller arbeta
direkt med ASP:s natverk av agenter/distributorer eller om
de skulle behdva byta ut sddana agenter/distributérer med
kort varsel kan det fa en negativ effekt pa Koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Operationella risker forknippade med utvecklingen av
nya solenergiprojekt
Det finns en risk att Koncernens nya solcellsanlaggningar

inte kan slutféras enligt tidplan eller inte slutforas over-
huvudtaget och att de darfor inte genererar férvantade in-
takter eller avkastningar pa gjorda investeringar. De projekt
som Koncernen genomfor kraver oftast betydande investe-
ringar under konstruktionsfasen och det tar vanligtvis flera
manader innan intékter genereras. Det senast genomforda
projektet innebar investering pa cirka 4,47 CNY per watt
och tog, fran undertecknandet av kontraktet, omkring sex
manader att slutféra och generera intéakter. Tidsatgang och
kostnader for att slutfora konstruktionen av solcellsanlagg-
ningar kan paverkas av manga faktorer, inklusive brist pa
byggmaterial, utrustning eller arbetskraft, ogynnsamma
vaderforhallanden, naturkatastrofer, forseningar eller
brister i utférandet av Koncernens leverantorer, arbets-
tvister, tvister med leverantdrer och underleverantorer,
olyckor, forandringar i prioriteringar hos statliga myndig-
heter och andra omstandigheter. Konstruktionsférseningar
kan leda till vasentliga intaktsforluster och okade kost-
nader. Det finns en risk att Koncernens framtida projekt
inte kan slutféras i tid, eller 6verhuvudtaget, och saledes
inte generera tillfredsstéllande avkastning.

Givet Koncernens affarsmodell, &r anslutning till elnatet en
nodvandig forutsattning for att Koncernen ska kunna leve-
rera elektricitet som genereras av solcellsanldaggningar till
kunderna. Darutover kravs det godkannanden fran National
Development and Reform Commission i Kina ("NDRC")
eller dess lokala motsvarighet for att tillata konstruktion,
energihantering eller liknande projekt i Kina, inklusive tak-
projekt. Det finns darfor en risk att anslutning till elnat kan
nekas eller forsenas pa grund av omstandigheter som lig-
ger utanfor Koncernens rimliga kontroll. Om en sadan risk
intraffar kan den fa en vasentlig negativ effekt pa Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Vaderforhallanden och miljopaverkan
Graden av solstralning varierar fran ar till ar och som foljd

harav kommer den elektricitet som produceras av solcells-
anldggningarna ocksa att variera. Det kan innebdara att in-
takterna paverkas negativt for ett enskilt ar. Aven andra
vadervariationer sdsom utslapp i form av smog kan pa-
verka produktionen negativt och darmed intékterna.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: lag
Sannolikhet for riskens intréffande: medel

Operationella risker relaterade till forseningar vid anslut-
ning till elnétet och eventuella tekniska problem med be-
fintliga projekt

ASRE, LSE och RY utformar sina solcellsanldggningar sa
att de ska vara lampade for kundernas elforbrukning. ASRE,
LSE och RY stravar efter att leverera all elektricitet som
genereras av deras solcellsanldggningar till sina kunder.
Om overproduktion forekommer séljs elektriciteten till el-
natet till ett Iagre pris dn det kunden betalar. Koncernen far
dock fortfarande subsidier for den el som siljs till elnatet.
Foljaktligen ar skyndsam och smidig anslutning av fardig-
stéllda solcellsanlaggningar till elndtet en avgoérande forut-
sattning for ASRE:s, LSE:s och RY:s verksamheter och
eventuella svarigheter och/eller férseningar i anslutningen
kan medfora att elen varken kan séljas till kunden eller till
elndtet. Detta kan i sin tur medféra betalningssvarigheter
for ASRE, LSE och/eller RY och darmed paverka ASAB:s be-
talningsformaga. Dessutom kan vissa tekniska problem
med befintliga projekt, sdsom lagre effektivitet av sol-
panelerna over tid eller utrustningens minskande effekti-
vitet under projektets livslangd, ha en negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Operationella risker relaterade till nyckelpersoner
Koncernen har en begrdnsad organisation med 18 an-

stéllda och dess nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang &r viktiga for Koncernens framtida utveckling.
Koncernen skulle paverkas sérskilt negativt om nyckel-
personer, sdasom Gang Bao, Frederic Telander, Steven Yang
och Max Metelius skulle lamna Koncernen eller om Kon-
cernens administrativa sakerhet och kontroll skulle miss-
lyckas. Frederic Telander, en av Koncernens grundare, har
en direkt paverkan pa véardet av verksamheten eftersom
Frederic Telander bidrar pa ett betydande sétt till Kon-
cernens strategiska utveckling. Nar det galler forséljning,
som ocksd paverkar Koncernens lénsamhet och tillvaxt,
har Gang Bao, och i viss man Ben Wuii sin roll som grundare,
viktiga roller genom sin forstaelse av marknadens dynamik,
sina breda néatverk och viktiga kontakter.
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Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel

Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Operationella risker relaterade till beroende av externt
natverk

For narvarande har ASRE, LSE och RY sma organisationer

med ett begransat antal anstéllda. Per Prospektdagen har

ASRE tillsammans med sina dotterbolag 14 anstéllda totalt.

ASRE, LSE och RY ar darfor beroende av konsulter for vissa
tjanster. Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. ("ASP”) ar
Bolagets nast storsta dgare. ASRE, LSE och RY anvander i
stor utstrackning ASP:s natverk av installatérer/agenter for
att sélja, installera och tillhandahalla tjanster, bl.a. teknisk
forvaltning av Koncernens solcellsanldaggningar. Om denna
forvaltning inte skots alls eller bedrivs pa ett olampligt satt
kan det ha en negativ effekt pa Koncernbolagens verksam-
heter.

Dessutom anvander ASRE, LSE och RY i de flesta fall ASP
som EPC-leverantor for sina solcellsanldggningar. De &r
dock fria att anvdnda andra parter som EPC-leverantérer.
Detta innebar att ASRE, LSE och RY i viss utstrdackning ar
beroende av ASP, vilket innebar en risk for ASRE, LSE och
RY, eftersom de inte sjdlva har full kontroll dver alla vasent-
liga delar av verksamheten.

Det finns inget avtal pa plats som kan hindra ASP fran att
bedriva konkurrerande verksamhet, hoja priser eller som
kan sédkerstélla att ASP forblir en nyckelpartner. Det kan
handa att ASRE, LSE och/eller RY eventuellt inte kan ersétta
den aktuella strukturen vid behov och det finns darmed en
risk att Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning paverkas negativt om samarbetet med ASP inte
fungerar sdsom avsett.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Kreditrisk
Koncernens verksamhet ar foremal for potentiell kreditrisk

som kan uppstd om Koncernens motparter inte kan full-
gora sina finansiella &taganden gentemot Koncernen. Kon-
cernen har kundfordringar uppgaende till cirka 21 MSEK
enligt bokslutskurs per 30 juni 2023 som &r forfallna med
mer an 90 dagar, vars kreditrisk bedoms av Bolaget dock
som lag. En bedémning av kreditrisken méaste darfor inklu-
dera en bedémning av Koncernbolags mojlighet att bedriva
sin verksamhet och den kreditrisk som Koncernbolagen
har gentemot sina kunder samt risken att dessa kunder kan
komma i en ekonomiskt svar situation dar de inte kan be-
tala de dverenskomna avgifterna eller andra avgifter som
de ar skyldiga att betala till Koncernbolaget nar de forfaller
till betalning, eller pa annat sé&tt avstar fran att fullgéra sina
skyldigheter. Det finns en risk att Koncernbolagens mot-
parter inte kan fullgoéra sina skyldigheter, vilket skulle pa-
verka Koncernbolagens mojlighet att fullgora sina skyldig-
heter gentemot ASAB. Detta skulle kunna paverka Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Risker relaterade till forsakringar och sabotage
ASRE, LSE och RY har forsadkringar som pa en generell niva

téacker risker relaterade till alla sina tillgangar. Dartill, teck-
nar ASRE, LSE och RY forsakring projektvis. Detta innebar
att nar ett projekt ar fardigstallt och ASRE, LSE och RY har
tagit 6ver det fran EPC-leverant6ren tecknar bolaget en for-
sakring for det relevanta projektet. Det kan darfor ta upp till
nagra veckor innan férsakringen kan borja gélla. Fordroj-
ningen beror huvudsakligen pa radande rutiner hos forsak-
ringsbolag som tillhandahaller férsédkringen och &r ett
generellt fenomen betrdffande forsakringsbranschen i
Kina som fortfarande &r i sin linda. Det finns darfor en risk
att ASRE:s, LSE:s eller RY’s tillgangar inte ar forsakrade un-
der denna period.

Dessutom finns det vissa typer av forluster, sdsom for-
luster orsakade av naturkatastrofer som generellt sett inte
ar forsédkrade eftersom de &r antingen icke- forsakrings-
bara eller eftersom férsakring inte kan erhallas till kommer-
siellt rimliga villkor. Vissa typer av forluster som orsakas av
krig, civil olydnad, terrorism, jordbavningar, tyfoner, over-
svamningar och andra naturkatastrofer tacks inte. Om en
oforsdkrad forlust eller en forlust som dverstiger gransen
for vad forsakringen tacker intréffar, kan Koncernen forlora
kapitalinvesteringar som har gjorts i sddan egendom samt
forvantade framtida intakter darifran, och Koncernen forblir
ansvarig for sadan forlust. Sddan eventuell forlust kan pa-
verka Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Darutover finns det risk for sabotage, stold, attacker, epide-
mier och naturkatastrofer eller andra force majeure-han-
delser som Koncernen inte kan ha kontroll 6ver och som
inte tacks av forsakring. Sddana handelser kan ha en nega-
tiv effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

JURIDISKA OCH REGULATORISKA RISKER |
KINA

Rattssystem
ASRE, LSE och RY ar etablerade enligt kinesisk ratt och be-

driver sin verksamhet i Kina. Kinas lagar och férordningar
ar baserade pa skriftliga forfattningar och tidigare dom-
stolsbeslut kan endast aberopas som referens. Eftersom
dessa lagar och forordningar fortfarande ar under utveckl-
ing, och det finns ett begransat antal publicerade fall som
dessutom dr av en icke-bindande karaktar, foreligger det en
viss osdkerhet avseende lagarnas tolkning och verkstall-
barhet.
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Kinas rattssystem baseras delvis pa statliga politiska be-
slut och interna regler (varav vissa inte publiceras i tid eller
overhuvudtaget). Som ett resultat av detta kan det handa
att ASRE, LSE och RY inte ar medvetna om en eventuell
Overtradelse av dessa policyer och regler forrén efter over-
tradelsen har skett. Aven om elmarknaden i Kina &r kraftigt
reglerad av lagar, regeringspolicyer och interna regler finns
det fortfarande en ovisshet om reglernas innebord och
granser vilket kan paverka ASRE:s, LSE:s och RY’s verksam-
heter och innebéra en risk for potentiella 6vertradelser av
policyer och regler i Kina. Detta kan leda till statliga
sanktioner som kan paverka Koncernens verksamhet, re-
sultat och finansiella stéllning negativt.

Om en fastighetsdgare har forsatts i konkurs kan ASRE,
LSE, RY eller nagot av deras dotterbolag sdga upp energi-
kopsavtalet, demontera och avldgsna solcellsanlagg-
ningen. Om en konkursférvaltare da véljer att inte langre
vara bunden till energikdpsavtalet, uppkommer det en kost-
nad for agaren av solcellsanlaggningen for borttagande av
densamma, vilket motsvarar cirka 20—-25 procent av den
ursprungliga kostnaden for solcellsanldggningen. Samma
risk foreligger om konkursforvaltaren i fragan eller annan
beslutar att salja fastigheten till féljd av den tidigare
dgarens konkurs eller betalningssvarigheter och den nya
agaren inte vill ta 6ver solcellsanldggningarna. ASRE, LSE,
RY eller deras relevanta dotterbolag bibehaller alltid méjlig-
heten att sélja den genererade elektriciteten till elnatet sa
lange anlaggning fortfarande &r pa plats och de ar dgare av
anlaggningen.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Risker relaterade till rattsliga forfaranden och
skiljedomsforfaranden
Huvuddelen av dokumentationen i relation till Koncernens

verksamhet regleras av kinesisk ratt. Det finns en risk att
Koncernen eller ndgot Koncernbolag kommer att bli in-
blandat i ett rattsligt forfarande i framtiden. | hdandelse av
ett sddant forfarande kan Koncernens eller det aktuella
Koncernbolagets tillgangar bli involverade i det rattsliga
forfarandet eller bli féremal for verkstallighet inom ett sa-
dant férfarande, vilket kan leda till en negativ effekt pa Kon-
cernens eller Koncernbolagets verksamhet. Det finns
ocksa en risk att det aktuella Koncernbolaget forlorar ett
sadant forfarande och att en sadan férlust darmed skulle
kunna ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

FINANSIELLA RISKER

Ranterisk
Koncernens finansiering kan generera rantekostnader som

kan bli hdgre a@n det resultat som Koncernens investeringar

ger. Lanefinansiering for att gora investeringar kommer att
O0ka Koncernens exponering for kapitalforlust och hogre
rantekostnader. Dessutom exponeras Koncernen for for-
andringar i rantesatser géllande de finansieringsavtal som
har ingatts till rorlig réanta och nér finansiering till fast ranta
|6per ut. Rantesatsen paverkas till exempel av regeringars
och centralbankers rantepolitik.

SOLT4 Obligationen har en fast rénta pa 8,25 procent. Om
forlangning sker av SOLT4 Obligationen finns det risk att
rantan pa detta lan okar.

Leasingfinansieringen om 541 MCNY omréaknat till cirka
809 MSEK berdknat efter valutakurser per 30 juni 2023 har
en rorlig ranta som ar 4,30 procent plus en marginal om
2,65 procent, for narvarande totalt 6,95 procent vilket med-
for risk att Leasingfinansieringens avgifter okar vid hojd
China Loan Prime Rate 5 Year. Varje procentenhet okad
ranta pa Leasingfinansieringen innebér ett forsamrat resul-
tat fore skatt om cirka 8 MSEK beréknat efter valutakurser
per 30 juni 2023.

Koncernen har darutover kortfristiga banklan i Kina upp-
gaende till cirka 67 MSEK med fast rénta, samt 6vriga kort-
fristiga krediter om cirka 120 MSEK med fast rénta varav
cirka 120 MSEK avser krediter fran Soltech och ASP. Vid
omséattning av dessa krediter kan rantekostnaden oka.

Utover ovanstaende krediter som I6per med ranta har Kon-
cernen leverantorsskulder och ovriga skulder till ASP om
cirka 196 MSEK per 30 juni 2023 som inte I6per med ranta
dar det finns risk att dessa kan komma att bli rantebarande
och medféra okade rantekostnader. ASP kan komma att
begédra reglering av dessa skulder och ersattnings-
finansiering kan vara réntebérande, eller om ersattnings-
finansiering inte kan erhallas kan ASP kréva ranta pa delar
eller hela beloppet.

En 6kning av réntan innebéar saledes en okning av Kon-
cernens rantebetalningar, vilket kan ha en vasentlig negativ
effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: hog
Sannolikhet for riskens intréaffande: medel

Finansiering
SOLTS5 Obligationen har aterbetalts med cirka 643 MSEK

MSEK under juni 2023 beréknat med valutakurs per 30 juni
2023 (SOLTS5 Obligationen aterbetalades dock den 28 juni
2023). Riksbankens noterade Euro/SEK kurs uppgick den
28 juni 2023 till 11,7366 SEK i jamforelse med Euro/SEK
kursen den 30 juni 2023 om 11,7917 SEK.

SOLT2 Obligationen och SOLT3 Obligationen har aterbe-
talts under juli respektive augusti 2023 med totalt 276
MSEK, utéver avtalad ranta.
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Darmed aterstar av Bolagets emitterade obligationer
SOLT4 Obligationen som ska aterbetalas under november
2023 med cirka 70 MSEK utover avtalad ranta.

Koncernbolagen har ingatt avtal om Leasingfinansieringen
med Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. som har utbetalt
hela dess finansiering om totalt cirka 541 MCNY under juni
och juli 2023 till Koncernbolagen, vilket omraknat till SEK
uppgar till cirka 809 MSEK baserat pa valutakurs CNY/SEK
per 30 juni 2023. For det fall att Koncernen inte betalar for-
fallna leasingavgifter kan det finnas risk att aterkopsréatten
avseende tidigare overlatna anldggningar av solenergi-
installationer till Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd, inte
langre ar mojlig att helt eller delvis utnyttja. Leasing-
finanseringen innehaller dock inga sa kallade kovenanter
avseende Koncernen.

Koncernen &r delvis finansierad av Bolagets tva storsta
dgare, Soltech och ASP och dess narstaende bolag, genom
lan, leverantorskrediter och &nnu inte fakturerade pro-
dukter och tjanster som é&r tillhandahéalina Koncernen om
totalt cirka 404 MSEK, varav Soltech cirka 34 MSEK och
ASP cirka 370 MSEK. Av ASPs leverantorskrediter till Kon-
cernen om totalt cirka 200 MSEK &r cirka 90 MSEK forfallna
till betalning med betalningsanstand. Beloppen i detta av-
snitt foljer av Koncernens redovisning per den 30 juni 2023
och dess anvanda valutakurser vid omrakning per samma
datum. ASPs leverantorskrediter och 6vriga skulder till ASP
utgors av I6pande krediter som kan likstédllas med
en "checkkredit” utan egentligen faststallt forfallodatum.
Koncernbolagen och ASP har inte sarskilt reglerat villkoren
for utestaende leverantdrsskuld, forutom att forfallna leve-
rantorskrediter om cirka 90 MSEK I6per med arlig rénta om
3,5% tillsvidare. | ovrigt I6per dessa leverantorskrediter
utan ranta.

For det fall att leverantorskrediter och 6vriga skulder till
ASP inte forlangs av ASP, bedomer Bolaget att dessa kan
ersattas av bankfinansiering, dock till en hogre rante-
kostnad.

Koncernen har kortfristiga banklan i Kina uppgaende till
cirka 67 MSEK. Banklanen forfaller mellan 6 september
2023 och 9 maj 2024.

Bolagets resultatprognos for rakenskapsaren 2023 och
2024 forutsatter ytterligare lan om cirka 80 MCNY om-
raknat till SEK motsvarande cirka 120 MSEK enligt valuta-
kurs for prognosen om CNY/SEK 1,50 samt ett eget kapi-
taltillskott om cirka 95 MSEK genom Foretrades-
emissionen eller pa annat satt.

For det fall att Foretradesemissionen inte tecknas och be-
talas med minst 70 MSEK for aterbetalning av SOLT4 Obli-
gationen, att krediterna fran ASP inte fortloper utan Bolaget
ar skyldigt att betala dessa krediter, och/eller att de kort-
fristiga banklanen inte fornyas - kan Bolaget tvingas soka
alternativa finansieringsmojligheter exempelvis forlang-
ning av SOLT4 Obligationen, ytterligare kapitalanskaffning,
finansiering fran leverantorer, forskott fran kunder, kort-

fristiga lan eller annan lanefinansiering, och/eller kombine-
rat med kostnadsnedskarningar, forséljning av tillgangar,
begransade eller inga investeringar i nya solcellsanlagg-
ningar, eller i 6vrigt driva verksamheten i mer aterhallsam
takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan an-
skaffas, vilket kan leda till hdgre réntekostnader och andra
kostnader, begransad tillvaxt, utspadning av dgandet pa
grund av erforderliga nyemissioner, nedskarning eller helt
eller delvis avveckling av Koncernens verksamhet genom
forsaljning av tillgangar etcetera. For det fall samtliga alter-
nativa finansieringsmdjligheter skulle misslyckas, finns en
risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gal-
lande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets ut-
veckling negativt, eller till och med utgora risk for den fort-
satta driften och fortlevnaden av Bolaget, och i sdmsta fall
att Bolaget gar i konkurs. Det kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Aven om Koncernen erhéller finansiering genom Fére-
tradesemissionen lI6per Koncernen risk att inte erhalla nod-
vandig finansiering for sin tillvaxtplan och att lanekostna-
derna blir hdgre an forvantat, vilket medfor lagre tillvaxt och
Ionsamhet, eller till och med forlust och darmed samre
vardeutveckling och begransning av Ionsamheten.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: hog
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Valutarisk
Koncernens operativa verksamhet bedrivs i all vasentlighet

i Kina dar Koncernens tillgdngar huvudsakligen befinner sig,
innebdrande att intdkts- och kostnadsgenereringen sker
huvudsakligen i CNY, och att Koncernens tillgangar och
finansiella ataganden &r i huvudsak CNY férutom SOLT4
Obligationen om cirka 70 MSEK som &r i SEK och lanet fran
Soltech om cirka 30 MSEK per bokslutskurs den 30 juni
2023 som ari EUR.

Vaxelkursen mellan CNY och andra valutor kan variera fran
tid till annan och paverkas bland annat av forandringar i
Kinas politiska och ekonomiska miljo. Eftersom Leasing-
finansieringen har erhallits i CNY i Kina har det medfért att
valutarisken minskat. En relativ forsvagning av CNY gente-
mot SEK medfor anda en risk for Koncernen genom att re-
sultatet fran den kinesiska verksamheten minskar vid om-
rakning fran CNY till SEK vilket far till f6ljd en negativ effekt
pa Koncernens lonsamhet och att Koncernens egna kapital
reduceras vid omrakning av de kinesiska bolagens balans-
rakningar fran CNY till SEK vilket i sin tur far en negativ
effekt pa Koncernens soliditet.

Saledes kan en forsvagning av CNY/SEK kursen fa negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finan-
siella stallning

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intréaffande: medel
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Valutarestriktioner i Kina
Den kinesiska valutan CNY kan inte konverteras fritt till

andra valutor. Alla atgérder rorande betalning och motta-
gande av utlandsk valuta samt omvandlingen av utlandsk
valuta till CNY och vice versa, ar reglerade. Alla trans-
aktioner i utlandsk valuta kontrolleras eller dvervakas i
nagon form av State Administration of Foreign Exchange
("SAFE") eller dess lokala motsvarighet i Kina, det centrala
tillsynsorganet i Kinas valutakontrollsystem. Endast
finansinstitut som har utsetts av SAFE far hantera ut-
landska valutatransaktioner. Utlandsk valuta far inte cirku-
leras eller anvandas for betalning i Kina. Alla inhemska in-
stitutioner som gor en betalning i utlandsk valuta till ett be-
lopp som motsvarar mer an 50 000 USD utomlands, maste
forst anmala detta hos State Administration of Taxation i
Kina genom att gora det hos ett behérigt kontor pa den
plats dar institutionen eller individen har sin hemvist. En sa-
dan process kan orsaka vissa forseningar och krava en del
administrativt arbete, vilket kan fa en negativ effekt pa Kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stéallning. Vid
aterbetalning av 1an enligt en kreditfacilitet finns det inget
krav pa att gora en anmalan i forvag till State Administ-
ration of Taxation i Kina. Den kinesiska regeringen kan till-
falligt begrdnsa vissa betalningar i relation till, bland annat,
utdelningar. | sddana fall kan detta ha en betydande nega-
tiv effekt pd ASRE:s och LSE:s formaga att betala till ex-
empel utdelningar till Bolaget.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

RISKER RELATERADE TILL INTERN-
KONTROLL OCH EKONOMISK RAPPOR-
TERING

Koncernens organisationsmodell bestdende av att den
huvudsakliga operativa verksamheten bedrivs i Kina staller
hoga krav pa finansiell rapportering och uppféljning. Kon-
cernens ekonomiorganisation ar organiserad i en central
organisation i Sverige samt ekonomihubbar i ASRE, LSE
och RY. Dessa ekonomihubbar har ett ansvar for att tillse
att rapportering och internkontroller ar implementerade i
ASRE, LSE, RY och deras dotterbolag enligt de principer
som har faststallts av Koncernen. Detta tillser att det finns
en centralt styrd regional ekonomistyrning narmare Kon-
cernbolagen.

Om Bolagets rutiner for bolagsstyrning och interna kon-
troller inte implementerats eller tillampas korrekt finns det
en risk att Koncernen inte kan leverera erforderlig finansiell
information och effektivt 6vervaka Koncernbolagens verk-
samhet, resultat, finansiella position, riskhantering och
regelefterlevnad. Denna risk Okar i takt med att antalet
bolag i Koncernen okar. Bristféllig och ineffektiv bolags-
styrning eller intern kontroll kan medfdra att Bolaget forlitar
sig pa felaktig finansiell data som rapporterats in fran Kon-
cernbolagen i sin ekonomiska rapportering till Sverige.

Detta kan ha en negativ effekt pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intréaffande: medel

SKATTERELATERADE RISKER

Internprissattning kan resultera i 6kade skattekostnader
Koncernbolag genomfér gransoverskridande transaktioner

med andra Koncernbolag och ar darmed féremal for regler
rorande internprissattning. En potentiell Overtradelse av
reglerna for internprissattning kan leda till att Skatteverket
eller skattemyndigheter i Kina nekar ASAB eller andra Kon-
cernbolag avdrag for kostnader eller justerar upp ASAB:s
eller Koncernbolagens intakter vilket darmed Okar det be-
skattningsbara resultatet. Detta kan ha en negativ effekt pa
Koncernens resultat och finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

Risker relaterade till skatteregler i Kina
Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet genom

direkta och indirekta dotterbolag i Kina. De skattemassiga
strategier som Koncernen tillampar &r baserade pa dess
tolkning av tillamplig skattereglering i Kina. Koncernen kan
fran tid till annan omfattas av skatterevision och annan
granskning av relevant skattemyndighet. Det finns en risk
att den relevanta skattemyndigheten gér bedémningar och
fattar beslut som avviker fran Koncernens uppfattning och
tolkning av de relevanta skattelagstiftningarna, vilket ris-
kerar att ha en negativ inverkan pa Koncernens skattekost-
nader och effektiva skattesats. Detta kan i sin tur paverka
Koncernens resultat och finansiella stéllning negativt.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: lag
Sannolikhet for riskens intraffande: lag

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Teckningens omfattning
Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig ut-

strackning, kan Bolaget tvingas soka alternativa finansie-
ringsmojligheter exempelvis forlangning av SOLT4 Obli-
gationen, ytterligare kapitalanskaffning, finansiering fran
leverantorer, forskott fran kunder, kortfristiga lan eller an-
nan lanefinansiering, och/eller kombinerat med genomféra
kostnadsnedskéarningar, forsaljning av tillgangar, begrén-
sade eller inga investeringar i nya solcellsanldggningar,
eller i 6vrigt driva verksamheten i mer aterhallsam takt an
planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas, vilket
kan leda till hogre rantekostnader och andra kostnader, be-
gransad tillvaxt, utspadning av dgandet pa grund av erfor-
derliga nyemissioner, nedskéarning eller helt eller delvis av-
veckling av Koncernens verksamhet genom forséljning av
tillgangar etcetera.
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For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vdsentlig grad
skulle tvingas revidera géallande utvecklingsplaner, vilket
skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller till och
med utgora risk for den fortsatta driften och fortlevnaden
av Bolaget, och i sdmsta fall att Bolaget gar i konkurs. Det
kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Koncernens verk-
sambhet, resultat och finansiella stéllning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Utspadning

Viljer aktiedgare att inte helt utnyttja eller sélja sina teck-
ningsratter i Foretrddesemissionen enligt det forfarande
som beskrivs i Prospektet kommer inte utnyttjade teck-
ningsratter att forfalla och bli vardeldsa utan rétt till ersatt-
ning for innehavaren. Foéljaktligen kommer sadana aktie-
agares proportionella d@gande och rostratt i Bolaget att
minska. Aktiedgare som valjer att inte delta, eller har inte
ratt att delta pa grund av tillampliga legala restriktioner, i
Foretradesemissionen kommer fa sin dgarandel utspadd
med hogst 32 246 491 nya aktier, motsvarande 37,5 pro-
cent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget, efter
Foretradesemissionen. Forutsatt att de atagande som de
fem storsta dgarna har ingatt till férman for Bolaget och
Séderlind & Co AB avseende 6verlatelse av aktier och over-
latelse och utnyttjande av teckningsréatter efterlevs, samt
med hansyn till att tilldelning av tecknade aktier utan stod
av teckningsratt begrénsas i emissionsvillkoren sa att till-
delning av totalt antal aktier tecknade med stod eller utan
stod av teckningsréatt uppgar till hogst 9 881 293 aktier, for-
véntas aktiedgare att fa sin dgarandel utspadd med hogst
9 881 293 nya aktier, motsvarande hogst 15,5 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget, efter Fore-
tradesemissionen.

Om aktiedgare valjer att sélja sina outnyttjade tecknings-
ratter finns det en risk att den erséattning aktiedgare erhaller
for teckningsratterna pa marknaden inte kompenserar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgares dgande i Bolaget
efter att Foretradesemissionen slutforts.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan for dgare av aktie i Bolaget.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Handel i teckningsratter och BTA (Betalda Tecknade
Aktier) samt dess likviditet och pris
Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde som end-

ast kan komma innehavaren till del om denna antingen ut-
nyttjar dem for teckning av nya aktier senast 11 september
2023 eller séljer dem senast den 6 september 2023.

Teckningsratter i Bolaget avses handlas pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden 28 augusti — 6 sep-

tember 2023 och BTA avses handlas fran den 28 augusti
2023 fram till dess att omvandling fran BTA till aktier kan
ske vilket bedoms ske omkring vecka 41/42 2023.

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varie-
rande omsattningen i Bolagets aktie som beskrivs i nedan,
finns det risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA
inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North Growth
Market, och/eller att tillfredstallande likviditet inte kommer
att finnas tillgdnglig, under den tidsperiod som sadana
vardepapper handlas.

En begrédnsad eller ingen likviditet kan medféra risk for att
enskilda investerare inte kan avyttra sina teckningsratter
och BTA overhuvudtaget eller tar ldangre tid an vad som
onskas, vilket kan medfdra att enskilda innehavare inte kan
kompensera sig for den utspadningseffekt som Erbju-
dandet innebér eller inte kan realisera vardet av sina BTA.

Det finns vidare en risk for att begransad handel i teck-
ningsratter och/eller BTA skulle forstarka fluktuationer i
marknadspriset for dessa och att prisbilden for instru-
menten darmed skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande
samt stor skillnad mellan kdp- och séljkurs. Om en aktiv
handel utvecklas kommer priset pa teckningsratter och
BTA att bland annat bero pa kursutvecklingen av Bolagets
aktier och kan bli féremal for storre volatilitet an vad som
géller for Bolagets aktie. Det finns ocksa risk att aktie-
kursen for Bolagets aktie sjunker som medfor att det pris
som kan erhallas for teckningsratter och/eller BTA ocksa
sjunker.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan for dgare av aktie, BTA och/eller
teckningsratt i Bolaget.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intréaffande: medel

Framtida emissioner
Koncernen kan i framtiden komma att behdva anskaffa

ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet, genom-
fora tilltankta investeringar och/eller for att genomféra
sina planer och darigenom uppna sina finansiella mal. Kon-
cernens verksamhet ar kapitalintensiv och behdver vid bris-
tande egen finansiering finansieras av externa investerare
eller langivare.

Det finns séledes risk att Bolaget kommer att anskaffa
ytterligare kapital i framtiden genom utgivande av aktie-
relaterade vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner,
konvertibla skuldebrev eller andra typer av vardepapper.
Ytterligare emission av vardepapper utover Erbjudandet
kan innebara risk att aktiekursen gar ner och utspadning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rost-
rattigheter.

Om emission genomfdrs med foretradesratt for befintliga
aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning
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genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter
ytterligare investering i Bolaget och innebar darmed hogre
risk for aktiedgaren. En sadan emission kan ocksa goras
utan foretrdde for befintliga aktiedgare, innebdrande att
aktiedgare inte har ndgon majlighet att skydda sig mot ut-
spadning. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella
framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets situation
och marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten,
kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller andra villkor for sddana emissioner samt dess effekt
for aktiedgarna.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan i framtiden for dgare av aktie
och/eller BTA i Bolaget.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Marknadspris pa Bolagets aktie
Eftersom en aktieinvestering kan oka eller minska i varde

finns det risk att investerare forlorar hela eller delar av sin
investering. Aktiekursen kan vara under teckningskursen i
Erbjudandet och den som tecknar nya aktier i Erbjudandet
skulle da goéra en forlust vid forsaljning av sddana aktier.

Kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer, varav en
del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till bransch, all-

man konjunkturutveckling och aktiemarknaden som helhet.

Aktiekursen kan till exempel komma att paverkas av utbud
av och efterfragan for aktien, variationer i faktiska eller for-
vantade resultat, aktiemarknadens forvantningar pa Bola-
get inte uppfylls, misslyckande med att uppna finansiella
och operativa mal, férandringar i allmanna ekonomiska
eller regulatoriska forhallanden eller av pandemier som ex-
empelvis Covid-19 eller Rysslands invasion av Ukraina. S&-
dana faktorer kan ocksa oka aktiekursens volatilitet.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan for dgare av aktie, BTA och/eller
teckningsratt i Bolaget.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Handel i Bolagets aktie och dess likviditet
Bolagets aktie handlas sedan oktober 2021 pa Nasdaq

First North Growth Market som &r en multilateral handels-
plattform och tillvaxtmarknad for sma och medelstora
bolag. Aktiekursen for Bolagets aktie har historiskt varit
volatil. Under den sexmanadersperiod som avslutades per
den 30 juni 2023 har i genomsnitt cirka 12 130 aktier om-
satts per dag i Bolaget, med en genomsnittlig daglig om-
sattning om cirka 160 576 SEK. Betalt aktiepris har varit
som lagst 7,80 SEK respektive hogst om 19,25 SEK. Aktien
har aven fran tid till annan varit féremal for begransad
handel med lag daglig omsattning och avstandet mellan
kop- och séljkurser kan fran tid till annan vara stort.

Aktien &r sedan 19 december 2022 uppsatt pa Nasdaq First
North Growth Market observationslista pa grund av att
Bolaget begarde forlangning av I6ptiden for SOLT2 Obli-
gationen och SOLT5 Obligationen, samt att finansiering for
aterbetalning av SOLT4 Obligationen &nnu inte ar saker-
stalld.

Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hor
bland annat kvartalsvariationer i exempelvis rorelse-
resultat och vinst- och intdktsprognoser. Till de externa fak-
torerna hor allméanna ekonomiska forhallanden, bransch-
faktorer, konjunktur samt ytterligare externa faktorer som
till exempel utbrottet av covid-19 och Ukrainakrisen som
medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och
som inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling.
Investerarspecifika faktorer kan vara att stor del av akti-
erna i Bolaget innehas av investerare som inte handlar med
Bolagets aktier utan utgor langsiktiga investerare. Bolagets
huvudagare Soltech och ASP &ger cirka 32,4% aktier re-
spektive 31,2% aktier, motsvarande totalt 63,5% procent av
samtliga aktier. Soltech och ASP har atagit sig, med vissa
undantag, att bland annat inte avyttra eller 6verféra 17 401
830 aktier respektive 16 743 940 aktier i Bolaget, totalt
motsvarande 63,5% av antalet aktier i Bolaget, fram till och
med 29 oktober 2023 utan skriftligt medgivande av
Carnegie Investment Bank AB (publ) och DNB Bank ASAs
svenska filial.

Utover ovanstaende har Bolagets fem storsta dgare atagit
sig att inte avyttra totalt 37 275 330 aktier fram till och med
den 23 augusti 2023 (vilket &r dagen efter avstamnings-
dagen for Foretradesemissionen) samt att inte avyttra
teckningsratter, eller utnyttja teckningsratter att teckna
aktier, i Foretradesemissionen vilka harror fran ovan
namnda aktier under atagande.

Det finns en risk att en aktiv och likvid handel med Bolagets
aktie inte sker, vilket i sin tur medfor risk for att aktiedgare
ska kunna avyttra sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad tid-
punkt eller till lagre prisnivaer an vad som skulle rada om
likviditeten i aktien ar god. Stora skillnader mellan kép- och
saljkurserinnebar vidare i allménhet en risk for hogre trans-
aktionskostnad for investerare och 6kar risken for en volatil
handel i Bolagets aktie.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemaéssig inverkan for dgare av aktie, BTA och/eller
teckningsratt i Bolaget.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intréaffande: medel

Aktiedgares forsaljning av befintliga aktier
Det finns risk for att marknadspriset pa Bolagets aktier kan

sjunka om det sker en betydande forsaljning av aktier i
Bolaget, sarskilt om aktierna saljs av dess styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare eller stora aktiedgare,
eller om ett stérre antal aktier séljs pa annat sétt, eller att
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det uppkommer en uppfattning att sd kommer att ske. Det
finns ocksa risk att eventuella garanter som har behovt in-
fria sitt atagande att teckna aktier kan sélja av erhallna
aktier efter genomférande av Erbjudandet, vilket kan pa-
verka aktiekursen negativt under en langre tid. Soltech och
ASP med ett sammanlagt dgande i Bolaget om 34 145 770
aktier motsvarande 63,5 procent av samtliga aktier i Bola-
get, har atagit sig, med vissa undantag, fram till och med
29 oktober 2023 att inte avyttra eller 6verfora 17 401 830
aktier respektive 16 743 940 aktier i Bolaget, utan fore-
gaende skriftligt medgivande fran Carnegie Investment
Bank AB (publ) och DNB Bank ASAs svenska filial. Efter 29
oktober 2023 ar Soltech och ASP fria att sélja sitt aktie-
innehav i Bolaget.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan for dgare av aktie, BTA och/eller
teckningsratt i Bolaget. Vidare férsamras mojligheten for
Bolaget att genomfora framtida emissioner vilket kan ha en
negativ effekt pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: medel

Specifika risker for aktiedgare utanfor Sverige
ASABs aktie kommer endast att vara listad i SEK och even-

tuell utdelning kommer att betalas i SEK. Eftersom Bolaget
har aktiedgare bade i och utanfor Sverige innebar det for
aktiedgare utanfoér Sverige en potentiell negativ effekt pa
vardet av innehav och eventuella utdelningar nér dessa om-
vandlas till andra valutor om SEK minskar i vdarde mot den
aktuella valutan. Om ASAB emitterar nya aktier vid en kon-
tantemission har aktiedgarna som huvudregel foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som
innehas fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra juris-
diktioner &n Sverige kan dock vara féremal for begrans-
ningar som gor att de inte kan delta i sddana foretrades-
emissioner, eller att deltagande pa annat sé&tt forsvaras
eller begransas, exempelvis till foljd av registreringskrav
for erbjudande av vardepapper i eller till en specifik juris-
diktion. Bolaget har ingen skyldighet att ansdka om sadan
registrering eller tillstdnd under nagon annan lagstiftning
an géllande lagstiftning i Sverige, avseende sadana aktier
eller teckningsratter, och att gora det kan vara opraktiskt
eller kostsamt. | den utstrackning Bolagets aktiedgare i
jurisdiktioner andra &@n Sverige inte kan teckna nya aktier i
en foretradesemission kommer deras dgarandel i Bolaget
att i motsvarande man minska.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan for vissa av dgare av aktie och/eller
BTA.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intréaffande: medel

Utebliven utdelning
Under en overskadlig framtid kommer ASAB att fokusera

pa tillvéxt och har inte for avsikt att Iamna nagon utdelning
for de kommande aren. Styrelsen kommer arligen att ut-
vardera frdgan om utdelning samt nar malet om 1 000 MW
installerad kapacitet har uppnatts.

Mojligheten for Bolaget att i framtiden betala vinstutdel-
ningar beror pa ett antal olika faktorer, sdésom framtida in-
tékter, finansiell stéllning, kassafloden, behov av rorelse-
kapital, utgifter for investeringar och andra faktorer. Det &r
saledes risk att Bolaget kommer att sakna tillrackligt med
utdelningsbara medel. Det ar inte heller sdkert att Bolagets
styrelse, dven nar Bolaget uppnar stabil Ionsamhet, kom-
mer med forslag om vinstutdelning till aktiedgarna eller att
aktiedgarna sa beslutar. En investerare i Bolagets aktier
ska saledes vara medveten om risken att vinstutdelning
helt kan komma att utebli.

Om en eller flera av ovan risker infaller kan det ha negativ
vardemassig inverkan for dgare av aktie och/eller BTA.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: |lag
Sannolikhet for riskens intraffande: Hog

Antalet emitterade aktier i Foretradesemissionen
Foretradesemissionens hdgsta antal aktier som forvantas

komma att emitteras ar genom &tagande som de fem
stérsta dgarna har ingatt till férman fér Bolaget och
Soderlind & Co AB avseende Gverlatelse av aktier och over-
latelse och utnyttjande av teckningsratter, och begransning
av tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratt,
begransad till 9 881 293 nya aktier forutsatt att atagandet
fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs. Det finns risk att
det faktiska antalet aktier emitterade inom ramen for Fore-
tradesemissionen Overstiger detta hogsta antalet aktier
om en eller flera av de fem storsta aktiedgarna inte efter-
foljer sitt ingangna atagande att inte avyttra aktier i Bolaget
och att inte avyttra, eller utnyttja for teckning i Foretrades-
emissionen, erhallna teckningsratter som harror fran aktier
som &r under atagande att inte avyttras. Brott mot ata-
gandet &r bland annat forenat med vite efter begéran av
Soderlind & Co AB motsvarande marknadsvéardet pa de
aktier som brottet relaterar till, som torde begrédnsa in-
tresset att inte efterfélja dtagandet.

Riskklassificering

Potentiell negativ paverkan: medel
Sannolikhet for riskens intraffande: lag
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN
ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i ASAB har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i Aktiebolagslagen. Rattigheter som ar
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast just-
eras i enlighet med forfaranden som anges i némnda lag. Aktiens ISIN-kod &r SE0016101521 med kortnamn ASAB.

ASAB ér ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier &r kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK, dr av samma klass
och ar utstéllda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av aktiedgare dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med Aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begréansningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa in-
komsterna fran vardepapperen.

ERBJUDANDET

Styrelsen i Bolaget beslutade den 14 juni 2023, med st6d av arsstammans bemyndigande den 19 maj 2022, om genom-
forande av Foretradesemissionen. Avstamningsdag for att erhalla teckningsratter avseende Foretradesemissionen ar den
22 augusti 2023 och teckningsperioden inleds den 28 augusti 2023 och avslutas den 11 september 2023.

Erbjudandet genomfors i enlighet med svensk ratt och valutan for Erbjudandet ar SEK. Erbjudandet forvantas registreras
vid Bolagsverket omkring vecka 41/42, 2023. Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att
andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp &n vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktieédgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller séarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och, med undantag for eventuella begrénsningar som fdljer av bank- och clearingsystem, sker
utbetalning pa samma séatt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i séaval Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband
med Erbjudandet” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahérande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for samt-
liga aktier i ett bolag.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som &r dgnade att forsamra forutsattningarna for lam-
nande eller genomfdrande av ett erbjudande, om styrelsen eller verkstéllande direktoren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande ar nira férestaende, eller om ett sadant erbjudande har Iamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande
ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstédndigheter aterkalla sin accept, till
exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som
ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer &@n nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget.

Tvangsinlosen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktier-
nas rostvéarde, har en lagstadgad rattighet att |6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedagaren.
P& motsvarande sétt har den vars aktier kan I6sas in rétt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inloses genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt upp-
kopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forséljning av aktierna under normala forhallanden. Denna process for bestam-
mande av skaélig ersattning for aktier som inléses genom tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritets-
skyddet, vilket har till syfte att skapa en réttvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas
av skiljeman.

ASABs aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande ASABs aktier under det innevarande eller féregdende
rakenskapsaret.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier
som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren
ar obegransat eller begréansat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna pa ett investeringssparkonto, eller
om aktiedgaren dger aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentféretag och férsédkringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenserna
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET
OVERSIKT OVER ERBJUDANDET

Styrelsen i Bolaget beslutade den 14 juni 2023, med stod av arsstdmmans bemyndigande den 19 maj 2022, att 6ka Bola-
gets aktiekapital med hdgst 6 449 298,20 SEK genom nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare av hogst 32
246 491 aktier ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”) envar av aktierna med kvotvéardet 0,20 SEK och teckningskurs
10,00 SEK. Om Foretradesemissionen fulltecknas okar aktiekapitalet till 17 198 128,60 SEK och antalet aktier 6kar med 32
246 491 aktier till totalt 85 990 643 aktier samt innebér ett nyemissionslikvid om hogst 322 464 910 SEK fére avdrag for
transaktionskostnader om cirka 4 MSEK. Foéretradesemissionen riktar sig till Bolagets aktiedgare och allmanheten.

Foretradesemissionen forvantas vara begréansad genom (1) atagande fran de fem storsta dgarna att inte avyttra eller ut-
nyttja 111 825 990 teckningsrétter som ger foretradesratt att teckna 22 365 198 nya aktier, och (2) att tilldelning av teck-
nade aktier utan stod av teckningsratt begrénsas i emissionsvillkoren sa att tilldelning av totalt antal aktier tecknade med
stod eller utan stod av teckningsratt uppgar till hogst 9 881 293 aktier. Forutsatt att beskrivna atagande fran Bolagets fem
storsta aktiedgare efterlevs, forvdntas begransningen medfora att Bolagets aktiekapital 6kar hogst med 1 976 258,60 SEK
genom nyemission av hogst 9 881 293 aktier till totalt aktiekapital om hogst 12 725 089,00 SEK och totalt antal aktier om
hogst 63 625 445 aktier, samt forvantas innebara en nyemissionslikvid om hogst 98 812 930 SEK fore avdrag for trans-
aktionskostnader om cirka 4 MSEK.

En (1) befintlig aktie beréttigar till tre (3) teckningsratter och fem (5) teckningsrétter ger innehavaren ratt att teckna en (1)
aktie i Foretradesemissionen.

UTSPADNING TILL FOLJD AV ERBJUDANDET

Foretradesemissionen innebar att aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin dgar-
och rostandel i Bolaget utspadd med upp till 32 246 491 nya aktier, motsvarande hégst 37,5 procent pa grund av Fore-
tradesemissionen, men har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for dessa utspadningseffekter ge-
nom att sélja erhallna teckningsratter. Forutsatt att de under rubrik "Oversikt éver erbjudandet” beskrivna dtagande frén
Bolagets fem storsta aktiedgare efterlevs forvantas aktiedgare komma att fa sin dgar- och réstandel i Bolaget utspadd
med upp till 9 881 293 aktier, motsvarande forvantat hogst 15,5 procent, pa grund av Foretrddesemissionen.

Ovan berdknad utspédning ar baserad pa antalet befintliga aktier vid upprattande av Prospektet.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen 22 augusti 2023 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets rakning
forda aktieboken erhéller teckningsratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen och erhaller
darigenom foretradesratt att teckna nya aktier i Foretrddesemissionen med stod av dessa teckningsratter.

Harutdver erbjuds aktiedgare och andra med ratt att teckna aktier enligt Erbjudandet att anmala intresse att teckna aktier
utan foretradesratt i Foretradesemissionen.

TECKNINGSRATTER
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls tre (3) teckningsratter. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid fem (5) teckningsrétter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 10,00 SEK per aktie i Foretradesemissionen. Inget courtage kommer att tas ut.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsrétter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

TECKNINGSPERIOD
Teckning av nya aktier med st6d av teckningsratter ska ske under perioden fran och med den 28 augusti 2023 till och med
den 11 september 2023.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlorar ddarmed sitt varde.

AVSTAMNINGSDAG
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vilka aktiedgare som har ratt att erhalla teck-
ningsréatter betraffande Foretradesemissionen ar den 22 augusti 2023.
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Aktierna i Bolaget handlas med ratt att erhalla teckningsratter till och med 18 augusti 2023, och handlas utan ratt att erhalla
teckningsrétter fran och med den 21 augusti 2023.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter avses ske pa First North Growth Market under perioden 28 augusti 2023 till och med den 6
september 2023 under beteckningen ASAB TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0020844462.

Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och
forsaljning av teckningsrétter. Teckningsratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma foretradesratt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen. Vid 6verlatelse av teckningsratt Gverlats daven den subsidiara foretradesratten till forvarvaren. Vid han-
del med teckningsratter utgar normalt courtage.

Erhéllna och/eller forvarvade teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 11 september 2023 eller
avyttras senast den 6 september 2023 for att inte forfalla och bli vardeldsa.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER
Teckningsratter vilka inte salts senast den 6 september 2023 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 11 september
2023 kommer att avregistreras fran samtliga aktiedgares VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild avisering fran
Euroclear sker vid avregistrering av teckningsratter.

Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa férvaltare och i vissa fall sker auto-
matisk forsaljning av teckningsrétter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. For mer
information om respektive forvaltares behandling av ej utévade teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets

rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi, sérskild anmaélningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsréatter. Prospektet och annan information kommer att finnas tillganglig pa Eminovas hem-
sida (www.eminova.se) och pa Bolagets hemsida https://advancedsoltech.com/.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken séarskilt férda forteckning over panthavare, férmyndare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsréatter pa aktie-
agares VP-konto skickas inte ut.

Teckning med stod av teckningsratter
Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 11 september 2023. Forutsatt

korrekt betalning tilldelas samtliga aktier som antalet innehavda teckningsratter berattigar, och inget ytterligare besked
om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - Fortryckt bankgiroavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej an-
vandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa betalningsavin fértryckta texten. Inga ytterligare atgarder kravs for
teckning eller tilldelning. Observera att anmalan &r bindande och det finns ingen mgjlighet att satta ned det antal varde-
papper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Ska ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen, t ex om teckningsratter
har kopts eller salts, utnyttjas till teckning ska den sérskilda anmaélningssedeln erhallen fran Euroclear anvandas. Hogsta
antal aktier som kan tecknas bestdms av det antal teckningsratter som innehas enligt redan beskrivna villkor. Teckning
sker nar saval den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid
inbetalning &r anmalningssedelns nummer. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan
avseende. Observera att anmalan ar bindande och det finns ingen mojlighet att satta ned det antal vardepapper som teck-
nats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB genom telefon 08-684 211 00, telefax 08-
684 211 29, och e-post info@eminova.se.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 11 september 2023. An-
malningssedeln kan skickas med vanlig post (ej REK), via e-post (inskannad anmalningssedel) eller telefax. Anmélnings-
sedlar som sands per post bor avsdndas i god tid fore sista dagen under teckningsperioden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Advanced Soltech

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedagare bosatta utanfor Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige3” och som inte kan anvéanda den for-

tryckta emissionsredovisningen (bankgiroavin) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade
den sérskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE7930000000032731703032

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa avstamningsdagen

erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av teckningsréatter sker via en bank respektive forvaltare bor
detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan sétta olika tidsgrénser for sista dag for
teckning.

Information till banker/forvaltare avseende teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Eminova Fondkommission ut e-post med Prospektet, kort sammanfattning kring

erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/forvaltare kan anvanda for teckning med stdd av tecknings-
ratter for sina underliggande kunder.

Eminova Fondkommission férbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

TECKNING, TILLDELNING OCH BETALNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER | FORETRADESEMISSIONEN

Teckning utan stod av teckningsratt
Anmadlan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratt ska ske under samma period som teckning av aktier med stéd

av teckningsratt, det vill sdga fran och med den 28 augusti till och med den 11 september 2023. Notera att tilldelning av
tecknade aktier utan stod av teckningsrétt begrdnsas i beslutade emissionsvillkor till ett sammanlagt totalt antal aktier om
9 881 293 tecknade med stod eller utan stod av teckningsratt.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsréatter ska goras pa anmalningssedeln benamnd "Teckning utan stod
av teckningsratter i Foretradesemissionen” som finns att ladda ned fran eminova.se.

For forvaltarregistrerade tecknare som tecknar aktier med stod av teckningsratt ska anmalan om teckning av aktier utan
stod av teckningsrétt goras till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen
utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med
som utan stdd av teckningsrétter. For ovriga forvaltarregistrerade investerare ska anmalan om teckning av aktier utan stod
av teckningsréatt goras pa motsvarande satt till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran forvaltaren.

37 Avser dock inte teckningsberéattigade bosatta i USA, Australien, Belarus, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra ldnder dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt).
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Om fler an en anmalningssedel insdnds kommer endast den forst erhallna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalan om teckning kan komma att I1amnas utan avseende. Nagon inbetalning ska ej géras i samband med anmalan om
teckning utan stod av teckningsratter. Observera att anmaélan ar bindande och det finns ingen maojlighet att sétta ned det
antal vardepapper som tecknats (viktig information om ISK, IPS och kapitalférsdkring under avsnittet "Ovrigt”). Det finns
ingen begransning pa antal aktier som kan anmaélas for teckning inom ramen for Erbjudandet.

Tilldelning vid teckning utan stod av teckningsratt i Foretradesemissionen
For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter i Foretrddesemissionen ska styrelsen, upp till och

med ett sammanlagt totalt antal aktier om 9 881 293 tecknade med stdd eller utan stéd av teckningsratter inom ramen
for Foretradesemissionen, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratt enligt nedanstaende.

Notera dock att tilldelning alltid skall ske vid teckning med stod av teckningsratt, innebarande att tilldelning kan ske av
totalt hogst 32 246 491 nya aktier. Vissa aktiedgare har dock atagit sig att inte avyttra eller utnyttja det antal tecknings-
ratter som beréttigar att teckna 22 365 198 aktier alternativt 6verfora detta antal teckningsratter till Bolaget for makulering.

a) | forsta hand ska tilldelning ske till sddana tecknare som dven har tecknat aktie med stéd av teckningsratt, oavsett
om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och, vid 6verteckning, ska tilldelning ske till respektive
tecknare i samma proportion som det antal teckningsratter tecknaren har utnyttjat &r i forhallande till det totala
antalet teckningsratter som har utnyttjats av tecknare i denna kategori och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

b) | andra hand ska tilldelning ske till de som tecknat aktie utan stod av teckningsratt och som inte omfattas av fore-
gaende punkt a) ovan, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, ska
tilldelning ske till respektive tecknare i samma proportion som det antal aktier som tecknaren har tecknat ar i for-
hallande till samtliga aktier som har tecknats i denna kategori och, i man detta inte kan ske, genom lottning; och

c) I tredje och sista hand skall tilldelning ske till de som eventuellt har ingatt garantiatagande avseende teckning och
betalning av de aktier som inte har tecknats av annan upp till respektive garants hogsta belopp, och for det fall att
tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske till respektive garant i samma proportion som det hogsta beloppet
som garanten har atagit sig att teckna ar i relation till det totala teckningsatagandet i denna kategori eller annan
avtalad férdelning bland de som har ingatt sadant atagande.

Besked om tilldelning av aktier och erlaggande av betalning
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked

i form av avrakningsnota via Kivra eller reguljar postbefordran, dock att definitiv tilldelning till enskild tecknare sker forst
efter full betalning av tilldelade aktier av tecknaren. Avrakningsnotor &r berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid ska erldggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan.

Notera att det inte finns nagon majlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
aktier komma att overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att understiga tecknings-
kursen enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande lamnas till den som inte erhallit tilldelning.

Besked om tilldelning och betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive
forvaltare.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska penningtvéattsformular ifyllas och tillsammans med en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfdlja eventuell anmalningssedel som insands till Eminova Fondkommission en-
ligt lag (2017:630) om &tgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.

Galler anmaélan en juridisk person ska utéver penningtvattsformular och legitimation aven ett giltigt registreringsbevis (]
aldre an tre manader) som visar behériga firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Observera att Eminova Fondkommission inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, férrdn penning-
tvattskontrollen & Eminova Fondkommission tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA
samt District of Columbia), Australien, Belarus, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk rétt eller i dvrigt strider mot tillampliga bestammelser, kommer innehavare med registrerade adres-
ser i nagot av dessa lander inte erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon annan information om Erbju-
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dandet. | enlighet ddarmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare och andra som &r bosatta
och/eller registrerade i dessa lander.

Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigférklara anméalan om teckning i Erbjudandet om Bolaget
eller dess radgivare anser att sadan teckning kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidoséattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Eminova Fondkommission forbehaller sig vidare réatten att neka tecknare bosatta i lander
dar Eminova Fondkommission inte bedriver verksamhet.

Utan hinder av nagon annan bestammelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen, anmalningssedel eller
annat forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att anséka om nya vardepapper i Foretrades-
emissionen om Bolaget &r 6vertygad om att transaktionen i fraga &r undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller
forordningar som ger upphov till begrénsningarna i fraga.

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Eminova Fondkommission vara férhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av be-
teckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank pa att
ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover anges pa anmalningssedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod f&r att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sddan kod saknas
far Eminova Fondkommission inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Offentliggdrandet av utfallet i Erbjudandet &ar planerat till den 15 september 2023, eller snarast mgjligt efter att tecknings-
tiden avslutats, genom ett pressmeddelande och publiceras pa Bolagets hemsida.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nadgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att registrering av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r registrerade som BTA pa VP-kontot till dess att Erbjudandet
blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 41/42 2023.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA avses ske pa First North Growth Market fran och med den 28 augusti 2023 fram till dess att Erbjudandet
registrerats hos Bolagsverket under beteckningen ASAB BTA. ISIN-kod for BTA ar SE0020844470. Sista dag for handel
kommer att kommuniceras ut genom ett pressmeddelande.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 41/42 2023, avregistreras BTA och
ersatts av registrering av aktier utan séarskild avisering fran Euroclear. Observera att Erbjudandet kan komma att delregi-
streras hos Bolagsverket och/eller ske tidigare @n vecka 41/42 2023. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet ” ASAB”
och har ISIN-kod SE0016101521. De aktier som avses emitteras @r av samma slag som de aktier som redan ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna avses tas upp till handel i samband med att
BTA avregistreras och ersatts av registrerade aktier.

OVRIGT

Teckning ar oaterkallelig
Teckning, eller anmalan om teckning, av nya aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte

upphéva eller modifiera en teckning eller en anmalan om teckning av nya aktier i Foretradesemissionen.
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel/teckning eller flera anmalningssedlar
En ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel/teckning kan komma att lamnas utan beaktande.

Om flera anmalningssedlar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel/teckning som forst
kommit Eminova Fondkommission tillhanda att beaktas.

Inbetalning av for stort belopp - Aterbetalning
For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Eminova Fondkommission att

ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas utan erséttning for rénta. Ingen aterbetalning sker av belopp under-
stigande 100 SEK. Eminova Fondkommission kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren, i den man det ar mojligt,
for uppgift om ett bankkonto som Eminova Fondkommission kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas
for overskjutande belopp.

Likvid som inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning

komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldagre belopp. Betald likvid som inte tagits i an-
sprak kommer att aterbetalas utan ersattning for rénta, i den man det & maojligt. For sent inkommen inbetalning av belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Forlangning av tid for teckning och betalning
Styrelsen for Bolaget har ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning ska

ske. En sadan férlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande.

Villkor for Erbjudandets fullfdljande
Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i

enlighet med villkoren i Prospektet.

Teckning fran konto som omfattas av specifika regler - ISK, IPS eller kapitalforsakring
| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalforsakring, eller ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto), eller

annat konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, géller sérskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren
maste kontakta sin bank/forvaltare som for kontot och félja dennes instruktioner fér hur teckningen/betalningen ska ga
till. I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depa-
typer. Teckningen &r bindande och insdand anmalningssedel kan inte aterkallas. Det &r tecknarens ansvar att se till att
teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade viardepapper
Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandldggning vid Bolagsverket, sena inbetalningar

fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra fér Eminova Fondkommission icke paverkbara
faktorer, kan férdroja leverans av aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova Fondkommission avséger sig allt
ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till féljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Ratt till utdelning
De nya aktierna ger rétt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller ndrmast efter det

att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna har inférts i den av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Korrigering som erfordras for registrering
Styrelsen har befullméktigats att besluta om smaérre korrigeringar som erfordras for registrering vid Bolagsverket och

Euroclear Sweden AB.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under Aktiebolagslagen och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen.

EMISSIONSINSTITUT

Eminova Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av Erbjudandet med adress Biblioteksgatan 3, 3 tr.,
111 46 Stockholm.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
STYRELSE

Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hégst nio ledaméter. Styrelseledaméterna
véljs arligen pa arsstamman for tiden intill dess néasta arsstdmma hallits. Styrelsen bestar per Prospektdagen av sex
stammovalda ledamoter utan suppleanter, valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2024. Tabellen nedan visar styrelse-
ledaméterna i Bolaget, nér de forst valdes och huruvida de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning
och/eller storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till  Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledningen  Bolagets storre aktiedgare
Frederic Telander Ordforande 2016 Nej Ja
Ben Wu Ledamot 2016 Nej Nej
Stefan Olander Ledamot 2016 Ja Nej
Gang Bao Ledamot 2016 Nej Ja
Vivianne Holm Ledamot 2020 Ja Nej
Patrick de Muynck Ledamot 2020 Ja Ja

FREDERIC TELANDER
Arbetande styrelseordférande

Fodd 1964. Arbetande styrelseordférande sedan 2020. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning

Universitetsstudier i foretagsekonomi.

Ovriga betydande pagéaende uppdrag

Styrelseledamot i Sactum AB.

Tidigare erfarenhet

Partner i EIG Venture Capital Ltd, ett investmentbolag med fokus pa investeringar inom cleantech. Under perioden 2001 -
2008, ledande befattningshavare (VD och Vice ordférande) inom Gas Turbine Efficiency koncernen som noterades pa
Londonbdrsens AlM-lista under 2005. Under perioden 2007 — 2009 samt 2018 — 2020 var Frederic styrelseordférande i
Soltech Energy Sweden AB (publ), och mellan 2009 - 2018 var Frederic VD i Soltech Energy Sweden AB (publ). Under aren
2016 - 2020 var Frederic VD i Bolaget.

Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande

22 404 aktier genom bolag. 406 849 teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024 Il EC.

Oberoende

Inte oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning. Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

STEFAN OLANDER
Styrelseledamot

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning

Gymnasieekonom.

Ovriga betydande pagaende uppdrag

VD och styrelseledamot i Soltech Energy Sweden AB (publ). Styrelseordférande i 365zon, Afsens Fastighetsbolag AB, E-
Mobility (Kalema E-mobility AB), Elektrikerna Véstra Gotaland AB, Essaglas & Aluminium AB, Falu Platslageri AB, Fasad-
system i Stenkullen AB, Rams El AB, SEPSSOLT AB, Soldags i Sverige AB, Soltech Energy Solutions 1988 AB, SUD
Renovables, Takab i Jonkdping AB, Tak & Bygg i Falun AB, Takbyran i Alingsas AB, Territorium AB, TG:s El AB,
Wettergrens Tak och Platslageri AB, lanua Invest AB. Styrelseledamot i Provektor Sweden AB, Takorama AB, Tekniska
I6sningar i Taby AB.

Tidigare erfarenhet

Kommunikationschef inom SEB och Kinnevik. Grundare av Rewir. VD och styrelseordférande for svenska och danska
foretag inom Intellecta-koncernen. Under olika perioder har Stefan varit bade VD och styrelseordférande i Zacco. Under
aren 2012-2018 var Stefan styrelseordférande i Soltech Energy Sweden AB (publ) och under aren 2016 — 2020 var Stefan
styrelseordférande i Bolaget.

Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande

2 581 aktier, varav 1 851 genom bolag.

Oberoende

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Inte oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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BEN WU
Styrelseledamot

Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning

MBA Finance and Marketing, Columbia Business School, MS Mathematics and Computer Science, Colorado School
Mines, BS Mathematics and Computer Science, Colorado School of Mines.

Ovriga betydande pagaende uppdrag

Verkstallande direktor i Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. Styrelseledamot i Advanced Solar Power (Hong Kong)
Limited, Advanced Solar Power Cayman Limited och HuBei KaiLong Longyan Energy Technology Co Ltd. Executive
Partner i Hangzhou Shengri Enterprise Management Consulting Partnership (Limited Partnership), Hangzhou Dingxi
Enterprise Management Consulting Partnership (Limited Partnership) och Jiayun Xuanyi (Hangzhou) Enterprise
Management Consulting Co., Ltd.

Tidigare erfarenhet

Analytiker hos Himalaya Capital 2002-2004. Managementkonsult hos McKinsey 2004-2006. Assistent till Lenovos ord-
forande 2007-2008. Medgrundare av Advanced Solar Power Hangzhou 2008.

Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande

0 aktier. 406 849 teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024 II.

Oberoende

Inte oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning. Inte oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

GANG BAO
Styrelseledamot

Fodd 1969. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning

MS Mathematics and Computer Science, Colorado School of Mines. BS Mathematics, Shandong University, Jinan.
Ovriga betydande pagéaende uppdrag

VD i Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co.,Ltd. Styrelseledamot i HuBei KaiLong Longyan Energy
Technology Co., Ltd.

Tidigare erfarenhet

Sedan 2015 har Gang arbetat med forsaljning och affarsutveckling i Koncernbolag. Under 2012-2015 var Gang forsélj-
nings- och marknadschef fér Advanced Solar Power Hangzhou. Mellan 2008-2012 var Gang tillverkningschef pa
Advanced Solar Power Hangzhou.

Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande

0 aktier. 387 475 teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024 II.

Oberoende

Inte oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

VIVIANNE HOLM
Styrelseledamot

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning

Civilekonom, Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga betydande pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Hexicon AB, Soltech Energy Sweden AB (publ), och Volta Greentech AB. VD och styrelseledamot i
Mercurius Financial Communications AB och Investment AB Jarlen.

Tidigare erfarenhet

of

Vivianne Holm har 30 ars erfarenhet fran den finansiella sektorn. Sedan 2008 &r Vivianne aktiv som privat investerare inom
techsektorn samt styrelseproffs, sedan 2015 med fokus pa cleantech. Vivianne har parallellt med detta drivit konsultbolag
och arbetat som radgivare till féretagsledningar i fragor kring kapitalanskaffning och finansiell information. Vivianne har

tidigare arbetat som aktieanalytiker pa Alfred Berg och med corporate finance pa SEB.

Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande

47 361 aktier genom bolag.

Oberoende

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Inte oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
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PATRICK DE MUYNCK

Styrelseledamot

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning

Commercial Engineer, Solvay College, University of Brussels.

Ovriga betydande pagaende uppdrag

Styrelseordforande i Ymer SC AB, Ymer SC Fund 1 AB, Ymer SC AC AB, Brocc Holding AB, Skalmsta Ridcenter AB och
Dagar hf. Styrelseledamot i Kara Connect IVS, Kara Connect ehf., Skogsliden Finance AB och Brocc AB (publ). Innehavare
av Patrick Guy Francis de Muynck enskild firma.

Tidigare erfarenhet

Patrick har varit verksam i finanssektorn i 6ver 35 ar. Mellan 2000 till 2015 var Patrick partner hos EQT och verksam som
kreditchef samt medlem i ledningsgruppen. Sedan nagra ar tillbaka arbetar Patrick med styrelseuppdrag och egna in-
vesteringar.

Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande

25 255 aktier.

Oberoende

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning. Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
MAX METELIUS
VD

Fodd 1969. VD sedan 2020. Anstélld av Bolaget sedan 30 augusti 2018.
Utbildning
Juris Kandidat, Stockholms universitet. Master of Law and Economics, University of Hamburg. Studier i ekonomi och geo-
vetenskap, Stockholms universitet.
Ovriga nuvarande betydande befattningar
Styrelseledamot i Kraftwerk Holding AB, Kraftwerk Consulting AB, ST Solar Holding AB och Advanced Soltech Renewable
Energy (Hangzhou) Co.,Ltd.
Tidigare erfarenhet
Max har arbetat de senaste atta aren med olika roller inom férnybar energi och var med som medgrundare till Alight ar
2012-2017, affarsutvecklare inom solenergi pa BMI under aren 2017-2018 och CFO/COOQ pa Bolaget under aren 2018-
2019. Innan dess erhdll Max erfarenhet fran finanssektorn pa Carnegie och HQ Bank under aren 1998-2012, framst med
inriktning pa investeringar pa tillvaxtmarknader.
Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande
43 500 aktier genom bolag. 387 475 teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024 | EC.
LARS HOST
Anstilld CFO fram till och med 24 augusti 2023, darefter tillforordnande som CFO pa konsultuppdrag
Fodd 1958. CFO sedan 2020. Anstélld av Bolaget sedan 1 augusti 2020.
Utbildning
Ekonomexamen, Lunds universitet. IT-studier, Lunds universitet.
Ovriga nuvarande betydande befattningar
Styrelseledamot i Host Financial Services AB. Styrelsesuppleant i ST-solar Holding AB.
Tidigare erfarenhet
Lars har 6ver 30 ars erfarenhet inom ekonomi, senast som CFO och t.f. VD for Ortivus AB (publ), listat pa Nasdaq Small
Cap. Lars har innehaft positioner som CFO/Head of Finance for D-Link Northern Europe, Sitetel Sweden/Northstar Batteries
och Gunnebo Nordic.
Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande
0 aktier. 116 243 teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024 |1 EC.
CECILIA MARKBORN (XIA)
Bolagsjurist
Fodd 1992. Bolagsjurist sedan 2021. Anstalld av Bolaget sedan februari 2021.
Utbildning
Juristexamen, Uppsala universitet.
Ovriga nuvarande betydande befattningar
Inga.
Tidigare erfarenhet
Cecilia har arbetat som advokat pa Setterwalls Advokatbyra och varit verksam inom omradena foretagsforvéry, riskkapital
och bolagsratt for svenska och internationella bolag.
Innehav i Bolaget per dag for Prospektets godkannande
0 aktier. 38 748 teckningsoptioner av serie LTIP 2021/2024 | EC.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Kammarratten har i en dom fran 2020 genom efterbeskattning 6kat Frederic Telanders beskattningsbara inkomst med 86
250 SEK att beskattas som inkomst av kapital samt paforts skattetillagg uppgaende till 40 procent hanforligt till inkomst-
aret 2013 till foljd av underlatelse att inkludera utdelning i deklarationen. Vidare har Forvaltningsratten i en dom fran 2020
genom efterbeskattning 6kat Frederic Telanders beskattningsbara inkomst med 531 000 SEK avseende inkomstaret 2015
samt 1 044 069 SEK for inkomstaret 2016 att beskattas som inkomst av tjanst till foljd av underlatelse att inkludera utdel-
ning i deklarationen. Forvaltningsréattens dom éverklagades till Kammarratten och Kammarrétten har 2021 faststéllt For-
valtningsrattens dom, men med andringen att de beloppen Frederic Telander erhallit 2015 och 2016 ska beskattas som
inkomst av kapital och inte inkomst av tjanst.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra av styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkénda yrkessammanslutningar) bundits vid,
eller varit foremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits avdomstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets kontor med adress Norrlandsgatan 22,
111 43 Stockholm.

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsearvoden
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Vid drsstdmman 2023 beslutades

att arligt styrelsearvode skulle utgd med 200 KSEK vardera till styrelseledamoter Vivianne Holm, Patrick de Muynck och
Stefan Olander (totalt 600 KSEK) samt att inget arvode ska utga till resterande styrelseledaméter.

Ersattningar under 2022
Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats fran Bolaget till styrelsen, VD och 6vriga ledande befattnings-

havare under rakenskapsaret 2022.

Pension
Styrelse Styrelse- Konsult- Rorlig exklusive Ovriga

(KSEK) arvode arvode o ersattning loneskatt formaner

Frederic Telander,

styrelseordforande - - 1989 - 567 - 2 556
Stefan Olander (*) 117 - - - - - 117
Ben Wu - = - > - =
Gang Bao - = - - - =
Vivianne Holm 179 - = - = - 179
Patrick de Muynck 179 - - - - - 179
Totalt Styrelsen 475 - 1989 - 567 - 3031
Max Metelius (VD) - - 1871 - 596 - 2 467

Ovriga ledande
befattningshavare (3

personer) = - 3039 273 585 - 3897
Totalt VD och ledande

befattningshavare - - 4910 273 1181 - 6 364
Totalt styrelsen och ledande

befattningshavare 475 - 6 899 273 1748 - 9 395

* Avser fran drsstdmman 2022 till och med 2022-12-31, och dessférinnan under 2022 erhéll Stefan Olander inget styrelsearvode.

Frederic Telander hade pa grund av anstéllning i Bolaget inte ratt till styrelsearvode fran Bolaget. Gang Bao hade pa grund
av anstallning i ASRE inte ratt till styrelsearvode fran Bolaget. Ben Wu hade pa grund av anstallning i samarbetspartnern
och dgaren ASP inte ratt till styrelsearvode fran Bolaget.

Gang Bao som Head of Sales & Operations och VD for ASRE under 2022 har erhallit ers&dttning om 949 KSEK samt rorlig
ersattning om 135 KSEK. CFO, Lars HOst, har under 2022 erhallit erséttning pa 1 151 KSEK plus en rorlig del om 94 KSEK.
Bolagsjurist, Cecilia Xia, har under 2022 erhallit ersattning pa 939 KSEK plus en rorlig del om 44 KSEK. Beloppen ingar i
tabellen ovan under "Ovriga ledande befattningshavare".
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Gang Baos rorliga erséttning ar en diskretionar bonus géllande forséljningsmal. Lars Hosts rorliga ersattning bestar av
uppnadda mal med att implementera ERP-system och forbéattrad rapportstruktur samt diskretionar bonus gallande imple-
mentering av IFRS. Cecilia Xias rorliga erséattning bestar av uppnadda mal géllande ny standard for kundavtal samt en
diskretionar bonus géllande arbete med omfinansiering.

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstallningsvillkor for den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare har fattats av styrelsen.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjénst eller uppdrag.

Frederic Telander, Max Metelius, Lars Host, Cecilia Xia, Ben Wu och Gang Bao omfattas av langsiktigt incitamentsprogram
utgorande av teckningsoptioner, vars varde paverkas primart av aktiekursens utveckling och indirekt av om Bolagets totala
varde forandras vid avyttring av hela eller delar av Bolagets verksamhet.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022
och 2021, inklusive tillhrande noter och revisionsberattelser, samt den oreviderade delarsrapporten fér perioden 1 januari
- 30 juni 2023 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022), vilka delvis har inférlivats i Prospektet via hdanvisning
enligt vad som foljer av vad som anges under rubrik "Handlingar inforlivade genom hénvisning” pa sidan 1. Rdkenskapsaret
stréacker sig frdn och med 1 januari till och med 31 december.

Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1. Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Oreviderade delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2016:1.
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Om inget annat uttryckligen anges, har information i Prospektet inte grans-
kats eller reviderats av Bolagets revisor.

KONCERNENS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Koncernens tilldmpade redovisningsregler K3 for
finansiell rapportering och &r alltsa att betrakta som alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal & matt som inte definieras
i finansiella rapporter uppréattade enligt tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Bolaget anvander alter-
nativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och jamforelse
och intern utvardering. Nyckeltalen, sdsom Bolaget har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som
har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har hamtats fran Bolagets arsredo-
visningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt fran delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 juni 2023 om inte annat
har angetts, och har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor férutom nér detta séarskilt anges.

2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01 2021-01-01

Finansiella nyckeltal 2023-06-30 2022-06-30  2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Summa intakter 2 ©) KSEK 106 186 91270 203 849 153 526
Nettoomséttning  © KSEK 86 168 71796 156 972 117 350
Nettoomséttning som andel av summa
intdkter® % 81% 79% 77% 76%
EBITDA® KSEK 67 322 63 409 149115 110759
EBITDA-marginal ® % 63% 69% 73% 72%
Rorelseresultat (EBIT) 2 KSEK 29996 31667 79 428 60 674
EBIT-marginal % 28% 35% 39% 40%
Rantekostnader® KSEK 65936 44869 94 308 87 085
Kostnadsféring av periodiserade
lanekostnader® KSEK 8113 13808 27793 26 800
Skuldsittning nvckeltal 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
gny Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Soliditet?® % 24% 32% 26% 28%
Soliditet rullande 12 manader % 26% n/a 30% n/a
Rantebarande skulder® e KSEK 1189070 1084 584 1127 561 1031130
Ranteb&rande nettoskuld ) KSEK 1111619 983 069 1066 767 870 406
2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01 2021-01-01
Aktiedata 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Periodens resultat per aktie fére utspadning®  SEK neg 0,40 neg 0,67
Periodens resultat per aktie efter utspadning® SEK neg 0,38 neg 0,66
2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01 2021-01-01
Operationella nyckeltal 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Producerad elektricitet 9 MWh 110 93 200 172
Minskning av CO2-relaterade utslapp 9 Ton 69 000 58 000 125000 107 000
Overationella nvckeltal. forts 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
P Y ! Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Installerad kapacitet @ MW 252,0 220,2 250,1 206,5
Genomshnittlig aterstaende kontraktstid 9 Ar 16,2 17,4 16,8 17,9
Ingéngna avtal 9 MW 60 53 37 54

a) Ej alternativt nyckeltal eftersom nyckeltalet foljer av tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. Avseende nyckeltal for rdkenskapsar 2021 och 2022 &r nyckeltalen
hamtade fran Bolagets resultat- eller balansrékning i arsredovisningarna och &r ddrmed reviderade pa helarsbasis.

b) Alternativt nyckeltal

c) Nyckeltalet aterfinns inte i arsredovisningen for 2021
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d) Icke finansiell karaktar

e) Avseende nyckeltal for rakenskapsar 2021 och 2022 ar nyckeltalen hamtade fran Bolagets i arsredovisningarna och &r i dessa reviderade.

Syfte och definition av alternativa nyckeltal som inte beraknas enligt K3

Nyckeltal

Nettoomsiattning som andel av
summa intakter, %

Definition

Nettoomséttning som andel av summa
intakter

Syfte

Mattet anvands for att hjalpa till att bedéma
ASAB:s beroende av elférsaljning i forhallande
till 6vriga rorelseintakter, sarskilt subsidier

EBITDA, KSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar, ned-
skrivningar, finansiella poster och skat-
ter

Mattet anvands for att folja upp verksamhetens
resultat genererat av den Iopande verksam-
heten och underlattar jamforelser av Idnsamhet
mellan olika bolag och branscher

EBITDA-marginal, %

EBIT-marginal, %

EBITDA som andel av summa intakter

Resultat fore rantor och skatter i procent
av summa intakter

Mattet anvdnds eftersom det visar verksam-
hetens I6nsamhet Gver tid, oberoende av finan-
siering, nedskrivningar och avskrivningar

Mattet anvdnds eftersom det visar verksam-
hetens |[6nsamhet Gver tid

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till balansom-
slutning, uttryckt i procent

Mattet anvands eftersom det hjélper till att be-
déma ASAB:s finansiella stabilitet

Soliditet, rullande 12 manader, %

Eget kapital i forhallande till balansom-
slutning, uttryckt i procent. Mattet berak-
nas pa genomsnittet for utgdende
balans for de senaste 4 kvartalen (nytt
matt fr o m december 2022)

Mattet anvénds eftersom det hjélper till att be-
déma ASAB:s finansiella stabilitet och ligger till
grund for bolagets mal for soliditet

Réantekostnader, KSEK

Réntekostnader och liknande resultat-
poster exklusive kostnadsforing av
periodiserade lanekostnader, skatter re-
laterade till koncerninterna réntebetal-
ningar och kallskatt pa& koncerninterna
rantebetalningar fran Kina

Mattet anvéands eftersom det mojliggor for be-
démning av huruvida ASAB kan uppfylla ata-
gandena enligt sina laneavtal

Kostnadsforing av periodiserade
lanekostnader, KSEK

Rantebarande skulder, KSEK

| posten "Rantekostnader och liknande
resultatposter” ingar denna post som en
del och visar kostnaden for periodise-
rade lanekostnader hanférliga till bland
annat obligationslan

Summan av kortfristiga och langfristiga
delar av obligationslan, skulder till
kreditinstitut, skulder till Koncernbolag
och ovriga langfristiga réntebérande
skulder

Mattet anvands eftersom det visar ASAB:s upp-
laningskostnader relaterade till rantebarande
skulder (exklusive réantekostnader)

Mattet anvands eftersom det visar ASAB:s
rantebarande skuldsattning, brutto

Rantebarande nettoskuld, KSEK

Rantebarande skulder minus kassa och
bank

Mattet anvands eftersom det mojliggor bedom-
ning av huruvida ASAB har en lamplig finan-
sieringsstruktur och kan uppfylla atagandena
enligt sina laneavtal

Syfte och definition av operationella nyckeltal

Nyckeltal
Installerad kapacitet, MW

Definition

Maximal méangd el som alla operativa
solcellsanldggningar i ASAB:s portfolj
kan producera, uttryckt i megawatt

Syfte

Mattet anvands eftersom det hjélper till att be-
déma ASAB:s intjaningsférméaga

Producerad elektricitet, MWh

El genererad av alla solcellsanldgg-
ningar i ASAB:s portfolj och som salts till
kunder under perioden, uttryckt i mil-
joner kilowattimmar

Mattet anvéands eftersom det majliggor for jam-
forelse av salda volymer over tid, da ASAB:s
kunder faktureras per kWh nyttjad elektricitet

Minskning av CO2-relaterade ut-
slapp, ton

Producerad el multiplicerad med sparad
CO2-utslapp per kWh

Mattet anvands eftersom det visar ASAB's
miljonytta

Genomshnittlig aterstdende kon-
traktstid, ar

Genomshnittlig aterstaende kontraktstid
enligt energikopsavtal for alla ASAB:s in-
stallerade solcellsanlaggningar

Mattet anvands eftersom det hjélper till att be-
doma det aterstdende kontraktsvéardet i ASAB:s
portfdlj av solcellsanldaggningar

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla
bundna &ataganden i ASAB:s projekt-
pipeline

Mattet anvands eftersom det hjélper till att be-
doéma ASAB:s framtida intjaningsférmaga och
erforderliga investeringar for dess projekt-pipe-
line i nartid
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Avstamningstabell for finansiella nyckeltal

Nettoomsattning som andel
av summa intakter

2023-01-01
2023-06-30
Ej reviderad

2022-01-01
2022-06-30
Ej reviderad

2022-01-01
2022-12-31
Reviderad

2021-01-01
2021-12-31
Reviderad

A Nettoomsattning KSEK 86 168 71796 156 972 117 350
B Ovriga rérelseintakter KSEK 20018 19474 46 877 36177
C Summa intakter KSEK 106 186 91270 203 849 153 526
A/C Nettoomsattning som andel

av summa intakter, % 81% 79% 77% 76%

EBIT, EBITDA, EBIT-marginal

och EBITDA-marginal
A Rorelseresultat (EBIT) KSEK 29996 31667 79 428 60 674
B Av- och nedskrivningar KSEK 37 326 31742 69 687 50086
A+B EBITDA KSEK 67 322 63 409 149115 110 759
C Summa intakter KSEK 106 186 91270 203 849 153 526
A/C EBIT-marginal % 28% 35% 39% 40%
(A+B)/C EBITDA-marginal % 63% 69% 73% 72%

Kostnadsforing av

periodiserade lanekostnader
A Rantekostnader och liknande

resultatposter KSEK 82618 66 451 134944 129 920
B Réntekostnader KSEK 65936 44869 94308 87085
C Kinesisk kallskatt, moms och

andra skatter KSEK 8 569 7774 12 843 16 035
A-B-C Kostnadsforing av

periodiserade lanekostnader KSEK 8113 13808 27793 26 800
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Avstamningstabell for skuldsattning nyckeltal 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Soliditet
A Summa eget kapital KSEK 471 536 577 444 520910 499 455
B Balansomslutning KSEK 2005599 1828884 1973087 1752905
A/B Soliditet % 24% 32% 26% 28%

Soliditet, rullande 12

manader
A Summa eget kapital 2022-03-

31 KSEK n/a n/a 510 041 n/a
A Summa eget kapital 2022-06-

30 KSEK n/a n/a 577 444 n/a
A Summa eget kapital 2022-09-

30 KSEK 617 933 n/a 617 933 n/a
A Summa eget kapital 2022-12-

31 KSEK 520910 n/a 520910 n/a
A Summa eget kapital 2023-03-

31 KSEK 488 685 n/a n/a n/a
A Summa eget kapital 2023-06-

30 KSEK 471 536 n/a n/a n/a
B Balansomslutning 2022-03-

31 KSEK n/a n/a 1719 031 n/a
B Balansomslutning 2022-06-

30 KSEK n/a n/a 1828 884 n/a
B Balansomslutning 2022-09-

30 KSEK 1972 654 n/a 1972 654 n/a
B Balansomslutning 2022-12-

31 KSEK 1973087 n/a 1973087 n/a
B Balansomslutning 2023-03-

31 KSEK 1983224 n/a n/a n/a
B Balansomslutning 2023-06-

30 KSEK 2005599 n/a n/a n/a
(A+A+A+A+A+A)/ Soliditet, rullande 12
(B+B+B+B+B+B) manader (ej reviderad) % 26% n/a 30% n/a

Rantebarande skulder och
rantebarande nettoskuld

A Obligationslan3® KSEK 346 375 959 169 971 423 946 778
B Skulder till kreditinstitut KSEK 710 829 42748 55563 46 814
C Skulder till &gare®® KSEK 30069 27 234 28377 26 079
D Forfallna leverantorsskulder

ASP KSEK 89718 43101 60 068 0
E Ovriga skulder KSEK 12079 12 332 12130 11459
A+B+C+D+E Rantebarande skulder KSEK 1189 070 1084 584 1127 561 1031130
F Kassa och bank KSEK 77 451 101 515 60 794 160 724
A+B+C+D+E-F Réntebarande nettoskuld (ej

reviderad) KSEK 1111619 983 069 1066 767 870 406

UPPLYSNINGAR | REVISIONSBERATTELSEN AVSEENDE RAKENSKAPSARET 2022

Bolagets revisorer Ernst & Young Aktiebolag har i sin revisionsberattelse daterad den 4 april 2023 avseende rdakenskaps-
aret 2022 lamnat foljande upplysning mot bakgrund av Bolagets behov av refinansering av SOLT Obligationerna och Bola-
gets begdran om forlangning av I6ptiden fér SOLT2 Obligationen och SOLTS5 Obligationen. Under rubriken i revisionsbe-
rattelsen "Vasentlig osédkerhetsfaktor avseende antagande om fortsatt drift” Iamnade Ernst & Young fdljande inform-
ation: "Vi vill fasta uppmarksamheten pa not 2 rérande re-finansiering av bolagets utestaende obligationslan om 971 mkr

38 Bor inte forvaxlas med posterna, och presenteras inte pa samma séatt som, i Bolagets balansrakning, dér belopp presenteras inklusive
lanekostnader och netto efter upplupna upplaningskostnader. Vid berdkning av Bolagets rénteb&rande nettoskuld beaktas endast
skuldernas nominella belopp. De huvudsakliga lanebeloppen hérrér fran Bolagets interna rapporteringssystem.

39 Lan denominerade i EUR fran ASAB:s deldgare Soltech Energy Sweden AB (publ) med réantebetalningar enligt PIK (Eng. payment-in-
kind), dvs rénta okar pa den totala skulden och betalas nér lanet forfaller. Vid berékning av Bolagets rantebarande nettoskuld beaktas
endast skuldernas nominella belopp.
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som forfaller till betalning under 2023. Baserat pa likviditetsprognoser bedomer styrelsen att detta obligationslan behover
re-finansieras under 2023. Arbete pagar for att sékerstélla sadan re-finansiering men négon ny finansiering har annu inte
kontrakterats. Baserat pa det finansieringsarbete som hittills foretagits ar styrelsen och VDs uppfattning att ny finansiering
kommer vara sannolik att erhallas under 2023.

Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.”

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UT-
GANGEN AV DEN SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

Utover vad som anges i Prospektet, har det inte skett ndgon betydande foréndring av Bolagets finansiella stéllning sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Under en 6verskadlig framtid kommer ASAB att fokusera pa tillvéxt och har inte for avsikt att ldmna nagon utdelning for
de kommande aren. Styrelsen kommer arligen att utvardera fragan om utdelning samt nar malet om 1 000 MW installerad
kapacitet har uppnatts. Under perioden fran den 30 mars 2016 (dagen fér Bolagets bildande) till och med dagen for detta
Prospekt har ASAB inte genomfort nagra utdelningar.

SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Avsnittet beskriver viss del av ASAB:s skuldsattning per den 30 juni 2023. Informationen i detta avsnitt ska lasas till-
sammans med de delar i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023 som &r inférlivad genom hanvisning
i Prospektet. Nedanstaende information har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor i den man informationen
inte har hamtats fran arsredovisning fér 2022 eller 2021.

Riantebdrande nettoskuldsattning
Koncernens rédntebdrande nettoskuld per 30 juni 2023 presenteras i tabellen nedan enligt vad som foljer av Bolagets

delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023 redovisade enligt bokslutskurs per 30 juni 2023. Tabellen omfattar
endast rantebarande skulder.

KSEK 30 juni 2023
A — Kassa och bank 77 451
B — Andra likvida medel 0
C - Ovriga finansiella tillgangar 0
D - Likviditet (A+B+C) 77 451
E - Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder) [1] 187 075
F - Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder [2] 420 258
G - Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 607 333
H - Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G - D) 529 882
| - Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) [3] 581737
J — Skuldinstrument 0
K - Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder 0
L - Langfristig finansiell skuldsé&ttning (I+J+K) 581 737
M - Total finansiell skuldsattning (H+L) 1111619

[1] Banklan i Kina med kapitalskuld om 67 288 KSEK, rédntebarande Ian till Soltech Energy Sweden AB med kapitalskuld om 30 069 KSEK och férfallen
leverantérsskuld till ASP om 89 718 KSEK med erhéllet betalningsanstand.

[2] Réntebérande obligationsldnen SOLT2 Obligationen (nominellt cirka 128 MSEK), SOLT3 Obligationen (nominellt cirka 148 MSEK) och SOLT4 Obligationen
(nominellt cirka 70 MSEK) med kapitalskuld om 346 375 KSEK, laneskuld JS Leasing om 73 883 KSEK.

[3 Léneskuld JS Leasing om 569 658 KSEK och lan till séljare av solcellsanldggningar i Kina som férvarvades av ASRE 2018, med kapitalskuld om 12 079 KSEK.

Obligationslan per 30 juni 2023
ASAB har emitterat icke-sé@kerstallda obligationer med fast ranta under tre ramverk fér grona obligationer om upp till 300

MSEK vardera (vardera "SOLT2 Obligationen”, "SOLT3 Obligationen” och "SOLT4 Obligationen ” och till-
sammans "SOLT2-4 Obligationerna”) och en obligation med rorlig ranta under ett ramverk for grona obligationer om upp
till 1 500 MSEK ("SOLTS5 Obligationen”) (tillsammans "SOLT Obligationerna”). SOLT5 Obligationen aterbetalades den 28
juni 2023 efter att delar av Leasingfinansieringen och emissionslikviden fran den Riktade Nyemissionen erhélls. SOLT2
Obligationen och SOLT3 Obligationen har aterbetalts den 24 juli 2023 respektive 4 augusti 2023 efter att kvarvarande
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belopp avseende Leasingfinansieringen och den Riktade Nyemissionen betalades under juli 2023. Per Prospektdagen &r
det endast SOLT4 Obligationen som annu inte ar forfallen och aterbetald. | det fall Bolaget inte kan aterbetala SOLT4
Obligationen kan Bolaget begara forlangning av SOLT4 Obligationen genom skriftligt férfarande och ar en mojlig vag att
erhalla férlangning av Solt4 Obligationen om en tillracklig majoritet av obligationsinnehavarna accepterar férlangningen.
Detta kan medfora en extra rénta som kompensation till obligationsinnehavarna.

Kapitalet som anskaffades genom SOLT Obligationerna har tillhandahallits ASRE och LSE genom koncerninterna |an under
en viss tidsperiod i utbyte mot periodiska réntebetalningar vid angivna intervaller samt att aterbetalning till fullo sker.

| tabellen nedan redovisas oversiktligt villkoren fér SOLT2-4 Obligationerna per den 30 juni 2023.

Obligation

Héndelse efter den 30 juni 2023
Forsta utgivningsdatum

Sista inlésendatum

Rambelopp
Emitterat belopp
Sékerhet

Ranta

Réntebetalning

SOLT2 Obligationen
Aterbetalt den 24 juli 2023
2018-03-01

Ursprungligt 2023-02-28, men for-
langd den 2023-02-01 till 2023-07-
09

300 MSEK
127,7 MSEK
Icke sakerstalld

8,75% per ar fram till och med
2023-02-28, och darefter 6kat med
2 procentenheter till 10,75%.
Eftersom SOLT2 Obligationen
aterbetalades forst den 24 juli
2023 erlade Bolaget ytterligare tva
%-enheter ranta under perioden
frdn och med 2023-07-11 till och
med 2023-07-24.

Tva ganger per ar — 15 januari och
15 juli

SOLT3 Obligationen
Aterbetalt den 4 augusti 2023
2018-07-10

2023-07-09
300 MSEK
148,3 MSEK

Icke sakerstalld

8,75% per ar. Eftersom SOLT3
Obligationen aterbetalades forst
den 4 augusti 2023 erlade Bolaget
ytterligare 2%-enheter rénta under
perioden fran och med 2023-07-11
till och med 2023-08-04

Tva ganger per ar — 15 januari och
15 juli

SOLT4 Obligationen

2018-11-10

2023-11-08
300 MSEK
70,4 MSEK

Icke sakerstalld

8,25% per ar.

Tva ganger per ar — 15
januari och 15 juli

Information om évriga lan redovisad i tabellen ovan 6ver Koncernens nettoskuld per 30 juni 2023

1. ASAB tog upp ett lan fran Soltech Energy Sweden AB i juli 2019. Skulden har en PIK-rénta (Eng. payment in-kind
interest - dvs rdantan 6kar pa den totala skulden och betalas nér lanet férfaller) pa 3,0 procent (dndrad fran 9,0 procent
den 1 januari 2020) och forfoll till betalning vid aterbetalning av SOLT5 Obligationen den 28 juni 2023. Utover kapital-
skulden om 30 069 KSEK bokades upplupen rdanta om 4 285 KSEK i Koncernens balansrakning per den 30 juni 2023.
Kapitalskuld och upplupen réanta &r i EUR, beloppen ovan ar per bokslutskurs 30 juni 2023.

2. Koncernen har ocksa tre utestadende lan till séljare av solcellsanldggningar i Kina som férvarvades av ASRE 2018. De
tre lanens kapitalskuld uppgar till 12 079 KSEK med en ranta pa 10 procent, som utbetalas arligen. Kapitalskuld ar i
CNY, beloppen ovan &r per bokslutskurs 30 juni 2023.

3. ASRE har 6 banklan per 30 juni 2023, enligt nedanstaende specifikation. Alla lanen ar utan sdkerhet samt kortfristiga
och som tidigare har férnyats vid dess slutdatum. Kapitalskuld &r i CNY (45 000 KCNY), och &r omréknat till 67 288
KSEK enligt bokslutskurs per 30 juni 2023.

Lanebelopp
Bank Startdatum Slutdatum (CNY) Réntesats
Bank of China 2022-11-15 2023-11-14 10000 000 4,60%
China Merchant Bank 2022-09-08 2023-09-06 12000 000 3,95%
China Merchant Bank 2023-02-21 2023-12-27 3000 000 3,65%
China Merchant Bank 2023-06-15 2023-12-27 5000 000 3,65%
China Zheshang Bank 2023-05-10 2024-05-09 10000 000 3,95%
Industrial and Commercial Bank 2021-09-24 2023-09-15 5000 000 4,57%

45 000 000

4. Under 2023 har ASP gett betalningsanstand for férfallna leverantérsskulder om 60 000 KCNY. Kapitalskuld ar i CNY,
och ar omraknat till 89 718 KSEK enligt bokslutskurs per 30 juni 2023. ASP debiterar ASRE respektive LSE cirka 3,5%
procent i réanta pa detta belopp. Upplupen ranta per 30 juni 2023 uppgar till 2 229 KSEK enligt bokslutskurs 30 juni

2023.
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Information om vissa av Koncernens 6vriga skulder till ASP och dess narstaende bolag per 30 juni 2023
1.  ASAB:s dotterbolag LSE tog upp ett Ian fran ASP i augusti 2019 och forfoll till betalning vid aterbetalning av SOLT5

Obligationen den 28 juni 2023. Skulden hade tidigare en PIK-ranta pa 9,0 procent, som dndrades till 3,0 procent fran
och med den 1 januari 2020. Villkoren for lanet andrades igen senare samma ar och fran och med den 13 november
2020 utgér ingen ranta. Utover kapitalskulden 27 905 KSEK bokades 1 625 KSEK i upplupen rénta relaterad till skulden
i Koncernens balansrakning per 30 juni 2023. Kapitalskuld och upplupen réanta ar i CNY, beloppen ovan ar per bok-
slutskurs 30 juni 2023.

2. Leverantorsskulder till ASP inklusive ASPs narstaende bolag, uppgar till 110 050 KSEK utéver ovan redovisade under
rantebarande skulder forfallna leverantorsskulder med betalningsanstand om cirka 89 718 KSEK - totalt uppgar sa-
ledes leverantorsskulderna till ASP till 199 768 KSEK. Kapitalskuld &r i CNY, beloppen ovan ar per bokslutskurs 30
juni 2023.

3. Upplupna kostnader relaterade till leveranser av produkter och tjanster fran ASP inklusive ASP’s narstdendebolag
uppgick till 54 596 KSEK enligt bokslutskurs per 30 juni 2023.

4. Ovriga kortfristiga skulder fran ASP uppgick till 85 531 KSEK enligt bokslutskurs per 30 juni 2023.

Leasingfinansieringen

Bolaget har under 2022 och 2023 arbetat med att hitta en refinansieringslosning av SOLT Obligationerna for att erhalla
sankt ranta samt att finansieringen sker i kinesiska CNY i Kina for minskad valutakursrisk och forbattrad skattesituation i
Kina.

For att refinansiera huvuddelen av SOLT Obligationerna och underladtta fortsatta investeringar i solenergianlaggningar
ingick Koncernbolagen i juni 2023 finansieringsavtal om ett sa kallat "sales and leaseback” arrangemang ("Leasingfinan-
sieringen”) med kinesiska Jiangsu Financial Leasing Corp. Ltd. ("Jiangsu”) i CNY. Darigenom uppnadde Koncernen malen
att refinansiera sig i CNY i Kina till Iagre rénta och battre 6vriga villkor som |6ptid samt krav pa sakerhet.

Villkoren for Leasingfinansieringen ar sammanfattningsvis foljande:

1.  Koncernbolagen har salt existerande anldggningar av solenergiinstallationer med en kapacitet pa cirka 250 MW for
en kopeskilling om totalt cirka 541 MCNY motsvarande cirka 809 MSEK“Y, varav cirka 430 MCNY har utbetalts i juni
2023 och resterande del cirka 111 MCNY har utbetalts i juli 2023.

2.  Leaseavgiften motsvarar rante- och amorteringsbetalningarna for ett annuitetslan med aterbetalningstid dver sju ar
med rorlig ranta, vilket innebar en fast arlig leaseavgift vid ofordandrad rénta. For ndrvarande uppgar den arliga lease-
avgiften till cirka 98 MCNY vilket motsvarar cirka 146 MSEK berdknat enligt valutakurser per den 30 juni 2023.

3. Vid berdkningen av leaseavgifterna uppgar den rorliga réantan for narvarande till 6,95%, bestaende av en rorlig rantedel
som &r 4,30 procent (China Loan Prime Rate 5 Year — "CLPR5Y") plus en marginal om 2,65 procent. Sedan lanet
ingicks har CLPR5Y minskats med 0,10 procent till 4,20 procent, men det forst nar CLPR5Y dndrats med minst +/-
0,25 procent som leaseavgiftens rantesats justeras.

4.  Koncernbolagen har aterkopsratt i slutet av 7-arsperioden avseende de salda anldggningarna for ett pris om 1 000
CNY (cirka 1 500 SEK enligt valutakurser per 30 juni 2023).

5. Koncernen har pantsatt till Jiangsu aktierna i ASRE, LSE och dess 52 dotterbolag (SPV) samt kundfordringar till-
horande de 250 MW existerande anldaggningarna. Pantsatt belopp per 30 juni 2023 &r 457 MSEK respektive 28 MSEK
baserat pa bokslutskurs per 30 juni 2023.

Leasingfinansieringen liknar ett vanligt sékerstallt banklan eller ett sédkerstéllt avbetalningskontrakt med den skillnaden
att i stéllet for att sakerheter tillhandahalls till langivaren, 6verlats dgandet av anldggningarna till leasinggivaren mot en
kopeskilling och leasetagaren har rétt att aterkopa samtliga anlaggningar for en symbolisk summa (1 000 CNY) nar hela
kdpeskillingen och tillhérande rénta har betalats som leaseavgift.

Den prelimindra bedémningen &r att Leasingfinansieringen redovisas som finansiell leasing, och enligt Bolagets tillampade
redovisningsprinciper K3 ska vid en férenklad beskrivning leasetagaren initialt i koncernredovisningen redovisa Leasing-
finansieringens rattigheter och skyldigheter som tillgang och skuld i balansrakningen, samt fordela leaseavgiften pa ranta
och amortering pa skulden, redovisa avskrivning pa leasad tillgang och beraknad réntekostnad i resultatrakningen, samt
redovisa leasad tillgangs bokforda varde efter avskrivning och kvarvarande skuld efter amortering i balansrakningen.

Arrangemang utanfor Koncernens balansrakning
Den 30 juni 2023 hade Bolaget inga betydande arrangemang utanfor Koncernens balansrakning eftersom Leasingfinan-

sieringen redovisas enligt Bolagets redovisningsprinciper K3.

Forfallna kundfordringar

Koncernen har kundfordringar uppgédende till cirka 21 MSEK enligt bokslutskurs per 30 juni 2023 som &r forfallna med mer
an 90 dagar, vars kreditrisk bedoms av Bolaget som lag.

40 Omréaknat till SEK enligt valutakurs 30 juni 2023.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIEN
Enligt Bolagets registrerade bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 7 000 000 SEK och inte 6verstiga 28 000 000

SEK, och antalet aktier far inte understiga 35 000 000 och inte Gverstiga 140 000 000. Bolaget har emitterat ett aktieslag.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet (ticker) ASAB (ISIN kod: SE0016101521).
Erik Penser Bank AB &r likviditetsgarant for handeln i Bolagets aktier.

Per 1 januari 2022 uppgick Bolagets aktiekapital till 7 749 507,80 SEK fordelat pa 38 747 539 aktier medférande ett kvot-
varde om 0,20 SEK per aktie. Per 31 december 2022 uppgick Bolagets aktiekapital till 7 928 078 SEK fordelat pa 39 640
390 aktier, medforande ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Per 30 juni 2023 uppgick Bolagets aktiekapital till 7 928 078
SEK fordelat pa 39 640 390 aktier, medforande ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara.

Foretradesemissionen och dess begransning genom atagande fran de fem storsta dgarna och emissionsvillkoren
Bolaget planerade att som slutlig del av refinansieringen av Bolagets obligationer (SOLT Obligationerna) genomféra en

foretradesemission om cirka 200 MSEK som komplettering till Leasingfinansieringen. Leasingfinansieringen tog dock
langre tid an forvantat att slutfora vilket innebar risk att en foretradesemission inte kunnat genomforas i tid for att hinna
med aterbetalning av de obligationer som forfoll till betalning i juli 2023 (SOLT5 Obligationen, SOLT2 Obligationen och
SOLT3 Obligationen).

Styrelsen beslutade den 14 juni 2023 att istdllet genomfora en riktade nyemission om totalt cirka 141 MSEK med teck-
ningskurs 10 SEK per aktie som tecknades bland annat av de fem storsta aktiedgarna i Bolaget. For mer information, se
vidare under rubrik "Riktad nyemission juni 2023” pa sidan 68. Styrelsen beslutade samtidigt om den nu féreliggande
Foretradesemissionen om totalt hogst 32 246 491 aktier med teckningskurs 10 SEK, innebarande en total nyemissions-
likvid om 322 464 910 SEK fore transaktionskostnader om cirka 4 MSEK.

Foretradesemissionen forvantas dock begransas genom:

(1)  attde fem storsta aktiedgarna har ingatt dtagande bland annat att inte avyttra eller utnyttja erhallna teckningsratter
i Foretradesemissionen i den utstrackning som deras deltagande i den Riktade Nyemissionen utgor — vilket om-
fattar totalt 111 825 990 teckningsratter som berattigar till teckning med foretradesratt av totalt 22 365 198 aktier
i Foretradesemissionen. Darigenom ska de teckningsratter som &r under dtagande forfalla utan att bli utnyttjade
for teckning i Foretradesemissionen. Se under rubrik “Atagande att avsta fran att avyttra aktier och teckningsratter
(Lock-up)” pa sidan 79 for ytterligare information om ingadngna ataganden betraffande aktier i Bolaget och teck-
ningsratter avseende Foretrddesemissionen.

2 att tilldelning av tecknade aktier utan stod av teckningsréatt begransas i Foretradesemissionens emissionsvillkor sa
att tilldelning av totalt antal aktier tecknade med stéd eller utan stéd av teckningsratt uppgar till hogst 9 881 293
aktier. Berakningen har skett utifrdn hogsta antalet aktier som Foretradesemissionen omfattar (32 246 491 nya
aktier) minskat med totalt antal potentiellt nya aktier i Foretradesemissionen som de teckningsratter som de fem
storsta aktiedgarna har atagit sig att inte utnyttja eller avyttra berattigar att teckna med foretradesratt (22 365 198
aktier).

Forutsatt att beskrivna atagande fran Bolagets fem storsta aktiedgare efterlevs, forvantas det hogsta antalet aktier i Fore-
traddesemissionen begrdnsas fran 32 246 491 nya aktier till 9 881 293 nya aktier, och det hégsta nyemissionsbeloppet i
Foretradesemissionen forvantas begransas fran 322 464 910 SEK till 98 812 930 SEK. Aktiekapitalsokningen i Foretrades-
emissionen skulle i sddant fall férvantas begransas fran hogst 6 449 298,20 SEK till hogst 1 976 258,60 SEK, innebarande
att det hogsta aktiekapitalet efter Foretradesemissionen férvantas begransas fran hogst 17 198 128,60 SEK férdelat pa
hogst 85 990 643 aktier till hogst 12 725 089,00 SEK férdelat pa hogst 63 625 445 aktier.

Aktiedgare i Bolaget forvantas erhalla genom Féretradesemissionen motsvarande ratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen som den ratt att teckna aktier som aktiedgare inte erholl vid teckning i den riktade nyemissionen, om ovan
beskrivna atagande fran de fem storsta aktiedgarna efterlevs.

Riktad nyemission juni 2023
Styrelsen i Bolaget beslutade den 14 juni 2023 att genomféra en riktad nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas fore-

tradesratt om 14 103 762 aktier med teckningskurs om 10 SEK per aktie baserat pa det bemyndigande som erhélls av
arsstdmman den 19 maj 2022. Bolagets fem storsta aktiedgare - Soltech Energy Sweden AB (publ), Advanced Solar Power
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(Hangzhou) Inc, Isac Brandberg Aktiebolag, Stiftelsen The World We Want och Gryningskust Holding AB — med innehav
uppgaende till cirka 65% av Bolagets aktier fore den riktade nyemissionen tecknade 12 853 762 aktier motsvarande cirka
91% av samtliga nya aktier i den riktade nyemissionen och ett totalt emissionsbelopp pa cirka 128,5 MSEK. Darutover
tecknade andra investerare 1 250 000 aktier motsvarande cirka 9% av den riktade nyemissionen med ett totalt emissions-
belopp om 12,5 MSEK. Efter styrelsens beslut den 20 juni 2023 om tilldelning av tecknade aktier i den riktade nyemissionen
tilliférdes Bolaget ett totalt emissionsbelopp om cirka 141 MSEK fére transaktionskostnader genom den riktade ny-
emissionen med transaktionskostnader om cirka 1,0 MSEK.

| samband med den riktade nyemissionen ingick Bolagets fem storsta aktiedgare vissa dtaganden att bland annat inte
avyttra ett visst antal aktier samt att inte avyttra eller utnyttja teckningsréatter i Féretrddesemissionen som harrér fran de
aktier som inte far avyttras. Se vidare under rubrik "Atagande att avsta fran att avyttra aktier och teckningsratter (Lock-up)”
pa sidan 69.

Aktiemarknadsnamnden medgav den 12 juni 2023 i uttalande 2023:32, under vissa forutsattningar, Soltech och ASP dis-
pens fran den budplikt som f&r var och en av dem skulle ha uppkommit vid deltagande i den riktade nyemissionen. Soltech
och ASP beddmer att den foreliggande Foretradesemissionen uppfyller Aktiemarknadsnamndens forutsattningar for sitt
medgivande av dispens fran budplikt. Om Soltech eller ASP forvarvar ytterligare aktier i Bolaget och darigenom okar sin
rostandel uppkommer budplikt enligt god sed pa aktiemarknaden som foljer av Aktiemarknadens Sjalvreglerings-
kommitténs takeover-regler for vissa handelsplattformar, vilket Soltech har avtalsmassigt atagit sig att efterfolja gentemot
Nasdaq Stockholm AB sdsom noterat pa Nasdaq First North Growth Markets.

AGARFORHALLANDEN

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 30
juni 2023 inklusive dérefter kanda forandringar fram till Prospektdagen. Det finns inte till Bolagets k&nnedom nagra kon-
trollerande aktiedgare samt att Bolaget inte har kdinnedom om att det ar direkt eller indirekt kontrollerat. Det foreligger inga
rostvardesskillnader fér Bolagets storre aktiedgare utan varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Soltech Energy Sweden AB (publ) 17 401 830 32,38%
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc.* 16 743 940 31,15%
Summa storre aktiedgare 34145770 63,53%
Ovriga 19 598 382 36,47%
Summa 53744152 100,00%

* Zhejiang Zheneng Venture Capital Co., Ltd dger cirka 17,53 procent av aktierna Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc ASP

Atagande att avsta fran att avyttra aktier och teckningsratter (Lock-up)
Huvudégarna i Bolaget, Soltech och ASP, har till forman fér Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Carnegie”) och DNB

Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige ("DNB”), med vissa undantag, atagit sig att, inte utan foregaende skriftligt
medgivande fran Carnegie och DnB, sélja 17 401 830 aktier respektive 16 743 940 aktier i Bolaget eller pa annat sétt inga
transaktioner med liknande effekt under tidsperioden fram till och med 29 oktober 2023. Exempel pa undantag &r avyttring
till kontrollerat bolag villkorat av att 6vertagande bolag ingar ett motsvarande dtagande att inte sélja aktier, accepterande
av offentliga erbjudanden som riktas till alla aktiedagare med samma villkor utan att samverkan sker med aktiedgaren i
frdga som har ingatt atagandet, samt rattigheter som aktiedgarna erhaller med foretradesratt i samband med ett er-
bjudande fran ASAB. Skriftligt medgivande lamnas av Carnegies och DNB:s efter gemensamt beslut.

Darutover har de fem stérsta dgarna enligt nedanstaende tabell till férman fér Bolaget och Séderlind & Co AB med vissa
undantag atagit sig i samband med teckning i den Riktade Nyemissionen bland annat (1) att inte avyttra de i nedanstdende
tabell angivna antal aktier under atagande ur sitt totala aktieinnehav fram till och med dagen efter avstdamningsdagen for
Foretradesemissionen, samt (2) att fram till och med registreringen av Foretradesemissionen inte avyttra, eller utnyttja att
teckna aktier i Foretrddesemissionen med stod av, teckningsratter som harror fran aktier under atagande. De undantag
som omnamnts ovan avser att aktiedgarna har dock réatt att bland annat dverlata aktier och teckningsratter som &r under
atagande till annan forutsatt att sddan ingar samma atagande gentemot saval Bolaget som Séderlind & Co AB, undantag
eller bestammelser som foljer av lag eller beslut av behérig myndighet eller domstol, eller efter diskretionart medgivande
fran Soderlind & Co AB eller av Bolagets styrelse.
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Antal nya aktier som

varav tecknade Antal teckningsratterna under

Antal aktier i den befintliga Antal atagande berattigar

befintliga Riktade aktier under teckningsratter till teckning av i

Aktiedgare aktier Nyemissionen atagande under atagande Foretradesemissionen
Soltech Energy Sweden AB (publ) 17 401 830 6027 889 17 401 830 52205490 10441098
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc 16 743 940 52800 000 16 743 940 50231820 10046 364
Isac Brandberg Aktiebolag 2016 665 200 000 745357 2236 071 447 214
Stiftelsen The World We Want 1580767 547 568 1580767 4742301 948 460
Gryningskust Holding AB 803 436 278 305 803 436 2410308 482 062
Totalt 38976 639 12 853762 37275 330 111 825990 22365198

Aktiedagaravtal m.m.
Savitt styrelsen i ASAB kanner till finns det inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets

aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Savitt styrelsen i ASAB ké&nner till finns inte heller nagra
ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen over Bolaget forandras eller
forhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m
Per 30 juni 2023 har Bolaget fyra utestdende teckningsoptionsprogram (LTIP 2021/2024 |, LTIP 2021/2024 | EC LTIP

2021/2024 1l respektive LTIP 2021/2024 1l EC) riktade till styrelsen och ledande befattningshavare med syfte att séker-
stélla samstammiga incitament mellan aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och som beskrivs i mer detalj nedan.

Utover nedanstaende teckningsoptioner har Bolaget, per 30 juni 2023, inga andra utestdende teckningsoptioner, kon-
vertibler eller liknande finansiella instrument som kan beréttiga till teckning av aktier eller pa annat satt paverka aktie-
kapitalet i Bolaget. Totalt antal teckningsoptioner per 30 juni 2023 uppgar till 1 937 777.

Teckningsoptionsprogram LTIP 2021/2024 | och LTIP 2021/2024 | EC riktade sig till verkstéllande direktéren och nagra
andra nyckelpersoner i Bolaget och LTIP 2021/2024 1l och LTIP 2021/2024 1l EC riktade sig till styrelseledamoterna
Frederic Telander, Gang Bao och Ben Wu. Villkoren for teckningsoptionsprogrammet som riktade sig till styrelse-
ledamaoterna motsvarar villkoren for teckningsoptionerna som riktade sig till andra nyckelpersoner i Bolaget. Villkoren i
ovrigt avseende teckningsoptionsprogrammen foljer av tabellen i nedan.

Tecknings-
Tecknings- kurs for ny
Emitterat kurs vid aktie vid
Tecknings- Bolags- antal teckning av utnyttjande Period att utnyttja Antal nya aktier som
options- stammans tecknings-  tecknings- av tecknings- Serie- teckningsoption att teckningsoptionerna
program beslutsdatum optioner optionen option nummer teckna nya aktier berdttigar att teckna
Teckning av nya aktier Teckningsoptionerna
LTIP 2021/2024 kan ske under perioden berattigar till teckning av
| 2021-10-28 193738 1,40 SEK 36,45SEK  1-193738 2024-11-15-2024-12-16 193 738 nya aktier ASAB.
Teckning av nya aktier Teckningsoptionerna
LTIP 2021/2024 kan ske under perioden berattigar till teckning av
IEC 2021-10-28 542 466 1,40 SEK 36,45SEK  1-542466 2024-11-15-2024-12-16 542 466 nya aktier ASAB.
Teckning av nya aktier Teckningsoptionerna
LTIP 2021/2024 kan ske under perioden berattigar till teckning av
I 2021-10-28 794 324 1,40 SEK 36,45SEK  1-794324 2024-11-15-2024-12-16 794 324 nya aktier i ASAB.
Teckning av nya aktier Teckningsoptionerna
LTIP 2021/2024 kan ske under perioden berattigar till teckning av
IEC 2021-10-28 406 849 1,40 SEK 36,45SEK  1-406 849 2024-11-15 - 2024-12-16 406 849 nya aktier i ASAB.

Om teckningsoptionerna utnyttjas till fullo kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 387 475,40 SEK genom utgivande
av totalt 1 937 377 nya aktier, inneb&drande en utspadning om cirka 4,66 procent per 30 juni 2023 utan beaktande av fore-
staende Erbjudande, varav styrelseledaméternas andel ar cirka 2,89 procent, verkstallande direktérens andel &r cirka 0,93
procent och 6vriga nyckelpersoner ar cirka 0,84 procent. Teckningsoptionernas teckningskurs och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna kommer att omréknas enligt sedvanliga omrékningsregler efter genomférande av
Foretradesemissionen.

VASENTLIGA AVTAL

ASAB har inte ingatt nagot vasentligt avtal som ligger utanfor ramen for ASABs normala verksamhet och som ingatts av
ASAB de senaste tolv manaderna raknat fran Prospektdagen, forutom Leasingfinansieringen som redovisas under
rubrik "Leasingfinansieringen” pa sidan 67 samt forlangningen av SOLT2 Obligationen och SOLT5 Obligationen. Forlang-
ningen av SOLT2 Obligationen och SOLT5 Obligationen har skett genom ett skriftligt forfarande, dar Bolaget begért for-
langning av de bada obligationerna. Obligationsinnehavarna har godkéant férlangningen fram t.o.m. 9 juli 2023, med en
extra rdnta om 2 procentenheter for kompensation till obligationsinnehavarna.
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ASAB har aterbetalt SOLT5 Obligationen (denominerad i SEK) 28 juni 2023, bestdende av kapitalbelopp om 320 800 KSEK
och rantebelopp om 8 288 KSEK. ASAB har aterbetalt SOLT5 Obligationen (denominerad i EUR) 28 juni 2023, bestaende
av kapitalbelopp om 27 340 KEUR och réntebelopp om 693 KEUR.

ASAB har aterbetalt SOLT2 Obligationen (denominerad i SEK) 24 juli 2023, bestaende av kapitalbelopp om 127 685 KSEK
och réantebelopp om 633 KSEK.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN ELLER SKILJEFORFARANDE

Bolaget é&r inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nérstaende parter ar Bolagets dotterbolag och ledande befattningshavare i Bolaget, det vill séga styrelsen och koncern-
ledningen, samt dess familjemedlemmar. Darutover anses Soltech och ASP, samt dess dotter- och intressebolag vara
narstaende parter som per Prospektdagen dger 32,38 procent respektive 31,15 procent av Bolagets aktier. Transaktioner
med narstdende avser dessa personers transaktioner med Bolaget. De styrande principerna for vad som anses vara nar-
staendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Under perioden fran och med den 1 januari 2021 till Prospektdagen, med undantag fér vad som anges nedan, inga trans-
aktioner med néarstaende parter har férekommit. Bolagets styrelse bedomer att samtliga avtal och transaktioner med nar-
staende har ingatts pa marknadsmaéssiga villkor.

| nedan har resultatréakningsposter omraknats till SEK baserat pa manadsvis genomsnittlig tillamplig valutakurs, medan
balansposter har omréknats till SEK baserat pa valutakurs pa respektive balansdag.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
Soltech &r narstaende part till Bolaget och har lamnat ett Ian uppgaende per Prospektdagen till 30 276 KSEK till Bolaget.

Kapitalskulden &r i EUR, uppgaende till 2 550 KEUR, och beloppet i SEK ovan &r baserat pa valutakurs pa Prospektdagen.
Réntan pa lanet uppgar till 3 procent per ar. Upplupen ranta per Prospektdagen uppgar till 374 KEUR, omraknat till SEK 4
441 KSEK enligt valutakurs pa Prospektdagen. Lanet och dess ranta var efterstéllt SOLT5 Obligationen, och nar SOLT5
Obligationen aterbetalades den 28 juni 2023 forfoll Ianet och dess ranta till betalning. Bolaget har omklassificerat skulden
fran langfristig till kortfristig.

Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc
ASP, ar narstaende part till Bolaget, har per Prospektdagen lamnat ett Ian uppgaende till 28 058 KSEK till Bolagets dotter-

bolag LSE. Kapitalskulden &r i CNY, uppgédende till 18 662 KCNY, och beloppet i SEK ovan ar beraknat enligt valutakurs pa
Prospektdagen. Efter november 2020 utgar ingen ranta pa detta lan. Upplupen ranta per Prospektdagen uppgar till 1 087
KCNY omraknat till 1 634 KSEK enligt valutakurs pa Prospektdagen. Lanet och dess ranta var efterstéllt SOLT5 Obli-
gationen, och nar SOLT5 Obligationen aterbetalades den 28 juni 2023 forfoll lanet och dess ranta till betalning. Bolaget har
omklassificerat skulden fran langfristig till kortfristig.

Under 2023 har ASP gett betalningsanstand for forfallna leverantorsskulder till ASRE och LSE. Per Prospektdagen uppgick
beloppet till cirka 80,0 MCNY omréknat till SEK 120,3 MSEK enligt valutakurs pa Prospektdagen; med en ranta om cirka
3,5 procent. Upplupen rénta per Prospektdagen uppgar till 1,3 MCNY omréknat till SEK 1,9 MSEK enligt valutakurs pa
Prospektdagen.

Darutover har ASRE och LSE per Prospektdagen ej forfallna leverantérsskulder till ASP uppgdende till 105,5 MCNY om-
raknat till SEK 158,7 MSEK enligt valutakurs pa Prospektdagen.

ASRE och LSE har per Prospektdagen upplupna kostnader uppgaende till 36,5 MCNY, omraknat till SEK 54,9 MSEK enligt
valutakurs pa Prospektdagen som avser inkdp fran ASP inklusive ASP’s narstaende bolag.

ASRE och LSE har per Prospektdagen 6vriga kortfristiga skulder gentemot ASP uppgéende till 37,2 MCNY, omraknat till
SEK 55,9 MSEK enligt valutakurs pa Prospektdagen.

Koncernbolag ingar regelbundet transaktioner med ASP inom ramen for den I6pande verksamheten. Exempelvis anvander
ASRE och LSE ASP:s natverk bestaende av installatorer och forsaljningsagenter for att sélja, installera och erbjuda darmed
tillhorande tjanster till ASRE:s solcellsanlaggningar. Bolaget har ingatt underhallsavtal for 2021, 2022 och 2023 med ASP.
Detta underhallsavtal foregas av en upphandlingsprocess arligen, dar dven externa leverantorer ar med. ASRE och LSE &r
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dock inte bundna till att anvdnda ASP utan har méjlighet att kopa dessa tjanster fran andra leverantérer. Se vidare under
rubrik "EPC-leverantorer och installations- och servicepartners” pa sidan 30.

Oversikt Koncernens skulder till ASP Prospektdagen Prospektdagen 221231 211231
Typ av skuld (KCNY) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Lan inklusive upplupen rénta 19749 29 692 29 657 28015
Leverantorsskuld 185 522 278 932 219 895 124 830
varav ej forfallen 105 522 158 652 159 827 124 830
varav forfallen med betalningsanstand 80 000 120280 60 068 -
Upplupen projektkostnad 36 511 54 895 73 664 32343
Ovrigt kortfristig skuld 37200 55930 - -
Upplupen ranta leverantorsskulder 1269 1909 953 -
260 501 421 358 324 169 185188

Mellanhavanden Bolaget och ASRE
Mellanhavanden mellan Bolaget och ASRE redovisas i nedan enligt vad som fdljer av bokslut for respektive period och

respektive balansdag. Samtliga originaltransaktioner &ar i EUR. | nedan har resultatrakningsposter omraknats till SEK
baserat pa manadsvis genomsnittlig tillamplig valutakurs, medan balansposter har omréknats till SEK baserat pa valuta-
kurs pa respektive balansdag.

230101~ Prospektdagen ~ 230101-Prospektdagen  5547091_921231  210101-211231

Transaktioner Bolaget och ASRE (KEUR) (KSEK) KSEK) (KSEK)
Ranteintakt 2855 32272 65617 65 565
Management fee intakt 157 1793 2237 2323
3012 34 065 67 854 67 888

Prospektdagen Prospektdagen 221231 211231

Bolagets fordringar pa ASRE (KEUR) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Lan - - 642910 590 834
Upplupen ranta - - 5432 5209
Kundfordran (rénta / management fee) 105 1247 28 844 67 744
Fordran (bond arrangement fee) 3547 42109 39 468 36 271
3652 43 356 716 653 700 057

ASAB har tillhandahallit tio lan till ASRE avseende medlen frdn SOLT Obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tio kon-
cerninterna lan till ASRE inklusive ranta till och med I6sendag per 19 juni 2023 &r betalda under juni 2023.

Mellanhavanden Bolaget och LSE
Mellanhavanden mellan Bolaget och LSE redovisas i nedan enligt vad som fdljer av bokslut for respektive period och

respektive balansdag. Samtliga originaltransaktioner ar i EUR. | nedan har resultatrakningsposter omraknats till SEK
baserat pa manadsvis genomsnittlig tillamplig valutakurs, medan balansposter har omraknats till SEK baserat pa valuta-
kurs pa respektive balansdag.

230101~ Prospektdagen 230101~ Prospektdagen 220101-221231 210101-211231

Transaktioner ASAB och LSE (KEUR) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Rénteintakt 588 6672 11365 10837
Management fee intakt 79 920 1121 269
667 7 592 12485 11106

Prospektdagen Prospektdagen 221231 211231

ASABs fordringar pa LSE (KEUR) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Lan - - 120 090 110 363
Upplupen ranta - - 2147 1973
Kundfordran (rénta / management fee) 158 1870 13350 5731
Fordran (bond arrangement fee) 255 3028 2838 2 608
413 4898 138 425 120 675

ASAB har tillhandahallit tre 1an till LSE avseende medlen fran SOLT Obligationerna samt nyemissioner. Samtliga tre kon-
cerninterna lan till ASRE inklusive rénta till och med [6sendag per 18 juli 2023 &r betalda under juli 2023.
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Mellanhavanden Bolaget och RY
Mellanhavanden mellan Bolaget och RY redovisas i nedan enligt vad som foljer av bokslut for respektive period och

respektive balansdag. Samtliga originaltransaktioner ar i EUR. | nedan har resultatrakningsposter omraknats till SEK
baserat pa manadsvis genomsnittlig tillamplig valutakurs, medan balansposter har omraknats till SEK baserat pa valuta-
kurs pa respektive balansdag.

230101~ Prospektdagen 230101~ Prospektdagen 220101-221231 210101-211231

Transaktioner ASAB och RY (KEUR) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Réanteintakt - - - -
Management fee intakt 23 256 - -
23 256 = =
Prospektdagen Prospektdagen

221231 211231

ASABs fordringar pa RY (KEUR) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Lan - - - -
Upplupen ranta - - - -
Kundfordran (rénta / management fee) 23 267 - -
Fordran (bond arrangement fee) - - - -
23 267 z z

Narstaendetransaktioner under perioden 1 januari 2021 fram till Prospektdagen med ASP och Soltech
Under perioden 1 januari 2021 — Prospektdagen har Bolaget och dess dotterbolag genomfért de transaktioner med nar-

stadende utanfér Koncernen i den omfattning som framgar av nedanstaende tabell. Samtliga originaltransaktioner ar i EUR
gédllande transaktioner gentemot Soltech respektive CNY géllande transaktioner gentemot ASP. | nedan har resultat-
rakningsposter omréknats till SEK baserat pa manadsvis genomsnittlig tillamplig valutakurs, medan balansposter har om-
raknats till SEK baserat pa valutakurs pa respektive balansdag.

230101~ Prospektdagen 230101- Prospektdagen 230101-Prospektdagen 220101-221231 210101-211231

Transaktionens art Motpart (KEUR) (KCNY) (KSEK) (KSEK) (KSEK)
Kop av solpaneler ~ ASP n/a 93 527 140 608 350185 293289
Kop av service ASP n/a 12 456 18726 14 886 10755
Réntekostnad ASP n/a 3058 2034 1056 0
Hyra kontor ASP n/a 48 72 193 171
Rantekostnad Soltech 374 n/a 4268 813 777
Finansiering ASP n/a 37200 55926

374 145 265 222 658 367 133 304 992

Avtal med ASP avseende ovriga rattigheter och ataganden
Per Prospektdagen har Koncernen EPC-avtal med ASP och deras nérstaende bolag om 58 MW avseende totalt 20 projekt.

Tretton av projekten, om 44 MW har paborjats och ASP har per Prospektdagen fakturerat 134 MCNY omréknat till SEK 201
MSEK enligt valutakurs pa Prospektdagen. Det aterstar per Prospektdagen cirka 75 MCNY omraknat till SEK 113 MSEK
enligt valutakurs pa Prospektdagen som inte ar fakturerade av ASP.

Koncernen har tecknat service- och underhallsavtal med ASP for 2023. Koncernen och ASP har dven for 2021 och 2022
haft service- och underhallsavtal. Priset &r cirka 79 KSEK per installerad MW. Under de forsta 12 manaderna efter avslutat
installationsprojekt ingar service och underhall enligt EPC-avtal.

INTRESSEKONFLIKTER — STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavares ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Det forekommer dock att styrelse och ledande befattningshavare har vissa finansiella intressen i Bolaget till féljd av deras
direkta och/eller indirekta innehav av aktier och/eller teckningsoptioner eller har direkt eller indirekt erhallit ersattning av
Bolaget enligt vad som i 6vrigt framgar i Prospektet.

Darutover ar styrelseledamoterna Vivianne Holm styrelseledamot i en av huvuddgarna (Soltech Energy Sweden AB (publ)),
styrelseledamot Stefan Olander &r styrelseledamot och verkstéllande direktér i samma huvudédgare, samt att styrelse-
ledamoten Ben Wu é&r verkstallande direktor for en annan av huvudagarna, Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. Kon-
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cernen har utestaende skulder till Soltech Energy Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc och dess
narstaende enligt vad som redovisas under rubrik "Soltech Energy Sweden AB (publ)” pa sidan 71 respektive under
rubrik "Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc” pa sidan 71, samt att Koncernen har haft transaktioner med Soltech och
ASP och dess narstaende enligt vad som redovisas under rubrik “Narstadendetransaktioner under perioden 1 januari 2021
fram till Prospektdagen med ASP och Soltech” pa sidan 73, samt att Koncernen och Advanced Solar Power (Hangzhou)
Inc har en fortlopande affarsrelation betraffande exempelvis forséljning, inkop, installation, service och underhall av sol-
energianlaggningar.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en séarskild overens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

SKATTER

Koncernbolagen betalar bolagsskatt i Sverige och Kina. Bolaget &r exponerat for risken for 6kad bolagsskatt i dessa lander,
vilket kan paverka Koncernens resultat och kassafléde. Eftersom koncernbidrag inte &r tillatna i Kina ar samtliga ASAB:s
kinesiska dotterbolag som redovisar positiva nettoresultat foremal fér bolagsskatt. Den allmanna bolagsskatten i Kina ar
25 procent, men nybildade bolag &r foremal for tillfalliga skatterabatter. For de forsta tre aren efter grundande ar bolags-
skattesatsen noll. Den stiger sedan till 12,5 procent under ar fyra till utgdngen av ar sex efter respektive bolags grundande.
Fran och med det sjunde aret efter grundande géller full bolagsskatt om 25 procent.

Ovriga skatter
Sasom beskrivs ndrmare nedan ar Koncernen ocksa exponerat for risken for 6kade skatter i Kina relaterade till koncern-

interna rantebetalningar, moms, samt aterféring av vinstmedel, vilket kan paverka Koncernens resultat och kassaflode.

o Koncernbolagen ar foremal for skatter relaterade till koncerninterna transaktioner mellan sina kinesiska dotterbolag.
Dessa skatter innefattar 6 procent moms och 0,7 procent i 6vriga skatter. Skatterna géller bade for rantebetalningar
mellan kinesiska bolag som lanar fran utlandska bolag (t.ex. 1an fran ASAB till ASRE/LSE), samt mellan kinesiska
bolag som lanar fran andra kinesiska bolag (t.ex. lan fran ASRE/LSE till sina kinesiska dotterbolag).

o Kinesiska bolag som ASRE och LSE &r skyldiga att betala kéllskatt om 10 procent pa utdelningar eller rantebetalningar
som sker till koncernbolag utanfér Kina (sdsom ASAB).

o | samband med uppférandet av nya solcellsanldggningar inkluderar EPC-leverantdrer 13 procent kinesisk moms nér
de fakturerar Koncernbolag, vilket leder till en negativ kassaflodeseffekt for Koncernen. Momsbeloppet redovisas i
Koncernens balansrikning som fordringar (raderna Andra l&ngfristiga fordringar och Ovriga fordringar i Koncernens
balansrédkning avser huvudsakligen momsfordringar). Momsfordringarna avraknas mot senare inkommande moms-
betalningar frdn Koncernbolags kunder i samband med att Koncernbolag fakturerar for elférséljning. Over tid &r
nettoeffekten pa Koncernens kassaflode noll, men pa grund av skillnaden i tid mellan utgdende och inkommande
moms kan en andring av momssatser paverka Bolagets kassaflode pa kort eller medelléng sikt.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Norrlandsgatan 22,
111 43 Stockholm) under ordinarie kontorstid.

- Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning

Handlingarna ovan finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.advancedsoltech.se.
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