cllen

FORETRADESEMISSION AV AKTIER
ELLEN AKTIEBOLAG (PUBL)

TECKNINGSPERIOD 11 APRIL — 25 APRIL 2023

cllpn




VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med ”Ellen” eller ”Bolaget” avses Ellen Aktiebolag, org. nr
556419-2663. Med "Memorandum” avses detta investeringsme-
morandum. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Memorandumet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112- 8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor
och hanvisning till "EUR” avser euro. Med "k” avses tusen och
med "M” avses miljoner.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET
Memorandumet utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2017/1129 eftersom Foretradesemission
ar undantagen prospektskyldighet enligt lag (2019 :414) med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning da det
belopp som Bolaget kan tillféras genom Foretradesemissionen
underskrider 2,5 miljoner euro.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande for-
utsatter ytterligare informationsmemorandum, registrerings- eller
andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Memorandumet
far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller
Erbjudandet enligt Memorandumet férutsatter ytterligare regist-
rerings- eller andra atgarder &n saddana som féljer av svensk ratt
eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant land.

Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller

de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande
lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider

mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare
memorandum, registreringar eller andra atgarder an de krav som
foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
séljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan

TVIST OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet
och darmed sammanhéangande rattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Memorandumet och Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION, VISS FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION OCH RISKER

Memorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information

ELLEN - INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2023

som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Memorandumet som ror framtida forhallanden,
sadsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella for-
hallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Memorandumet.
Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osakerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér
Bolagets kontroll. Nagon forséakran att bedémningar som gors i
Memorandumet avseende framtida forhallanden kommer att rea-
liseras lamnas darfoér inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggérandet av Memorandumet, utéver vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

All information som lamnas i Memorandumet bor noga dvervagas,
i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Ellens aktier kan innebara. Uttalanden om
framtiden och 6vriga framtida férhallanden i detta Memorandum
ar gjorda av styrelsen i Ellen och ar baserade pa kdnda mark-
nadsforhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedém-
ningar, ar férenade med osakerhet.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde For att inte teck-
ningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast
den 25 april 2023, eller senast den 20 april sélja de erhallna
teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.
Observera att det dven ar mojligt att anmaéla sig for teckning av
aktier utan stod av teckningsratter och att aktieagare med forval-
tarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare
ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora féretag och som drivs av de olika bérserna som
ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som
ar noterade pa en reglerad marknad.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Memorandumet har avrundats for att géra informationen lattill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer
sarskilt i avsnittet "Historik finansiell information” samt i de arsre-
dovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvis-
ning. Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Memorandumet genom hanvisning
och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Memorandumet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Memorandumet genom
hanvisning.

Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforli-
vats genom hanvisning kan erhéllas fran Ellens webbplats, Resultatrakning 19
www.ellen.se. De delar av dokumenten som inte inférlivas

. - ) Balansrékning 20-21
i Memorandumet ar antingen inte relevanta for investerare ) L )
eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats Rapport dver forandring i eget kapital 22
i Memorandumet. Kassaflodesanalys 23
Noter 25-37
Observera att informationen pa Ellens eller tredje parts » .
Revisionsberattelse 41

hemsida inte ingar i Memorandumet savida inte denna
information inférlivas i Memorandumet genom hanvisning.

For Ellens arsredovisning for rakenskapsaret 2020:

Resultatrékning 23 Resultatréakning 20
Balansréakning 22-25 Balansréakning 21-22
Rapport éver forandring i eget kapital 26 Rapport éver forandring i eget

kapital 23
Kassaflodesanalys 27

Kassaflddesanalys 24
Noter 29-42

Noter 26
Revisionsberattelse 50
Foér Ellens arsredovisning for rakenskapsaret 2021: For Ellens bokslutskommuniké fér perioden

januari - december 2022:
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https://ellen.se/wp-content/uploads/2022/05/2021-04-12-Arsredovisning-2020.pdf
https://ellen.se/wp-content/uploads/2022/04/Arsredovisning-2021.pdf
https://ellen.se/wp-content/uploads/2023/02/bokslutskommunike-januari-december-2022.pdf

SAMMANFATTNING

INLEDNING

VARDEPAPPERENS NAMN OCH ISIN-KOD
Erbjudandet omfattar aktier i Ellen Aktiebolag med ISIN-kod
SE0014730347.

PLATS FOR HANDEL
ktierna i Ellen AB handlas pa Nasdaq First North
Growth Market.

BOLAGETS NAMN, KONTAKTUPPGIFTER OCH
LEI-KOD

Bolagets firma ar Ellen Aktiebolag, org. nr 556419-2663
och LEI-kod (identifikationsnummer fér juridisk person)
549300KJGSYJ46ZTZ557.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon,

08-412 10 00, per e-post, info@ellen.se samt pa bescks-
adress, Barnhusgatan 4 6g nv, 111 23 Stockholm. Bolagets
hemsida ar www.ellen.se.

INFORMATION OM BOLAGET
Ellen &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 19 januari 1991 och registrerades den 28 mars 1991.

Bolagets nuvarande firma registrerades den 12 april 2004.
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Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt och Bolagets
registreringsland ar Sverige. Styrelsen har sitt sate i
Stockholm kommun. Ellens verksamhet regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Ellen &r ett svenskt Fem-Tech bolag vars huvudsakliga in-
riktning &ar utveckling och férséljning av innovativa, naturliga
och hogkvalitativa intimvardsprodukter. Produkterna bygger
pa forskning och produktutveckling med mangarig kunskap
inom probiotika och kvinnlig intimhalsa. Ar 2002 lanserade
Ellen den foérsta tampongen med probiotika i varlden, pro-
dukter som, enligt Bolagets kdnnedom fortfarande efter 20
ar inte har nagon motsvarighet. Ellens probiotiska produkter
ar svenska innovationer som &r utvecklade i samarbete
med gynekologer och biokemister. Produktportfoljen

har utvecklats genom aren och bestar idag av flertalet
intimvardsprodukter som kompletterar varandra val och
som bidrar till att uppratthalla ett balanserat pH-varde i
underlivet genom livets alla faser.

Produkterna saljs och marknadsfors genom ett inter-
nationellt natverk av distributérer samt i egen regi. |dag
finns Ellen representerad pa cirka 20 olika marknader.




SAMMANFATTNING

Forsaljningskanalerna varierar beroende pa marknad, men
sker framst via apotekskedjor eller utvalda detaljhandel-
skedjor samt online. Frankrike ar Ellens enskilt storsta
marknad, f6ljt av Tyskland samt Sverige.

Bolagets verkstéllande direktor ar Charlotta Nilsson.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav
motsvarade minst fem procent av aktierna och résterna

i Ellen per den 31 december 2022, med darefter kanda
forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat
av nagon enskild part.

Loévgren & Partners

Holding AB 822 761 18,44
Sven Mattsson 602 087 13,59
Jan-Olof Olsson 348 518 7,86
Totalt 1773 366 39,89
KASSAFLODEN
(Ej reviderat)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 824
Kassaflode fran investeringsverksamheten =3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0
Periodens kassafiéde -4 837
NYCKELTAL
(Ej reviderat)
Intakter, kSEK 25417
Nettoomsattning, kSEK 23907
Resultat fore skatt, kSEK -4767
EBITDA, kSEK -4 693
Balansomslutning, kSEK 9 345
Soliditet, % 33%
Medelantalet anstéllda 7
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FINANSIELL NYCKEL-INFORMATION OM BOLAGET

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Ellen avse-
ende rakenskapsaren 2020 och 2021, samt perioden januari
— december 2022 (ej reviderade siffror).

INTAKTER OCH LONSAMHET

(Ej reviderat)  (Reviderat) (Reviderat)
Intakter 25 417 18 867 18 801
Rérelseresultat -4726 -5781 -7 883
Periodens resultat -4 767 -5 597 -7 737
TILLGANGAR OCH KAPITALSTRUKTUR
(Ej reviderat)  (Reviderat) (Reviderat)
Tillgangar 9 345 12 896 17 756
Eget kapital 3039 7 806 13 403
(Reviderat) (Reviderat)
-5 153 -7 179
-10 -10
%} 80
-5163 -2 432
(Reviderat) (Reviderat)
18 867 18 801
18 800 18 623
-5 597 -7 737
-5716 -7 760
12 896 17 756
61% 75%
7 7




SAMMANFATTNING

INFORMATION OM ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen for Féretradesemissionen

ar registrerade i den av Euroclear, for Ellens rakning, forda
aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallan-
de till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Harutbver erbjuds aktieagare och allmanheten att anmala
intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

TECKNINGSRATTER

Foér varje aktie i Ellen som innehas pa avstamningsdagen
erhalls tre (3) teckningsratter. Tva (2) teckningsratter beréat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 1,00 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem
som &r berattigad att erhalla teckningsratter ar den 6 april
2023. Sista dag for handel med Ellens aktie med ratt att
erhalla teckningsratter ar den 4 april 2023. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den
5 april 2023.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 11 april — 25 april 2023.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden 11 mars — 20
mars 2023.
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HANDEL MED BTA

Handel med BTA berédknas att ske pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 11 april 2023 fram till om-
vandling av BTA till stamaktier, vilket beraknas ske omkring
en vecka efter att Bolagsverket registrerat emission. Saddan
registrering uppskattas ske omkring vecka 19, 2023.

TECKNING OCH BETALNING UTAN FORETRADESRATT
Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
ska ske under samma period som anmélan om teckning

av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte
samtliga aktier tecknats med st6d av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen foér Féretradesemissionens hégsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan st6d
av teckningsratter.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att
Oka fran 4 431 413 till 11 078 532 vilket innebar en utspad-
ningseffekt uppgaende till hogst 6 647 119 aktier, motsvaran-
de 60 procent av réster och kapital i Bolaget.

UPPSKATTADE KOSTNADER FOR ERBJUDANDET
Emissionskostnaderna beraknas uppga till 610 KSEK och
bestar huvudsakligen av kostnader fér emissionsgaran-
tier samt ersattning till legal radgivare i anslutning till
Féretradesemissionen.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.




MOTIV FOR ERBJUDANDET

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Ellens évergripande fokus ar att driva [6nsam tillvaxt med malsattning att i nartid na
positivt kassafléde fér Bolaget. Under 2022 har Ellen bland annat implementerat en
ny affarsstrategi, lanserat en ny varumarkesidentitet och uppgraderade produkter i
Norden och Tyskland. Lanseringen har varit lyckosam och 6ppnat upp nya dérrar fér
Ellen med bland annat ny distribution och nya affarsmajligheter. Under 2022 levererar
Ellen en forsaljningstillvaxt om 27,2 procent och ett férbattrat resultat, detta trots

utmanande tider.

For att mojliggora en fortsatt tillvaxtresa har Ellens styrelse
och ledningsgrupp beslutat att nytt kapital kravs for att
fortsatta arbetet enligt Ellens affarsplan. Genom féretrade-
semissionen mojliggdrs satsningar enligt Ellens affarsplan
och strategi for framtiden. Detta kommer ske via ett antal
strategiskt viktiga omraden.

» Utokad distribution och tillganglighet av Ellens
produktportfolj

* Harmonisering av Ellens varumarke

* Markandsinvesteringar for att starka kannedomen

« Ellens Intimvardsskola — en del av marknadssatsningarna

* Produktutveckling
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For att fullt ut kunna genomféra Bolagets strategi och
kapitalisera p& Bolagets breda produktportfolj och
varumarke ar Ellen i behov av ett kapitaltillskott da det
befintliga rérelsekapitalet, enligt styrelsens bedémning, inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betal-
ning. For att genomféra marknadssatsningarna utan fordroj-
ning har Bolaget upptagit ett brygglan fran tva av Bolagets
investerare tillika styrelseledaméter, Mikael Lévgren och
Sven Mattsson om 1,6 MSEK. Bolagets likviditetsprognos
indikerar att det tillgangliga rérelsekapitalet beréknas vara
forbrukat i maj 2023 och att underskottet uppgar till max-




MOTIV FOR ERBJUDANDET 9

imalt 6,0 MSEK, varav aterbetalning av brygglan svarar foér
1,6 MSEK inklusive ackumulerad ranta, under de kommande
tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens bedémning att
nettolikviden fran Féretradesemissionen om 6,04 MSEK,
efter emissionskostnader om 0,61 MSEK, tacker Bolagets
likviditetsbehov under minst den kommande tolvméanaders-
perioden. Det tillférda kapitalet avses disponeras for féljan-
de anviandningsomraden, i prioritetsordning; Aterbetalning
av brygglan till, samt marknadsféringskampanjer, produktut-
veckling, och fortsatt harmonisering av varumarket pa fler
marknader samt rorelsekapital foér expansion i Norden och
pa fler marknader for framtiden, cirka 4,44 MSEK.

For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas
och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindel-
ser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget
att undersdka andra finansieringsmajligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns
en risk att Bolaget skulle tvingas géra neddragningar och
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Ett antal befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teck-
ningsforbindelser férbundit sig att teckna 3,06 MSEK i
Foretradesemissionen, motsvarande 46,1 procent. Dartill
har tva av de befintliga aktieagarna ingatt garantiataganden,
dvs atagit sig att teckna aktier som eventuellt inte tecknas
med eller utan stéd av foretradesratt, till ett sammanlagt
belopp om hogst 3,59 MSEK, motsvarande 53,9 procent
av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar om

10% av garanterat belopp, motsvarande 0,36 MSEK.

Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsforbindelser.
Sammantaget utgor teckningsférbindelser och garanti-
ataganden darmed 6,65 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Dessa teckningsférbindelser och
garantidtaganden ar inte sékerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

RADGIVARE

Legal radgivare ar Eversheds Sutherland Advokatbyra AB,
vilka har bitratt Bolaget i upprattandet av Memorandumet.
Da samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget
friskriver sig Eversheds Sutherland Advokatbyra AB fran

allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiea-
gare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Memorandumet. Eminova Fondkommission AB &r emissions-
institut i samband med Foretradesemissionen.Intressen och
intressekonflikter

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB erhaller ersattning
for utférda tjanster i samband med Féretradesemissionen
pa lopande rakning och Eminova Fondkommission AB
erhaller en pa férhand avtalad ersattning. Utéver vad som
anges ovan har Eversheds Sutherland Advokatbyra AB och
Eminova Fondkommission AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Foéretradesemissionen.
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INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB erhaller ersattning
for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen
péa I6pande rakning och Eminova Fondkommission AB
erhaller en pa férhand avtalad ersattning. Utéver vad som
anges ovan har Eversheds Sutherland Advokatbyra AB och
Eminova Fondkommission AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Féretradesemissionen.

FORSAKRAN

Styrelsen ansvarar for detta Memorandum och har vidtagit
rimliga atgarder for att sakerstélla att den information som
lamnas enligt dess uppfattning éverensstammer med fakta
och att ingenting utelamnats som med sannolikhet kan
paverka bedémningen av Bolaget. Detta dokument har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

Stockholm, den 6 april 2023
Ellen Aktiebolag (publ)

Styrelsen




VD HAR ORDET

Vi summerar ett intensivt, utmanande och handelserikt 2022 dar Ellen via flertalet
malinriktade aktiviteter starkt sin position pa intimvardsmarkanden och skapat ett bra
fundament fér att mojliggora att driva |6nsam tillvaxt.

Med ett starkt avslut fér andra halvaret 2022 och en
forsaljningstillvaxt om 47,5 procent levererar Ellen en
forsaljningstillvaxt for helaret 2022 om 27,1 procent samt ett
forbattrat rorelseresultatet med 17,1 procent. Detta trots en
turbulent omvarld som paverkar alla led i var affar.

2022 har inneburit stora utmaningar med bland annat
extrema kostnadsokningar. Det har paverkat Ellens brutto-
marginal negativt, vilket vi agerat pa med prishgjningar mot
marknaden for att sakerstalla battre marginaler framat.

Ellens fokusmarknader Frankrike/Belgien, Tyskland samt
Norden star fér 85 procent av totala omséattningen 2022.
Samtliga marknader visar pa en fin tillvaxt trots att vi har
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haft utmaningar med produktionen och langa ledtider som
inneburit forsenade leveranser och out of stock-situationer
i framforallt Tyskland och Frankrike/Belgien.

Nar vi stanger aret kan vi konstatera att Ellens enskilt
stérsta marknad Frankrike/Belgien levererar en tillvaxt pa
24 procent, Tyskland tre procent och Norden 41 procent.
Starka resultat i en turbulent tid.

LANSERING OCH IMPLEMENTERING AV NY
VARUMARKESSTRATEGI OCH NYA PRODUKTER

En lyckad lansering och implementering av Ellens nya
varumarkesidentitet och férpackningsdesign samt lansering
av tre nya uppgraderade veganska intimvardsprodukter dar




VD HAR ORDET 12

vi adderat prebiotika har resulterat i utokad distribution via
flertalet apotekskedjor i Sverige och Norge bade i fysisk
butik samt online. Aven i Tyskland, dar vi pabérjat lanse-
ringen och implementeringen av den nya designen, har vi
lyckats utoka distributionen i fysiska butiker samt online
hos till exempel Rossmann. Har pagar ett fortsatt arbete
att fasa ut den gamla designen for att successivt ga 6ver
till den nya via samtliga vara aterforséljare inom kort. Nasta
steg blir att lansera och implementera den nya varumarkes-
identiteten pa fler relevanta marknader.

Den nya designen har mottagits val av marknaden och
konsumenterna och har bland annat genererat tre presti-
gefyllda designpriser som bidragit till 6kad synlighet, stor
uppmarksamhet och 6kat engagemang for Ellen. Var am-
bition var att skapa ett modernt och enhetligt varumarke
med en design som reflekterar Ellens innovativa, naturliga,
pH-balanserande och hogkvalitativa intimvardsprodukter.
En design som sticker ut och produkter du garna skyltar
med i ditt badrum.

Att vinna en Red Dot for Ellens férpackningsdesign i en av
vérldens storsta designtavlingar, guld i Svenska Designpriset
samt nyligen dven vinna 50-wattaren i kategorin "strategisk
design” ar ett fint kvitto pa en lyckad implementering av
Ellens nya varumarkesidentitet och férpackningsdesign.
Detta kommer mojliggéra fortsatta framgangar med sikte
att skapa fler affarsméjligheter fér framtiden.

Under aret har vi uppdaterat var hemsida och var kom-
munikation i vara digitala kanaler i linje med var nya
varumarkesidentitet. Utdver det har vi intensifierat vara
mediainvesteringar och genomfort lyckade 360 graders
aktiveringar som stottat lanseringen och har starkt Ellen
och var produktportfolj.

FRAMTIDSUTSIKTER
Vi har under 2022 gjort ett antal riktade insatser for att
mota de olika utmaningarna vi statt och fortsatt star infor.

Fran januari 2023 till dagen for publicering av denna
information ser vi en positiv effekt baserat pa de atgarder

7,
som vidtagits under 2022. Vi ser en fortsatt forsaljningstill- e d
vaxt samt forbattrad bruttomarginal. Vi ser dock tendenser m
i marknaden dar konsumenten rent generellt viljer att reddot winner 2022 GULD

konsumera lagprisalternativ, oavsett produktkategori, vilket packaging design

kan paverka forsaljningen av Ellens hogkvalitativa premium-
prisade produkter. Jag ar fortsatt 6dmjuk infér ett oroligt
varldsmarknadslage som paverkar bade gemene man och
bolag i stort. Det ar svart att idag se vilka konsekvenserna
blir framat.

ELLEN - INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2023



VD HAR ORDET

Vart framsta fokus &r att driva lonsam forsaljningstillvaxt
och uppna ett positivt kassaflode i nartid. Detta via ett
antal strategiskt viktiga omraden som;

Utokad distribution och tillganglighet av Ellens produkt-
portfélj i butik samt online. Vi lanserade bland annat en

egen webbshop i Sverige i mars 2023 samt fokuserar pa
att accelerera var forsaljning via Amazon och andra re-

levanta kanaler online. Vi ser ocksa en stor potential till

utokad distribution i Norden samt pa den internationella
marknaden med initialt fokus pa stora marknader.

Fortsatt arbete runt harmoniseringen av Ellens varumar-
ke for lansering och implementering pa fler marknader.

Marknadsinvesteringar for att starka kinnedomen om
Ellen och Ellens produktportfélj dar fortsatt utveckling
av Ellens Intimvardsskola ingar.

Utover det har vi en ambition att lansera nya relevanta
intimvardsprodukter for att ytterligare bredda och starka
Ellens produktportfdl].
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| den takt vi fortsatter att vaxa finns ett behov av att se
over var organisation for att sakerstalla ratt bemanning och
ratt kompetens. Vi ar ett dedikerat och engagerat team och
jag ar stolt 6ver den insats och det resultat vi tillsammans
levererat under 2022. Vi har en stark plan pa plats for att
fortsatta Ellens tillvaxtresa.

Sammantaget ar vi vl positionerade och befinner oss pa
en bra plats for att fortsatta etablera Ellen som en relevant
aktor inom intimhalsoprodukter pa befintliga och nya mark-
nader. Jag ser mycket fram emot att driva och leda detta
arbete tillsammans med teamet.

For att mojliggora en fortsatt tillvaxtresa har Ellens styrelse
och ledningsgrupp beslutat att nytt kapital kravs for att
fortsatta den positiva utvecklingen av bolaget. Genom
foretradesemissionen mojliggdrs satsningar enligt Ellens
affarsplan och strategiska fokusomraden.

Avslutningsvis vill jag, tillsammans med Ellens ledning och
styrelse, valkomna bade befintliga och nya aktieagare att
teckna aktier i den férestdende nyemissionen, och darmed
vara med pa en fortsatt spannande resa med Ellen.

Charlotta Nilsson
Verkstéllande direktor
Ellen AB
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”
DEN NYA DESIGNEN HAR MOTTAGITS VAL

AV MARKNADEN OCH KONSUMENTERNA
OCH GENERERAT TRE PRESTIGEFYLLDA
DESIGNPRISER SOM BIDRAGIT TILL OKAD
SYNLIGHET, UPPMARKSAMHET OCH
ENGAGEMANG FOR ELLEN. Y
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KORT OM BOLAGET

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) ar Ellen
Aktiebolag (publ). Bolagets organisationsnummer ar 556419-
2663. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bild-
ades den 19 januari 1991 och registrerades vid Bolagsverket
den 28 mars 1991. Bolagets nuvarande firma registrerades
den 12 april 2004. Bolaget regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets identifieringskod fér juridiska personer (LEI) &r
549300KJGSYJ46ZTZ557 och Bolagets registreringsland
ar Sverige. Bolaget har sitt sate i Stockholm kommun med
besotksadress Barnhusgatan 4 6g nv, 111 23 Stockholm.
Bolaget nas pa www.ellen.se samt 08-412 10 00. Notera att
informationen pa webbplatsen inte ingar i Memorandumet
savida inte denna information inférlivas i Memorandumet
genom héanvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade
genom héanvisning”.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

Ellen har inga dotterbolag eller innehav i andra féretag och
ingar inte i nagon koncern.

INTRODUKTION TILL ELLEN

Ellen AB ar ett svenskt Fem-Tech bolag som tillhandahaller
innovativa och naturliga premiumprodukter inom intimhélsa.
Produkterna bygger pa forskning och produktutveckling
med mangarig kunskap inom probiotika och kvinnlig
intimhalsa.

Fokus ligger pa att med hjalp av modern vetenskap erbjuda
produkter som kan hjalpa kvinnor att na och bevara ett
balanserat pH-véarde i underlivet. Oavsett var du &r i livet

— mens, graviditet, klimakteriet, obalans eller obehag —
hjalper ellen till att uppratthalla ett valbalanserat underliv,
genom livets alla faser.



http://www.ellen.se
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Ellens hogkvalitativa produkter bevarar och forstarker
intimhalsan med utgangspunkt i kroppens naturliga funktio-
ner. Vi stravar alltid efter att tillhandahalla innovativa och
naturliga produkter utan onddiga tillsatser och parfym.

Upptackten av bakteriestammar blev starten for Ellen AB.
Under 1990-talet identifierades probiotiska bakteriestammar
som finns naturligt i en kvinnas friska underliv vid Lunds uni-
versitet. 1991 utvecklade biokemisten Endre Kvanta en pro-
biotisk gel fér behandling av vaginal mikrobiologisk obalans.

Ellen AB bildades ar 2000 och ar 2002 lanserade Ellen den
férsta tampongen med probiotika. LN® (Lacto Naturel) blev
resultatet av samarbetet mellan mikrobiologer, biokemister,

”

PRODUKTERNA BYGGER
PA FORSKNING OCH
PRODUKTUTVECKLING
MED MANGARIG
KUNSKAP INOM
PROBIOTIKA OCH
KVINNLIG INTIMHALSA.??
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gynekologer och ingenjérer. LN® (Lacto Naturel) ar den
probiotiska substansen i ellen® Probiotic Tampon och i
ellen® Probiotic Cream.

Ellens probiotiska bakteriestammar ar en mix av tre pro-
biotiska mjolksyrabakteriestammar (L. rhamnosus LN113, L.
gasseri LN40 samt L. fermentum LN99). Dessa hor till nagra
av de mest férekommande vaginala mjélksyrabakterierna
som finns naturligt i en kvinnas friska underlivsflora.

Ellens probiotiska produkter ar svenska innovationer som ar
utvecklade i samarbete med gynekologer och biokemister.
Obalans i det vaginala pH-vardet ar en bidragande faktor
till underlivsbesvar. En balanserad mjolksyrabakterieflora

ar grunden till en frisk underlivshalsa. Mjolksyrabakterierna
hjalper till att uppratthalla surhetsgraden i slidan till ett
pH-varde dar de flesta andra bakteriearter inte trivs.

Genom anvandandet av produkterna mojliggérs koloni-
sering av mjolksyrabakterier i slidan och underlivet, vilket
bidrar till att sénka pH-vardet i underlivet och kan darmed
hjalpa till att uppratthalla en balanserad bakterieflora.

Mjolksyrabakterierna, aven kallade laktobaciller, har bade
méan och kvinnor naturligt i mun och mage/tarm, men det
som skiljer oss at ar att kvinnor dven har mjolksyrabakterier
i underlivet.
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ELLENS AFFARSIDE AFFARSMODELL

”Som svenskt FemTech-bolag tillhandahalla innovativa Affarsmodellen innebar férséljning av Ellens produkter till
och naturliga premiumprodukter fér pH-balanserad konsument i egen regi och via lokala distributorer. Ellen har
intimhalsa” i dagslaget tio distributdrer som bearbetar cirka 20 olika

marknader varav merparten ar i Europa.

. . | Sverige hanteras forsaljningen i egen regi sedan maj 2018,
ELLENS VARUMARKESLOFTE och i Tyskland sedan 2016. Under varen 2020 tog Ellen 6ver
(V ISIO N) ansvaret for de 6vriga nordiska landerna.

” ELLEN, UNDERLIVETS BASTA VAN”

"Vi majliggor en balanserad intimhélsa genom livets alla
faser. | symbios med kroppen och dess naturliga @&mnen
hjalper vi till att fa ett balanserat pH-varde i underlivet -
hela livet”
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b
ELLENS
PRODUKTPORTFOLJ
BESTAR AV FLERTALET
HOGKVALITATIVA
PREMIUMPRODUKTER
SOM KOMPLETTERAR
VARANDRA VAL.
PRODUKTERNA AR
NATURLIGA, UTAN
PARFYM ELLER
ONODIGA TILLSATSER. 77
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PRODUKTPORTFOLJ

Ellen har mangarig forskning inom kvinnohalsa och mikro-
biologi i ryggen och vi stravar alltid efter att tillhandahalla
innovativa och naturliga produkter.

Ellens produktportfolj bestar av flertalet hogkvalitativa pre-
miumprodukter som kompletterar varandra val. Produkterna
ar naturliga, utan parfym eller onédiga tillsatser. Har finns
bland annat produkter som innehaller probiotika och tre av
produkterna ar veganska med en uppgraderad formulering
dar vi adderat prebiotika. Produkterna ar framtagna for att
hjalpa till att uppratthalla ett pH-balanserat underliv, genom
livets alla faser och riktar sig till kvinnor som &r mana om att
ta hand om sin intimhalsa. 87 procent av Ellens totala om-
sattning for 2022 kommer fran Ellens probiotiska produkter
dar basen ar Ellens probiotiska tampong som star for 58
procent av omséattningen och Ellens probiotiska intimkram
som star for 29 procent av omsattningen.

Forsaljningsmixen ser annorlunda ut pa Ellens hemmamark-
nad Sverige dar forsaljningen ar férdelad pa fler produkter.

| Sverige star de probiotiska produkterna fér 58 procent av
totala omséattningen for 2022. Resterande 42 procent ar for-
delade pa 6vriga produkter. Det finns en stor potential att
utodka distributionen och darmed férsaljning av helheten av
Ellens produktportfdl] i linje med férsaljningsmixen i Sverige
pa fler marknader och pa sa satt driva tillvaxt framat.

Ambitionen &ar att lansera fler relevanta produkter inom intim-
hélsa. Bolaget bedémer att bredden i Ellens produktportfélj,
med produkter som adderar mervarde och pa sa satt skiljer
sig fran konkurrenterna, bidrar till en stark konkurrensfaktor
som medfér att Ellen blir en mer attraktiv samarbetspartner
inom intimkategorin. Vidare bedémer Bolaget att lanseringen
av den nya varumarkesidentiteten och en flerfaldigt prisad
forpackningsdesign bidrar till ett 6kat intresse fran saval
konsumenter som samarbetspartners.

MJOLKSYRABAKTERIER | UNDERLIVET

| ett friskt underliv dominerar mjolksyrabakterier, aven
kallade laktobaciller (Lactobacillus species), som ger en sur
miljé i slidan. Normalfloran varierar nagot fran person till
person och kan aven variera hos samma kvinna under t ex
menstruationscykeln. Kroppens 6strogenhalt ar namligen
som lagst under och kring menstruationen, vilket gor att den
naturliga mjolksyrabakterietillvaxten ar lagre da jamfoért med
tillvaxten mitt i menstruationscykeln. Menstruationsvatskan
kan vidare bidra till ett 6kat vaginalt pH-varde och tillvaxten
av oonskade mikroorganismer — som trivs vid hogre
pH-nivaer — kan darmed gynnas vid mens. Manga kvinnor
upplever besvar och obehag i samband med mensen.

Vidare kan aven nya hygienvanor, traningsformer som spin-
ning och andrade sexvanor vara nagra ytterligare faktorer
som kan paverka miljon negativt i underlivet. Overdriven
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underlivshygien medfér att manga tvattar bort de naturliga
och skyddande mjolksyrabakterierna. Féljden kan bli att
den kéansliga huden i underlivet blir torr och skér, eller att
en bréannande kansla i underlivet kan upplevas.

ELLEN® PROBIOTIC TAMPON — TRE OLIKA
STORLEKAR. EN UNIK 2 | 1 PRODUKT.

En unik tampong berikad med probiotika som hjalper till att
bevara underlivets naturliga pH-varde under menstruatio-
nen nér pH-vardet tenderar att stiga.

Probiotikan bestar av samma mjolksyrabakterier som natur-
ligt finns i en fertil kvinnas friska underliv och som hjalper
till att halla de daliga bakterierna borta.

Under menstruation kan mjélksyrabakterierna minska i antal
och leda till ett 6kat pH-varde vilket kan orsaka besvar och
obehag. Genom att anvanda ellen® Probiotic Tampon tillfor
man naturliga mjélksyrabakterier som hjalper till att bevara
det naturliga pH-vardet.

Mijélksyrabakterier, d&ven kallade laktobaciller (Lactobacillus
species), finns naturligt i underlivet och ar férutsattningen till
ett friskt underliv. Mj6lksyrabakterier hjalper till att balanse-
ra pH-vérdet i slidan, som varierar fran kvinna till kvinna och
kan aven variera under t.ex. menstruationscykeln. Nar den
varma menstruationsvatskan genomfuktar tampongen trans-
porteras bakterierna ut ur tampongen och in i vaginan.

ellen® Probiotic Tampon &r en svensk innovation utvecklad
i samarbete med gynekologer och biokemister. En produkt
som manga ganger felaktigt jamfors med en vanlig tampong.
Premiumpriset ar kopplat till att varje tampong ar berikad
med Ellens mjélksyrabakteriestammar som appliceras i en
komplex tillverkningsprocess. For att mjolksyrabakterierna
ska bibehallas aktiva ar Ellens tamponger férpackade i
aluminiumburkar med tatslutande lock. Aluminiumburkarna
ar sjalvklart atervinningsbara.

ELLEN® PROBIOTIC CREAM — EN 2 | 1
PRODUKT.

En intimkram berikad med probiotika som aterfuktar,
forebygger irritation och bidrar till en balanserad intimhalsa.
Mjukgoérande, skonsam och pH-balanserande intimkram for
torra och skéra slemhinnor.

Innehaller mjukgérande kokosolja som hjalper till att bibe-
hélla slemhinnornas elasticitet och naturliga skyddsbarriar.
Ellens probiotiska intimkram &ar dven berikad med samma
naturliga mjolksyrabakterier som finns i ett friskt och fertilt
kvinnligt underliv och som hjalper till att uppratthalla
pH-balansen i underlivet.

| en dubbelblindad placebokontrollerad studie gjord av
ellen var det mojligt att se kolonisering av ellens bakte-
riestammar upp till 10 dagar efter anvandning av kramen.
ellen® Probiotic Cream &r hormonfri och utan konserve-
ringsmedel och vatten for att inte torka ut slemhinnorna.
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ellen® Probiotic Cream &ar en svensk innovation utvecklad i
samarbete med gynekologer och biokemister. Produkten ar
tillverkad i Sverige.

| samband med klimakteriet sjunker &strogenhalten och
musklerna och slemhinnorna i slidan blir mindre elastiska.
Aven surhetsgraden i slidan férandras och det ar inte
ovanligt att man kan uppleva att slemhinnorna kanns torra
och skéra. Nya hygienvanor, antibiotikabehandling, stress,
tréaningsformer som spinning och andrade sexvanor ar andra
faktorer som kan pafresta miljon i underlivet. Overdriven
underlivshygien medfor att manga tvattar bort de skyddan-
de mjolksyrabakterierna. Det kan i sin tur orsaka att den
kansliga huden i underlivet kan bli torr och skér. Ibland kan
man ocksa uppleva en brannande kansla i underlivet.

ellen® Probiotic Cream tillfér mjolksyrabakterier som ar
nodvandiga for att uppratthalla en balanserad bakterieflora
och en skyddsfilm (hydrolipidfilm) som bevarar slemhinnor-
nas naturliga smidighet.

Passar kvinnor i alla aldrar och &r saker att anvanda under
bade graviditet och amning.

ELLEN® VAGINAL PH-CONTROL®

Ett snabbt och enkelt sjélvtest for kontroll av det vaginala
pH-vardet. Ett obalanserat pH-varde ar en bidragande
faktor till underlivsbesvar. Med ellen® Vaginal pH-Control®
kan du enkelt kontrollera det vaginala pH-vardet. Anvand
med fordel efter en antibiotikabehandling, behandling av
underlivet, om du misstanker bakteriell vaginos, under gra-
viditet, vid illaluktande underliv eller nar du upplever allman
irritation, kldda och obalans i underlivet.

En sur miljo i underlivet ar forutsattningen for en god
intimhalsa. Det finns flera orsaker till ett forandrat pH-véar-
de, till exempel sex, stress, mens, en antibiotikabehandling
eller bakteriell vaginos. Prevalensen for bakteriell vaginos ar
ca 30% bland kvinnor mellan 14-49 ar men manga av dem
upplever dock inga symtom. Studier har visat att bakteriell
vaginos kan 6ka risken sexuellt transférbara sjukdomar.
Obalans i den vaginala bakteriefloran kan aven 6ka risken
for fortidig fodsel.

Med ellen® Vaginal pH-Control® kan man tidigt upptacka
eventuell obalans i det vaginala pH-vardet. Det ar ocksa ett
bra satt att lara kdnna sitt underliv pa och hur ens pH-ba-
lans fungerar. Resultat efter tio sekunder.

ELLEN® AQUA BLOCK TAMPON

En tampong med en vattentéat barriéar speciellt anpassad for
bad och simning. Den vattentata barriaren motverkar att
fororenat eller klorerat vatten tar sig upp i slidan och paver-
kar den naturliga pH-balansen. ellen® Aqua Block Tampon
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PRODUKTERNA AR FRAMTAGNA FOR ATT
HJALPA TILL ATT UPPRATTHALLA ETT PH-
BALANSERAT UNDERLIV, GENOM LIVETS
ALLA FASER OCH RIKTAR SIG TILL KVINNOR
SOM AR MANA OM ATT TA HAND OM SIN

INTIMHALSA.

ar av normalstorlek men med en uppsugningsférmaga som
en tampong av storlek mini for att inte torka ut underlivet i
onddan under korttidsanvandning.

Om du upplever aterkommande besvar med irritation i
underlivet kan ellen® Aqua Block Tampon hjélpa till att
forhindra férorenat eller klorerat vatten fran att ta sig upp i
slidan och pa sa satt skapa irritation.

ELLEN® PREBIOTIC CLEANSING FOAM
Lanserades i maj 2022 och ersatte LN Intimate Cleansing
Foam. En uppgraderad skonsam, parfymfri och pH-balan-
serande intimtvatt som rengér utan att irritera underlivet.
ellen® Prebiotic Cleansing Foam innehaller mjélksyra som
aterfuktar och prebiotika som boostar hudens goda bakte-
rier, starker hudens skyddsbarriar och hjalper till att bevara
underlivets naturliga pH-varde. Foamen lamnar en lyxig
kansla och kan med férdel d&ven anvandas som raklédder
vid intimrakning.

Den praktiska pumpflaskan minskar risk fér onédigt spill
och ger en lagom koncentration av rengérande d&mnen som
ar latt att skolja av.

ellen® Prebiotic Cleansing Foam &r vegansk, dermatolo-
giskt testad och fri fran parfym. Produkten ar tillverkad
i Sverige.

ELLEN® PREBIOTIC DEO SPRAY

Lanserades i maj 2022 och ersatte LN Intimate Deo. En
uppgraderad pH-balanserande, parfymfri och doftneutrali-
serande intimdeo fér ljumskarna.
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ellen® Prebiotic Deo Spray innehaller mjélksyra som ater-
fuktar och prebiotika som boostar hudens goda bakterier,
minskar irritation och starker hudens skyddsbarriar. Pa
samma satt som vi har svettkortlar i armhalorna har vi aven
svettkortlar i ljumskarna och det ar darfor naturligt att vi
svettas dar. Att tvatta underlivet mer &n en gang om dagen
kan daremot vara pafrestande for den naturliga underlivs-
balansen. ellen® Prebiotic Deo Spray ar darfor ocksa ett
bra alternativ mellan tvattarna fér en uppfraschande kansla
eller i férebyggande syfte.

ellen® Prebiotic Deo Spray anvands i ljumskarna och ska

inte anvandas direkt pa slemhinnorna. Vegansk, dermato-

logiskt testad, fri frdn aluminium och parfym. Produkten ar
tillverkad i Sverige.

ELLEN® PREBIOTIC AFTER SHAVE & WAX GEL
Lanserades i oktober 2022 och ersatte LN After Shave
& Wax Gel.

En uppgraderad After Shave & Wax Gel som innehaller
extrakt frdn Nordiskt havre som har aterfuktande egenska-
per, ger skonsam lindring fér huden, minskar uppkomsten
av rodnad samt minskar irritation. Gelen innehaller aven
allantoin med lugnande och mjukgérande egenskaper som
bidrar till att aterstélla och aterfukta huden samt hjalper till
att reducera réda prickar.

ellen® Prebiotic After Shave & Wax Gel ar aven berikad
med prebiotika som boostar hudens goda bakterier, starker
hudens skyddsbarriar och hjalper till att bevara underlivets
naturliga pH-varde. Kan med férdel anvandas efter rakning
pa hela kroppen. Produkten &r vegansk, dermatologiskt
testad och fri fran parfym. Produkten &r tillverkad i Sverige.

21
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PRODUKTUTVECKLING

| enlighet med Ellens strategi och affarsplan arbetar vi med
att ta fram nya intressanta produkter att lansera pa mark-
naden. Detta &r en viktig del i Ellens verksamhet.

I maj 2022 lanserade Ellen sina uppgraderade produkter,
Prebiotic Cleansing Foam och Prebiotic Deo. | oktober
lanserasdes ytterligare en uppgraderad produkt, Prebiotic
After Shave & Wax Gel. Produkter dar Ellen adderar prebio-
tika. Dessa tre produkter ar ocksa veganska. Fler nyheter
ligger i planen att lanseras framéver.

NY DESIGN OCH VARUMARKESIDENTITET

Under 2021 paborjades ett strategiskt arbete tillsammans
med designbyran Silver for att harmonisera varumarket och
produktportféljen. Ambitionen var att skapa ett modernt

=
reddot winner 2022
packaging design

22

och enhetligt varumarke med en design som reflekterar
Ellens innovativa, naturliga, pH-balanserande och hogkva-
litativa intimvardsprodukter. En design som sticker ut och
produkter du garna skyltar med i ditt badrum.

Den nya designen lanserades och implementerades i Sverige
och Norge i maj samt i Tyskland via Rossmann och dm i
juli/augusti. Nasta steg blir att lansera och implementera
den nya designen och varumarkesidentiteten hos resten av
aterforsaljarna i Tyskland samt pa fler relevanta marknader.

Den nya designen har mottagits val av marknaden och
konsumenterna och genererat tre prestigefyllda designpri-
ser som bidragit till 6kad synlighet, uppméarksamhet och
engagemang for Ellen.

Ellen har fatt motta en Red Dot for sin nya férpackningsde-
sign i en av varldens storsta designtavlingar, guld i Svenska
Designpriset samt nu senast 50-wattaren i kategorin
“strategisk design”. Detta &r ett fint kvitto pa en lyckad
varumarkesdesign som mojliggor fortsatta framgangar.
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KVALITETSSYSTEM — ISO 13485:2016

Ellen AB har ett certifierat kvalitetsledningssystem enligt
ISO 13485:2016. Det ar en internationell standard fér kva-
litetsledning avsedd fér produkter med en medicinteknisk
registrering.

For att halla en hog kvalité och standard pa sina probiotiska
tamponger har Ellen valt att bibehalla den nagot tuffare
certifieringen, 1ISO 13485:2016, trots att ingen egen medicin-
teknisk produkt tillverkas langre.

| januari 2022 granskades Ellens lager i Tyskland av dess
davarande certifieringsorgan, DEKRA for att sékerstélla
att kraven i ISO 13485:2016 efterlevs. Ellen passerade
revisionen med endast ett fatal mindre anmarkningar som
nu atgardats. Detta visar att Ellen har god kontroll 6ver
kvalitetsledningssystemet.

Under hosten 2022 bytte Ellen certifieringsorgan fran
DEKRA till Svensk Certifiering Norden AB som ar ett
svenskt bolag, detta resulterar i minskade omkostnader
for Ellen.

MARKNADSSATSNINGAR

Ellen har starkt sin plan géllande marknads- och media-
investeringar framéat. Ett samarbete inleddes med mediabyran
Tre Kronor Media. Ett samarbete med syfte att via noga
utvalda kanaler och samarbetspartners ytterligare starka
Ellens position pa marknaden. Utover detta har Ellen starkt
sin organisation med en person som ansvarar fér de digitala
satsningarna inhouse.

| maj lanserades Ellens nya hemsida och under varen imple-
menterades Ellens uppgraderade varumarkesidentitet och
design i vara digitala kanaler.

De kanaler och forum Ellen bland annat anvander &r
aktivering via aterférsaljare och distributorer, print, SoMe,
PR/Event, samarbete med professionen samt givetvis Ellens
egna hemsidor och Ellens Intimvardsskola i Sverige och
Tyskland. Ellens tyska hemsidor har uppdateras i enlighet
med den nya varumarkesidentiteten under kvartal tre och
fyra 2022.
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ELLENS INTIMVARDSSKOLA

Ellens Intimvardsskola lanserades | Sverige 2019 och

i Tyskland 2020 som ett resultat av en undersékning

kring kvinnors relation till sitt underliv och sin in-

timhélsa. Undersékningen gjordes tillsammans med
Facebookgruppen Heja Livet, ett socialt forum for personer
som identifierar sig som kvinnor. Resultatet visade bland
annat att underlivsbesvar fortfarande var ett tabubelagt
amne och att 78 procent saknade tillrackligt bra med
information om intimhalsa.

Ellens intimvardsskola &r en plattform med syfte att 6ka
kunskapen inom intimhélsa. For att bryta tabun och lyfta
ett hogst naturligt och aktuellt &mne. Har vill vi inspirera
till att ta hand om din underlivshélsa oavsett vart i livet du
befinner dig. Detta har kommit att bli en viktig del av Ellens
marknadsféringssatsningar dar fler och fler hittar till Ellen
och Ellens produkter.

Lankarna hittar du har;
www.ellen.se/intimvardsskolan/intimvardskola/
www.intimatecareschool.intimgesundheit.info/

Har finns vardefull information om bland annat mens,
underlivsbesvar och klimakteriet samt intimvardsguider for
olika faser i livet.

Bolaget bedémer att den kommersiella satsningen med
Ellens Intimvardsskola bidrar till en 6kat intresse fran saval
konsumenter som fran samarbetspartners och distributorer.

Med befintliga och kommande marknadsbearbetnings-
aktiviteter, vilka kan intensifieras genom medel fran
Féretradesemissionen, ar Ellen rustat med en tydlig strategi
pa plats som syftar till att starka Ellens position pa markna-
den och med det driva fortsatt forsaljningstillvaxt.
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ELLENS INTIMVARDSSKOLA
AR EN PLATTFORM MED
SYFTE ATT OKA KUNSKAPEN
INOM INTIMHALSA. FOR ATT
BRYTA TABUN OCH LYFTA
ETT HOGST NATURLIGT
OCH AKTUELLT AMNE.

HAR VILL VI INSPIRERA

TILL ATT TA HAND OM DIN
UNDERLIVSHALSA OAVSETT
VART | LIVET DU BEFINNER
DIG. 77
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ELLENS FORSKNING — ETT URVAL

RANDOMISERAD DUBBELBLIND KLINISK
PILOTSTUDIE PA ELLENS PROBIOTISKA
INTIMKRAM, 2016

Denna studie omfattade 18 postmenopausala kvinnor i
aldern 45-65 ar och genomfordes i ett samarbete mellan
Karolinska Institutet och gynekologkliniken pa Danderyds
sjukhus i Stockholm. Studien publicerades i lakartidskriften
Gynecologic and Obstetric Investigation. | studien under-
sok- tes mjolksyrabakteriestammarnas férméaga att kolo-
nisera underlivet (vagina och blygdlapparna) hos kvinnor
efter lokal applicering med Ellens probiotiska intimkram.
Placebogruppen anvande en intimkram som idag finns pa
marknaden och som inte innehaller mjolksyrabakterier.
Studien visade med statistisk signifikans att behandling
med Ellens probiotiska intimkram medforde kolonisering av
mjolksyrabakterier.

DUBBELBLIND, PLACEBOKONTROLLERAD
KLINISK STUDIE AV DE PROBIOTISKA
LN®-BAKTERIESTAMMARNAS
KOLONISATIONSFORMAGA, 2009

| denna studie utvarderades bland annat kolonisations-
forma- gan hos fyra LN®-mjolksyrebakteriestammar. 95
kvinnor som foérst behandlats tradi- tionellt for bakteriell
vaginos och/eller vaginal svampin- fektion anvande
vaginala kapslar innehallande frystorkade probiotiska
bakterier av stammarna LN 40, LN 99, LN 113 och LN 23,
eller placebo-kapslar, i fem dagar, tva ganger om dagen.
Vaginala prover togs fran varje kvinna vid fem till- fallen
innan anvandning av kapslar, under anvandning och efter
tva menstruationer samt sex manader efter behand- ling.
Vid dessa tillfallen har kvinnorna ocksa undersokts av en
gynekolog och svarat pa fragor om upplevda symptom.
Resultatet visade att anvandning av probiotiska vaginala
kapslar i fem dagar resulterade i bakteriekolonisation

i vaginan och ocksa att farre kvinnor rapporterade
symptom jamfért med placebogrup- pen. LN 40 hittades
mest frekvent, foljt av LN 99 och LN 113, medan LN 23

ej hade koloniserats sex manader efter behandling. Inga
LN®-bakteriestammar hittades hos kvinnor som tillhérde
placebogruppen.

IN VITRO-STUDIER

In vitro-studier har visat att LN®-
mjolksyrabakteriestammarna har férmaga att sanka
pH-véardet (producera mjolksyra) och ocksa motverka
tillvaxten av patogena bakterier.
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BIOKOMPABILITETSSTUDIER

Tester utférda enligt ISO 10993-standarder har visat

att Ellens probiotiska tampong ar séker att anvanda ur
perspektivet biokompatibilitet, innebarande att varken
tampongen eller dess komponenter medfor negativa
effekter som irritation, sensibilisering och cytotoxicitet (e]
skadliga for celler).

PILOTSTUDIE OM VAGINAL
KOLONISATIONSFORMAGA AV ELLENS
PROBIOTISKA MJOLKSYRABAKTERIER | FRISKA
KVINNOR, 2004

| denna studie samlades vaginalprover fran fyra kvin-

nor som anvande Ellens probiotiska tampong under

alla menstruationer under en period av 9—14 manader.
Mjolksyrabakterier isolerades fran proverna och LN®-
bakteriestammarna identifierades med hjélp av Randomly
Amplified Polymorphic DNA (RAPD)-analys. Resultaten
visade att en kvinna var koloniserad endast med den
probiotiska stammen LN 113. Tva kvinnor var koloniserade
med mer &n en mjolksyrabakterie- stam, varav den ena bl a
med den probiotiska stammen LN 113, medan den andra bl
a med LN 40. Den fjarde kvinnan var inte koloniserad med
LN®-mjo6lksyrabakterier.

DUBBELBLIND, RANDOMISERAD,
PLACEBO-KONTROLLERAD KLINISK
MULTICENTERSTUDIE, 2003

255 kvinnor vid sammanlagt 15 kliniker i Skandinavien
behandlades med lokal antibiotika mot bakteriell vaginos
och anvénde darefter Ellens probiotiska tamponger eller
placebo-tamponger (tamponger utan mjélksyrabakterier)
under paféljande menstruation. Under den darpa féljande
menstruationen anvande alla kvinnor sina vanliga men-
struationsskydd. Vaginalfloran utvarderades enligt Amsels
kriterier och Nugents poangbeddmning vid studiestart
samt efter den forsta och den andra menstruationen.
Kvinnorna svarade ocksa pa fragor om deras subjektiva
upplevelse av symptom m m. Resultaten visade att i den
grupp som anvant Ellens probiotiska tampong upplevde
statistiskt signifikant farre kvinnor klada och irrita- tion
efter den andra menstruationen, jamfért med kvinnor i pla-
cebogruppen (p < 0.05). Studien visade ocksa att anvand-
ning av Ellens probiotiska tampong &r séker, dvs ingen av
kvinnorna rapporterade biverkningar som kunde relateras
till anvandningen av Ellens probiotiska tampong.
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UTVECKLING PER MARKNAD

SVERIGE

Sverige ar Ellens hemmamarknad och en strategiskt viktig
marknad. Har ligger ett stort fokus pa att utveckla och 6ka
distributionen, narvaron och kannedomen fér varumarket
Ellen och det breda produktsortimentet.

| maj 2018 tog Ellen 6ver helhetsansvaret fran tidigare
distributér och samarbetspartner och ansvarar sedan
dess fullt ut sjalva fér att utveckla affaren pa den svenska
marknaden.

Sedan 2019 ser vi en kraftig tillvaxt i Sverige och under
2022 ser vi en fortsatt stark tillvaxt med 38 procent.
Tillvaxten ar framst driven av lanseringen och imple-
menteringen av den nya designen och de uppgraderade
produkterna.

Sverige star for 19 procent av Ellens totala omséattning

och ar var tredje stérsta marknad nar vi summerar helaret
2022. Ambitionen &r att utdka distributionen ytterligare

i de fysiska butikerna samt online via utékad affar med

fler apotekskedjor. D& vi ser att det sker en forflyttning av
forsaljning fran fysiska butiker till online s& blir det viktigt
att sakerstalla distribution bade i fysiska butiker som online.

OVRIGA NORDEN - NORGE, FINLAND &
DANMARK

Under varen 2020 tog Ellen 6ver helhetsansvaret fran tidi-
gare distributdr och samarbetspartner for 6vriga Nordiska
lander, och ansvarar sedan dess fullt ut sjalva for att
utveckla affaren pa de 6vriga nordiska marknaderna.

I Norge ser vi en tillvédxt om 97,5 procent som &r drivet av
Apotek1, Norges storsta apotekskedja som star for cirka
50 procent av apoteksmarknaden i Norge. Det &r imple-
menteringen av den nya designen som driver tillvaxten.
Fran februari 2023 utokar Ellen sitt sortiment hos Apotek
1 som listar samtliga Ellens produkter online. Det finns en
forhoppning att ytterligare utdka distributionen av Ellens
sortiment pa fler kanaler i Norge och &ven i Finland och
Danmark i nartid.

TYSKLAND

Tyskland drivs i egen regi av Ellen sedan 2016. Tyskland ar
Ellens andra stérsta marknad och star for drygt 27 procent
av Ellens totala omsattning nar vi stanger 2022. Detta &r en
av de strategiskt viktiga marknaderna for Ellen att vaxa pa.

Vi méter ett starkt ar med en forsaljningstillvaxt om 28 pro-
cent i Tyskland for 2021. Under forsta halvaret 2022 tappa-
de Ellen forsaljning med knappt 20 procent. Nar vi stanger
2022 ser vi en tillvaxt pa knappt tre procent i Tyskland.
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2023 HAR INLETTS MED EN FORSALJNINGS-
TILLVAXT SAMT EN FORBATTRAD BRUTTO-
MARGINAL. MED DET RADANDE OSAKRA
VARLDSMARKNADSLAGET AR DET SVART ATT
SAGA OM TRENDEN KOMMER ATT KVARSTA.

Det var utfasningen av den gamla designen och darmed
initialt lagre inforsaljning till Rossmann under perioden som
drev forsaljningstappet. Under juli och augusti lanserades
och implementera Ellens nya varumarkesidentitet aven i
Tyskland med start via Rossmann samt dm. | samband med
det har Ellen lyckats utdka sitt sortiment med ytterligare en
produkt hos Rossmann som &r en av Ellens stora och be-
tydande aterforsaljare. Det gynnar utsikterna att fortsatta
driva forsaljningstillvaxt framat. Den nya designen imple-
menteras under augusti/september i Rossmanns butiker
och online.

Den tyska marknaden skiljer sig fran den svenska och har
sker framforallt férsaljning av tamponger via drugstoreked-
jor som Rossmann och dm som ar de tva storsta kedjorna i
Tyskland. Amazon &r en viktig kanal och star fér 14 procent
av forsaljningen i Tyskland. Har ser Ellen att det finns ytter-
ligare potential att véaxa.

Ellen har en stark plan pa plats 2023 for att driva aktivering
bland annat via Rossmann, de digitala kanalerna samt

ett antal intressanta samarbeten med relevanta partners
framat. Ambitionen ar att utoka distributionen ytterligare
via befintliga och nya aktdrer och driva forsaljningstillvaxt i
Tyskland framét.

FRANKRIKE & BELGIEN

Ellens enskilt storsta distributor i dagslaget ar SPDM "IPRAD
GROUP” med huvudkontor i Paris, Frankrike. De saljer
Ellens probiotiska produkter under det egna varumar-

ket Saforelle. En egen saljkar bearbetar apoteken och
professionen.

IPRAD férvérvades under 2020 av Biocodex, ett franskt
familjeagt multinationellt bolag. Biocodex har dotterbolag
i hela varlden och finns i dagslaget representerade i 21
lander. Med en stark expertis inom bland annat probioti-
ka ar ambitionen f6r Biocodex att bli den varldsledande
aktéren inom omradet.
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SPDM ”"IPRAD GROUP” med distribution i Frankrike

och Belgien, star for knappt 37 procent av Ellens totala
omsattning under 2022. Ett tungt forsta halvar levererade
ett forséljningstapp om drygt 24 procent. Den minskade
forsaljningen berodde pa utmaningar med langre ledtider
och leveransfoérseningar. Under andra halvaret hamtades
den tappade forsaljningen igen och aret avslutades starkt
med en forsaljningstillvaxt om drygt 24 procent.

OVRIGA MARKNADER

Ovriga marknader som star for 15 procent av Ellens totala
forsaljning, visar pa en forsaljningstillvaxt om drygt 94 pro-
cent for 2022. Tillvaxten ar delvis driven av en aterhamtning
i forsaljningen som drabbats hart under pandemin men
aven via utdkad och ny distribution.

Under 2021 signerade Ellen ett utokat distributorsavtal
med distributéren Bio-Tech Distribution, den europeiska
grenen av BTD Global Distribution. Ambitionen var att
utoka distributionen av Ellens produktportfolj pa fler
marknader som Storbritannien, Nederlanderna, Polen,
Bulgarien och Rumanien. Under 2022 har Bio-Tech lyckats
skapa ny distribution i Polen, Rumanien och Bulgarien.
Uppfyllnadsvolymer ar levererade och Ellen kommer utvar-
dera utvecklingen framat.

Flera marknader har drabbats hart av oroligheter och
utmaningar kopplat till kriget i Ukraina som innebar en oviss
framtid pa flertalet plan. Forhoppningen &r att vi ser en
stabilisering under 2023.

Da 6nskad utveckling uteblivit for Storbritannien och
Nederlanderna har Ellen valt att aterta ansvaret for de
marknaderna for att pa annat satt mojliggora lansering och
implementering av Ellens produktportfolj.

RYSSLAND OCH CIS-LANDERNA (UZBEKISTAN,
AZERBAJDZJAN OCH GEORGIEN)

Efter en tids utvardering valde Ellen att infér 2022 avsluta
samarbetet med distributéren fér Ryssland och CIS-
landerna. Detta med anledning av utebliven forsaljning for
andra aret i rad.
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TRENDER

Nedan redogérs fér de huvudsakliga trenderna Bolaget kan
identifiera inom forsaljning, férsaljningspriser, produktion
och kostnader under perioden januari fram t o m datumet
fér Memorandumet.

2023 har inletts med en forsaljningstillvaxt samt en for-
battrad bruttomarginal. Med det radande osékra varlds-
marknadslaget ar det svart att saga om trenden kommer
att kvarsta.

Generellt sett har produktionskapaciteten hos Ellens
producenter fortsatt paverkats under 2022. Detta ar dels
en efterslapning och effekt av tidigare coronapandemi men
framforallt ser vi en paverkan av det krig som fortsatt pagar
i Ukraina.

”

ELLENS PRODUKT-
PORTFOLJ MOTER
EFTERFRAGAN

PA NATURLIGA,
SKONSAMMA OCH
PH-BALANSERANDE
PRODUKTER FOR
UNDERLIVET.??

Brist pa ravaror, problem med frakter och transporter har
lett till produktionsstérningar, leveransforseningar och out
of stock situationer. Utdver detta extrema prishdjningar
som en effekt av bland annat ovan och inte minst energi-
kostnader som skenat. Ellen har goda relationer med sina
producenter och tillsammans med dem pagar ett arbete for
att minimera storningarna.

Bolagets bedémning ar att det foreligger en stor potential
att utveckla den totala affaren via utékad distribution

pa strategiskt viktiga, befintliga och nya marknader for
framtiden.

Det finns ett generellt 6kat intresse runt intimhélsa dar
trender och marknadsundersokningar pavisar en fortsatt
hoég marknadstillvaxt for kommande ar. Ellens produkt-
portfolj moter efterfragan pa naturliga, skonsamma och
pH-balanserande produkter for underlivet. Utékad distribu-
tion inom en kategori som "ligger i tiden” tillsammans med
relevanta marknadsinvesteringar kan komma att driva 6ékad
synlighet och férséljning enligt Bolagets bedémning.
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INVESTERINGAR

Sedan den 31 december 2022 har Bolaget inte genomfért
nagra vasentliga investeringar.

Bolaget har inga vasentliga, pagadende investeringar eller
ataganden om vasentliga framtida investeringar per dagen
fér Memorandumet.

FINANSIERING AV BOLAGETS
VERKSAMHET

Ellen avser att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet,
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid
fran Erbjudandet, I6pande kassafléden fran verksamheten
samt eventuellt genom kompletterande bankfinansiering.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR

AV BOLAGETS LANE- OCH
FINANSERINGSSTRUKTUR SEDAN
BOLAGETS SENASTE FINANSIELLA
RAPPORT

Ellen har under september och oktober 2022 upptagit

1,5 MSEK (1,6 MSEK inklusive ackumulerad ranta) i brygg-
finansiering fran tva av Bolagets investerare tillika styrelse-
ledaméter, Mikael Lovgren och Sven Mattsson, i syfte att
halla planerad takt i Bolagets marknadssatsningar. Lanet

ar fordelat proportionellt mot respektive styrelseledamots
agarandel dar Mikael Lévgren svarar for 866 KSEK och
Sven Mattsson fér 634 KSEK. Lanet I6per med en ranta om
STIBOR+10%. Denna bryggfinansiering ska aterbetalas i sin
helhet i samband med Erbjudandets genomférande.

Sedan den 31 december 2022 har det inte skett
nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur.




MARKNAD

MARKNAD

OM PROBIOTIKA

Probiotika syftar pa kost, kosttillskott, lakemedel och
andra produkter som bestar av aktiva och gynnsamma
bakteriekulturer som férekommer naturligt hos ménniskan
i munhéalan, mag-tarmkanalen och i vaginan hos kvinnan.
De flesta probiotiska mikroorganismer &r stammar av olika
mjdlksyrabakteriearter (t ex Lactobacillus, Bifidobacteria,
Pediococcus acidilactici och Strep- tococcus thermop-
hilus). De bakteriearter som anvénds i Ellens probiotiska
produkter &r naturligt forekommande hos en fertil kvinnas
friska underliv.

Ordet probiotika betyder "for livet” och de mikroorganismer
som lever i symbios med ménniskan har positiva halsoef-
fekter. Framst genom att férhindra skadliga bakteriestam-
mars etablering eller reducera deras forekomst i méannis-
kokroppen, men dven genom t ex nedbrytning av diverse
amnen i tarmen och forstarkning av immunforsvaret.
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Marknaden for probiotika associeras framst med livsmedel
och kosttillskott, vilket kan anses vara ett véletablerat och
accepterat segment med bland annat yoghurt samt frukt-
och bardrycker i vilka aktiva bakteriestammar tillsatts.
Manniskan har emellertid lange anvant mj6lksyrabakterier
for forbattrad hygien och hallbarhet samt for att ge bra
smak och konsistens i vissa livsmedel. P& senare tid har
det dven framkommit att kvinnor har en aktivt skyddande
bakterieflora i underlivet, vilken domineras av valgérande
mjolksyrabakterier. Dessa bakterier producerar mjolksyra
och andra amnen som haller pH-vardet i underlivet pa en
lag niva dar manga skadliga bakterier inte trivs i. Om mjolk-
syrebakteriernas andel minskar stiger pH-vardet och som
en konsekvens av detta blir miljén i underlivet mer gynnsam
for andra bakterier, vilket 6kar risken for infektioner och
andra besvar sdsom klada och flytningar.




MARKNAD

DE BAKTERIEARTER SOM ANVANDS |
ELLENS PROBIOTISKA PRODUKTER AR
NATURLIGT FOREKOMMANDE HOS EN
FERTIL KVINNAS FRISKA UNDERLIV.

INTIMHALSA OCH BAKTERIELL OBALANS

| ett friskt kvinnligt underliv finns mer &n 100 miljoner mjolk-
syrabakterier. Dar finns dven en del andra mikroorganismer,
men endast i mycket sma méangder. Normalfloran varierar
fran person till person och kan aven variera hos samma
kvinna under menstruationscykeln. Menstruationsvatskan
har ett mycket hégre pH-vérde an vaginan och kan bidra
till skadliga bakterier lattare far faste. Hormonet 6strogen
ar som lagst under menstruationen. Ostrogenet bidrar till
att glykogen bildas i slidans vagg. Glykogenet bestar av
sockermolekyler som mjolksyrabakterierna anvander som
néaring. Mjolksyrabakterierna producerar mjélksyra och
balanserar surhetsgraden i slidan till ett pH-varde mellan

3,8 och 4,2 och skapar darmed en miljé dar de flesta andra
bakteriearter inte trivs. De bidrar saledes till den bakteriella
balans som &r grunden for ett friskt underliv.

Matvanor och antibiotikabehandlingar ar nagra andra fakto-
rer som paverkar kroppens naturliga flora av mikroorganis-
mer. Bakteriebalansen i underlivet kan dessutom paverkas
av Overdrivet tvattande, hormonella férandringar, stress,
tajta klader, anvandning av trosskydd och andra omstéandig-
heter vilka leder till nedsatt immunférsvar. Intimrakning kan
ocksa leda till att fler kvinnor far problem med ett torrt och
kansligt underliv.
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MARKNAD

Rubbningar i normalfloran i underlivet kan leda till vaginal
obalans, dar den naturliga bakteriekulturen slas ut och i
dess stélle etableras andra mikroorganismer eller jastsvamp
istéllet. Bakteriell obalans i underlivet kan medféra bety-
dande besvar foér kvinnan i form av irriterade slemhinnor,
klada, sveda och illaluktande flytningar.

CIRKA 75 PROCENT AV
ALLA VUXNA KVINNOR
DRABBAS NAGON
GANG | LIVET AV
BESVAR MED SVAMP |
UNDERLIVET, VILKET

| STORT MOTSVARAR
OMKRING 60
MILJONER KVINNOR
PA DE MARKNADER |
EUROPA DAR ELLENS
PRODUKTER FINNS
REPRESENTERADE
IDAG.

Svampinfektion i underlivet beror pa tillvaxt av en jast-
svamp, oftast Candida albicans. Svampen finns vanligtvis
i tarmen hos alla manniskor, och hos vissa aven i slidan.
Svampen kan ge symtom i form av sveda, klada och
flytningar i underlivet om den férékar sig och orsakar en
inflammation i slemhinnan.

1. Centers for Disease Control and Prevention

Bakteriell vaginos orsakar framst symptom i form av illaluk-
tande flytningar, men aven kldda och sveda. Vid bakteriell
vaginos ar mjolksyrabakterierna i underlivet undantrangda
av andra bakterier, ofta anaerober, som orsakar frisattning
av illaluktande aminer. Ett forhojt pH-varde i slidan bidrar
till denna process. Bakteriell vaginos medfér en viss 6kad
risk for prematur forlossning hos gravida kvinnor samt en
risk for intraabdominella infektioner i samband med vaginala
kirurgiska ingrepp.

Saval bakteriell vaginos som svamp i underlivet ar problem
som drabbar manga kvinnor. Cirka 75 procent av alla vuxna
kvinnor drabbas nagon gang i livet av besvar med svamp i
underlivet, vilket i stort motsvarar omkring 60 miljoner kvin-
nor pa de marknader i Europa dar Ellens produkter finns
representerade idag."? Av dessa kvinnor bedéms mellan 3-8
procent drabbas av aterfall inom ett ar. Bakteriell vaginos
drabbar 15-30 procent av alla vuxna kvinnor i utvecklade
lander,® vilket pa Ellens europeiska marknader skulle mot-
svara knappt 20 miljoner kvinnor. Av dessa far mellan 50-60
procent aterfall inom tre manader fran avslutad behandling.

Fér behandling av svamp i underlivet finns receptfria medel
i tablettform samt som kramer och vagitorier. Bakteriell va-
ginos behandlas vanligen med antibiotika. Behandlingen &r
vanligtvis kort (ofta en dos) och komplikationsfri, &ven om
antibiotikabehandlingen i sig kan medféra att en svampin-
fektion uppkommer.

Bolagets produkter &r inte avsedda specifikt for behandling
av svamp eller bakteriell vaginos. Ellen upplever emellertid
att det finns ett stort behov av produkter som stabiliserar
och balanserar den normala vaginala bakteriefloran. Manga
olika faktorer kan paverka den normala vaginala miljon
sasom antibiotikabehandling och éverdriven under-
livshygien. Ellens probiotiska produkter tillfér naturliga
mjolksyrabakterier som normalt aterfinns i en fertil kvinnas
friska underliv kan hjélpa till att stabilisera pH-balansen i
underlivet och uppratthalla en god intimhalsa.

2. Alves P, Castro J, Sousa C, et al: Gardnerella vaginalis outcompetes 29 other bacterial species isolated from patients with bacterial vaginosis, using in an in vitro biofilm formation model, The

Journal of Infectious Diseases 2014; 210:593

3. Swidsinski A, Mendling W, Loening-Baucke V, et al: An adherent Gardnerella vaginalis biofilm persists on the vaginal epithelium after standard therapy with oral metronidazole. American Journal

of Obstetrics & Gynecology 2008; 198:97.e1
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BEGREPPSGUIDE

ANAEROBA BAKTERIER

Bakterier som inte behover syre for att kunna 6verle-
va och foroka sig. | realiteten betyder detta att man
oftast hittar anaeroba bakterier i miljder dar det inte
finns mycket syre, t ex i tarmen eller slidan.

BAKTERIELL OBALANS

En rubbning av den normala sammansattningen av
antal och typ av bakterier. | underlivet kan det exem-
pelvis innebara farre laktobacilller och kan ge upphov
till klada, irritation och illaluktande flytningar.

BAKTERIELL VAGINOS

En sjukdom i slidan som beror pa svar bakteriell oba-
lans. Diagnosen stélls bland annat genom detektion
av ett hogt pH-varde i slidan. Ett hogt pH-varde i
slidan tyder pa lag halt av mjolksyra, vilket i sin tur ar
ett resultat av laga nivaer av mjolksyrabakterier.

CANDIDA ALBICANS
En svamporganism, som om den vaxer till i slidan
kan ge upphouv till klada, smarta och irritation. Da

kallas det "svampinfektion”, “svampslidkatarr” eller
”Candida vaginit”.

FERTIL ALDER

Perioden i livet nar en kvinna har agglossning,
menstruerar och kan bli gravid, vanligen mellan 13—49
ars alder.

ELLEN - INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2023

34

pH-VARDE

pH &r ett logaritmiskt matt pa mangden vatejoner i
en vatska. Ju fler vatejoner, desto surare varde, och
vice versa. pH-skalan stracker sig mellan vanligtvis
mellan 0 och 14 — fran surt till basiskt, dar 7 innebar
ett neutralt pH-varde. Olika organ i kroppen behoéver
olika pH-varden fér att fungera optimalt.

PROBIOTIKA

Levande mikroorganismer som nar de ges i tillrackliga
mangder ger halsoférdelar hos den som intar dem.
Probiotika kan intas som exempelvis en tablett med
bakteriekultur eller i form av en livsmedelsprodukt
dar organismerna tillsatts. Probiotika bestar vanligtvis
av olika stammar av mjolksyrabakterier och narstaen-
de arter, vissa kolibakteriestammar samt jastceller.

PREBIOTIKA

Amnen som skapar en gynnsam miljé for de goda
bakterierna. Prebiotika fungerar ofta som néring eller
mat till bakterierna. De kan ocksa skapa en gynnsam
milj6 genom att stora tillvaxten av de daliga bakterier-
na, sa att de goda bakterierna far mer utrymme att
vaxa och ma bra.

VAGITORIER
Tabletter eller kapslar for applicering direkt i slidan.




MARKNAD

MARKNADSSTORLEK OCH
KONKURRENSSITUATION

Intimvardsprodukter fér kvinnor star 2022 for cirka 17 % av den
globala hudvardsmarknaden. Fokus pa kvinnlig hélsa och inte
minst intimhalsa 6kar. En viktig fragestallning som lyfts hogre
upp pa den politiska agendan dar vi ser 6kade insatser och
investeringar.

Vi ser en mer 6ppen attityd och 6kad medvetenhet dar man ar
mer man om att ta hand som sin egen hélsa via egenvard och
egenvardsprodukter. Kvinnor anser att intimhalsa ar mycket viktig
for deras valbefinnande. 9 av 10 konsumenter anser att intimhal-
soprodukter bor vara skonsamma och pH-balanserande och man
efterfragar naturliga, skonsamma och oparfymerade produkter
for det kansliga intimomradet. Enligt en studie kan dalig intimhal-
sa orsaka en mangd olika problem som till exempel urinvagsinfek-
tioner, svampinfektioner och till och med reproduktionsproblem.
Dessa medicinska problem kan paverka en kvinnas kénslomassiga
och mentala valbefinnande saval som hennes fysiska halsa.

9
FOKUS PA KVINNLIG
HALSA OCH INTE MINST
INTIMHALSA OKAR. %9

Bara i Sverige har marknaden fér produkter mot besvar i under-
livet hos kvinnor som saljs via apotek haft en tillvaxt de senaste
aren pa cirka 15 procent, och Ellen ser att trenden i och utanfor
Europa ar densamma. Bolaget bedémer att produkter inom kate-
gorin kvinnlig intimhalsa omsatter cirka 180 MSEK i bara i Sverige,
varav produkter for vaginal obalans cirka 40 MSEK och produkter
for svamp-/underlivsbesvar cirka 105 MSEK. Andelen svenska
kvinnor motsvarar cirka 3,7 procent av det totala antalet kvinnor
pa de marknader i Europa dér Ellens produkter idag &r repre-
senterade, vilket skulle medféra att den potentiella marknaden
for produkter for vaginal obalans och svamp/ underlivsbesvar

i dessa lander sammanlagt skulle kunna uppga till cirka 4,9 mil-
jarder SEK.* Ellen beddémer generellt att cirka 25 procent av alla
kvinnor i fertil alder (beraknat som 13—49 &r) nagon gang drabbas
av besvar orsakade av bakteriell obalans i underlivet.®

4. Baserat pA marknadsstorlek for Sverige och befolkningssta- tistik i Sverige, Norge, Spanien, Frankrike, Tyskland, Osterrike, Schweiz, Ungern, Tjeckien, Slovakien, Slovenien, Serbien och Kroatien fran
Utrikespolitiska institutet (www.landguiden.se/ Lander/Europa)
5. Laccure survey, april 2011, 14 https://www.futuremarketinsights.com/reports/women-intimate-care-market
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Den globala marknaden for intimvardsprodukter for kvinnor
varderas 2022 till cirka 27,7 miljarder USD och beraknas
vara vard 38,4 miljarder USD ar 2030. En vaxande medve-
tenhet om personlig hygien, 6kad makt och sjalvstandighet
for kvinnor, 6kad disponibel inkomst per capita och 6kande
kvinnobefolkning ar viktiga faktorer som driver den globala
forsaljningsdkningen av kvinnors intimvardsprodukter.®
Bolaget ser en potential att etablera sig pa fler internatio-
nella marknader.

Ellens konkurrens utgors inte framst av andra menstrua-
tionsskydd, utan av andra produkter inom behandlings-
marknaden for underlivsbesvar, dvs produkter som aktivt
efterfragas av kvinnor som upplever lindriga besvar och

6. https://www.futuremarketinsights.com/reports/women-intimate-care-market
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som vill forbattra och bibehalla en god intimhalsa. Bland
sadana produkter finns bland annat kramer och vagitorier,
varav flera innehaller mjélksyra, samt tvalar och andra
rengoringsprodukter speciellt utvecklade for att anvandas
underlivet. | detta segment av kosmetiska produkter finns
ett stort antal produkter som gar under respektive apotek-
skedjas eget varumarke, vilket gor det svart for fristdende
varumarken att ta sig in och konkurrera. Andra produkter
pa marknaden fér intimhalsa som innehaller mjclksyra
bidrar till att tillfalligt sanka pH-véardet i underlivet och kan
ha bakteriedédande effekt. Ellens probiotiska produkter,
som innehaller mjolksyrabakterier, medfor en tillvaxt av
dessa bakterier, vilket har en mer langsiktigt gynnsam effekt
pa bakteriefloran i underlivet.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital
avses i Memorandumet Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 31 december
2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 0,8 MSEK.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar

i maj 2022. Med beaktande av bedémda kassafléden har
Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 6,0 MSEK,
varav aterbetalning av brygglan svarar for 1,6 MSEK, fér den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget
6,65 MSEK fore emissionskostnader vilka bedéms uppga
till 0,61 MSEK. Nettolikviden om 6,04 MSEK bedéms som
tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvmanadersperioden med befintlig verk-
samhetsomfattning. | samband med Féretradesemissionen
har ett antal befintliga aktieagare ingatt avtal om att

teckna sin andel i emissionen om 3,06 MSEK, motsva-
rande 46,1 procent av emissionen. Dértill har tva av

dessa investerare ingatt avtal om emissionsgarantier med
Bolaget uppgaende till 3,59 MSEK, motsvarande 53,9
procent av Féretradesemissionen. Sammanlagt omfattas
Féretradesemissionen darmed fullt ut av teckningsfor-
bindelser och garantiataganden. Dessa &taganden &r
emellertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséattning eller liknande arrangemang.

Om Foéretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbin-
delser och ingadngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskéarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat till dess

att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sékert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskéarningar far 6nskad effekt.
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RISKFAKTORER

Infér ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms

vara av betydelse fér Bolaget. Nedan beskrivs ett antal risker som beddms relevanta for Ellens
verksamhet, uppdelat pa Affars- och verksamhetsrisker samt Branschrelaterade risker. Den

mest vasentliga riskfaktorn under respektive kategori presenteras foérst. Vasentligheten beddéms
huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intraffar och (i) omfattningen av den
negativa effekten som riskens intraffande kan ha. For att pa ett tydligt och konkret satt férmedla
beddmningen av riskens vasentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en

kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hog.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

MARKNADSPENETRATION

Det finns en risk att marknadspenetrationen pa strategiska
huvud- och tillvaxtmarknader i Europa tar langre tid an for-
vantat, pa grund av bristande produkt- och varumarkeskan-
nedom. Att na kritisk affarsvolym for att uppna vinstgivande
volymer kan darfor droja. Vidare kan uppmarksamheten pa
fragor och kunskapen om kvinnors underlivshélsa variera
mellan olika lander och vetskapen om sjalvbehandlings-
alternativ med probiotiska produkter ar annu lag i manga
lander, vilket kan medféra att konsumenter ser exempelvis
Ellens premiumprissatta tamponger som ett alternativ eller
substitut till konventionella tamponger utan aktiv bakte-
riekultur istallet for en helt egen produktkategori. Dessa
omstandigheter kan sammantaget leda till svarigheter for
Ellen att etablera sig pa vissa marknader och att skapa
forsaljningstillvaxt, vilket kan paverka Bolagets forsaljning.
Ellen bedémer att sannolikheten for riskens intraffande &r
medelhog. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ paverkan pa ovanstaende.
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BEROENDE AV DISTRIBUTORER

Ellens forsaljning sker delvis genom ett utvecklat natverk av
distributérer. Sammanlagt svarar distributorer for cirka 52
procent av Ellens omsattning sett till rakenskapsaret 2022.

Det ar inte mojligt for Ellen att vid var tid fullt ut kontrollera
varje enskild distributérs agerande med avseende pa exem-
pelvis marknadsbearbetning och exponering av Ellens pro-
dukter och varumaérke, och Bolaget &r till stor del beroende
av distributoérernas kunskap, erfarenhet och engagemang
for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna. For det
fall Ellens distributérer inte agerar och presterar i enlighet
med Bolagets forvantningar kan det medfora negativa
effekter avseende efterfragan pa Bolagets produkter och
darmed for Bolagets resultat och finansiella stéllning. For
det fall avtal med en distributér upphor, oavsett anledning,
kan detta medféra minskad forsaljning under den tid det
tar att ersatta leverantéren och eventuellt 6kade kostnader
ifall marknadsbearbetning maste tas over i egen regi. Ellen
beddmer att sannolikheten fér riskens intraffande ar medel-
hog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hog negativ paverkan pa ovanstaende.
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BEROENDE AV ATERFORSALJARE

Ellen &r i hog grad beroende av aterférsaljare for expone-
ring och forsaljning av sitt produktsortiment till konsument.
P& den svenska marknaden, som under rakenskapsaret
2022 svarade for 19 procent av férséljningen, ar de viktigas-
te aterforsaljarna Apoteket AB, Apoteket Hjartat, Apotea,
Kronans Apotek, Apoteksgruppen, DOZ Apotek (fd. Lloyd’s
Apotek), Ahléns, LYKO samt ett antal andra onlineaktérer.
P& den tyska marknaden, som under rakenskapsaret 2022
stod for knappt 28 procent av Ellens totala omsattning,

ar Rossmann och Amazon de viktigaste aterforsaljar-

na. Minskad exponering eller bortfall ur aterforsaljares
sortiment kan paverka Ellens forsaljning markant och Ellen
kan aven komma att behdva satsa mer pa fristdende eller
kombinerade marknadsféringskampanjer vilket kan leda till
o6kade kostnader. Ellen beddémer att sannolikheten for ris-
kens intréaffande ar medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den férverkligas, skulle ha en hég negativ paverkan pa
ovanstaende.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Ellens organisation ér liten och bestod vid arsskiftet 2022
av sju anstallda, varav tva ar deltidsanstallda dar en av de
deltidsanstéllda ar verksam i Tyskland. Bolagets framtida
tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens och
andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engage-
mang. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan med-
fora negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets resultat
och verksamhet. Ellen bedémer att sannolikheten for ris-
kens intraffande ar medelh6g. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ paverkan pa
ovanstaende.

BEROENDE AV LEVERANTORER

Tillverkning av Ellens produkter sker hos externa kontrakts-
tillverkare i Italien, Sverige och Slovenien. Ellen ar beroende
av att leverantorerna klarar att leva upp till de krav Bolaget
staller avseende volymer och produktkvalitet samt att
leverantorerna klarar av sina leveransataganden, saval sett
till tidpunkt som tillracklig kvantitet. Om nagon leverantor
skulle brista i detta avseende, eller om avtalet med en
befintlig leverantér skulle upphéra, oavsett anledning, skulle
detta kunna medfora 6kade kostnader, leveransproblem
och skadade afférsrelationer med kunder for Ellen under
den tid det tar att hitta och kontraktera en annan leve-
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rantor. Det ar Bolagets bedémning att validering av en ny
tillverkare skulle ta tid. Vidare &r Ellen exponerat for risker
avseende foérandringar i ravarupriser, produktionspriser och
transportkostnader. Sammantaget kan leverantérrelaterade
risker medféra att Bolagets verksamhet och resultat paver-
kas. Ellen bedémer att sannolikheten for riskens intraffande
ar 1ag. Bolaget bedomer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hog negativ paverkan pa ovanstaende.

VALUTARISK

Ellens ravaruinkép sker huvudsakligen i EUR vilket innebar
en exponering for férandringar i valutakursrérelser gente-
mot SEK. Framtida fluktuationer i valutakurser utgér en risk
for att Ellens kostnader for inkop Okar, vilket skulle medféra
en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. Huvuddelen av Ellens férséljning sker i EUR, cirka
80 procent, av Bolagets foérséljning under perioden januari
- december 2022, vilket till viss del begrénsar exponeringen
for valutakursférandringar. Ellen bedémer att sannolikheten
for riskens intraffande &r medelhog. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en lag negativ paver-
kan pa ovanstaende.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Ellens ledning har beslutat om en strategi dar vissa geo-
grafiska huvudmarknader prioriteras i syfte att fokusera
Bolagets resurser optimalt for att mer effektivt generera
tillvaxt. En stark tillvaxt skulle stélla stora krav pa Bolagets
ledning och den operativa och finansiella kapaciteten. |
takt med en 6kad nettoomsattning skulle &ven Bolagets
verksamhet beh6va expandera genom bland annat utékad
personalstyrka likval som implementering av effektiva pla-
nerings- och ledningsprocesser for att pa ett verksamt satt
kunna genomfora affarsplanen pa en marknad under snabb
utveckling. Vidare &ar ett 6kat affarsomfang rorelsekapital-
kravande da bland annat varulager behéver anpassas till en
adekvat niva, vilket riskerar att satta Bolaget under finansiell
press ifall tillvaxttakten ar for skarp. Om Ellen inte lyckas
hantera 6kade kapacitetsbelastningar riskerar det paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stallning. Ellen bed&-
mer att sannolikheten for riskens intraffande ar medelhég.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ paverkan pa ovanstaende.
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BRANSCHRELATERADE RISKER

KONJUNKTURUTVECKLING

| likhet med andra konsumentprodukter paverkas efterfra-
gan pa Ellens produkter av det allménna konjunkturlaget
pa de marknader dar Bolaget ar verksamt. Dock ar Ellen
positionerat i premiumsegmentet och dess produkter kan
darfor uppleva en storre inverkan pa efterfragan vid det
fall en avmattning eller nedgang i konjunkturen intraffar.
Konsumtionsmoénster paverkas bland annat av faktorer som
paverkar hushallens ekonomi, sdsom rantor, valutakurser,

40

skatter, aktiemarknadens utveckling, tillgang till krediter,
arbetsléshetsniva och allmanna affars- férhallanden. Ett
mindre gynnsamt konjunkturlage kan medféra en minskad
efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Ellen bedémer att sannolikheten fér
riskens intréffande ar medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ
paverkan pa ovanstaende.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

AKTIERELATERADE RISKER

Ellen &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market och
presumtiva, men dven befintliga, aktieagare bér beakta
att det ar férenat med hog risk att investera i vardepapper
relaterade till Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort.
Sadana fluktuationer ar inte nédvandigtvis hanforliga till
enbart Bola

gets prestation utan kan dven harledas till den allméanna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande
investeringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och
andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget.
Det ar darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet

av investerares innehav. | de fall en aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 5nskad kurs
vara svara eller omojliga att genomféra. Ellen bedémer san-
nolikheten for riskens intraffande som medelhég. Bolaget
bedémer att risken, om den forverkligas, skulle kunna ha en
hog negativ paverkan pa en investerares kapital.
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EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER
OCH EMISSIONSGARANTIER

Bolaget har ingatt avtal om teckningsforbindelser och
emissionsgarantier med ett antal befintliga aktiedgare
motsvarande sammanlagt

100 procent av Foéretradesemissionen. Dessa tecknings-
forbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket medfér en risk att en eller flera av de
som ingatt avtal inte fullf6ljer sina ataganden. For det fall att
en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse eller
garantiatagande inte fullgor sina dtaganden kan det paverka
utfallet i Féretradesemissionen negativt. Ellen bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som lag. Bolaget
beddmer att riskens intréaffande skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
samt hog negativ paverkan pa en investerares kapital.
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VILLKOR FOR

VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM
AKTIERNA

Aktierna i Ellen har emitterats i enlighet med svensk

ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bo-
lagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden
som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod ar SE0014730347
med kortnamn ELN.

Ellen &r ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier &ar
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vérdepap- perscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets
aktier. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK, ar av
samma klass och ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje réstbe-
rattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne dgda och féretradda aktier. Aktieagare har
normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet.
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BEMYNDIGANDEN

Vid Bolagets arsstamma den 24 maj 2022 bemyndigades
styrelsen att inom ramen for vid var tid géllande bolagsord-
ning, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, vid ett eller flera tillfallen intill nAstkommande
arsstamma, fatta beslut om 6kning av Ellens aktiekapital
genom nyemission av aktier i Bolaget.

Det totala antalet aktier som kan komma att emitteras
enligt bemyndigandet ska rymmas inom aktiekapitalets
granser enligt bolagsordningen.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen beslutade den 8 mars 2023 om
Féretradesemissionens genomférande under férutsatt-
nings av bolagsstammans efterféljande godkannande
och styrelsens beslut om Foretradesemissionen god-
kandes av extra bolagsstamman som holls den 29 mars
2023. Foretradesemissionen avser teckning av aktier
(ISIN-nummer SE0014730347) med féretradesratt for
de befintliga aktieagarna. Foretradesemissionen ge-
nomfors i enlighet med svensk ratt och valutan fér
Féretradesemissionen &r SEK.

Foretradesemissionen genomférs i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Féretradesemissionen férvantas vara registrerad vid
Bolagsverket omkring vecka 19, 2023. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma
att andras. For mer information, se avsnittet "Villkor for
emissionen” nedan.
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UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till

(i) de krav som verksamhetensart, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt (den s.k.

foérsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkéant. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktieédgare i den av Euroclear férda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears
forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form &n kontant
utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas
for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allménna regler
for preskription. Fordran férfaller som huvudregel efter tio
ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utan-
for Sverige, med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma satt som for aktieagare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktieagarens hem-
land kan paverka intakterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband
med Foretradesemissionen” nedan.

For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahdérande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Ellen &r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel pla-
neras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning
under de narmast féljande aren men i framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stallning s medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed fér narvaran-
de ingen utdelningspolicy.
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SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhélls fran de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler fér vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och férsakringsféretag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenserna som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler fér vissa handelsplatt-
formar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gilla alla
eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktieagare, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller ggenomférande, om
styrelsen eller verkstéllande direktéren i bolaget har grun-
dad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara
forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats.
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Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiea-
gare har ratt att antingen acceptera eller férkasta erbju-
dandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omsténdigheter
aterkalla sin accept om lamnad accept har varit villkorad

av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktieagare valjer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan aktieagarens aktier bli féremal for tvangsinlosen
for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktie-
bolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktieagare som
innehar mer &n nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas réstvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in
aterstdende aktier som inte redan innehas av majoritets-
aktiedgaren. P4 motsvarande satt har den vars aktier kan
I6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieaga-
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ren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlésen kan
faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat
ett offentligt uppképserbjudande till andra aktieagare

vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna,
ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga

fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som
kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestammande av skalig
ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgor
en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktieagare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av
skiljeman.

Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudan-
den betraffande Ellens aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.




VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

VILLKOR FOR

FORETRADESEMISSIONEN

FORETRADESEMISSIONEN

Den 8 mars 2023 beslutade styrelsen, under férutsattning
av bolagsstammans efterféljande godkannande vilket
erholls den 29 mars 2023, att genomféra en nyemis-

sion med foretradesratt for Bolagets aktieagare till en
emissionskurs om 1 SEK/aktie. Foretradesemissionen
omfattar hégst 6 647 119 nya aktier, motsvarande en total
emissionslikvid om cirka 6.65 MSEK. Vid full teckning i
Foretradesemissionen kommer antalet aktier att 6ka fran
4 431 413 aktier till 11 078 532 aktier.

ERBJUDANDET

Den som pa avstamningsdagen den 6 april 2023 &r regist-
rerad som aktieagare i Ellen har féretradesratt att teckna
nyemitterande aktier i Bolaget. Varje befintlig aktiedgare
erhaller tre (3) teckningsratter fér varje, p& avstamnings-
dagen, innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier
kan tecknas.

For aktieagare som viljer att inte delta i
Féretradesemissionen medfér 6kningen i aktier och aktie-
kapital en utspadning om cirka 60 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget.

Anmalan kan aven goras, av saval befintliga aktiedgare som
nya investerare, for att teckna aktier som inte tecknats med

stdd av teckningsratter, se vidare "Teckning av aktier utan
stdd av teckningsratter” nedan.
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KOSTNADER SOM ALAGGS
INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av aktier med eller utan stéd av
teckningsratter ska ske under perioden 11 april — 25 april
2023. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningsperioden offent-
liggors genom pressmeddelande senast sista dagen for
teckningsperioden.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna i Ellen emitteras till en teckningskurs om
1,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
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AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager ratt att erhalla teckningsréatter i Foretradesemissionen
infaller den 6 april 2023. De som pa avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear, for Ellens rakning, forda aktie-
boken erhéller teckningsratter i férhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen. Sista dag fér handel i
aktierna inklusive ratt till deltagande i Féretradesemissionen
ar den 4 april. Aktierna handlas exklusive ratt till deltagande
i Foretradesemissionen den 5 april 2023.

TECKNINGSRATTER

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att
teckna aktier i forhallande till det antal teckningsratter som
innehas och utnyttjas. Aktierna i Ellen handlas inklusive ratt
att erhélla teckningsratter till och med den 4 april 2023.
Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsréatter i
Foretradesemissionen fran och med den 5 april 2023. For
varje aktie i Ellen som innehas pa avstamningsdagen erhalls
tre (3) teckningsratter. Tva (2) teckningsratter berattigar till
teckning av 1 (1) nya aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 11 april — 20 april 2023
under beteckningen ELN.ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0020052231. Bank eller annan férvaltare handlagger for-
medling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som
onskar képa eller salja teckningsratter ska darfér vanda sig
till sin bank eller annan forvaltare. Vid saddan handel utgar
normalt courtage.

VIKTIGA DATUM OCH INFORMATION OM
TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 11 april - 25 april 2023. Observera att teck-
ningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningspe-
riodens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att
forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de,
som senast, antingen

utnyttjas for teckning av aktier den 25 april eller
séljas den 20 april.
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Observera att forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter
kan variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker au-
tomatisk forsaljning av teckningsratter i det fall férvaltaren
inte kontaktas i god tid fére teckningsperiodens slut. For
mer information om respektive forvaltares behandling av ej
utévade teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

TECKNING OCH BETALNING MED
STOD AV TECKNINGSRATTER

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare
med flera erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktieagares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
alternativ:

1. FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag

for anmélan om teckning genom betalning. Den séarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.
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2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den séarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalnings-
sedel kan erhéllas frdin Eminova Fondkommission AB, tfn
08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Sarskild anmalningssedel ska vara Emminova tillhanda
senast kl 15.00 den 25 april 2023. Endast en anmalnings-
sedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel insédndes kommer enbart den
senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Eminova Fondkommission AB

Arende: Ellen AB

Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

Telefon: +46 8-684 211 00

E-post: info@eminova.se (inscannad anmalningssedel)
Webplats: https://eminova.se/

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE
De aktieagare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska,
avseende forvaltarregistrerade aktieagare, ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter, d v s under perioden 11
april - 25 april 2023.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen foér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt enligt féljande principer.
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iii. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsratter ske till dem som aven tecknat
aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i foérhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

iv. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat
aktier utan st6d av tecknings- ratter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var
och en har tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

v. For aktier som inte tecknats med stéd av foretradesratt
eller utan féretradesratt enligt punkterna (i)-(ii) ovan,
ska tilldelning ske till eventuella garanter av emissionen
pro rata i férhallande till garanterat belopp, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA
PERSONER

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3
januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behéver
anges for att kunna goéra en vardepapperstransaktion. Om
saddant nummer inte anges kan Eminova vara férhindrad att
utféra transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om
du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen ”"SE” f6ljt av ditt personnummer.
Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For
mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt
bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god
tid d& numret behover anges pa anmalningssedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER
Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod fér
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
frdn och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att
kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Om sadan
kod saknas far Eminova inte utféra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.
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DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Direktregistrerade aktiedgares intresseanmaélan att teckna
aktier utan stéd av teckningsratter ska goras pa anmal-
ningssedel "Anmalningssedel fér teckning av aktier utan
stdd av foretradesratt” som ifylls, undertecknas och daref-
ter skickas eller lamnas till Eminova Fondkommission med
adress enligt ovan. Sarskild anmalningssedel kan erhallas
fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax
08-684 211 29, email info@eminova.se.

Anmalningssedeln ska vara Eminova tillhanda senast ki
15.00 den 25 april 2023. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an
en anmalningssedel insandes kommer enbart den senast
inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning
lamnas genom utskick av avrékningsnota vilken ska betalas
i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte
gors i tid, kan de nya aktierna komma att dverféras till
annan. For det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen
ar den som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig
for hela eller delar av mellanskillnaden.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE MED
DEPA HOS BANK ELLER ANNAN FORVALTARE
Férvaltarregistrerade aktieagares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseende
forvaltarregistrerade aktieagare sker i enlighet med rutiner
fran respektive forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som 6nskar
delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter
utnyttjas, eller "Séarskild anmélningssedel”, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning
till Eminova Fondkommission med adress enligt ovan.
Betalning ska erlaggas till Eminova Fondkommissions bank-
konto med foljande kontouppgifter:

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE6730000000032731703733
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Observera att till foljd av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen
inte till personer som ar bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Hong- kong, Kanada eller andra lander dar delta-
gande forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Aktieagare
med registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas
att kontakta Eminova for att erhalla likvid fran forsaljning av
erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskost-
nader, som dessa innehavare annars hade varit berattigade
till. Utbetalning av sddan forsaljningslikvid kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bank-
dagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller
annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market under beteckningen ELN fran och med
den 11 april 2023 fram till att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. ISIN- kod for BTA ar SE0020052249. Denna
registrering beraknas ske omkring vecka 19, 2023.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier s& snart
Féretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning beraknas ske omkring vecka 19, 2023.

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel

pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel

pa Nasdaq First North Growth Market i samband med om-
bokningen av BTA. Sddan ombokning beraknas ske omkring
vecka 19, 2023. De vardepapper som avses emitteras ar av
samma slag som de vardepapper som redan ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.




VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som in-
traffar ndrmast efter det att aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berédknas ske omkring den
28 april 2023.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Ellen ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Memorandumet. En teckning av nya
aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for
sent, ar oftillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori anges kommer endast
den anmalningssedel som senast kommit Eminova tillhan-

Loévgren & Partners Holding AB! 1324141
Sven Mattsson 903 130
Jan-Olof Olson 522 777
Mats Nilsson 187 500
Lars Goran Hall 85 500
Charlotta Nilsson 65 000
Tommy Johnsson 30 000
Helene Sjogren Hall 27 331
Jens Engstréom 6 300
Summa 3 061 680

1. Box 52, 182 05 Djursholm
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da att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
Registrering av Féretradesemission hos Bolagsverket berak-
nas ske vecka 19, 2020.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Ellen erhallit teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden motsvarande 100 procent
av Foretradesemis- sionen. Ingangna teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang.

Erhallna teckningsférbindelser uppgar till cirka 3,06 MSEK,
motsvarande cirka 46,1 procent av Féretradesemissionen,
och har erhallits fran de parter som anges i nedan tabell.
Ingen ersattning utgar fér ingdngna teckningsférbindelser.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIER
Erhéallna emissionsgarantier uppgar till cirka 3,60 MSEK,
motsvarande cirka 53,9 procent av Fére- tradesemissionen,
och har erhallits fran de parter som anges i nedan tabell.
Ellen ska for dessa garan- tidtaganden erlagga ersattning
om 10,0 procent av garanterat belopp, motsvarande totalt
cirka 0,36 MSEK. Garantidtaganden har ingatts under

mars manad. Garanterna kan nas via foljande adress:
Barnhusgatan 4, 6g nv 111 23 Stockholm.

18,57 2070 368 31,15 3304510 49,71
13,59 1515072 22,79 2418 203 36,38
7,86 = 522 777 7,86
2,82 = 187 500 2,82
1,29 = 85 500 1,29
0,98 = 65 000 0,98
0,45 = 30 000 0,45
0,41 = 27 332 0,41
0,09 = 6 300 0,09
46,06 3 585 440 53,94 6647119 100,00
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FORETAGSSTYRNING

FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt Ellen bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst sju styrelseledamoter med hogst tva suppleanter.

Ellens styrelse bestar for narvarande av fem styrelsele-

Jens Engstrém
Mikael Lévgren
Cecilia Wolf

Sven Mattsson

Charlotta Nilsson

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot/VD

daméter. Styrelsen har sitt sate i Stockholm kommun.

Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av nasta

arsstamma.

Ja
Ja
Ja
Ja

Nej
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Ja
Nej
Ja
Nej

Ja
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FORETAGSSTYRNING

JENS ENGSTROM
Styrelseledamot och -ordférande sedan 2018.

Fodd: 1967
Utbildning: Marknadsekonom IHM Business School Stockholm.
Ovriga uppdrag: Delagare/Forsiljningschef for Ekologiska Saljbolaget AB.

Innehav: 4 200 aktier och 20 000 optioner (Program 2020:2023).

MIKAEL LOVGREN
Styrelseledamot sedan 2004.

Fodd: 1961
Utbildning: MBA fran Stockholm School of Economics.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Lovgren Holding AB (samt uppdrag i dotterbolag i
denna koncern) och Bridgepoint AB, styrelseledamot i Pontus Frithiof at the Airport AB,
Newsec AB (samt uppdrag i dotterbolag i denna koncern), Niam AB, Zip Clic Solutions AB
och Stronghold Invest AB (publ) med dotterbolag.

Innehav: 822 761 aktier varav 752 412 aktier via Bolag och 70 349 via kapitalférsakring.

CECILIA WOLF
Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1976
Utbildning: Magister i ekonomi med inriktning marknadsféring Lunds Universitet.
Ovriga uppdrag: CMO/CDO Econova Garden AB

Innehav: 0 aktier

SVEN MATTSSON
Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1961
Utbildning: MBA fran Stockholm School of Economics, AMP fran Harvard Business School

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Social Entertainment Group AB, Sushi Yama Group
AB, Sachajuan Haircare AB, Sophie Paris HK Ltd samt Aprovix AB.

Innehav: 602 087 aktier

CHARLOTTA NILSSON
Styrelseledamot (sedan 2022), anstilld sedan 2019.

Fo6dd: 1968

Utbildning: Utbildad inom foretagsekonomi, forsaljningsledning, kategorihantering, férhand-
ling och ledarskap.

Ovriga uppdrag: -

Innehav: 4 311 aktier och 20 000 optioner (Program 2020:2023)
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FORETAGSSTYRNING

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

CHARLOTTA NILSSON
VD (sedan 2019), anstilld sedan 2019

Se informationen under Styrelse.

SOFIA FREDRIKSON
CFO (sedan 2022), anstilld sedan 2022.

Fodd: 1983

Utbildning: Magister i ekonomi vid Linkdpings universitet med inriktning mot redovisning
och ekonomisk styrning.

Ovriga uppdrag: -

Innehav: 0 aktier

ANUJA NAGENDIRAN
QA/RA/R&D Manager (sedan 2021), anstilld sedan 2021.

Foédd: 1986

Utbildning: Fil Dr i Organisk kemi. Civilingenjér inom kemiteknik med inriktning
Lakemedelsutveckling.

Ovriga uppdrag: -

Innehav: 7 770 aktier

51

ELLEN - INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2023



FORETAGSSTYRNING
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband inom eller mellan styrel-
seledaméter och ledande befattningshavare.

Inga styrelseledamoéter eller ledande befattnings- havare
har under de senaste fem aren déomts i bedragerirelaterade
mal. Vidare har inga styrelse- ledamoter eller ledande be-
fattningshavare, under de senaste fem aren, blivit officiellt
bundna eller fatt pafoljder utfardade mot sig av ndgon reg-
lerings- eller tillsynsmyndighet for ett brott. Under denna
tid har inga styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva
ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Inga styrelseledaméter eller ledande befatt- ningsha-
vare har privata intressen som stéar i strid med Bolagets
intressen.

Jens Engstrom 150 000
Mikael Lévgren 75 000
Cecilia Wolf 75 000
Sven Mattsson 75 000
Chatarina Skommevik' 75 000
Charlotta Nilsson 1 338 200
Ovriga ledande

befattningshavare? 1567 379
Totalt 3443 622

1. fd styrelseledamot
2. Avser tva personer
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Samtliga styrelseledamé&ter och ledande befatt- ningshava-
re kan nas via Bolagets kontor med adress Barnhusgatan 4
6g nv, 111 23 Stockholm.

Ersattningar och férmaner till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvoden och andra erséattningar till styrelseledamoter
beslutas av arsstamman. Vid arsstamman 2022 beslutades
att styrelsearvode skulle utgd med 150 kSEK till styrelsens
ordférande och med 75 kSEK till var och en av 6vriga
styrel- seledaméter, sammanlagt 450 kSEK. | tabellen
nedan presenteras en dversikt dver ersattningen till
styrelsen och ledande befattningshavare foér rakenskapsaret
2022. Samtliga belopp anges i SEK.

Ellen har inga upplupna eller avsatta belopp for pensioner
och férmaner eller liknande efter avtradande av tjanst.

150 000
75 000
75 000
75 000
78 069

1518 200

180 000 =

126 000 = 1693379

3 745 299

292 761 8916
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HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Nedan presenteras historisk finansiell information for Ellen avseende rakenskapsaren
2022, 2021 och 2020. Informationen for rakenskapsaren 2020 och 2021 ar hamtad
fran Bolagets arsredovisningar och informationen for perioden januari — december
2022 ar hamtad ur Bolagets bokslutskommuniké f6r 2022. Poster ifyllda "—” innebar
att informationen inte aterfinns i arsredovisningarna eller bokslutskommunikén. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021, inklusive tillhérande noter

och revisionsberattelser, samt bokslutskommunikén fér 2022, vilka har inférlivats i
Memorandumet via hanvisning.

Ellens arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021

har reviderats och revisionsberéattelsen ar fogad till &rsredo- Hanvisningar gors enligt féljande (klickbara lankar):
visningarna. Bokslutskommunikén fér perioden januari

- december 2022 har inte varit féremal for granskning For Ellens arsredovisning for rakenskapsaret 2020:

av Bolagets revisor. Ellen tillampar Arsredovisningslagen

(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR For Ellens arsredovisning for rakenskapsaret 2021:

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Férutom Ellens reviderade arsredovisningar fér rakenskaps- For Ellens bokslutskommuniké for perioden januari - december
aren 2020 och 2021 har ingen information i Memorandumet 2022:

granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

ARSREDOVISNINGEN 2020 BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR PERIODEN ARSREDOVISNINGEN 2021
JANUARI - DECEMBER 2022

Bolagets resultatrakning (sidan 19) Bolagets resultatrakning (sidan 23)
Bolagets balansrakning (sidorna 20 - 21) Bolagets resultatrakning (sidan 20) Bolagets balansrakning (sidorna 22 - 25)
Bolagets rapport dver forandring i eget Bolagets balansrakning (sidorna 21 - 22) Bolagets rapport 6ver férandring i eget
kapital (sidan 22) Bolagets rapport éver férandring i eget kapital (sidan 26)
Bolagets kassaflédesanalys (sidan 23) kapital (sidan 23) Bolagets kassaflédesanalys (sidan 27)
Noter (sidorna 25 - 37) Bolagets kassaflédesanalys (sidan 24) Noter (sidorna 29 - 42)
Revisionsberattelse (sidan 41). Noter (sidorna 26) Revisionsberattelse (sidan 50).
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https://ellen.se/wp-content/uploads/2022/05/2021-04-12-Arsredovisning-2020.pdf
https://ellen.se/wp-content/uploads/2022/04/Arsredovisning-2021.pdf
https://ellen.se/wp-content/uploads/2023/02/bokslutskommunike-januari-december-2022.pdf

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intakter

Rérelsens kostnader
Produktions- och distributionskostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materi- ella och immateriella
anlaggningstillgangar

Nedskrivning av omsattningstillgdngar utéver normala
nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag
Resultat fran 6vriga fordringar koncernféretag
Ovriga ranteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader

Resultat fran finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

(Ej reviderad)

23 907

1510

25417

-13 504
-9 424

-6 737

-444

-30 143

-4726

-4 767

-4 767
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(Reviderad) (Reviderad)
18 800 18 623
67 178

18 867 18 801
-9 645 -10181
-8 880 -10 045
-5 852 -5 882
-66 -124
-205 -453
-24 648 -26 684
-5781 -7 883
191 176

-7 -29

184 146

-5 597 -7737
-5 597 -7737




HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade produktutvecklingskostnader
Patent och varumarken

Ovriga immateriella tillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier och datorer

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Lamnade depositioner

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Varulager
Ravarulager och férnédenheter

Summa varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(Ej reviderad)

11
30

41

215

215

256

4131

4131

3065
533
531

4129

829

9 089

9 345
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(Reviderad)
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57

215

215

276

3 308

3 308

3032
157
456

3 645

5 667
12 620

12 896
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(Reviderad)

14

28

43

72

75

215

215

332

3092

3092

2705
277
520

3502

10 828
17 424

17 756




HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING FORTS.

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Aktiekapital
Bundet eget kapital
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Teckningsoption
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsfoérbindelser

(Ej reviderad)

1750
1700

3 450

4196
160

-4 767
-411

3 039

2 094
1758
2 454
6 306

9 345

4273

Inga
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(Reviderad)

1750
1700

3450

9793
160
-5 597
4 356

7 806

98
2077
255

2 660
5090

12 896

4273

Inga
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(Reviderad)

1750
1700

3450

12 214

5476

-7 737
9 953

13 404

1668

168
2516
4 352

17 756

4273

Inga




HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS

(Ej reviderad)
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 767
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 33
Kassaflode fran den I6pande verksam- heten fére
forandring i rérelsekapital -4734
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Férandring i varulager -822
Férandring av rérelsefordringar -483
Férandring av rorelseskulder 1216
Foérandringar av rorelsekapital -90
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 824
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -13
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar =
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar -
Lamnade depositioner -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13
Finansieringsverksamheten
Nyemission
Optionsprogram -
Kortfristigt 1an fran kreditinstitut =
Amortering lan fran kreditinstitut =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13
Periodens kassafléde -4 837
Likvida medel vid periodens bérjan 5 667
Likvida medel vid periodens slut 829

(Reviderad)

-5 597

66

-5531

215
-154
748
379

-5153

-10

-5163
10 829

5667
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(Reviderad)

-7 737

124

-7 613

1199
-1122
357
434

-7179

-10

-9 751

12 964
160
3000
-3000

13124

5936
4893

10 829




HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte
definierade enligt Ellens tillampade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Ellen bedémer att nyckeltalen
ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.

Intakter, kKSEK
Nettoomsattning, kSEK
Resultat fore skatt, KSEK
EBITDA, kSEK
Balansomslutning, kSEK
Soliditet, %

Medelantal anstallda, st

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskriv- ningar samt
omstruktureringskostnader. Bolaget anser att nyckeltalet &r
relevant for att tydlig- géra verksamhetens |[6nsamhet.

RESULTAT FORE SKATT
Periodens resultat med aterford skatt. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant da det férenklar jamforelsen mellan

HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

+ Rorelseresultat
- Av- och nedskrivningar
- Omstruktureringskostnader

= EBITDA, kSEK

+ Justerat eget kapital
/ Balansomslutning

= Soliditet, %

Periodens resultat
- Skatt pa periodens resultat

= Resultat fére skatt, kKSEK
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Nyckeltalen, sasom Ellen har definierat dessa, bor inte
jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i

tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

25 417 18 867 18 801
23 907 18 800 18 623
-4 767 -5 597 -7 737
-4 693 -5716 -7 760
9 345 12 896 17 756
33 61 75

7 7 7

bolag inom samma bransch men som verkar pa marknader
med olika skattesatser.

SOLIDITET

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar hur
stor andel av tillgdngarna som finansierats via eget kapital
och déarmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

-4726 -5781 -7 883
-33 -66 -124

Q 0 0

-4 693 -5716 -7760
3039 7 806 13 403
9 345 12 896 17 756
33 61 75

-4 767 -5 597 -7 737
-4 767 -5 597 -7 737
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BETYDANDE FORANDRINGAR
AV BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING SEDAN
UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAKENSKAPSPERIODEN

Det har inte skett ndgon vasentlig forandring av Ellens
finansiella stallning sedan utgangen av rakenskapsperi-
oden 2022.

UTDELNINGSPOLICY

Ellen &r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel pla-
neras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning
under de narmast féljande aren men i framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvaran-
de ingen utdelningspolicy.

59
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

VASENTLIGA AVTAL

Ellen har inte, med undantag foér avtal som ingatts inom
ramen for den I6pande affarsverksamheten, ingatt nagot
avtal av vasentlig betydelse under en period om ett ar
omedelbart fore offentliggérandet av detta Memorandum.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Ellen har inte under de senaste tolv manaderna varit part
i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller [bnsamhet.

INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild éverens-

kommelse med stérre aktieagare, kunder, leverantérer eller
andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och de
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget

och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som

framgar av avsnittet "Styrelse och ledande befattningsha-
vare” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Ellen genom
innehav av vardepapper i Bolaget.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
PARTER

Ellen AB har under det andra halvaret 2022 tagit upp ett
kortfristigt 1an om totalt 1 500 KSEK fran tva av Bolagets
styrelseledaméter, Mikael Lovgren samt Sven Mattsson.
Lanet ar fordelat proportionellt mot respektive styrelsele-
damots agarandel dar Mikael Lévgren svarar fér 866 KSEK
och Sven Mattsson for 634 KSEK. Lanet I6per med en réanta
om STIBOR+10%.

| 6vrigt har inga narstdendetransaktioner som enskilt eller
tillsammans ar vasentliga for Bolaget agt rum sedan den 1
januari 2022.

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagarav-
tal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kénner inte heller
till nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Ellen har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att ga-
rantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det
finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan
fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktie- dgare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett
skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av
kontroll éver ett bolag.
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LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktieédgare i Ellen uppgick per den 31 december
2022 till ca 2 600. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde.
Nedan visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent
av aktierna och résterna per den 31 december 2022 och
darefter kanda férandringar.

Loévgren & Partners Holding AB
Sven Mattsson

Jan-Olof Olson

Totalt aktiedgare >5%

Ovriga aktieagare

Totalt

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
1750 000 SEK och hogst 7 000 000 SEK foérdelat pa lagst
4 430 000 och hogst 17 720 000 aktier. Aktiekapitalet

i Bolaget uppgick per den 31 december 2022 till

1750 000,46 SEK och antalet aktier var 4 431 413 stycken.

Varje aktie har per dagen fér Memorandumet ett kvotvarde
om cirka 0,394908 SEK. Aktierna i Bolaget &r av samma
aktieslag, stamaktie, och ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

TECKNINGSOPTION AV SERIE 2020/2023

Per dagen fér Memorandumet har Bolaget ett utestaen-
de incitamentsprogram som beslutades av arsstamman
den 16 juni 2020. Incitamentsprogrammet omfattar hogst
(4 000 000) teckningsoptioner, vilket innebar att Bolagets
aktiekapital kan 6kas med hogst SEK 15 796,320101. Ratten
att teckna teckningsoptioner tillkom endast Bolagets sty-
relseordférande Jens Engstrom och verkstallande direktor
Charlotta Nilsson, varvid bada deltagarna var garanterade
att teckna 2 000 000 teckningsoptioner vardera.

ELLEN - INFORMATIONSMEMORANDUM APRIL 2023

822 761 18,57
602 087 13,59
348 518 7,86
1773 336 40,02
2 658 Q77 59,98
4431 413 100,00

Varje teckningsoption berattigade enligt de ursprungliga
villkoren till teckning av en ny aktie i Bolaget under perio-
den fran och med 1 juli 2023 till och med den 31 juli 2023.
Efter genomférd sammanléaggning av aktier, 1:100, i augusti
2020 beréttigar varje teckningsoption till teckning av 0,01
nya aktier, innebarande att maximalt kan 40 000 nya aktier
emitteras till f6ljd av optionsprogrammet. Teckningskursen
for aktierna vid utnyttjandet av teckningsoptionerna
motsvarar 120 procent av den volymvagda genomsnittli-
ga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 1 juni
2020 till och med den 15 juni 2020, motsvarande 19,60 SEK
efter justering avseende den genomférda sammanlaggning-
en av aktier.

Fér det fall samtliga teckningsoptioner i programmet
nyttjas for teckning av aktier medfér det en utspadning om
hogst cirka 0,9 procent av det totala antalet utestadende
aktier och roster i Bolaget per dagen for Memorandumet.
Foretradesemissionen féranleder dock sedvanlig om-
rakning av saval teckningskurs som det antal aktier som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av i enlighet
med villkoren fér teckningsoptionerna. Omrékningsvillkoren
avser motverka den utspadning som Foretradesemissionen
medfor avseende deltagarnas mojligheter till framtida
aktieforvarv.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

TILLGANGLIGA
HANDLINGAR

Kopior av féljande handlingar kan under hela
Memorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Barnhusgatan 4 &g nv, 111 23 Stockholm) under ordinarie
kontorstid.

Ellens uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)
och bolagsordning

Handlingarna ovan finns dven tillgangliga i elektronisk form
pa Bolagets webbplats, www.ellen.se.
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