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Memorandumet utgdr inte ett prospekt och har inte godkdnts av Finansinspektionen.

Fér detaljerad information om Memorandumet, se avsnittet “Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta investeringsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats
med anledning av att styrelsen for ZAZZ €nergy of Sweden AB (publ)
("Zazz Energy” eller "Bolaget”), har beslutat om en emission av aktier
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Med “Certified
Adviser” avses Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkom-
mission”) som utsetts till Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First
North.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte uppréttats i enlighet med férordningen (EU)
2017/1129 ("Forordningen”) eller Kommissionens delegerade Férord-
ning (EU) 2019/980 och utgor saledes inte ett prospekt. Memorandu-
met har saledes inte godkants av eller registrerats hos Finansinspek-
tionen i egenskap av behdrig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129. Skalet ar att reglerna om pro-
spekt inte kraver att prospekt upprattas for den listning av aktier som
Memorandumet avser. Memorandumet har inte granskats och god-
kdants av Nasdaqg Stockholm AB.

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Me-
morandumet och ddarmed sammanhdngande rattsliga forhallanden
ska avgdras av svensk domstol exklusivt. Memorandumet har upp-
rattats i samband med en ans6kan om upptagande till handel av akti-
erna i Zazz Energy pa Nasdag First North och en dartill spridningse-
mission i samband med listningen. Memorandumet, eller i dvrigt till
Memorandumet hanforligt material, far ej distribueras eller public-
eras i nagon jurisdiktion annat dn i enlighet med gdllande lagar och
regler. Mottagaren av Memorandumet ar skyldig att informera sig om
och folja dessa restriktioner, och far inte publicera eller distribuera
Memorandumet i strid med tillimpliga lagar och regler. Atgarder i
strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig varde-
papperslagstiftning.

Aktierna i Zazz Energy har inte registrerats och kommer inte att re-
gistreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuva-
rande lydelse ("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen
i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas,
sdljas eller pa annat satt éverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en trans-
aktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act
och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och inves-
terare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Ndr inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedémning av Bolaget, inklusive foreliggande sakférhallanden och
risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och 6vervdga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nen i detta Memorandum samt eventuella tilldgg till detta Memo-
randum. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden an de som finns i detta Memoran-
dum. Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden
inte anses ha godkdnts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sa-
dan information eller sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

De uttalanden av framatriktad karaktdr som finns i Memorandumet
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finan-
siell och operativ utveckling och galler vid tidpunkten fér offentlig-

gdérande av Memorandumet. Aven om Bolaget anser att férvantning-
arna som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga,
finns det ingen garanti for att denna framtidsinriktade information
forverkligas eller visar sig vara korrekt. Framtidsinriktad information
ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfér Bolagets direkta och indirekta kontroll.
Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den samlade
informationen i Memorandumet beaktat att framtida resultat och
utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens forvantningar. Na-
gon forsakran att beddmningar som gérs i Memorandumet avseen-
de framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget gor heller inga utfds-
telser om att offentligt uppdatera och/eller revidera framatriktade
uttalanden till féljd av ny information, framtida handelser, eller annat
utéver vad som kravs enligt lag, regelverk och andra foreskrifter.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran utom-
staende kallor. All information fran utomstaende kallor har atergivits
korrekt. Bolagets styrelse ansvarar for detta Memorandum och har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att upp-
gifterna som lamnats i Memorandumet 6verensstammer med faktis-
ka forhallanden. Aven om styrelsen anser att dessa Kallor ar tillfér-
litliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolagets
styrelse kanner till och kan férsakra genom jamférelse med annan in-
formation som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
goéra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Memorandum innehaller bransch- samt marknadsinformation
hanforlig till Zazz Energys verksamhet och de marknader Zazz En-
ergy ar verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information ba-
serad pa Bolagets analys av olika kallor. Branschpublikationer eller
rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran
kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och full-
standigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte
pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten
i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Memo-
randum och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpu-
blikationer eller -rapporter. Bransch och marknadsinformation ar till
sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information ar
baserad pa marknadsundersdkningar, vilka i sin tur ar baserade pa
urval och subjektiva beddmningar, daribland bedémningar om vilken
typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den re-
levanta marknaden, bade av dem som utfér undersékningarna och
respondenterna.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall, avrundats
och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Memorandumet.
Alla finansiella belopp anges i svenska kronor (“SEK”) om inte annat
anges. Med "TSEK" avses tusen svenska kronor och med "MSEK" av-
ses miljoner svenska kronor. Vidare har, om inget annat uttryckligen
anges, ingen finansiell information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Memorandu-
met som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informa-
tionen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges
har, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporterings-
system.
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ERBJUDANDET |

SAMMANDRAG

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hdgst 263 601 660 aktier motsvarande
en emissionslikvid om cirka 26,4 MSEK fore avdrag for emis-

sionskostnader.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen dr den 25 april 2023. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
21 april 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar den 24 april 2023.

FORETRADESRATT

Den som pa avstamningsdagen den 25 april 2023 ar regist-
rerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teck-
na aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.
Aktiedgare i Bolaget erhaller tjugo (20) teckningsratter for
varje innehavd aktie. Det kravs tre (3] teckningsratter for att
teckna en (1) aktie.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske fran och med den 27 april 2023 till
och med den 11 maj 2023.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter avses att ske pa First North un-
der perioden fran och med den 27 april 2023 till och med den
8 maj 2023.

HANDEL MED BTA

Tecknade aktier bendamns BTA till dess att Foretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel med BTA
avses att ske pa First North fran den 27 april 2023 till och
med att Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

EMISSIONSGARANTIER

De garantiataganden som har [dmnats for Erbjudandet upp-
gar totalt till cirka 26,4 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Garantin ar uppdelad i en sa kallad
bottengaranti och en sa kallad toppgaranti, dar ersattning for
bottengarantin uppgar till 15 procent av garanterat belopp
i kontant ersattning och ersattning for toppgarantin utgar
med 20 procent av garanterat belopp i kontant ersattning.
De bottengarantidataganden som har l[dmnats for Erbjudan-
det uppgar till cirka 15,4 MSEK, motsvarande cirka 59 pro-
cent av Foretradesemissionen. De toppgarantidataganden
som har l[amnats for Erbjudandet uppgar till cirka 10,9 MSEK,
motsvarande cirka 41 procent av Erbjudandet. Garantiataga-
re i bottengarantin svarar inte for de ataganden som garan-
tidtagare i toppgarantin har atagit sig och garantiatagare i
toppgarantin svarar inte for de ataganden som garantiata-
gare i bottengarantin har atagit sig. Garantiatagandena ar ej
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.




RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Informationsmemorandum bedéms vara de mest védsentliga fér Zazz Energy.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvérdering dven mast innefatta évrig
information i detta Informationsmemorandum samt en allmén omvdrldsbedémning. Riskerna dr organiserade i fyra huvud-
kategorier. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer dn en kategori visas en sadan riskfaktor endast en géng och i den mest
relevanta kategorin for en sadan riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras pda sannolikheten fér dess férekomst och
den férvéntade omfattningen av riskens, om den intrdffar, negativa effekter. Bedémning gérs genom en kvalitativ skala med

beteckningarna lag, medelhdg eller hdg.

VERKSAMHET- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

BEROENDE AV BOLAGETS
SAMARBETSPARTNERS

Zazz Energy harisina tre projekt pa den grekiska marknaden
ett avtal for respektive projekt med Bolagets samarbetspart-
ner NAIS ENERGY P.C (“NAIS"). Zazz Energy far genom avtalen
med NAIS de erforderliga tillstand och licenser som kravs for
att kunna producera och leverera el i landet. Utver relevan-
ta tillstand och licenser ombesdrjer NAIS dven férhandlingar
med Bolagets stdérsta kund, HEDNO, rérande férsaljning av
energi till det grekiska elndtet. | samband med erhallandet av
tillstanden for den aktuella anldggningen ska tillstandet samt
licenser och tilldampliga avtal éverlatas till ett nystartat heldagt
grekiskt dotterbolag till Bolaget. Efter att samtliga tillstand
och licenser har overlatits till Zazz €nergys dotterbolag ar
NAIS kontrakterade att utféra drift- och underhallsarbete for
kraftproduktionsanldggningarna i Grekland. For ndrvarande
har Bolaget ett projekt i Amfilochia ddr samtliga tillstand, li-
censer och avtal éverlatits till Bolagets dotterbolag samt tva
projekt i Patras dar dverlatelse och driftstart férvdntas ske
under den andra halvan av 2023. Det finns risk att samar-
betet med NAIS inte kommer att leda till 6nskvarda resultat
och/eller att NAIS inte uppfyller sina ataganden gentemot
Bolaget. Exempelvis stoppades Bolagets anldggning i Amfi-
lochia under varen 2022 till f6ljd av oldnsamt hdga priser pa
bioolja och utredning om att uppna effektivitetsforbattring
genom byte av motor och generator. Bolaget har dock blivit
kompenserade fér inkomstbortfallet férorsakat av stoppet.
For det fall samarbetet med NAIS skulle upphéra finns risk att
Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera en ny lamp-
lig samarbetspartner. | det fall NAIS avbryter eller pa annat
satt undgar att fullfélja samarbetet och inte heller kompen-
serar Bolaget fér inkomstbortfall kan det leda till att Bolagets
projekt i Grekland maste avbrytas. Detta kan leda till mins-
kad forvdantad omsattningstillvaxt samt dven kostnader for
Bolaget och ddarmed paverka Bolaget verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt. Genom samarbetsavtal likt
avtalen med NAIS ges Bolaget mdjlighet att expandera pa
den grekiska marknaden. Bolaget ar till stor del beroende av
samarbetspartners med ratt kunskap vid expansion pa spe-
cifika marknader. | linje med detta féreligger det risk att Bo-
laget inte lyckas teckna avtal med kompetenta samarbets-
partners pa andra marknader, vilket skulle forsvara Bolagets
expansion pa andra marknader.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de dar medelhdg och om risken intrdffar bedémer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en hog negativ effekt.

BEGRANSADE RESURSER OCH HISTORIK

Zazz €nergy ar ett bolag med kort verksamhetshistorik och
begransade resurser vad galler ledning, administration och
kapital. Zazz Energy grundades 2019 och den operativa verk-
samheten initierades framfor allt under 2020. Den nuvarande
styrelsen och bolagsledningen har tillsatts under 2022. For
att kunna genomfora projekt dr det av vikt Bolagets resurser
racker till. Det foreligger risk att Bolaget inte har tillrdckligt
med resurser och att Bolaget darmed drabbas av finansiellt
och operativt relaterade problem. Bolaget tvingades nyligen
besluta om samlad nedskrivning om -13,6 MSEK relaterat
till tva projekt, dels det befintliga projektet i Amfilochia som
pausats med anledning av olénsamt hoéga priser pa bioolja
och utredning om att uppna effektivitetsférbattring och som
inte aterstartats, dels anldaggningen dar en av Bolagets leve-
rantoérer och den planerade produkten inte motsvarade Bo-
lagets krav i nuldget samt att finansieringen i nuldget inte ar
sakerstalld. | de fall Bolaget har inlett dialog med potentiella
kunder eller samarbetspartners ar dessa relativt nyetable-
rade. Det finns darfor en risk kopplad till Bolagets mojlighet
att utvardera relationen till potentiellt blivande kunder, sam-
arbetspartners och leverantérer och det foreligger risk att
langvariga stabila kund- och leverantdrsrelationer inte kan
etableras, vilket kan medféra forsenad eller utebliven kom-
mersialisering och intdkter. Det finns risk att Bolaget paver-
kas negativt genom att intdkter helt eller delvis uteblir.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de dar medelhdg och om risken intrdffar bedémer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en hog negativ effekt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Zazz Energy ar beroende av nyckelpersoners kunskap, erfa-
renhet och engagemanag. | det fall Bolaget inte framdver kan
behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya
kvalificerade medarbetare med erfarenhet och kunskap om
férgasningsprocessen och elmarknader i den utstrdackning
och pa de villkor som behdvs, skulle detta kunna leda till att
Bolaget inte kan uppna sina malsattningar och genomféra
planerade projekt, vilket skulle kunna fa negativ inverkan pa
Bolagets operativa verksamhet och kommande férsaljning.




RISKFAKTORER

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens in-
traffande ar medelhdg och om risken intraffar bedémer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en hég negativ effekt.

KONKURRENTER

Zazz Energy dr verksamt pa en tekniskt avancerad och
konkurrensutsatt marknad da alla bolag som producerar
el kan anses vara konkurrenter. Det finns andra aktorer
som producerar el av bioolja men Bolaget bedémer att
dess huvudsakliga konkurrenter ar mindre producenter
av miljovanlig el, sasom solel eller mindre vindkraft. Mot
bakgrund av det stora elbehovet i Europa finns det en risk
att andra aktorer framgangsrikt lyckas ta marknadsan-
delar for leverans av elkraft till elnaten i Europa, i huvud-
sak Grekland. Detta riskerar att kunna paverkar Bolagets
verksamhet och tillvaxt negativt.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens in-
traffande ar medelh6g och om risken intraffat bedémer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en medelhdg negativ
effekt.

MAKROEKONOMISKA FAKTORER

Bolagets vision ar att bidra till en hallbar energiproduk-
tion och medverka till att EU:s klimatmal uppfuylls. Efter-
fragan pa anldggningar som producerar miljévdnlig el
och vdarme ar till viss del beroende av en fortsatt politisk
vilja att méta de klimatmal som EU har satt upp. Aven
andra makroekonomiska forhallanden kan paverka Bola-
gets verksamhet. Den kraftiga ékningen av priset pa bio-
olja samt en utredning om att uppna effektivitetsforbatt-
ring medférde i december 2021 att Bolagets anlaggning i
Grekland behdvde stoppas. Det kan darfér inte uteslutas
att makroekonomiska faktorer sdsom politiska beslut el-
ler kraftiga rorelser i priset pa bioolja eller el paverkar Bo-
lagets verksamhet. Dartill kan Bolaget dven paverkas av
politiska beslut som paverkar marknaden for miljovanlig
el och varme, exempelvis subventioner vilka gynnar kon-
kurrerande teknologier. Bolagets kund i Grekland ar stat-
ligt dgd. Det foreligger viss risk att, efter politiskt skifte
eller andrad inriktning, Grekland privatiserar eldriften. |
en sadan situation kan Bolaget behéva omférhandla av-
talet med sin kund vilket innebar kostnader och eventu-
ella férdrdjningar i elproduktionen.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens in-
traffande ar medelhdg och om risken intraffar bedémer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolaget &r i en tillvaxtfas som syftar till expansion de
kommande aren. Bolagets verksamhet kan komma att
vdxa betydligt genom plétslig och ovantad dkning i ef-
terfragan pa Bolagets miljévdnliga elproduktion, vilket
staller stora krav pa ledning och Bolagets operativa och

finansiella kapacitet. | takt med att Bolagets personal-
styrka och verksamhet vaxer, behéver Bolaget sdakerstalla
effektiva planerings- och ledningsprocesser for att pa ett
framgangsrikt satt kunna genomféra sina tillvéxtplaner.
Om Bolaget inte lyckas hantera sadana kapacitetsbelast-
ningar kan det paverka Bolagets mojlighet till expansion.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens in-
traffande ar lag och om risken intrdffar bedémer Bolaget
att dess inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

FINANSIELLA RISKER

INTJANINGSFORMAGA OCH

KAPITALBEHOV

Zazz Energy bildades 2019 och har annu inte storskaligt
pabdrjat produktionen av miljévanlig varme och el eller
att salja anlaggningar. Darmed har Bolaget enbart en be-
gransad historik samt ingen bevisad intjaningsférmaga.
| dagsldget har Bolaget en anldaggning i Amfilochia som
ar stoppad till foljd av olénsamt héga priser pa bioolja
och utredning om att uppna effektivitetsférbattring men
dar Bolagets inkomstbortfall kompenseras samt avtal
om tva ytterligare anldggningar i Patras som forvantas
sattas i drift under den andra halvan av 2023. Bolagets
uppfattning dar att verksamheten ska kunna generera
positivt kassafléde under slutet av 2023. Fér att uppna
det dr Bolaget beroende av en framgangsrik kommersia-
lisering och marknadsintroduktion av sin verksamhet och
produktion. Det foreligger risk att Bolaget under kortare
eller [angre perioder inte kommer att generera tillrackli-
ga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten.
Bolaget kan tvingas att s6ka framtida extern finansie-
ring fér att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet i den
tillvaxttakt som Bolaget planerar. Det féreligger risk att
Bolaget inte kommer kunna erhalla erforderlig finansie-
ring eller att sadan finansiering inte kan erhallas pa, for
befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Bolaget ar i en
tillvaxtfas som syftar till expansion de kommande aren.
Fram till dess att intdkterna fran férsaljningen av Bola-
gets produkter genererar tillrackligt positivt kassaflo-
de for att kunna finansiera Bolagets expansion till fullo
amnar Bolaget bland annat att finansiera sin verksamhet
genom Erbjudandet och att anséka om statliga energi-
bidrag. Det finns risk att sadana bidrag inte erhalls eller
att bidragen dras in och/eller inte ldngre ges fér Bolagets
verksamhet. Ett misslyckande med att erhalla bidrag eller
annan ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar
risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller avsluta
projekt eller anlaggningar.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens in-
traffande ar medelhdg och om risken intraffar bedémer
Bolaget att dess inverkan skulle ha en hég negativ effekt.




RISKFAKTORER

VALUTARISK

Zazz Energys redovisningsvaluta ar SEK. Mot bakgrund av Bo-
lagets nuvarande och planerade kraftproduktionsanldggning-
ar och produktion/férsaljning av el i Grekland kommer Bolaget
utsattas for en valutarisk da en stor del av kostnaderna och
intakterna ar i EUR. Transaktionsexponeringen kommer fran
vaxelkursférandringar i nettokassaflodet fran affdrstransak-
tioner i andra valutor an redovisningsvalutan. Sadana foérand-
ringar paverkar resultat- och balansrakning.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten f&r riskens intraffande
ar medelhdg och om risken intrdffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

LEGALA OCH REGULATORISKA
RISKER

RISKER RELATERADE TILL LAGAR, TILLSTAND
OCH MYNDIGHETSBESLUT

Med hdnsyn till Bolagets verksamhet och produktion av miljo-
vanlig varme och el dr Zazz Energys verksamhet beroende av
relevanta tillstand och myndighetsgodkannande. Enligt avtal
med NAIS har NAIS i uppgift att anséka om erforderliga till-
stand for att kunna bedriva verksamheten i Bolagets forgas-
ningslaggningar i Grekland. €nligt avtalet med NAIS ska till-
standen och 6vriga relevanta avtal 6verlatas till Zazz Energys
heldgda dotterbolag i samband med att férgasningsanldgg-
ningen satts i drift. Det finns en risk att NAIS tillstand och li-
censer fran de grekiska myndigheterna inte ar tillrackliga och/
eller kan ifragasattas mot bakgrund av miljétillstands kom-
plexa natur. €n sadan risk skulle leda till att Bolaget inte kan
producera och sdlja el som tankt och/eller kan tvingas inleda
nya komplexa tillstandsprocesser med behériga myndigheter i
Grekland. Dartill finns en risk att existerande tillstand aterkal-
las, och att nya tillstand inte erhalls eller att tillstanden inte har
den omfattning som Bolaget forvantar sig och behdver. Om
nddvandiga tillstand eller godkdnnanden inte erhalls kan Bo-
lagets verksamhet paverkas negativt och planerade expansion
férsenas. Nar det galler tillstandsprocessen finns det dessut-
om risk att det sker férandringar i lagstiftningen eller andra
regelverk pa de marknader dar Bolaget planerar att bedriva
sin verksamhet.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten f&r riskens intraffande
ar medel och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess in-
verkan skulle ha en hég negativ effekt.

RISKER RELATERADE TILL PAGAENDE

FORFARANDEN OCH TIDIGARE BRISTER

Zazz Energy meddelande den 15 mars 2023 att Bolaget mot-
tagit en underrattelse fran Bolagets revisor om misstankt
brott i enlighet med 9 kap. 43 § aktiebolagslagen (2005:551).
De ifragavarande felaktigheterna hanfér sig till perioden vid
arsskiftet 2021/2022. Styrelsen i Zazz Energy beslutade med
anledning hdrmed att inge en anmalan om brottsmisstanke




RISKFAKTORER

till Ekobrottsmyndigheten. Aven revisorn lédmnade déarefter
in en sadan anmadlan. Bolaget genomfér en egen utredning
parallellt med en eventuell utredning fran Ekobrottsmyndig-
heten. Vidare ingick Zazz Energy under 2022 avtal med en

kinesisk leverantér om kdép av en fdrgasningsanldaggning
som inte uppfyllde Bolagets férvdntningar och dar aven fi-
nansiering inte sakerstdllts. Det fors i nuldget férhandling-
ar med leverantéren om detta. Tidigare brister i Bolagets
bolagsstyrning har medfért att styrelsen bedémt det som
nédvandigt att besluta om en nedskrivning om -13,6 MSEK,
vilken bokférdes i Bolagets helarsrapport 2022. Det finns risk
att ytterligare brister i den tidigare hanteringen av Bolagets
angeldagenheter kan komma att uppdagas i samband med
styrelsens och Ekobrottsmyndighetens utredning samt dven
att ytterligare kostnader uppstar med anledning av krav fran
Bolagets kinesiska leverantér. Ett negativt utfall i den paga-
ende utredningen eller att fler brister uppmarksammas eller
att krav stdlls av Bolagets kinesiska leverantor riskerar att
paverka Bolagets finansiella stallning och renommé negativt.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten fér riskens intraffan-
de ar [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV
PERSONUPPCIFTER

Bolaget behandlar och lagrar olika typer av information och
data, och bearbetar till exempel personuppgifter relaterade
till anstdllda, samarbetspartners och kunder. Bolagets verk-
samhet omfattas av dataskyddslagstiftning, sdsom €U:s all-
manna dataskyddsférordning (EU] 2016/679 ("GDPR"). Det
finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtagit for att
uppfylla dataskyddslagstiftning ar otillrackliga, och resul-
terar i att otilldten spridning eller felaktig behandlingen av
personuppgifterna sker. Detta skulle kunna leda till béter,
krav eller pa annat satt paverka potentiella kunders upp-
fattning om Bolaget negativt. Overtradelse av GDPR kan
exempelvis resultera i administrativa sanktionsavgifter som
motsvarar upp till 20 miljoner EUR eller upp till & procent av
Koncernens totala globala arsomsattning under féregaende
rakenskapsar, beroende pa vilket varde som ar hdgst. Zazz
Energy behandlar data om anvdndare med hjdlp av cookies
och liknande sparningsteknik. Bolaget maste férsdkra sig om
att anvandningen av cookies inte star i strid med tillampli-
ga regelverk, bland annat genom att inhamta samtycke for
icke-nddvandiga cookies i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2002/58/€G av den 12 juli 2002 om
behandling av personuppgifter och integritetsskydd inom
sektorn for elektronisk kommunikation. Direktivet har imple-
menterats i svensk lag. Data som samlas in via cookies om-
fattar ibland personuppgifter och darfér kan en bristande ef-
terlevnad av samtyckeskravet leda till paféljder under GDPR.
Det finns risk att Bolaget inte anses inhamta samtycke pa ett
korrekt satt. €n dvertradelse av samtyckeskravet kan leda till
skadestandsansprak fran berdrda personer eller paféljder i
enlighet med GDPR.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar lag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER OCH
ERBJUDANDET

UTSPADNINGEN GENOM FRAMTIDA
EMISSIONER

Zazz Energy kommer sannolikt i framtiden att behdva sa-
kerstalla kapital for fortsatt utveckling och produktion ge-
nom ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sddana emissioner kan komma att genom ut-
spadning minska aktiedgarens relativa dgande och rostan-
del samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget
som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventu-
ella nyemissioner komma att fa en negativ effekt pa aktien
marknadspris.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar medelhodg och om risken intraffar beddmer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en medelhdg effekt.

AKTIERELATERADE RISKER

Risker och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande.
Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och
minska i varde finns det en risk att investerare inte kommer
att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investerings-
beslut i Zazz Energys aktie bor darfér féregas av noggrann
analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror delvis pa
utvecklingen av Bolagets verksamhet, forandringar i Bola-
gets resultat och pa makroekonomiska faktorer. Det hogsta
respektive lagsta pris till vilket aktien i Bolaget har handlats,
baserat pa de senaste tolv manaderna raknat fran den 5 april
2022 uppgar till 5,20 SEK respektive 0,19 SEK per aktie. En
fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osdkerhet avseen-
de makroekonomiska faktorer kan komma att ha en nega-
tiv inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets
vardepapper, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets
aktier negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i Fo-
retrddesemissionen blir ldgre dn vad som annars varit fallet.
Det ar inte mojligt att pa forhand férutse framtida kursro-
relser och det dr mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i
samverkan, negativt kan pdverka vdrdet av en investerares
investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan
dven komma att negativt paverka teckningsgraden och ut-
fallet i Féretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en
negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i
Bolaget. En investering i Bolagets vardepapper bor darfor fo-
regas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information om branschen, det all-
manna konjunkturldget och makroekonomiska faktorer samt
ovrig relevant information eftersom det finns en risk att akti-
er i Bolaget inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.




RISKFAKTORER

Zazz Energy beddmer att sannolikheten fér riskens intraffan-
de ar medelhdg och om risken intrdffar bedémer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en medelhdg effekt.

RISKER RELATERADE TILL
AKTIENS HANDELSPLATS

Aktierna i Zazz €nergy ar upptagna till handel vid Nasdaq
First North Growth Market, en alternativ handelsplats som
drivs av de olika bdrserna som ingar i Nasdag. Bolag vars
aktier handlas pa Nasdagq First North Growth Market ar inte
skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktier hand-
las pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regel-
verk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbo-
lag. En investering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an
en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten fér riskens intraffan-
de ar [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg effekt.

€J SAKERSTALLDA GARANTIATAGCANDEN
Bolaget har erhallit garantidtaganden i Erbjudandet fran
investerare till ett varde om cirka 26,4 MSEK, motsvarande
100 procent av erbjudandet. Bolaget har inte mottagit el-
ler begart sakerhet fran de parter som atagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet pa grundval av garantidataganden. Dessa
ataganden utgér juridiskt bindande forpliktelser gentemot
Bolaget, men dr inte sdkerstdllda genom bankgaranti, pant-
sattning, deposition eller nagot liknande arrangemang. Det
finns darfor en risk att parter som har ingatt ataganden inte
kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten fér riskens intraffan-
de ar [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en hég effekt.




BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Klimatférandring och miljopaverkan orsakade av manniskans
aktiviteter dr tva av nutidens mest betydande fragor att l6sa.
Minskade utslapp av vdxthusgaser samt en effektivare och
mer cirkuldr anvandning av jordens resurser har lyfts fram
av bade FN och €U som viktiga atgarder for att stavja ut-
vecklingen. Inom ramen for EU:s European Green Deal har
tydliga malsattningar och handlingsplaner satts for att mins-
ka utsldppen av vaxthusgaser och paskynda omstallning till
en mer cirkular ekonomi. Senast 2030 ska EU:s utslapp av
vaxthusgaser minskas med 55 procent jamfért med 1990
ars nivaer. Manga lander har lagstiftat om prioriterade at-
garder for en 6vergang till fornyelsebar elproduktion samt
forebyggande atgdarder for att minska avfallsmangderna ge-
nom kretslopp och atervinning. Detta i kombination med den
snabba 6kningen av elanvandningen leder till en kraftig ef-
terfragedkning pa planerbar fossilfri kraftproduktion.

Zazz Energys mojlighet att producera el och varme med
kraftproduktionsanldggningar drivna av bioolja skapar ett
konkurrenskraftigt erbjudande fér en bred marknad. Bola-
gets kraftproduktionsanlaggningar som drivs med bioolja ut-
nyttjar restoljor och animaliska fetter som ravara, vilket ger
en effektiv resursanvandning. Férsaljning av nyckelfardiga
kraftproduktionsanldaggningar saval som dgande och drift i
Bolagets egen regi genom lokala partnern NAIS, okar tillvax-
tpotentialen ytterligare.

De marknader som Bolaget fokuserar pa dar Grekland och
Norden. | Grekland finns forutsattningarna for tillvaxt baserad
pa det tillgangliga lokala stédet for planerbar och férnyelse-
bar energi. | Norden finns stora méjligheter i och med &kade
priser pa el. Zazz Energys kraftproduktionsanldggningar kan
delfinansieras genom statliga energibidrag och lan vilket ger
goda mojligheter for etablering av verksamheten. Mgjlighet
till lAnga kontrakt med lokala energibolag kan sdkerstalla en
fortlépande verksamhet med ett stabilt kassaflode.

Zazz €nergy har i november 2022 tecknat tva nya avtal for
kraftproduktion med bioolja i Grekland. Dessa anldggningar
berdknas tas i drift under fjdrde kvartalet 2023. Nar den for-
sta av dessa tva anldggningar tas i drift kommer Bolaget att
ha ett positivt kassafléde.

MOTIV

Marknaden som Zazz Energy verkar pa forvantas vaxa under
de kommande dren och efterfragan pa férnybar energi 6kar
i och med den accelererande omstallningen bort fran fossila
branslen mot mer hallbara alternativ. Under 2022 driftsatte
Zazz Energy sin forsta biooljeanlaggning for elproduktion.
Anlaggningen har dock varit pausad under en langre tid

pa grund av olénsamt hdéga priser pa bioolja och utredning
om att uppna effektivitetsforbattring genom byte av motor
och generator. Bolaget har ingatt avtal om att bli ekono-
miskt kompenserad for den uteblivna férsaljningen och nar
anlaggningen val aterstartas kommer den utgéra basen for
Zazz Energys fortsatta expansion.

I november 2022 tecknade Zazz Energy avtal for projektering
och byggande av ytterligare tva biooljekraftvarmeverk med
planerad driftstart under slutet av 2023. Utgangspunkten for
investeringarna ar tva 20-driga avtal om leverans av el med
ett sammanlagt varde pa 600 MSEK. Den grekiska staten
kommer enligt tillgangliga uppgifter att hoja ersattningen for
hallbart producerad el med 15-25 procent, vilket ytterligare
kan 6ka vardet av leveransavtalet och motverkar effekten av
de tkade kostnaderna for biooljan. | och med driftsattning
av den forsta av de tva planerade anlaggningarna férvan-
tas Zazz Energy na positivt kassafléde. Under 2023 vantas
Bolagets samarbetspartner, NAIS Energy PC, dessutom ta en
egen hiooljeproduktionsanlaggning i drift, vilket fér Zazz €n-
ergy innebar sakerstalld tillgang till insatsvaran bioolja.

Grekland ger mgjlighet till lokal finansiering till olika nivaer
beroende pa region. De tva planerade anldggningarna avses
placeras i omradet runt Patras dar det finns mojlighet till fi-
nansiering genom upp till 60 procent bidrag och 40 procent
formanliga lan, forutsatt att ansékan godkanns. Den lokala
finansieringen med tillhérande bidrag ger en &n stérre ut-
vaxling pa projekten. Under vecka 5 ar 2023 ldmnades tva
ansokningar om miljétillstand in till myndigheter i Grekland
genom Zazz Energys lokala partner. Tillsammans med en
stark samarbetspartner och lokal finansiering pa plats ser
Bolaget mojligheter till tillvaxt framfor sig. For att Zazz Ener-
gy ska kunna ta vara pa dessa tillvaxtmojligheter och fullfélja
nuvarande affarsplan sa ar Bolaget nu i behov av ytterligare
kapital.

Motivet for Foretrddesemissionen ligger i linje med Zazz
Energys mal att utvecklas mot att bli en leverantér av hall-
bara varme- och elproducerande anldggningar i Grekland
och Norden. Malsdttningen ar att driften i Bolaget, genom
Okat utnyttjande av de stora investeringar i kapacitet som
tillférdes under 2021 och bérjan pa 2022 i kombination med
Bolagets effektiviseringsprogram, ska vara sjalvfinansierade
2023/2024.

Foretradesemissionen ska skapa en finansiell grund, med
lagre skuldsattning, i syfte att utveckla Bolagets verksam-
het med ett fokus pa l6nsam tillvaxt, i enlighet med Bolagets
tillvaxtstrategi.
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BAKGRUND OCH MOTIV

NETTOLIKVIDEN FRAN FORETRADESEMISSIONEN AVSES FORDELAS ENLIGT FOLJANDE

40% 20% 25% 15%

Aterbetalning av Forstarkning av Bolagets Utdka utbudet av Starka organisationen,
kortfristig lanefinansiering rorelsekapital anlaggningar och framst genom
infrastruktur investeringar i utveckling,
projektgenomférande,
salj och kundservice

SUMMA 100%

GARANTIATAGANDEN

De garantiataganden som har lamnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 26,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Fo-
retradesemissionen. Garantin dar uppdelad i en sa kallad bottengaranti och en sa kallad toppgaranti, dar ersattning fér bot-
tengarantin uppgar till 15 procent av garanterat belopp i kontant ersdttning och ersattning fér toppgarantin utgar med 20
procent av garanterat belopp i kontant ersattning. De bottengarantiataganden som har [dmnats fér Erbjudandet uppgar till
cirka 15,4 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av Foéretradesemissionen. De toppgarantiataganden som har lamnats for Er-
bjudandet uppagar till cirka 10,9 MSEK, motsvarande cirka 41 procent av Erbjudandet. Garantidtagare i bottengarantin svarar
inte for de ataganden som garantiatagare i toppgarantin har atagit sig och garantidtagare i toppgarantin svarar inte fér de
ataganden som garantiatagare i bottengarantin har atagit sig. Garantidtagandena dr ej sdkerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen for Zazz Energy ar ansvarig for innehallet i detta Informationsmemorandum. Styrelsen i Bolaget férsdakrar harmed
att uppgifterna i Informationsmemorandumet ar, savitt styrelsen kanner till, riktiga och att, savitt styrelsen kanner till, dver-
ensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd, samt att all
relevant information i styrelseprotokoll, revisorsintyg och annan intern dokumentation ar inkluderade i Informationsmemo-
randumet.

19 april 2023
ZAZZ Energy Sweden AB (publ)

STYRELSEN
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VD:N HAR ORDET

ZAZZ ENERGY — EN AKTIV DEL | RESURSHUSHALLNINGEN
OCH SKAPANDET AV FORNYELSEBARA ENERGILOSNINGAR.

Zazz Energy startades 2019 med syftet att producera férnybar el och varme fran
restmaterial och avfall. Bolaget etablerade tidigt en dialog med en leverantér av
sa kallad férgasningsteknik som utéver el och varme skulle kunna generera biokol;
en vardefull produkt framfor allt till jord och material. Dock var det 6ppningen att
producera fornybar el till den grekiska marknaden genom 20-arigt leveransavtal
som blev Bolagets huvudsakliga fokus och dar utvecklingen fortsatter.

Vi ser att efterfragan pa planerbar férnyelsebar el- och varmeproduktion vaxer.

Grekland har satt ett ambitiést mal for tillvaxten inom bioenergi, motsvarande 17 procent arligen, mellan 2020 och
2030. Samma utveckling sker aven i Norden vilket dppnar upp fér Bolagets tekniska l6sningar och affarsmodell.

Pa grund av stigande priser pa bioolja har driften av var férsta anlaggning pausats under hdsten och i stdllet har ett
avtal om ekonomisk kompensation vid produktionsbortfall tratt i kraft. Under denna period har var samarbetspart-
ner utfért underhall och samtidigt utrett méjligheten till uppgradering for att effektivisera anldaggningen. Diskussion
och férhandling pagar om aterstarten av anldggningen som nu planeras ske under andra kvartalet 2023. Parallellt
pagar forberedelser fér uppstart av ytterligare tva projekt i Grekland for produktion av férnybar el fran bioolja, vilka
tillsammans har en bruttointdkt om ca 600 MSEK over avtalets 20-ariga tid. Med de tva biooljekraftvarmeverk som
ar kontrakterade och dar tillstandsprocessen pagar, tillsammans med den férsta anldaggningen som togs i drift under
2022, raknar vi med att na ett positivt kassaflode under det fjarde kvartalet 2023. Samarbetspartnern NAIS Energy
PC planerar dessutom att starta produktion av bioolja fran lokala reststrommar i egen regi i anslutning till Bolagets
planerade kraftproduktionsanlaggningar. Det skulle kraftigt minska risken for bristande tillgang till bioolja till Zazz
Energys anlaggningar.

Jag kan ocksa namna att vi under vecka 5 2023 skickade in ansékan om milj6tillstand till grekiska myndigheten for de
tva projekterade anldggningarna, vilket 6ppnar upp fér mojligheten att fa upp till 60 procent av projektkostnaderna
tillbaka i form av statligt bidrag vid fardigstallda anlaggningar.

Vi ser dven 6ver mojligheten att bredda basen for Bolagets verksamhet genom investeringar i angransande produkt-
omraden som till exempel produktion av bioolja for att pa sa satt fa en 6kad kontroll av processen fran avfall till bioolja.
Vi har tidigare signerat en avsiktsforklaring med var grekiska partner NAIS for att bygga en egen biooljefabrik for att
sjdlv kunna styra produktionen av var insatsvara. Enligt planen bedéms den fabrikens kapacitet kunna férsérja nio
biooljekraftvarmeverk med bioolja producerat fran lokalt organiskt avfall.

Bolagets fokus kompletteras ocksa fran att enbart vara pa den grekiska marknaden till att dven inkludera den nordiska
marknaden. For nordiska férhallanden och tillgang till biomassa skulle Zazz Energys ursprungliga linje med elproduk-
tion fran férgasningsteknik vara intressant och darmed 6ppna upp mdjligheten att slutféra férhandlingar med berérd
- leverantor. i
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VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN INFORMATION OM
BOLAGET

Bolagets firma och kommersiella beteckning ar ZAZZ Ener-
gy Of Sweden AB (publ] och Bolagets organisationsnummer
ar 559212-5685. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och
registrerat enligt svensk ratt med sate i Alvdalens kommun,
Dalarnas lan. Bolagets verksamhet regleras av, och dess akti-
er har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identifie-
ringskoden for juridiska personer (LEI) avseende Zazz Energy
ar 549300JL6X6W539C67180.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsver-
ket den 15 juli 2019. Huvudsakliga féremalet for Zazz Ener-
gys verksamhet ar att producera el och varmvatten genom
férgasning av kommunalt avfall, plast, gummi och skogspro-
dukter.

Bolaget har per dagen for Informationsmemorandumet tva
konsulter, motsvarande cirka 1,5 heltidsekvivalenter, samt
tva agenter pa avtal. Tf VD for Bolaget gar att na per telefon
pa 070-537 98 40 och epost info@zazzenergy.com, samt pa
bestksadress Skeppargatan 8, postadress Box 5209 102 45
Stockholm. Bolagets hemsida ar www.zazzenergy.com.

| koncernen ingar férutom moderbolaget, ZAZZ Energy Of
Sweden AB, dven tva dotterbolag i Crekland. Alla tillstand,
licenser och verksamhet av anldggningarna i Grekland ligger
i separata dotterbolag for att skapa flexibilitet for framtida
omstruktureringar av dgandet.

INTRODUKTION TILL BOLAGET

Zazz Energy, som grundades 2019, ar ett bolag inom energi-
sektorn som saljer, bygger och driftsatter kraftverk som drivs
med olika typer av biobranslen. Dessa kraftverk méjliggor
omstallningen fran fossilberoende till férnyelsebar elkraft-
produktion. Bolagets affarsmodell stravar efter att mojligg6-
ra forverkligandet av miljdmal genom etablering av anldgg-
ningar som producerar elkraft och varme. Vardeskapandet
sker genom langsiktiga investeringar som syftar till minimalt
resursutnyttjande och laga driftskostnader for en stabil en-
ergiforsorjning.

| december 2021 hade Zazz Energy sin forsta anlaggning
uppford for produktion av férnybar el med bioolja, pa den
grekiska marknaden. Till grund fér anlaggningen ligger ett
avtal som ger Bolaget ratt att leverera fornybar el till den
grekiska marknaden under 20 ars tid med ett uppskattat var-
de om 300 MSEK.

| april 2022 ingick Zazz Energy avtal med den lokala samar-
betspartnern NAIS om att uppfdra tio nya anlaggningar, i den
takt finansiering medger, ddr varje anlaggning ska ha en ka-
pacitet om 1 MW med elproduktion under 20 ar. Till grunden
ligger elavtal varda 300 MSEK per anlaggning, innebdrandes

att Zazz Energy har ratt att forse den grekiska marknaden
med férnybar el.

| december 2022 pabérjade Zazz Energy tva projekt i Grek-
land fér produktion av varme och elkraft med bioenergi, som
tillsammans dr varda éver 600 MSEK. Om finansiering sakras
under varen 2023 férvantas anlaggningarna vara fardigstall-
da under fjarde kvartalet 2023. Bolaget bedémer att positivt
kassaflode uppnas nar den forsta anlaggningen driftsatts.
Vidare, i februari 2023, sa meddelade Zazz Energy att man
[dmnat in ansdkan om miljétillstand for de tva ovan ndmnda
anlaggningarna och férvantar sig ett slutligt godkannande
fran grekiska myndigheten inom tva manader. Miljétillstan-
den innebar att Zazz Energy, vid fardigstdllda projekt, kan
erhalla upp till 60 procent av projektkostnaderna i form av
bidrag fran den grekiska staten.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Zazz Energy bygger och driver anlaggningar som producerar
fornybar el och varme fran restmaterial som bioolja. Zazz En-
ergy kan utéver detta salja nyckelfardiga anlaggningar inklu-
sive installation, utbildning, service och byggnation.

Bolaget har ett heldagt dotterbolag i Grekland, Zazz Energy
SA, upprattat fér den grekiska marknaden. Det grekiska dot-
terbolaget har i sin tur dotterbolag som dger och driver de
anlaggningar som Bolaget investerar i. Per dagen for Infor-
mationsmemorandumet finns ett dotterbolag, NAIS Energy
0.€ som driver Bolagets anldggning for elproduktion i Amfi-
lochia. Ytterligare bolag kommer att tillkomma varefter Bo-
lagets planerade anlaggningar i Patras fardigstalls.

Samtliga nédvandiga tillstand och myndighetsbeslut, samt
sakerstallande av regelefterlevnad for Bolagets verksamhet,
skots i Grekland av Zazz Energys samarbetspartner NAIS EN-
ERGY P.C, som fungerar som en helhetslésning fér Bolaget
vad galler anlaggningar och tillhérande tillstand. De bistar
med att hitta ldmplig mark fér anldggningarna, upprattande
av nédvdndiga avtal samt miljétillstand och inkoppling i det
nationella elnatet. Nar samtliga tillstand och avtal ar klara
skrivs dessa Over pa Zazz Energy i samband med att anldagg-
ningen tas i drift. For att starka samarbetet med NAIS ENER-
GY P.C. och for att representera Bolaget pa plats i Grekland
har Zazz Energy anlitat det lokala bolaget Sodality, som Bo-
laget samarbetat med sedan hosten 2022 och formaliserat
samarbetet under varen 2023.

Etablering och anvandande av Zazz Energys anldggningar for
fornybar el- och varmeproduktion kan utgdra en viktig del i
den pagaende omstdllningen for att méjliggéra uppfyllande
av EU:s klimatmal. Manga lander har lagstiftat om priorite-
rade férebyggande atgarder for atervinning av avfall och
fornybar energiproduktion i linje med €U:s mal om cirkular
ekonomi, vilket medfor att Zazz Energys konkurrenskraftiga
produkter ar efterfragade.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Zazz Energy pabodrjade diskussioner med en kinesisk leve-
rantér ar 2019 om férgasningsanldggningar. Leverantdren
levererar helt fardiga férgasningsanlaggningar inklusive in-
stallation och test av densamma. En expansion till Norden
kan ge forutsattningar till att ga vidare i férhandlingarna
med leverantdren da tillgangen pa lamplig biomassa ar god
och marknaden for biokol vaxer.

VISION

Zazz Energys vision dr att aktivt bidra till ett hallbart sam-
halle genom férnybar energiproduktion och medverka till att
EU:s klimatmal uppfylls.

MAL
Zazz Energys mal dr ett bli en ledande producent av férnybar
energi i Europa genom el- och varmvattenproduktion.

AFFARSMODELL

Zazz Energys affarsmodell bygger pa forsaljning av elkraft
och varme fran egna kraftproduktionsanldggningar.

Zazz Energy sdljer dven nyckelfdrdiga anlaggningar
inklusive installation, utbildning, service och byggnation.
Anlaggningarna i Grekland kan delfinansieras genom
statliga bidrag och [an vilket underlattar etablering och start
av verksamheten. Mojlighet till [anga kontrakt med lokala
energibolag kan sdkerstalla en fortlépande verksamhet med
ett stabilt kassaflode.

Bolagets intaktsmodell utgors av:

Forsaljning av férnybar el och varme producerad i kraft-
produktionsanlaggningar som drivs med bioolja alter-
nativt med biomassa agda av Bolaget.

Forsaljning av nyckelfardiga kraftproduktionsanlagg-
ningar for elproduktion med biomassa alternativt bio-
olja.

Intakter fran serviceavtal inom Bolagets verksamhets-
omrade.

Forsdljningspriset for Bolagets nyckelfdrdiga anldggningar
beror pa anldggningens storlek samt kundens val av vari-
ant av anldggning, val av material som ska hanteras i an-
ldggningen samt 6nskade slutprodukter som anldaggningen
kan generera. Férsdljningspriset for Bolagets anlaggning-
ar ligger i ett intervall fran 35 MSEK upp till 200 MSEK.

For anlaggningar agda och drivna i Bolagets egen regi varie-
rar intakterna beroende pa anldaggningens storlek, uteffekt,
samt den lokala marknadens pris pa el, vilket ar fast pris i
normalfallet, och varmvatten till fjdrrvarmeproduktion.

Valet att dga och driva anlaggningarna i egen regi, kontra att
salja nyckelfardiga anldggningar, inklusive serviceavtal eller
ej beroende pa kundens val av service, beror pa marknadens
utformning och kundens efterfragan.

MARKNADSBEARBETNING

Initialt ar Zazz Energys fokusmarknader Crekland, for att
darefter utdkas till Norden. Bolaget har per dagen for Infor-
mationsmemorandumet en fardig anldggning fér produktion
av el fran bioolja. Denna anldggning &r etablerad i Amfilochia
i Grekland och dgs och drivs i egen regi av Bolaget genom
lokala partnern NAIS. Bolaget har pa grund av olénsamt hdga
priser pa bioolja och utredning om att uppna effektivitetsfor-
battring genom byte av motor och generator valt att pausa
driften av anlaggningen. Diskussion om aterstart av anldgg-
ningen pagar dock. NAIS €nergy PC planerar for en egen
produktionsanlaggning av hioolja och nar denna anldgg-
ning ar fardigstalld kommer tillgangen av insatsvaran bioolja
vara stabil. Anledningen till att Bolaget valt att driva denna
anldggning i egen regi ar pa grund av reglerna pa grekis-
ka elmarknaden. Bolaget har forvarvat licenser och kontrakt
att under en 20-arsperiod leverera el fran denna anlagg-
ning till grekiska elbolag. Utéver detta har Bolaget tecknat
ytterligare tva avtal pa liknande anldaggningar med tillag-
get att dven kunna leverera varme genom en extra modul.

AVTALADE PROJEKT

Bolaget har per dagen for Informationsmemorandumet en
anldggning med avtal i Grekland med HEDNO S.A., Hellenic
Electricity Distribution Network Operator. HEDNO S.A. grun-
dades 1998 och dr ett dotterbolag till det borsnoterade stat-
ligt agda bolaget Public Power Corporation S.A. HEDNO S.A.
tillhor sdledes det statligt dgda elnatet i Grekland och dr en
nationell elleverantor. Projektet berér en 1 MW-anldggning
for elproduktion med bioolja. Det finns ett 20-arigt elavtal
med HEDNO S.A i Grekland for distribution av el. Projektet
borjade ge intdkter fran och med januari 2022.

Vidare finns tecknade avtal om tva anldggningar med NAIS
Energy PC. Anldaggningarna kommer producera el via for-
branning av bioolja och i tillagg daven varme via en separat
modul.

Bolaget har dartill dven tecknat en avsiktsforklaring om att
bygga en biooljefabrik tillsammans med partnern NAIS €n-
ergy PC.

TEKNIKEN

Produktionen av bhioolja till Zazz Energys anlaggningar ba-
seras pa en unik patenterad teknik som Nais Energy P.C.
har rattigheterna till. Innebdrden av tekniken ar produktion
av biofluider med andra generationens enzymteknik som i
korthet innebar att restoljan blandas med enzymer i flera
reaktorsteg och att glycerol samt vatten avskiljs fran slut-
produkten. Denna teknik méjliggér omvandling av organiskt
oljeavfall till bioolja av hdgsta kvalitet. Med produktionsan-
ldggningen skapas mojligheten att kontrollera flodet fran
avfall till kraftvarmeproduktion som stddjer en lokal cirkular
ekonomi.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Ravarorna i processen kommer att vara alla typer av anvanda
vegetabiliska oljor som mat- och frityrolja, animaliska fetter
och slakteriavfall med fettsyror upp till 100 procent fria fett-
syror. Gron enzymatisk teknik ar en produktionsteknik pa till-
vaxt eftersom den erbjuder manga fordelar for tillverkare av
flytande biobranslen som exempelvis mojligheten att ater-
vinna energi ur férorenat avfall. Vidare sa l6ser den enzy-
matiska processen flera miljoproblem genom ldgre energi-
forbrukning och lagre avfallshanteringskostnader. Tillgangen
pa ravara till bioolja i Patras-omradet betecknas som mycket
god och med generellt sett [aga anskaffningskostnader.

ANLAGGNINGAR FOR KRAFTPRODUKTION
MED BIOOLJA

Bioolja ar en férnybar olja som framstalls ur ravaror och
restprodukter fran vaxtriket. | Zazz Energys anldggningar for
elproduktion med bioolja anvands bioolja i en férbrannings-
motor som dr kopplad till en generator som producerar el.
Den varme som produceras i processen kan dven anvandas
for produktion av varmvatten vilket sker via tillkoppling av
en specifik modul for detta. Bolagets anlaggningar for el-
produktion med bioolja ger upphov till mindre klimatavtryck
an motsvarande anldggningar for elproduktion med fossila
branslen. Hur mycket el och varme man kan utvinna beror pa
anlaggningens storlek och hur mycket bioolja som férbranns.

FORGASNING AV BIOMASSA

Férgasning av biomassa ger upphov till produkterna syngas,
som kan anvandas fér att gora varme och el, samt biokol.
Temperaturen reglerar hur mycket av biomassans ursprung-
liga kol som blir syngas respektive biokol. Temperaturen pa-
verkar dven biokolets egenskaper och kvalitet.

Foérenklat fungerar forgasningstekniken som en kolmila. | en
forgasningsanldggning upphettas biomassa i en syrefattig
miljo vilket forhindrar forbranning till aska utan i stallet kan
ge slutprodukten biokol. Den brannbara gasen kyls av och
rengdrs for att agera bransle till en gasmotor som driver ge-
neratorn som tillverkar el.

Biokol ar forkolad biomassa, som tack vare sin pordsa struk-
tur kan halla naring och vatten och darmed anvandas som
jordférbattringsmedel. Indirekt kan biokolet déarmed bidra
till minskat ndringslackage, motverka markpackning och ut-
torkning vilket innebdr att jorden far en forbattrad anpass-
ningsformaga mot klimatférandringen. Biokol ar ett stabilt
material som inte bryts ned pa mycket [ang tid, vilket gér att
biokol darmed utgdr en kolsdnka och laser ned grundamnet
kol. Biokol namns av IPCC som en av pusselbitarna for att
motverka klimatférandringen.

Travindger dr en biprodukt fran trakolproduktion. Det dr en
vdtska som kondenseras fran syngasen. Travindger innehall-
er mer dn 200 kemikalier, sa som attiksyra, formaldehyd,
metanol och den mer trogflytande tjaran som kan hanteras
separat. Travindger anvdnds i stor skala i framfor allt Asien
som pesticid och for att gynna vaxternas tillvéxt. | Europa
anvands travindger som biostimulant, men dr i dagslaget inte
godkant som pesticid. Det ar viktigt i vilken koncentration
som travindger anvdnds eftersom det avgor vilken funktion
som den har for vaxter och jord. Travindger dr biologiskt ned-
brytbart vilket innebdr att det inte ackumuleras i jorden utan
i stallet kommer vaxterna till gagn som ndring.

FORSALJNING OCH
DISTRIBUTIONSKANALER

| forsaljningsprocessen av Bolagets produkter och tjanster
anvander Zazz Energy sig av agenter och konsulter beroende
pa marknad och kunder.

FINANSIELL STRATEGI OCH
FINANSIERING

Zazz Energy ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de
kommande aren. Fram till dess att intdkterna fran forsaljning
av Bolagets produkter genererar tillrdckligt positivt kassaflo-
de for att finansiera Bolagets expansion och tillvaxt till fullo,
kommer Bolagets finansiering dartill ske med statliga ener-
gibidrag och lan samt dgarkapital i form av nyemissioner.

LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR

Inga vasentliga dndringar har skett i Bolagets lane- och fi-
nansieringsstruktur efter den 31 december 2022 fram till da-
gen for Informationsmemorandumet.

INVESTERINGAR

Zazz Energy har inte gjort ndgra investeringar som bedéms
vara av vasentlig karaktar efter den 31 december 2022 fram
till dagen for Informationsmemorandumet.

TRENDER

Bolaget beddmer att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser fran och med den 31 decem-
ber 2022 fram till dagen fér Informationsmemorandumet.
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MARKNADSOVERSIKT
MARKNADEN FOR AVFALLSHANTERING

Den globala marknaden fér avfallshantering férvantas na
en vardering om cirka 530 miljarder USD till 2025. Ar 2017
uppgick vardet till 330,6 miljarder USD och Europa var den
storsta geografiska marknaden i intdktstermer under 2018,
svarandes for runt 39 procent av den totala marknaden.
Marknaden for att pa ett miljévanligt satt hantera biomassa/
avfall ar stor och vdxande. En viktig drivkraft ar regler och
lagkrav kring hur ldnder ska hantera sitt avfall.! | Europa, som
ar Zazz Energys primdra marknad, paverkas landerna av EU:s
regler om den cirkuldra ekonomin.

Dessa regler innebdr i korthet att férebygga avfall och nar
det inte gar sa ska atervinningen av kommunalt avfall och
forpackningar 6ka avsevart. Man ska ocksa gradvis fasa ut
deponering och framja ekonomiska instrument, till exempel
system fér utdkat producentansvar. Den nya lagstiftningen
starker den sa kallade avfallshierarkin genom att landerna
maste prioritera forebyggande atgdrder, ateranvandning
och atervinning framfér deponering och férbrdanning, och
darmed bidra till en cirkular ekonomi.? Under 2018 i EU hade
38,5 procent avfall deponerats medan 37,9 procent hade
atervunnits. | genomsnitt hade 5,2 ton avfall genererats per
EU-invanare.® EU:s direktiv om deponering av avfall ska bland
annat verka for att na malet om att andelen kommunalt av-
fall som deponeras begrénsas till 10 procent senast 2035.%

| exempelvis Grekland finns en stor utmaning med att ta
hand om biomassa/avfall som i dag deponeras. Det hand-
lar om allt ifran biomassa, hushallsavfall till industriellt avfall
fran exempelvis olivoljetillverkare. | dag deponeras merpar-
ten av avfallet, vilket inte ligger i linje med EU:s mal om

den cirkuldra ekonomin. En ny nationell avfallshanterings-
plan har fastslagits fér implementering 2020-2030. Denna
ska bland annat framja fler avfallshanteringsanldggningar
som producerar biogas och elektricitet.

BOLAGETS MARKNADSSEGMENT

Bolaget kommer initialt att inrikta sig pa myndigheter och
naringsliv i Grekland samt med planerad expansion i Norden.

MARKNADEN FOR BIOKOL

Biokol ar en poros kolliknande substans med |3ag densitet
som skapas genom forbranning av organiskt avfallsmateri-
al fran agrikultur- och skogsindustrin, sa kallad biomassa, i
syrefattig milj6.5 Biokol lyfts av FN:s klimatpanel (IPCC) fram
som ett material med stor potential till en positiv inverkan
pa klimatet genom sin férmaga att skapa kolsankor och dess
anvandningsomrade som jordforbattrare. Biokolet kan dven
anvandas for att ersatta stenkol i industriprocesser, vilket
minskar utslappen. Efterfragan pa biokol dkar och travinager
har en marknad i tillvaxt i Asien samtidigt som intresset i Eu-
ropa 6kar. 2020 blev biokol godkant som jordférbattringsme-
deli certifierad EU-ekologisk produktion. En 6kande efterfra-
gan fran ett vaxande miljévanligare jordbruk ar en drivfaktor
for tillvaxt.”

Enligt en undersdékning var den stérsta marknaden for bio-
kol i Sverige 2018 den for jordférbattringsmedel. Fem av sex
svenska jordtillverkare tror pa en 6kad anvandning av bio-
kol som jordforbdttringsmedel. Inom de ndrmsta aren ska
det dock finnas potential fér andra anvandningsomraden att
vaxa sig starkare. De anvdandningsomraden som identifiera-
des i rapporten ar:

e Jordférbattringsmedel

e Tillsatsmedel i betong

e Vaxtndringilantbruk

e Som filtermaterial

e Som tillsats i djurfoder

Enligt definitionen for biokol ska samtliga anvandningsomra-
den vara sadana att biokolet dven utgér en kolsanka.®

1 RecyclingPortal. Waste Management Market is expected to reach $530.0 billion by 2025. 2021. (https://recyclingportal.eu/Archive/63730)

2 EUR-lex. EU waste management law. 2020. (https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:32008L.0098)
* Eurostat. Waste statistics. 2021. (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Waste_statistics)

* EUR-lex. Deponering av avfall. 2020. (https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=LEGISSUM%3Al121208)

° Waste Management World. Waste Management in Greece: A Herculean Task. 2021. (https://waste-management-world.com/a/waste-management-in-

greece-a-herculean-task)

5 Regeneration International. What is Biochar? (https://regenerationinternational.org/2018/05/16/what-is-biochar)

7 Grand View Research. Biochar Market Size Worth $3.1 Billion By 2025. 2019. (https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-biochar-market)
8 Avfall Sverige. Marknaden fér biokol i Sverige. 2018. (https://www.european-biochar.org/media/doc/2/version_en_10_2.pdf)
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MARKNADEN FOR TRAVINAGER

Den globala marknaden for travindger varderades till & mil-
joner USD under 2020 och férvdntas na en vardering om 6
miljoner USD till 2026. Det ar framst Asien som utgér mark-
naden. Travindger har positiva effekter pa jord och odling ge-
nom att kunna motverka angrepp fran skadedjur och gynna
tillvaxt samtidigt som det ar biologiskt nedbrytbart. Travin-
dger bekampar insekter samtidigt som det agerar narings-
givande for jord och vaxter. Utdver att kunna ersatta miljo-
skadliga, kemiska bekampningsmedel har travindger darmed
potential att gora jordbruk mer produktivt.?

KONKURRENS

Alla bolag som producerar el kan anses vara konkurrenter,
men till Bolagets kdannedom finns ingen aktér som produce-
rar el inom samma skala genom férgasningen eller bioolja pa
de marknader Bolaget ar verksamt. Det finns stérre aktorer
som producerar el genom bioolja, men dessa dar storskali-
ga med sa pass hog effekt att Bolaget ser dess verksamhet
snarare som komplement an konkurrens inom elproduktion.
Samtliga elproducenter som innehar licenser for elproduk-
tion i Grekland, likt de licenser Zazz Energy har, kan sdlja
in dverskottsel till landets elnat. Detta innebar att det inte
uppstar en konkurrenssituation mellan bolag beroende pa
storlek.

Vid en mer specifik jamférelse av anldggningarnas storlek (1
MW) och framtagande av miljévanlig el, ar verksamheter sa-
som solel eller mindre vindkraftverk narmsta konkurrenter-
na. Dartill ar de beroende av externa, ej paverkbara faktorer
sasom vind och solljus. Den framsta konkurrensfordelen Zazz
Energy har i och med dess anldaggningar ar kontinuerlig le-
verans av el da Bolaget inte har detta beroende av sol eller
vind. Anlaggningarna om 1 MW ger mycket output i form av
el for en relativt liten investering. En 1 MW anldaggning kan
forse cirka 400-500 villor med el fér en investering pa cirka
25-30 MSEK och det drinom denna effektstorlek Bolaget sett
en mojlighet. Men da elbehovet ar stort i Europa kommer
denna storlek pa elproduktion blir mer allmant vedertagen
och marknaden blir tillrdckligt stor for manga aktérer i Zazz
Energys storlek.

9 Expert Market Research. Global Wood Vinegar Market Outlook. 2021. (https://www.expertmarketresearch.com/reports/wood-vinegar-market)

17



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER
Den som pa avstamningsdagen den 25 april 2023 ar regist-
rerad som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna
aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Ak-
tiedgare i Bolaget erhaller tjugo (20) teckningsréatter fér varje
innehavd aktie per avstdamningsdagen. Det kravs tre (3) teck-
ningsratter for att teckna en (1) aktie. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och kommer
att bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran €u-
roclear.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hégst 263 601 660 B-aktier motsva-
rande en emissionslikvid om 26 360 166 SEK fore avdrag for
emissionskostnader. De totala emissionskostnaderna kan
maximalt uppga till cirka 7,4 MSEK bestaende framst av er-
sattning fér ingangna garantiataganden samt radgivararvo-
den.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 25 april 2023. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
21 april 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar den 24 april 2023.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 0,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske fran och med den 27 april 2023
till och med den 11 maj 2023. Styrelsen har ratt att férlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. €f-
ter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter avses att ske pa First North un-
der perioden fran och med den 27 april 2023 till och med den
8 maj 2023. Vdardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kép och férsdljning av tecknings-
ratter. Den som dnskar kdpa eller sdlja teckningsratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teck-
ningsratter som foérvdrvas under ovan namnda handelspe-
riod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna aktier
som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget per avstamningsdagen. Vid dverlatelse av
teckningsratt overlats dven den subsididra foretradesratten
till férvdrvaren.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE,
INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stdmningsdagen den 25 april 2023 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel for teckning
utan stdd av teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare vars innehav av aktier i Zazz Energy ar
férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
inget utskick. Teckning och betalning ska da istallet ske i en-
lighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER MED
STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av féretradesrdtt ska ske genom sam-
tidig kontant betalning senast den 11 maj 2023. For-
utsatt korrekt betalning tilldelas samtliga aktier som
antalet innehavda teckningsratter berattigar, och inget yt-
terligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta in-
betalningsavin anvandas som underlag fér teckning ge-
nom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da
ej anvandas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa
betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare atgarder
kravs for teckning eller tilldelning. Observera att anmalan
dr bindande och det finns ingen méjlighet att satta ned det
antal vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska ut-
nyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller salts. Hogsta
antal aktier som kan tecknas bestams av antalet innehav-
da teckningsratter enligt redan beskrivna villkor. Teckning
sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbe-
talning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens
vid inbetalning dr anmadlningssedelns nummer. Ofullstdan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (ej REK), via mail eller fax. Observera att anma-
lan dr bindande och det finns ingen méjlighet att satta ned
det antal vdrdepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fond-
kommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29,
email info@eminova.se.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 11 maj 2023. Anmalnings-
sedlar som sands per post bor avsandas i god tid fére sista
dagen i anmadlningstiden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: ZAZZ Energy of Sweden AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www].eminova.se

Fax: 08-684 211 29

€-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel]

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE
BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte
dar bosatta i Sverige och som inte kan anvdnda den fortryck-
ta emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via
SWIFT enligt nedan. Teckning sker ndr bade den sdrskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE9230000000032731703768

TECKNING OCH BETALNING AV AKTIER UTAN
STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende
aktier. Anmdlan om teckning av aktier utan stéd av féretrade
ska ske under samma period som teckning av aktier med f6-
retradesratt, det vill sdga fran och med den 27 april 2023 till
och med den 11 maj 2023.

Anmadlan om teckning av aktier utan stéd av teckningsrat-
ter ska goras pa anmalningssedeln benamnd “Teckning utan
stéd av teckningsrdtter” som finns att ladda ned fran emi-
nova.se. Om fler dn en anmalningssedel insands kommer
endast den forst erhdllna att beaktas. Nagon inbetalning ska
ej goras i samband med anmalan. Observera att anmalan ar
bindande och det finns ingen mojlighet att satta ned det an-
tal vardepapper som tecknats. Det finns ingen begrdnsning
pa antal aktier som kan anmadlas fér teckning inom ramen
for Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR
(cirka 150 000 SEK]) eller mer, ska en ifylld KYC samt en vi-
dimerad kopia pa giltig legitimation medfdlja anmalningsse-
deln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver KYC och
legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre &an
tre manader) som visar behoriga firmatecknare medfélja an-
malningssedeln. Besked om tilldelning av aktier [damnas ge-
nom Oversandande av en avrakningsnota och tilldelning sker
efter att betalning kommit Eminova Fondkommission tillhan-
da. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa

avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller
depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma
att overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA
OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i Foretrades-
emissionen helt eller delvis ar féremal for legala restriktioner
dger ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis
USA, (innefattande dess territorier och provinser, varje stat
i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Hongkong, Sydafrika,
Ryssland och Vitryssland. Dessa aktiedgare kommer inte
att erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller na-
gon annan information om Fdretradesemissionen. Eminova
Fondkommission férbehaller sig ratten att neka tecknare
bosatta i [ander dar Eminova Fondkommission inte bedriver
verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING
UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemis-
sionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier teck-
nade utan stdd av teckningsratter. Tilldelning kommer da ske
i féljande prioritetsordning:

1] I forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat
aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om teck-
naren var aktiedagare pa avstamningsdagen eller inte,
och vid dverteckning i forhallande till det antal teck-
ningsratter som var och en utnyttjat fér teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

1) I'andra hand ska tilldelning ske till andra som teck-
nat aktier utan stéd av teckningsratter, och, for det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i férhallan
de till det antal aktier som var och en anmalt for teck-
nings och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

iii) | tredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier
tilldelas de parter som ingatt garantiataganden i for
hallande till storleken pa stalld garantiutfdstelse och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse pa att inbokning av BTA skett pa VP-kontot. Teck-
nade aktier benamns BTA till dess att Foretrddesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel med BTA avses att
ske pa First North fran den 27 april 2023 och till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.
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HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna har ISIN-
kod SE0017483175 och handlas under kortnamnet ZAZZ B.
Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
avses aven de nyemitterade aktierna att bli féremal for han-
del.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav férvaltarregist-
rerat kommer information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Styrelsen fér Zazz Energy har inte ratt att avbryta, aterkal-
la eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Informationsmemo-
randum. Styrelsen fér Zazz Energy ager ratt att en eller flera
ganger férlanga den tid under vilken anmdlan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teck-
ningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer vid fulltecknat Erbjudande att 6ka med
263 601 660 B-aktier fran 39 540 249 aktier till 303 141 909
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 87 procent
av kapital och roster i Bolaget efter registrering av de nya
aktierna hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart
detta dr mojligt efter teckningstidens utgang, vilket berdknas
till 16 maj 2023. Offentliggérandet kommer dven publiceras
pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava sin teckning.

| det fall depan eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalfor-
sakring, en IPS eller ISK galler sarskilda regler vid nyteckning
av aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/férvaltare och
folja dennes instruktioner fér hur teckningen/betalningen
ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt
kommer leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till
dessa depatyper. Teckningen ar bindande och inséand anmal-
ningssedel kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att
se till att teckningen sker pa sadant satt att leverans kan ske
till angiven depa.

GARANTIATAGANDEN

De garantiataganden som har [dmnats for Erbjudandet upp-
gar totalt till cirka 26,4 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Garantin ar uppdelad i en sa kallad
bottengaranti och en sa kallad toppgaranti, dar ersattning for
bottengarantin uppgar till 15 procent av garanterat belopp
i kontant ersattning och ersattning for toppgarantin utgar
med 20 procent av garanterat belopp i kontant ersattning.
De bottengarantiataganden som har lamnats for Erbjudan-
det uppgar till cirka 15,4 MSEK, motsvarande cirka 59 pro-
cent av Foretradesemissionen. De toppgarantiataganden
som har lamnats for Erbjudandet uppgar till cirka 10,9 MSEK,
motsvarande cirka 41 procent av Erbjudandet. Garantidtaga-
re i bottengarantin svarar inte fér de ataganden som garan-
tidtagare i toppgarantin har atagit sig och garantiatagare i
toppgarantin svarar inte for de ataganden som garantiata-
gare i bottengarantin har atagit sig. Garantiatagandena ar ej
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.
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Nedanstaende tabell sammanfattar de garantidtaganden som ingatts per datumet fér memorandumets angivande.

Garantiatagande, botten Garantiatagande, toppen Totalt atagande

Andel av Andel av Andel av

Namn Rl emissionen (%) RECRECEE] emissionen (%) A emissionen (%)
JJV Investment Group AB 3100 000 11,8% 3100 000 11,8%
Jinderman & Partners AB 3100 000 11,8% 3100 000 11,8%
JEQ Capital AB 3000 000 11,4% 3000 000 11,4%
Rasunda Forvaltning AB 1900 000 7,2% 1900 000 7,2%
Bizcap AB 1900 000 7,2% 1900 000 7,2%
Bernhard van der Osten-Sacken 1587500 6,0% 1587500 6,0%
Fredrik Crafoord 1500 000 5,7% 1500 000 57%
Petra Sas 1410 166 5.3% 1410 166 5,3%
Andreas Bergstrém 1100 000 4,2% 1100000 4,2%
Jonas Winberg 1100 000 4.2% 1100 000 4,2%
Tommy Ure 1000 000 3,8% 1000 000 3,8%
Anders Carlsson 1000 000 3,8% 1000 000 3,8%
Sandante Invest AB 750 000 2,8% 750 000 2,8%
Oresund Growth Partner AB 637500 2,4% 637 500 2,4%
Elleme AB 637 500 2,4% 637 500 2,4%
Henrik Amilon 637 500 2,4% 637 500 2,4%
John Back 500 000 1,9% 500 000 1,9%
Erik Lundin 500 000 1,9% 500 000 1,9%
Frostberget AB 500 000 1,9% 500 000 1,9%
Goran Kallebo 500 000 1,9% 500 000 1,9%
Totalt 15 447 666 58,6% 10 912 500 41,4% 26360 166 100,0%
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Den resultat- samt balansrakning som redovisas i detta avsnitt ar dels hamtade fran Bolagets oreviderade bokslutskommu-
niké for rakenskapsaret 2022, dels fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret 2020 samt 2021. Arsredo-
visningen for rakenskapsaret 2020 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2016:10 Arsredovisning
i mindre féretag. Arsredovisningen fér rakenskapsaret 2021 samt bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2022 har upp-
rattats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Inga omrakningar av jamférelsetal eller
poster har varit nddvandiga med anledning av bytet av redovisningsstandard. Da Bolaget under 2022 genomfort tva forvarv
har bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022 upprattats som en koncernredovisning. Nedan finansiella tabeller for ra-
kenskapsaret 2022 avser darfér koncernen i dess helhet. Kassaflédesanalys har endast upprattats for bokslutskommunikén
for rakenskapsaret 2022. Nyckeltalen som redovisas dar hdmtade fran Bolagets bokslutskommuniké for rdkenskapsaret 2022.
Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gér att summeringarna inte alltid ar exakta.

L 2022 2021 2020
Resultatrékning (TSEK) Oreviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 4432 0 113

4432 0 113
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter?® 0 - -
Ovriga externa kostnader -13367 -2905 -1394
Personalkostnader -5974 -1344 -1136
Avskrivningar och nedskrivningar -15185 - -
Ovriga rérelsekostnader? -20 - -
Summa rorelsekostnader -34 545 -4 249 -2529
Rorelseresultat -30113 -4.249 -2417
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande intdkter - 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -6315 -1193 0
-6315 -1193 0
Resultat efter finansiella poster -36 428 -5442 -2417
Arets resultat -36 428 -5442 -2417

0 Endast post i bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022
" gndast post i bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022
2 Endast post i bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022

22



FINANSIELL INFORMATION

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Oreviderad Reviderad Reviderad

Balansrakning (TSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Licenser och liknande rattigheter 19 049 8938 2 585

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar® 143 - -
19192 8938 2585

Materiella anlaggningstillgangar

Pagaende nyanlaggningar och forskott 12123 - -
12123 - -

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar - 84 0
- 84 0
Summa anldggningstillgangar 31315 9022 2585

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Forskott till leverantdrer™ - 3088 0
- 3088 0

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar?® 542 - -
Aktuella skattefordringar® 18 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 3819 616 75
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4897 30 0
9275 646 75
Kassa och bank 6530 7597 97
Summa omsattningstillgangar 15 805 11331 172
SUMMA TILLGANGAR 47120 20353 2756

B €ndast post i bokslutskommunikén for rdkenskapsaret 2022
€] post i bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2022
> €j post i bokslutskommunikén for rdkenskapsaret 2022
6 Endast post i bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2022
¥ €ndast post i bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1383 735 51

€j registrerat aktiekapital - 0 449

1383 735 500

Fritt eget kapital

Overkursfond 72 685 13162 0

Omrékningsdifferens® 163 - -

Balanserat resultat -8 813 1458 3874

Arets resultat -36 428 -5442 -2417
27606 9178 1458

Summa eget kapital 28989 9913 1958

Langfristiga skulder

Langfristiga lan®® 0 - -

Ovriga langfristiga skulder? 2625 - -

2625 - -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 729 851 0

Kortfristiga lan® 12 552 - -

Aktuella skatteskulder 87 19 19

Ovriga kortfristiga skulder 1199 8290 307

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 938 1281 473
15505 10 440 799

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47120 20353 2756

8 Endast post i bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2022
9 Endast post i bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2022
20 endast post i bokslutskommunikén for rdkenskapsaret 2022
2 endast post i bokslutskommunikén for rdkenskapsaret 2022

2b



FINANSIELL INFORMATION

Kassaflodesanalys (TSEK)

Den lépande verksamheten

€j reviderad

2022 2021
€j reviderad

Rérelseresultat -30113 -4 249
Avskrivningar och nedskrivningar 15185 0
Finansiella kostnader -6 315 -1193
Skatt 0 15
-21243 -5427
Forandring rorelsekapital
Férandring varulager 0 0
Férandring fordringar -5 627 -3588
Forandring 6vriga kortfristiga skulder 5220 9470
Kassaflode lopande verksamheten -21650 455
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -16 949 -6 353
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar -20 613 0
Kassaflode investeringsverksamheten -37562 -6353
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 55520 13398
Upptagna lan, netto 2625 0
Kassaflode finansieringsverksamheten 58 145 13398
Periodens kassaflode -1067 -7500
Likvida medel vid periodens bérjan 7597 97
Likvida medel vid periodens slut 6530 7597
R €j revidzeorgi €j revidzeorgs
Nettoomsattning 0 0
Rérelseresultat -30 133384 -4 249 000
Periodens resultat -36 428 384 -5 442 000
Resultat per aktie (SEK) -0,50 -0,05
Antal aktier vid periodens utgang 39540 249 105081383
Antal aktier i genomsnitt 72310 816 -
Soliditet (%) 61,5% 49,1%
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen
avser perioden 1januari — 31 december 2022. Avsnittet ska la-
sas tillsammans med Bolagets balans- och resultatrakning for
motsvarande period.

RORELSENS INTAKTER

Intakter uppgick till 4 432 TSEK (0). Intdkterna redovisas som
ovriga intdkter da de avser kompensationsersattning i Bola-
gets grekiska verksamhet.

RORELSENS KOSTNADER

Rorelseresultatet uppgick till -34 545 TSEK (-4 249). Den stora
kostnadsposten avser nedskrivningar av bade materiella och
immateriella anlaggningstillgangar om -13 573 TSEK. | dvrigt
ar det framst personalkostnader samt 6vriga externa kostna-
der.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -30 113 TSEK (-4 249], vilket hu-
vudsakligen beror pa att anldaggningarna inte dr i gang annu
och att kompensationsersattningen inte tacker de fasta kost-
naderna, varken i de grekiska eller svenska verksamheterna,
samt pa genomford nedskrivning av materiella och immateri-
ella anlaggningstillgangar om -13 573 TSEK.

FINANSNETTOT
Finansnettot uppgar till -6 315 (-1193) TSEK vilket framst avser
rantekostnader kopplat till bryggfinansiering.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat uppgick till -36 428 TSEK (-5 442), vilket
huvudsakligen beror pa att anlaggningarna inte ar igang annu
och att kompensationsersattningen inte tacker de fasta kost-
naderna, varken i de grekiska eller svenska verksamheterna
samt pa genomford nedskrivning av materiella och immateri-
ella anlaggningstillgangar om -13 573 TSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet for perioden dr negativt framst beroende pa att
den l6pande verksamheten dnnu inte dr igang som tdnkt
kopplat till de olika anldggningarna i Grekland. Nettokassaflo-
det uppgar till -1 067 (7 500) TSEK.

FINANSIELL STALLNING

Bolagets finansiella stallning sett till soliditet &r god, 61,5 (49,1]
procent, men daremot ar Bolaget beroende av att genomfo-
ra Foretradesemissionen for att kunna fortsatta dess fortsatta
drift tolv manader framat. Eget kapital och soliditet har under
2022 byggts upp genom nyemissioner. Det negativa resultat
som paverkar soliditeten negativt dr tyngt av tva storre ned-
skrivningar kopplat till tva projekt.
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KAPITALSTRUKTUR OCH NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning per den 31 december 2022.

KAPITALSTRUKTUR

| tabellen nedan sammanfattas Zazz Energys kapitalstruktur per den 31 december 2022. Bolagets eget kapital uppgick till 29,0
MSEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till 1,4 MSEK.

TSEK 31/12 2022
Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet 375
Utan sdkerhet 12 177

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Garanterade 0
Med sakerhet 2625
Utan garanti eller sakerheter 0
Summa langfristiga skulder 2625
Eget kapital

Aktiekapital 1383
€j registrerat aktiekapital 0
Overkursfond 72 685
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -45 079
Summa eget kapital 28 989

NETTOSKULDSATTNING

Nedanstaende tabell presenterar Zazz Energys nettoskuldsattning per 31 december 2022.

TSEK 31/12 2022
(A) Kassa och bank 6530
(B) Andra likvida medel 0
C) Ovriga finansiella tillgangar 0
(C) Ovrig gang

D) Likviditet (A) + (B) + (C 6530
(D)

(€] Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder) 12177
(F) Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder 375
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (€] + (F) 12 552
(H) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (G) - (D) 6 022
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel] 2625
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1) + (J) + (K) 2625
(M) Nettoskuldsattning (H) + (L) 8647
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FINANSIELL INFORMATION

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen fér Informationsmemorandumet
inte antagit nagon utdelningspolicy. Zazz Energy be-
finner sig i en utvecklings- och expansionsfas. Fér nar-
varande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt
och drift av verksamheten och férutser féljaktligen inte
att nagra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste
aren. Mojligheten for Zazz Energy att betala utdelningar
i framtiden beror pa ett antal faktorer, sasom framtida
intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rorel-
sekapital, kostnader foér investeringar och andra faktorer.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gor beddmningen att det befintliga rérelseka-
pitalet (det vill sdga rorelsekapitalet fére genomférandet
av Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov av rérelseka-
pital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer att rorelseka-
pitalunderskottet uppstar i maj 2023. Bolagets rorelse-
kapitalunderskott under den kommande tolvmanader-
sperioden uppgar till cirka 10,6 MSEK givet nuvarande
affarsplan.

Fér genomférande av Bolagets tillvaxt- och expansions-
planer samt for att sakra ett tillrackligt rorelsekapital
for Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse
beslutat att genomféra en Foretradesemission. Bolaget
bedomer att om Erbjudandet fullféljs enligt plan sa ar
likviden fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets till-
gangliga likvida medel tillrackligt for att mota Bolagets
nuvarande behov samt tacka rérelsekapitalunderskottet
under minst tolv manader fran och med dagen for detta
Informationsmemorandum.

Vid fulltecknat Erbjudande erhaller Bolaget en nettolikvid
om cirka 19,0 MSEK efter emissionskostnader relaterade
till Erbjudandet om cirka 7,4 MSEK, framst bestaende av
ersattning for garantidtaganden. De garantiataganden
som har ldamnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka
26,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradese-
missionen. Garantidtagandena ar ej sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande ar-
rangemang.

| det fall de som lamnat garantidtaganden inte uppfyller
sina dtaganden sa att Erbjudandet inte skulle tecknas till

den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den nar-
maste tolvmanadersperioden sdkerstalls kan styrelsen
komma att behdva sdka alternativ finansiering for att
fullfélja sin affdrsplan, exempelvis via riktad emission
eller upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte
har méjlighet att sakra tillracklig extern finansiering for
att tacka den aterstaende bristen pa rorelsekapital kan
Bolaget komma att behdva vidta atgarder sdsom att be-
driva verksamheten i l[dgre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att
Bolaget i ett sadant scenario lyckas sakerstalla alternativ
finansiering eller att eventuella verksamhetsatgarder far
dnskad effekt.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolaget bytte CFO under inledningen av 2023 och under
6verldmningen av rdkenskaperna fér 2022 uppmarksam-
mades vissa brister i bokféringen, vilket slutligen utmyn-
nade i att bade styrelsen och Bolagets revisor anmalde
Bolaget for bokféringsbrott. Bristerna i bokféringen av-
ser framst forsta kvartalet under 2022 och nuvarande
styrelse, som tilltradde 24 maj 2022 genomfdr parallellt
en intern utredning med hjalp av finansiella och legala
radgivare. Bolagets tidigare revisor meddelade sin forti-
da avgang den 21 mars 2023 baserat pa att det var svart
att fa fram underlag och tolka dessa kopplat till Bolagets
verksamhet i Grekland. En ny revisor valdes in pa extra
bolagsstamman den 18 april 2023.

Som en konsekvens av ovanstaende har Bolagets styrel-
se tagit in finansiella och legala radgivare for att reda ut
bokféringsproblematiken for férsta kvartalet 2022 med
resultatet att ovisshet férekommit med en del avtal i
Grekland, framst kopplat till att satta upp koncernstruk-
turen. Utdver detta har det funnits olika tolkningar kring
vilket bolag i koncernen som dger vad samt huruvida det
ror sig om immateriella eller materiella anldggningstill-
gangar. Efter en omfattande utredning bedémer Zazz
Energy nu att Bolaget har kontroll pa situationen och att
tillgangar och skulder i respektive bolag samt i koncer-
nen dr i allt vasentligt korrekt redovisade och varderade.
| samband med detta genomfordes dven nedskrivnings-
proévningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar, vilket aven lett till en nedskrivning om -13,6
MSEK for rakenskapsaret 2022.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledaméter med hogst 10 suppleanter.
Per dagen for Informationsmemorandumet bestar styrelsen av fyra (&) ordinarie stammovalda ledaméter, inklusive styrel-
seordférande, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2023. Samtliga personer i styrelse, deras befattning och ndr de
tilltradde uppdraget samt uppgift om oberoende i forhallande till ledning och stérre aktiedgare anges i tabellen nedan. Med
det aktieinnehav som presenteras nedan avses innehav som styrelseledamoter innehar i Bolaget per dagen for Informa-
tionsmemorandumet. Med innehav avses eget och/eller narstaendes innehav.

Oberoende i forhallande till

Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledning  Storre aktiedagare?

Jan Bardell Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Johnny Olsson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Jan Toérner Styrelseledamot 2022 Ja Ja
Lotta Ek Styrelseledamot

JAN BARDELL
Fédd: 1957. Styrelseordférande sedan 2022.

Erfarenhet: Jan Bardell har studerat féretagsekonomi vid Hogskolan i Gavle,
pedagogik vid Uppsala universitet samt kurser i foretagsledning vid Stockholm
School of Economics Executive Education. Jan har tidigare haft uppdrag som
VD for Climeon, VD for Argynnis Group, VD for ONE Nordic AB, VD for Vattenfall
Services, VD for Vattenfall Data, VD for Gestrikekraft. Han har dven varit styrel-

seordférande for EnergiService och Innenco.

Ovriga pagaende uppdrag: Jan Bardell &r styrelseordférande och styrelseleda-
mot i PEPTONIC medical AB och Infranord AB. Han ar dven styrelseledamot i
Studsvik AB samt styrelseledamot och VD i Bardell Consult AB.

Innehav i Bolaget: Jan dger 11 048 B-aktier privat i Bolaget.

22 Med storre aktiedgare avses agare som kontrollerar tio (10) procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JOHNNY OLSSON
Fodd: 1958. Styrelseledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Johnny Olsson dr utbildad drifttekniker, reparatér, smed och svet-
sare samt har utbildad sig i ledarskapsutveckling. Johnny Olsson driver JODU
AB, ett bolag inom drift och underhall av stérre pannanlaggningar. Han har
tidigare arbetat pa bland annat €.0ON dar han varit anldaggningsansvarig for en
20 MW biobransleanldaggning.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstillande direktér och styrelseledamot i
JODU AB.

Innehav i Bolaget: Johnny dger 114 000 B-aktier i Bolaget direkt och indirekt
genom bolag samt genom ndrstaende.

JAN TORNER
Fodd: 1955. Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Jan Torner ar utbildad civilingenjor fran KTH 1980. Han har haft
en rad ledande roller, inom projekt- och energi- samt miljoverksamhet i brett
perspektiv, med erfarenhet fran bade Sverige och internationella projekt, pri-
vatfinansierade men ocksa av olika institutioner sasom Varldsbanken, EU, Sida
m.fl. Sedan 2012 har Jan drivit egen verksamhet inom en rad branscher med
inriktning mot entreprenad och infrastruktur som VD och styrelseledamot

Ovriga pagaende uppdrag: Jan Torner ar styrelseledamot och ordférande i Brf
Gotska Sandon 1, samt Innenco Sweden AB (publ) (konkurs inledd 2022-12-27).
Jan Térner ar vidare styrelseledamot i JTR Management AB samt Osterlens
Golf AB.

Innehav i Bolaget: Jan dger 9 900 B-aktier privat i Bolaget.

LOTTA EK
Fodd: 1984. Styrelseledamot sedan 2022.

Erfarenhet: Lotta €k ar utbildad civilingenjor med utbildning inom industri-
ell ekonomi internationell vid Linképings universitet. Lotta startade foretaget
EcoTopic AB ar 2012 tillsammans med sin partner. EcoTopic ar ett konsultbolag
som varit engagerade i merparten av alla biokolprojekt i Norden med ett glo-
balt natverk inom biokol och hallbarhet. Sedan 2019 ar Lotta dven medgrund-
are och VD for Biokolprodukter Global AB som képer in och férddlar biokol till
klimatneutrala jordar, betong och kolsankor.

Ovriga pagaende uppdrag: Lotta ar VD for EcoTopic AB och Biokolprodukter
Global AB samt styrelseledamot for No Danger On The Roof Holding AB.

Innehav i Bolaget:-



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JAN TORNER

Se ovan under “Styrelse”

REVISOR

Auktoriserad revisor Ben Heidari med adress
Februarigatan 9, 256 61 Helsingborg valdes
pa extra bolagsstéamma den 18 april 2023 till
Bolagets revisor for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

ERSATTNING TILL
STYRELSEN

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande férmaner efter sty-
relseledamots avtradande av tjanst eller upp-
drag. Arsstimman den 24 maj 2022 beslutade
om ett arvode om 420 000 SEK till styrelseord-
férande och 200 000 SEK vardera till styrelse-
ledamoterna.

ERSATTNING TILL
VERKSTALLANDE
DIREKTOR, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Bolagets tillférordnade verkstallande direktor
ar anstdlld av Bolaget pa konsultbasis och har
for perioden 1 januari 2023 till 31 mars 2023 er-
hallit ersattning om 201 TSEK for arbete som
vice VD under perioden 15 januari — 17 mars
2023 och darefter for arbete som VD. Se vidare
under “Transaktioner med narstaende” ned-
an. Revisorn erhaller ersattning enligt [6pande
rakning.

Fodd: 1955. Tf. verstdllande direktdr sedan 2023.

OVRIG INFORMATION OM
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Per dagen for Informationsmemorandumets
upprattande férekommer inga familjeband
mellan styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare. Flera styrelseledamaoter har
finansiella intressen i Zazz €nergy till foljd av
deras innehav i Bolaget. Utdver detta foreligger
inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamoternas eller
ledande befattningshavares atagande gent-
emot Zazz Energy och deras privata intresse
och/eller andra ataganden.

Innenco Sweden AB (publ):s konkurs inleddes
den 27 december 2022, Jan Térner ar styrel-
seordférande i bolaget och var dven det vid
tidpunkten fér konkursens inledning. Dartill
har ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (i) representerat ett foretag i samband
med att foretaget gatt i konkurs eller varit
foremal for konkursforvaltning, (iii) varit fore-
mal fér anklagelse och/eller sanktion i lag eller
forordning bemyndigande myndigheter (dari-
bland godkanda yrkessammanslutningar) eller
(iv]) forbjudits av domstol att inga som medlem
av en emittents foérvaltnings-,lednings eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.




BOLAGSSTYRNING

Zazz Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras
av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551)
("aktiebolagslagen”]) och arsredovisningslagen (1995:1554),
interna regler och féreskrifter. Da Bolagets aktier ar noterade
pa Nasdag First North Growth Market dr Bolaget dven skyl-
digt att félja regelverket for Nasdaq First North Growth Mar-
ket samt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Svensk
kod for bolagsstyrning (“Koden”] ska tillampas av bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad. Koden
behover i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar
noterade pa Nasdaq First North Growth Market varfor Zazz
Energy inte behdver beakta Koden. For det fall Koden blir
tilldmplig for Zazz Energy kommer Bolaget att tillampa den.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utdvar aktiedgar-
na sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat- och balansrdkningar, disposition av Bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrihet fér styrelsens ledaméter och
verkstallande direktor, val av styrelseledaméter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstimman ska hallas inom sex manader fran utgangen av
varje rakenskapsar. Utover arsstamman kan Bolaget komma
att kalla till extra bolagsstamma. Av Zazz Energys bolagsord-
ning framgar att kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbla-
det. Av Nasdaq First North Growth Markets regelverk foljer
dven att Bolaget ar skyldigt att offentliggéra kallelse genom
pressmeddelande.

RATT ATT DELTA PA STAMMA

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per
avstamningsdagen for bolagsstdamman, dels anmala sitt del-
tagande till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som
anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan ndrvara vid
bolagsstdamman personligen eller genom befullmaktigat om-
bud. Aktiedgare eller ombud far ha med sig hégst tva bitra-
den. Instruktioner om anmalan till stamman ges i kallelsen
till stdmman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga
aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Aktiedgare vars
aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan for-
valtare maste utéver att informera Bolaget begara att de-
ras aktier tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken, for att vara berdttigade att del-
ta pa bolagsstamman. Aktiedgare bér informera sina forval-
tare i god tid fore avstdamningsdagen. Aktiedgare som vill fa
ett darende behandlat vid bolagsstamman ska begadra detta
skriftligen hos styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast en vecka fore den tidpunkt da kallelsen ti-
digast far utfardas enligt aktiebolagslagen. Varje aktiedgare
som anmadler ett darende med tillrdcklig framférhallning har
ratt att fa ett drende behandlat vid bolagsstamman.

STYRELSEN

Styrelsen valjs av bolagsstamman och dr efter stamman Bo-
lagets hogsta beslutsfattande organ. Enligt aktiebolagsla-
gen ar styrelsen ansvarig for férvaltning och organisation
av Bolagets angelagenheter, vilket bland annat innebar att
faststalla mal och strategier, sakerstdlla rutiner och utvar-
dera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar for att
sakerstdlla att arsredovisningen och delarsrapporter upp-
rattas i ratt tid. Det ar dven styrelsen som utser den verk-
stallande direktoéren. Samtliga ledaméter ar valda till nasta
arsstdmma. Zazz Energys styrelse féljer en internt upprattad
arbetsordning, vilken bland annat reglerar funktioner och
fordelning av arbete mellan ledaméterna och verkstallande
direktor. Arbetsordningen revideras arligen och faststalls pa
det konstituerande styrelsemétet varje ar. Vid styrelsemétet
faststaller dven styrelsen instruktioner fér den verkstallande
direktoren, vilket innefattar finansiell rapportering.

Per datumet offentliggérandet av Informationsmemoran-
dumet uppgar Bolagets styrelse till fyra (4] ledaméter utan
suppleanter. Ledamoterna presenteras i avsnittet “Styrelse
och ledande befattningshavare”.

VD

Av aktiebolagslagen framgar att den verkstallande direkto-
ren dr underordnad styrelsen och ansvarar for den [6pande
férvaltningen och den dagliga driften. Atgarder som med
hansyn till omfattningen och arten av Bolagets verksamhet
ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den
|[6pande forvaltningen och ska darfér beredas och foredras
styrelsen for beslut. Arbetsférdelningen mellan styrelse och
verkstallande direktér anges i aktiebolagslagen, arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen fér den verkstallande
direktoren. Verkstallande direktéren ar dven ansvarig for att
uppratta rapporter och sammanstalla information fran led-
ningen infor styrelsemoéten samt att presentera materialet
pa styrelseméten.

REVISION

Arsstamman beslutar om revisor, som ansvarar for att gran-
ska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens
och den verkstdllande direktérens forvaltning. Efter varje ra-
kenskapsar ar revisorn ansvarig for att ldmna en revisions-
berdttelse till arsstamman. Av Bolagets bolagsordning foljer
att Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan revi-
sorssuppleanter. Vid extra bolagsstamman den 18 april 2023
valdes den auktoriserade revisorn Ben Heidari till Bolagets
revisor for perioden intill slutet av nastkommande arsstam-
ma. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet “Styrel-
se och ledande befattningshavare”.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGCARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Av Zazz Energys registrerade bolagsordning framgar att ak-
tiekapitalet skall uppga till Idgst 700 000 SEK och hégst 2 800
000 SEK fordelat pa [agst 20 000 000 aktier och hogst 80 000
000 aktier.Perdatumetférinformationsmemorandumetupp-
gar Bolagets aktiekapital till 1 382 797,11815 SEK fordelat pa
39 540 249 aktier. Zazz Energy har A- och B-aktier som ad-
derar féljande begransningar till detta. A-aktierna far hogst
uppga till 80 000 000 och B-akterna far hdégst uppga till
80 000 000. Varje aktie har ett kvotvdrde om ca 0,034972
SEK. Aktierna dr denominerade i SEK. Per dagen for Infor-
mationsmemorandumet har Bolaget inte emitterat nagra
A-aktier, det finns 39 540 249 B-aktier utgivna. Aktierna ar
emitterade i enlighet med svensk lagstiftning. Aktierna ar
fullt betalda och fritt éverlatbara.

Extra bolagsstdmman i Bolaget beslutade den 18 april 2023
om Foretradesemissionen, som vid fullteckning och ef-
ter registrering okar Bolagets aktiekapital med hdogst cirka
9 218 647,45 SEK fran cirka 1 382 797,12 SEK till hogst cirka
10 601 444,57 SEK och antalet B-aktier med hdgst 263 601
660 B-aktier fran 39 540 249 B-aktier till hogst 303 141 909
B-aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 87 procent
av det totala antalet aktier och réster i Bolaget.

Extra bolagsstamman den 18 april 2023 beslutade dven om
féljande andringar i bolagsordningen. Aktiekapitalet ska ut-
gora ldgst 10 601 444 SEK och hogst 42 405 776 SEK. A-aktier
kan utges till ett antal av hogst 1 212 567 636 och B-aktier till
ett antal av hdgst 1 212 567 636. Antalet aktier i Bolaget ska
vara lagst 303 141909 och hogst 1212 567 636. Den justerade
bolagsordningen bérjar galla i samband med att bolagsord-
ningen registreras hos Bolagsverket. Bolagsordningen avses
registreras samtidigt som Foretradesemissionen, preliminart
under slutet av maj 2023. For det fall aktiekapitalet och an-
talet aktier i Bolaget efter registrering av Féretradesemissio-
nen understiger féreslagna granser i bolagsordningen kom-
mer granserna sankas i den man som kravs for att mojliggora
registrering.

BEMYNDIGANDE

Pa arsstamman 24 maj 2022 beslutades att bemyndiga sty-
relsen att - vid ett eller flera tillfdllen och langst intill slutet
av nastkommande arsstdmma - besluta om att ¢ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier samt att emitte-
ra teckningsoptioner och konvertibler i sadan utstrackning
som ar tillaten enligt vid var tid gdllande bolagsordning.
Nyemission av aktier, liksom emission av teckningsoptioner
och konvertibler, ska kunna ske med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan bestam-
melse om apport, kvittning eller andra villkor. Enligt 16 kap.
aktiebolagslagen dger styrelsen inte med stéd av detta be-
myndigande besluta om emissioner till styrelseledamoter
i koncernen, anstallda m.fl. Emissionerna ska ske till mark-
nadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmas-
sig emissionsrabatt i forekommande fall.

VISSA RATTIGHETER FORENADE
MED AKTIERNA

Aktierna i Zazz Energy har emitterats i enlighet med ak-
tiebolagslagen. Rattigheter som dr férenade med aktierna
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Varje A-aktie har tio (10] réster, medan varje B-aktie har en
(1) rost. Varje aktie, oavsett klass, ager lika ratt till Bolagets
tillgangar och vinst. Vid bolagsstamma har varje aktiedgare
ratt att rosta for samtliga aktier som innehas av denne | Bo-
laget. For det fall likvidation dger rum ges varje aktie lika ratt
till eventuella dverskott.

Aktiedgare har som huvudregel féretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen savida inte bolagsstamman
eller styrelsen enligt bemyndigande fran eller godkdannande
av bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sdrskilda be-
stammelser om inl6sen eller konvertering.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ACARFORHALLANDEN

Nedan redogdrs Bolagets samtliga aktiedgare med ett innehav éver fem procent av Bolagets aktier och réster per dagen for

Informationsmemorandumet.

Aktieagare Aktier Andel
Nordnet Pensionsférsakring AB 5 642 461 B-aktier 14,3 %
Alandsbanken ABP (Finland), Svensk Filial 2 150 659 B-aktier 5,44 %
Ovriga 31377 586 B-aktier 79,36 %

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till féreligger inga aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen sak-
nar aven kannedom om nagra andra dverenskommelser som
kan leda i att kontrollen i Bolaget férandras.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har 5166 660 utestdende teckningsoptioner av serie
TO 3. Innehavare ska ha ratt att for varje en (1) teckningsop-
tion teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna
berattigar till teckning under perioden 27 november 2023 till
och med den 11 december 2023, till en teckningskurs om 3
SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet B-aktier i Bolaget 6ka med 5 166 660 B-aktier och
Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka med cirka 180 687,85
SEK, innebdrande en utspadning om cirka 1,68 procent av det
totala antalet aktier och réster i Bolaget (givet fullteckning i
Foretradesemissionen). Antalet aktier varje teckningsoption
berattigar till samt teckningskursen ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor vid vissa bolagsandelser, inklusive foresta-
ende Foretradesemission.

Bolaget har 2 284 750 utestaende teckningsoptioner av serie
TO 4. Innehavare ska ha ratt att for varje en (1) teckningsop-
tion teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna
berattigar till teckning under perioden 23 oktober 2023 till
och med den 3 november 2023, till en teckningskurs motsva-
rande 3,50 SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer antalet B-aktier i Bolaget 6ka med 2 284 750 B-akti-
er och Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka 79 902,02 SEK,
innebdrande en utspadning om cirka 0,75 procent av det to-
tala antalet aktier och roster i Bolaget (givet fullteckning i
Foretradesemissionen). Antalet aktier varje teckningsoption
berattigar till samt teckningskursen ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor vid vissa bolagsandelser, inklusive foresta-
ende Foretradesemission.

INCITAMENTSPROGRAM

Den 5 januari 2022 beslutade extra bolagsstamma att infora
ett incitamentsprogram 2022/2025 fér VD, koncernledning
och 6vriga anstallda i Bolaget. Incitamentsprogrammet om-
fattar totalt 500 000 teckningsoptioner vilka berattigar till

teckning av lika manga nya B-aktier i Bolaget till en teck-
ningskurs om 7,5 SEK per ny aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget under perioden fran
och med offentliggérandet av Bolagets bokslutskommuniké
for 2024, dock tidigast den 31 januari 2025 och senast den 31
mars 2025, till och med den 30 april 2025 eller den tidigare
dag som foljer av villkoren fér teckningsoptionerna.

Inom ramen for incitamentsprogrammet har Bolagets tidiga-
re VD Christian Casselborg férvadrvat 200 000 teckningsop-
tioner. Inga 6vriga teckningsoptioner har forvarvats av delta-
garna. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet B-aktier i Bolaget 6ka med 200 000 och Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 6 994,38 SEK, innebdrande en
utspadning om cirka 0,07 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget (givet fullteckning i Foretradesemissio-
nen). Antalet aktier varje teckningsoption berattigar till samt
teckningskursen ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor
vid vissa bolagsandelser, inklusive férestaende Foretrdades-
emission.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Informationsmemorandumet inte
nagon faststalld utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslu-
tas av bolagsstamman efter férslag fran styrelsen. Bolaget
har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

HANDELN MED AKTIEN

Bolagets aktie handlas under kortnamnet ZAZZ B med ISIN-
kod SE00174:83175.

CENTRAL
VARDEPAPPERSFORVARING

Zazz €nergys aktier ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella in-
strument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 Stockholm. Inga aktiebrev ar utgivna fér Bolagets
aktier.
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ALLMAN INFORMATION OM
BOLAGET

Bolagets foretagsnamn &r ZAZZ Energy Of Sweden AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 559212-5685 och styrel-
sen har sitt sate i Alvdalens kommun. Bolaget bildades den
15 juli 2019 och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets identifieringskod fér juridiska personer (LEI) &r:
549300JL6X6W59C67180. Bolagets adress ar Box 5209, 102
45 Stockholm.

VASENTLIGA AVTAL

| december 2021 ingick Bolaget ett avtal med NAIS ENERGY
P.C. ("NAIS") for bland annat drift och underhall av en biool-
jeanlaggning i Amfilochia for elproduktion i Grekland. Pro-
jektet och anldggningen ar redan fardigt, licensierat, byggt
och anslutet till det nationella natet enligt grekisk lag med
fullstandig dokumentation. Anldggningen, inklusive tillamp-
liga tillstand och licenser for att producera och leverera el i
Grekland, ags av Bolagets helagda dotterbolag NAIS Energy
0.€. Enligt avtalet har NAIS skyldighet att utféra det kom-
mande underhallet av anldggningen och ansvarar fér den
fullstdndiga leveransen av ravaror fér projektet. Genom av-
talet far Zazz €nergy salja el i Grekland under 20 ars tid.

Som offentliggjort i oktober 2022 har Bolaget pa grund av det
olénsamt hdga priser pd bioolja och utredning om att uppna
effektivitetsforbattring genom byte av motor och generator
valt att pausa driften av anlaggningen. NAIS kompenserar
Bolaget for resultatbortfallet med anledning av detta. Se
vidare under Marknadsbearbetning ovan.

AVTAL MED NAIS ANGAENDE TVA

BIOOLJEANLAGGNINGAR | PATRAS

I november 2022 ingick Bolaget tva avtal med NAIS for bland
annat drift och underhall av tva biooljeanldggningar i Pat-
ras for el- och varmeproduktion i Grekland. Avtalen ersatter
tidigare ingangna avtal med NAIS under januari 2022 res-
pektive maj 2022. Bolaget far genom avtalen med NAIS de

ECALA FRAGOR OCH
{OMPLETTERANDE

erforderliga tillstand och licenser som kravs for att bedriva
anldaggningarna i Grekland, och pa sa satt kunna producera
och leverera el och varme i landet. Ut6ver relevanta tillstand
och licenser ombesdrjer NAIS dven férhandlingar med Bo-
lagets stoérsta kund, HEDNO, roérande férsdljning av energi
till det grekiska elnatet. | samband med erhallandet av till-
standen fér den aktuella anldggningen ska tillstandet samt
licenser och tillampliga avtal éverlatas till ett nystartat helagt
grekiskt dotterbolag till Bolaget. Efter att samtliga tillstand
och licenser har déverlatits till Bolagets dotterbolag ar NAIS
kontrakterade att utféra drift- och underhallsarbete avseen-
de anldggningarna. Genom avtalen far Zazz Energy sdlja el i
Grekland under 20 ars tid till ett sammanlagt varde éver 600
MSEK. Ddrutéver kommer forsaljning av vdrme som upp-
skattas ge ett arligt bidrag pa omkring 10 MSEK. Anstkan om
miljotillstand avseende anldggningarna l[dmnades in vecka 5
2023. Anlaggningarna férvantas vara i drift under det fjdrde
kvartalet 2023.

AVSIKTSFORKLARING MED NAIS ANGAENDE
BIOOLJEFABRIK | PATRAS

| november 2022 ingick Bolaget en avsiktsforklaring med
NAIS om att bygga en biooljefabrik i Patras. Anldggningens
tankta ldge ar Patras, Grekland, och den planerade produk-
tionskapaciteten dar 14 000 ton bioolja per ar. Genom produk-
tionsanldggningen skapas mojligheten att kontrollera flodet
fran avfall till kraftvarmeproduktion som stodjer en lokal cir-
kular ekonomi. Diskussionerna med NAIS angaende fabriken
fortgar.

SAMARBETSAVTAL MED SODALITY

Bolaget ingick under mars 2023 ett samarbetsavtal med
konsultbolaget Sodality foér att starka narvaron pa den gre-
kiska marknaden. Sodality har ett kontor i Athen, men tacker
hela landet med sin verksamhet. Sodality bistar Bolaget mot
marknadsmadssig ersattning med tjanster inom flera omra-
den sasom projektledning, juridisk radgivning och aven vara
engagerad i identifiering och férhandling avseende projekt-
finansiering. Avtalet med Sodality [6per med 6 manader i ta-
get och med tva manaders 6msesidig uppsdgningstid.

VASENTLIGA TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE SEDAN 1 JANUARI 2021

Avtalspart Narstaenderelation  Typ av transaktion '?IELILOS(I:’: :ﬁ’é;ﬁ:&’:ggg . gglzozpp el gglzolpp fas
JTR Management AB | Jan Torner (TF vd] Arbete under konsultavtal | 225 TSEK N/A N/A
Bardell Consult AB Jan Bardell Arbete under konsultavtal | 75 TSEK N/A N/A
Ecotopic AB Lotta EK Arbete under konsultavtal | 50 TSEK N/A N/A
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LIKVIDITETSGARANTI

Bolaget har ingatt avtal med Lago Kapital AB enligt vilken
garanten atar sig att tillhandahalla tjanster som tillgodo-
ser likviditet i Bolagets aktie i samband med upptagande
till handel pa Nasdag First North Growth Market. Atagandet
innebdr att likviditetsgaranten atar sig att, nar sa ar méjligt,
stalla kurser pa bade kdp- och sdljordrar, med verkan att
differensen (spread) mellan kép- och saljkursen inte 6ver-
stiger en viss forutbestdamd niva. Avtalet reglerar i stort att
likviditetsgaranten ska stalla kursen om minst 15 000 SEK pa
kop- respektive saljsidan med en maximal spread pa fyra (4)
procent. Den forsta avtalsperioden ar sex (6) manader och
ddrefter 16per den pa manadsbasis med en uppsagningstid
om en kalendermanad.

FORSAKRINGAR

Styrelsen fér Zazz Energy beddmer att Bolagets forsakrings-
skydd ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art
och omfattning.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Zazz Energy meddelande den 15 mars 2023 att Bolaget mot-
tagit en underrattelse fran Bolagets revisor om misstankt
brott i enlighet med 9 kap. 43 § aktiebolagslagen (2005:551).
De ifragavarande felaktigheterna hanfor sig till perioden vid
arsskiftet 2021/2022. Styrelsen i Zazz Energy beslutade med
anledning harmed att inge en anmalan om brottsmisstanke
till Ekobrottsmyndigheten. Aven revisorn ldmnade déarefter

in en sadan anmadlan. Bolaget genomfér en egen utredning
parallellt med en eventuell utredning fran Ekobrottsmyndig-
heten Vidare ingick Zazz Energy under 2022 avtal med en ki-
nesisk leverantér om kdp av en biomassanldggning som inte
uppfyllde Bolagets forvantningar. Det fors i nuldget férhand-
lingar med leverantéren om detta. Tidigare brister i Bolagets
bolagsstyrning har medfért att styrelsen bedémt det som
nddvandigt att besluta om en nedskrivning om -13,6 MSEK,
vilken bokférdes i Bolagets helarsrapport 2022.

Med undantag for ovan har inte Bolaget varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dannu
ej avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Detta Informationsmemorandum bestar, forutom av fore-
liggande dokument, av féljande dokument som inférlivas
genom hanvisning:

Arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Arsredovisning for rakenskapsaret 2021

Finansiell rapport for rakenskapsaret 2022

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR
GRANSKNING

Foéljande dokument ar tillgangliga pa Bolagets bestksadress,
vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida:
Bolagsordning for Zazz Energy.

Foreliggande Informationsmemorandum.
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