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INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIERICIRCHEM AB

Foretradesemission 7 februari 2023
Teckningsperiod 8 februari - 22 februari 2023

Som aktie, e i CirChem AB kommer du att erhalla teckningsratter. Notera att teckningsratterna forvéantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

och teckna aktier senast den 22 februari
hallna teckningsratterna som inte a / or teckning av aktier.

aste innehavaren om den &r en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer ("
n, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID). Observera att aktiedgare med f
nar aktier genom respektive forvalt § en att det ar mojligt att anmaéla sig for teckning av aktier utan st
ibution av Prospektet och teckning av aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.

ri 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkan let, forut-
satt att det kompletteras med till enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla ti till prospektet i fall av nya om digheter
av betydelse, sakfel eller vasentlig ctigheter kommer inte vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats med anledning av
den forestaende foretradesemissionen i CirChem AB om hogst
13 753 028 aktier som emitteras med féretradesratt for Bola-
gets aktiedgare. Med "CirChem” eller "Bolaget” avses CirChem
AB, organisationsnummer 556951-7427, ett svenskt publikt ak-
tiebolag. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvéxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
med foretradesratt teckna aktier i enlighet med villkoren i Pro-
spektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, med orga-
nisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna till "SEK” avser
svenska kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar. Med "EUR”
avses euro. Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdammelserna i Kom-
missionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
férordningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 Prospektférord-
ningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart
i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplig-
het och konsekvens som anges i Prospektférordningen. God-
kdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig
emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i Prospektférordningen. Godkannandet innebar inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga. For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospek-
tet galler svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv juris-
diktion att avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslut-
ning till Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns tillgdngligt
pa CirChems webbplats www.circhem.com, Finansinspektionens
webbplats www.fi.se och Eminova Fondkommission AB:s webb-
plats www.eminova.se.

CirChem har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgar-
der for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan
jurisdiktion an Sverige. Inga aktier, teckningsratter, betalda teck-
nade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av CirChem
har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid
gdllande United States Securities Act fran 1933 eller vardepap-
perslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore,
Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad
som foljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribu-
eras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet
enligt Prospektet kraver sddana atgarder eller strider mot regler-
na i sadan jurisdiktion. Teckning och férvarv av aktier i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet méaste informera sig om och félja sddana
restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. CirChem forbehaller sig
ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara teckning av
aktier som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa
en Overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller fore-
skrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i aktier ar forenat med risker, se avsnitt "Riskfakto-
rer’. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddémning av CirChem och Erbjudandet enligt
Prospektet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. In-

for ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna
professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga in-
vesteringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informa-
tionen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen
person har fatt tillstand att [dmna nagon annan information eller
gbra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och,
om sa anda sker, ska séddan information eller saddana uttalanden
inte anses ha godkants av CirChem och Bolaget ansvarar inte
fér sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentlig-
gbrandet av Prospektet eller ndgra transaktioner som genomfors
med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och géllande
vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggdrandet av
Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring i
CirChem verksamhet efter namnda dag.

Radgivare

Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova Partners”) ar
finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB ("Advokatfir-
man Lindahl”) ar legal radgivare till Bolaget i samband med F6-
retrddesemissionen och har bitratt Bolaget vid upprattande av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet rérande CirChem
harror fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Advo-
katfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktiedgare i CirChem och avseende andra direkt eller
indirekt ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter fran Pro-
spektet. Eminova Fondkommission AB ("Eminova Fondkommis-
sion”) ar emissionsinstitut i Foretradesemissionen samt Bolagets
Certified Adviser.

Framatriktad information och marknadsinformation
Prospektet innehaller framatriktad information som aterspeglar
CirChems aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedoms”, "férvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikatio-
ner eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur férenad
med saval kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer ef-
tersom den ar avhangig framtida hdndelser och omstandighet-
er. Framatriktad information utgoér inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad in-
formation.

Faktorer som kan medféra att CirChems framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men ar inte begransade ftill, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast
per dagen for Prospektets offentliggérande. CirChem ldmnar inga
utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer
av tilldamplig lagstiftning. Prospektet innehaller information fran
tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakfor-
hallanden har uteldamnats som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. CirChem har dock inte
oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och full-
standighet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospek-
tet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasa-
ren, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Forut-
om nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning och informa-
tionen, till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del
av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hénvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran CirChems webbplats www.circhem.com eller
erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor Mélderistvagen 3, 468 30 Vargon.

Observera att informationen pa CirChems webbplats, eller andra webbplatser till vilka hénvisning gors, inte ingdr
i Prospektet sdvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen pd CirChems
webbplats, eller andra webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansin-
spektionen.

Inférlivade via hanvisning:

irChems arsredovisning for rakenskapsaret 2020 (resultatrékning s. 6, balansrakning s. 7-8, kassaflo-
noter s. 10-18 och revisionsberéttelse s. 20). !

isning for rékenskapsaret 2021 (resultatrdkning s. 6, balansrakning s. 7-8, kassaflo-



SAMMANFATTNING

INLEDNING

och ISIN

1.1 | Vardepapperens namn

CirChem med kortnamn CIRCHE
ISIN-kod: SEO015193529

1.2 | Namn och kontakt-
uppgifter for emittenten

Namn: CirChem AB

Adress: Malderistvagen 3, 468 30 Vargon, Sverige
Kontorsadress: Malderistvagen 3, 468 30 Vargon, Sverige
Telefon: 070 861 17 80

Webbplats: www.circhem.com

Organisationsnummer: 556951-7427

LEI-kod: 549300HCWFOR7FOYNY62

Prospektet

1.3 | Namn och kontaktupp-
gifter for den behdriga
myndighet som godkéant

Den behériga myndighet som godként Prospektet dr Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel 08-408 9280 00, www.f1.se.

av Prospektet

1.4 | Datum for godkannande

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 7 februari 2023.

1.5 | Meddelanden

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepappren bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nér ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den in-
vesterare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att be-
tala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning
(inklusive dversattningar), men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkon-
sekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid
beslut om huruvida de ska investera i de bertrda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OMEMITTENTEN

2.1 | Information om
emittenten

CirChem AB ér ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 3 december 2013.
CirChems verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt sate i Stenungsund kommun.

CirChem ér ett svenskt miljoteknikbolag som atervinner och renar I6sningsmedel fran process-
och ftillverkningsindustrin for aterleverans till industriféretagen i ett slutet kretslopp eller till
tredje part i ett 6ppet ekosystem.

Bolagets interim verkstéllande direktor ar Petra Sas.

Bolaget bekraftar att det inte finns ndgon aktiedgare som ensamt kontrollerar Bolaget. Nedan
listas Bolagets aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget per
den 31 december 2022 och darefter kanda forandringar fram till och med dagen for Prospektets
offentliggérande:

Aktiedgare Antal aktier  Andel av aktier och roster (%)
Nordnet Pensionsforsakring AB 1772188 10,31%
ALMI Invest Vastsverige AB 1542 246 8,97%
Swedbank Forséakring AB 1521 446 8,85%
Johan Bergendahl 1194 907 6,95%
Avanza Pension Forsakringsaktiebolaget 1145 566 6,66%
Ovriga 10014 933 58,26%
Totalt 17 191 286 100,0%




SAMMANFATTNING

2.2 | Finansiell Resultatrakning i sammandrag
nyckelinformation
(TSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec 2020
Nettoomsattning 591 86 73
Rorelseresultat -19 955 -16 819 -8 933
Resultat -22719 -18 150 -9 486
Balansrdkning i sammandrag
(TSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
2022-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Summa tillgangar 50 303 52143 56 992
Summa eget kapital 25128 26 373 44 523
Kassaflodesanalys i sammandrag
(TSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec 2020
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -21 486 2777 2269
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3780 -2 689 -3 846
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20477 -2 039 21 609
Nyckeltal i ssmmandrag
. Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
(TSEK om inget annat anges) jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec 2020
Nettoomsattning 591 86 73
Rorelsens kostnader 24063 19 708 11425
EBIT -19 955 -16 819 -8 933
Likvida medel vid periodens utging 9777 14 566 22 071
Soliditet (%) 50% 51% 78%
Balansomslutning 50 303 52143 56 992
Antal aktier vid periodens slut 17 191 286 12 790 348 12 790 348
Antal aktier vid full utspadning 17 484 476 13082 588 13082 588
Resultat per aktie (SEK) -1,42 -1,42 -0,74
Resultat per aktie (SEK) vid full utspidning -1,30 -1,39 -0,73
Eget kapital per aktie (SEK) 1,46 2,06 3,48
Eget kapital per aktie (SEK vid full utspadning 1,61 2,25 3,63
Utdelning per aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00
Anstillda (antal) vid periodens slut 9 5 3
2.3 | Huvudsakliga risker Beroende av kundkretsen
som ar specifika for Det finns en risk att Bolagets relation till dess kunder upphor eller utvecklas i negativ riktning. Bo-
Bolaget lagets beroende av ett antal specifika kunder innebar en risk for att Bolaget kan behdva acceptera
betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget endast med svarighet kan uppfylla. Bola-
get ar bade beroende av att kunder vill Iamna sina sidostrommar inkluderande l6sningsmedels-
blandningar till Bolaget for rening samt att samma eller andra kunder vill kdpa de atervunna pro-
dukternaiform avrenaldsningsmedel. Det finns darmed en risk att det finns olika stor efterfragan
mellan de kunder som levererar sidostrommar och de kunder som vill kbpa den renade produkten.
Ovan angivna risker skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och resultatutveckling negativt.
Framtida kapitalbehov
Bolaget befinner sig i en expanderingsfas och har annu inte bdrjat generera vinst. Bolaget har
under de senaste aren genomfort flera nyemissioner och kan i framtiden behdéva inhdmta ytter-
ligare kapital utdver det kapital som anskaffats tidigare och genom Erbjudandet. Det finns en risk
att tillrdckligt kapital inte kan anskaffas genom Erbjudandet eller att eventuellt kapital inte kan
anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor,
vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt. Om CirChem inte kan
erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa den planerade expanderingen
eller tvingas bedriva utveckling av verksamheten i lagre takt an 6nskat. Detta kan i sin tur leda
till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster samt férsenade
eller uteblivna forsaljningsintakter.
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SAMMANFATTNING

Beroende av befintliga tillstand

CirChem bedriver tillstandspliktig verksamhet. Om CirChem inte lyckas uppratthalla ett befint-
ligt tillstand som kravs for bedrivandet av Bolagets verksamhet kan det komma att paverka
Bolagets verksamhet och kommersiella mojligheter, och darigenom Bolagets konkurrenskraft,
negativt. Forandringar av nuvarande lagar, forordningar och tillstandskrav, eller striktare till-
l&mpning av dessa, kan dven komma att fa negativa konsekvenser fér Bolaget. Dylika negativa
effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

Bolaget har under ar 2022 beviljats nytt lagakraftvunnet tillstand for att utoka den befintliga
verksamheten. Enligt tillstandet galler en igangsattningstid om fem ar fran att tillstandet vann
laga kraft for etapp 1 och sju ar for etapp 2. Om CirChem inte lyckas innehalla den féreskrivna
igangsattningstiden fér den utdkade verksamheten i tillstandet, och inte efter ansokan beviljas
forlangd igangsattningstid, kan tillstandet helt eller delvis forfalla. Det kan komma att vasentli-
gen paverka Bolagets verksamhet och kommersiella mojligheter, och darigenom Bolagets kon-
kurrenskraft, negativt.

Risker relaterade till avbrott i verksamheten

Incidenter vid Bolagets nuvarande och framtida anldggningar kan leda till avbrott i verksam-
heten. Eftersom Bolaget fér narvarande ar beroende av en enda anlaggning skulle ett avbrott i
denna anldggning paverka Bolagets forsaljningsintakter negativt.

Milj6risker relaterade till fororening

Om en incident skulle intraffa vid Bolagets nuvarande eller framtida anlaggningar kan det leda till
forlust av Bolagets anldggningstillgangar, skada pa anstallda eller allménheten genom exempel-
vis exponering av kemikalier, eller féroreningar av luft, mark eller yt- och grundvatten pa grund
av Bolagets verksamhet Incidenter kan t.ex. bero pa driftstorning eller olycka, brand, explosion,
drift av gasmoln, lackage fran fordon vid kollision, olycka eller liknande handelser. Overtradel-
ser av regleringen i miljébalken och tillhérande férordningar samt villkor for Bolagets tillstand
skulle kunna medfora ersattningsansvar, inklusive krav pa ersattning till tredje man, samt &ven
straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter. Dylika incidenter eller 6vertradelser skulle &ven
kunna leda till negativ publicitet.

Miljorisker relaterade till fororenad fastighet

Fastigheten Vanersborg Bruket 5 som Bolaget dger och dar Bolaget bedriver sin verksamhet, har
historiskt belastats av miljofarlig industriverksamhet. Att marken till viss del &r férorenad innebéar
allméant sett en férhojd risk for att Bolaget kan asamkas kostnader for utredning, skadeférebyg-
gande atgarder eller saneringsatgarder pa platsen, t.ex. vid exploateringsatgérder/utbyggnad el-
ler avslutade av verksamhet pa platsen eller i andra situationer beroende pa omstandigheterna.
Det nu sagda kan dven forsvara en framtida dverlatelse av verksamheten eller fastigheten.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om viarde-
papperen, rattigheter
férenad med virdepap-
peren och utdelnings-
policy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Réttigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara. Aktierna i Bolaget ar denomine-
rade i svenska kronor och har ISIN-kod SE0015193529.

Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 074 455,375 SEK férdelat pa
17 191 286 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0625 SEK. Varje aktie beréattigar till en (1)
rost pad bolagsstémmor och varje aktiedgare ar vid bolagsstamma berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudre-
gel foretradesratt att teckna sadana.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst vid utdelning, inlésen och
likvidation. Vid insolvens har aktiedgarna lagst senioritet i s matto att Bolagets fordringsdgare
och ovriga intressenter dger foretrade vid fordelning av eventuella tillgangar. Beslut om vinstut-
delning fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstam-
man beslutad avstdmningsdag ar upptagen som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs av Euroclear och utbetalas normalt till aktiedgarna som
ett kontant belopp men kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Utdelning far endast
ldmnas med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet
i Bolaget.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas och Bolagets kassafléde ska under de kommande aren anvandas for att finan-
siera fortsatt utveckling och expansion varfér nagon utdelning inte forvantas lamnas inom de
narmaste aren.
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som ar specifika for
vardepapperen

3.2 | Plats for handel CirChems aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market ("First North”).
De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa First North i samband
med att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket.

3,3 | Garantier som virde- Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

papperen omfattas av
3.4 | Huvudsakliga risker Risk for utspadning vid framtida emissioner

CirChem kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Det finns en
risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bola-
get nar det kravs, eller inte kommer att vara tillgénglig dverhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta
in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets
aktiedgares dgarandel kan komma att spadas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Om
dessa risker skulle realiseras kan de fa vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital
och/eller priset pa aktierna.

Risk relaterat till Bolagets majlighet att Iamna utdelning

Mojligheten for CirChem att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom
framtida intakter, finansiell stéllning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for investe-
ringar och andra faktorer. CirChem kan komma att sakna tillrdckligt med utdelningsbara medel
och CirChems aktiedgare kan komma att besluta om att inte betala utdelningar vilket innebar
att aktiedgare inte kommer att erhalla ndgon direktavkastning och dartill kan aktiekursen komma
att paverkas negativt.

Bolagets aktiekurs kan vara volatil eller sjunka, och likviditeten i Bolagets aktie kan vara be-
gransad

Det finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket
kan medfora svarigheter for aktiedgarna att sdlja sina aktier och det finns en risk for att kursen
pa CirChems aktier kan komma att sjunka under kursen i Erbjudandet. Under perioden mellan
den 1 januari 2022 till och med den 31 december 2022 hade Bolagets aktier en hdgsta kurs
om 13,15 SEK och en lagsta kurs om 1,0 SEK. Det finns en risk att de som véljer att teckna nya
aktier i Erbjudandet inte kan salja sina aktier till ett for innehavaren godtagbart pris, eller Gver-
huvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Ej sakerstillda teckningsforbindelser och garantidtaganden

Skriftliga garantidtaganden har lamnats av ett garantikonsortium och teckningsférbindelser har
ldamnats av flera befintliga aktiedgare. D& garantidtagandena och teckningsforbindelserna inte ar
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang kan det finnas
risk for att nadgon eller ndgra av dem som har ldmnat garantidtaganden eller teckningsforbin-
delser inte kan uppfylla sina ataganden vilket kan medféra att anslutningen till Erbjudandet blir
lagre med resultatet att Bolaget tillfors mindre kapital och inte kan kommersialisera produkter
och vidta utvecklingsatgarder i dnskad omfattning.

INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1

Villkor och tidplan fér
att investera i vardepap-
peret

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som péa avstamningsdagen 6 februari 2023 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i
Bolaget erhaller fyra (4) teckningsréatter for varje innehavd aktie. Det kravs fem (5) teckningsrat-
ter for att teckna en (1) aktie.

Emissionsbelopp & avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 13 753 028 aktier motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka
41,3 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till del-
tagande i Foretradesemissionen &r den 6 februari 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 2 februari 2023. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 3 februari 2023.

Teckningskurs per aktie
Teckningskursen ar 3,0 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske fran och med den 8 februari 2023 till och med den 22 februari 2023.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.

Handel med teckningsritter (TR)
Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North under perioden fran och med den 8
februari 2023 till och med den 17 februari 2023.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Tecknade aktier bendmns BTA till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket. Handel med BTA kommer att ske pa First North fran den 8 februari 2023 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.




SAMMANFATTNING

Teckning utan foretradesratt

Anmélan om teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning
av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 8 februari 2023 till och med den
22 februari 2023.

Tilldelningsprinciper

| den utstrackning aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning for teckning utan stod av teckningsréatter.
Tilldelning sker da i féljande ordning:

1. | forsta hand ska tilldelning ske till de som aven tecknat aktier med stod av teckningsrét-
ter och som pa anmaélningssedeln angivit detta, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

2. landra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhallande till det antal aktier som var och en har tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

3. Iltredje och sista hand ska eventuella aterstaende aktier tilldelas de parter som garanterat
Foretradesemissionen, i forhallande till stallda garantiutféstelser.

Utspadning

Antalet aktier kommer, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, att 6ka med 13 753 028, fran
17 191 286 till 30 944 314, vilket motsvarar en utspadning om cirka 44,4 procent av kapital och
roster i Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets totala emissionskostnader berdknas maximalt uppga till cirka 6,8 MSEK, huvudsakligen
bestaende av ersattningar till finansiell och legal radgivare, kontant garantiarvode och andra
administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som aliggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Under 2022 har CirChem uppnatt ett flertal kritiska delmal. Bolaget har erhallit ett utdkat mil-
jotillstand for att hantera 20 000 ton per ar i anldggningen i Vargon, vilket mojliggdr rening och
atervinning av l6sningsmedel i industriell skala. Dartill har CirChem signerat kommersiella avtal
for mottagande av anvant I6sningsmedel motsvarande mer dn 80 procent av anldggningens till-
standskapacitet. Ytterligare en milstolpe utgdrs av signerat ramavtal for férséljning av atervunna
|6sningsmedel motsvarande upp till 60 MSEK per &r de kommande 5 aren. Detta sammantaget
kommer att paverka I6nsamheten signifikant eftersom kostnaden per atervunnet kg l6snings-
medel gar ner exponentiellt med stora volymer och hdg anvandningsgrad av atervinningsan-
laggningen.

Da detta ar en konservativ bransch med langa férhandlings- och beslutsprocesser har ingdendet
av ovannamnda avtal drojt langre an forvantat. Med dessa kritiska avtal pa plats ar CirChem nu
i behov av ytterligare kapital for att kunna skala upp produktionen och anldggningskapaciteten
for att kunna leverera pa dessa kundavtal. Kan CirChem leverera pa samtliga avtal kan detta
innebdra en omsattning pa 120-170 MSEK arligen. Da Idnsamheten okar i samband med ¢kad
volym kan denna omsattning medfora en EBITDA-marginal pd minst 15 procent.

Bolagets expansion stéller krav pa forstarkning av rorelsekapitalet, som kommer anvdndas till
personalkostnader och underhdll av anldggning, samt investeringar i uppskalning av produk-
tionskapaciteten, vilket tillsammans med aterbetalning av tidigare nyttjad kreditram ligger till
grund for motivet till Foretrddesemissionen. Styrelsen gor bedémningen att det befintliga ro-
relsekapitalet (det vill sdga rorelsekapitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte técker Bo-
lagets behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvarande
affarsplan. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i april 2023. Bolagets ro-
relsekapitalunderskott under den kommande tolvménadersperioden uppgar till cirka 19 MSEK
givet nuvarande afféarsplan.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas maximalt till cirka 6,8 MSEK. Med
beaktning till angivna emissionskostnader tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 34,5 MSEK om
Erbjudandet tecknas fullt ut.




SAMMANFATTNING

Nettolikviden avses férdelas enligt féljande:

Anvandningsomrade Andel av nettolikvid (%)

1. Aterbetalning av kreditram ca 30

2. Uppskalning och kapacitetsutbyggnad av anldggningen i

Vared ca 35
argdn

3. Driftskapital ca 35

Summa 100

De garantidtaganden och teckningsforbindelser som har ldmnats for Erbjudandet
uppgar totalt till cirka 31,5 MSEK, motsvarande cirka 85 procent av Foretradesemis-
sionen, innebdrande att cirka 15 procent av Foretrddesemissionen ej ticks av garan-
tier. Garantin &r uppdelad i en s& kallad bottengaranti och en sa kallad toppgaranti,
ersattningen for bade bottengarantin och toppgarantin uppgér till 14 procent. De
teckningsforbindelser och bottengarantidtaganden som har ldmnats for Erbjudandet
uppgar sammanlagt till cirka 28,9 MSEK, motsvarande cirka 70 procent av Foretra-
desemissionen varav teckningsforbindelser utgdr 8 procent och bottengarantin utgor
62 procent. Toppgarantidtaganden uppgar till cirka 6,2 MSEK, motsvarande cirka 15
procent av Erbjudandet. Garantidtagare i bottengarantin svarar inte for de dtaganden
som garantidtagare i toppgarantin har atagit sig och garantidtagare i toppgarantin
svarar inte for de &taganden som garantidtagare i bottengarantin har atagit sig. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sikerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall Foretrddesemissionen inte fulltecknas eller de som |damnat teckningsforbin-
delser och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina dtaganden sa att Erbjudandet
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste
tolvmanadersperioden sidkerstalls, kan styrelsen komma att behdva soka alternativ
finansiering for att fullfélja sin afférsplan, exempelvis via riktad emission eller uppta-
gande av lanefinansiering. Om Bolaget inte har maojlighet att sakra tillrdcklig extern
finansiering for att ticka den aterstdende bristen pa rorelsekapital kan Bolaget kom-
ma att behova vidta atgarder sdsom att bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sdkert att Bolaget i ett sddant
scenario lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att eventuella verksamhetsat-
garder far 6nskad effekt.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eminova Fondkommission dr emissionsinsti-
tut och Advokatfirman Lindahl &r legal rddgivare till Bolaget i samband med Foretra-
desemissionen. Eminova Partners erhdller en pa férhand avtalad ersattning for utfor-
da tjanster i samband med Foretrddesemissionen och Advokatfirman Lindahl erhéller
|6pande ersattning for utforda tjanster. Utdver ovan beddms det inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER,
INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for CirChem ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdinnedom dverensstam-
mer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
paverka dess innebodrd har uteldmnats. Nedan presenteras CirChems nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Mats Persson Styrelseordférande
Ase Bye Styrelseledamot
Petra Sas Styrelseledamot
Magnus Gink Styrelseledamot
Jonas Stalhandske Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har uppréattats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129. Pro-
spektet har godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt endast i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte be-
traktas som nagot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta
Prospekt. Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa varde-
papper. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. CirChem har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och full-
standighet inte kan garanteras. De tredjepartskallor som CirChem anvant sig av framgar i kallférteckningen
nedan.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET
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ATERBETALNING AV

MOTIV,INTRESSEN OCH

RADGIVARE

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Losningsmedel anvands i saval industrin som av kon-
sumentmarknaden. Anvant |6sningsmedel skickas
idag i huvudsak till forbranning och ersatts med nytt
l6sningsmedel, vilket féranleder stora klimatpaverkan-
de utslapp. CirChem omhandertar industrins kontami-
nerade I6sningsmedelsavfall och renar det for cirkular
ateranvandning - ett forlopp dar bade industrin och
klimatet star som vinnare med minskat klimatavtryck
och 6kad l6nsamhet.

Under 2022 har CirChem uppnatt ett flertal kritiska
delmal. Bolaget har erhallit ett utokat miljotillstand for
att hantera 20 000 ton per ar i anldggningen i Vargon,
vilket mdjliggdr rening och atervinning av 16snings-
medel i industriell skala. Dartill har CirChem signerat
kommersiella avtal for mottagande av anvant I6snings-
medel motsvarande mer &n 80 procent av anldggning-
ens tillstdndskapacitet. Ytterligare en milstolpe utgors
av signerat ramavtal for forsaljning av atervunna 16s-
ningsmedel motsvarande upp till 60 MSEK per ar de
kommande 5 aren. Detta sammantaget kommer att
paverka l6nsamheten signifikant eftersom kostnaden
per atervunnet kg l6sningsmedel gar ner exponenti-
ellt med stora volymer och hdg anvandningsgrad av
atervinningsanlaggningen.

Da detta ar en konservativ bransch med langa for-
handlings- och beslutsprocesser har ingdendet av
ovannamnda avtal drojt langre an forvantat. Med
dessa kritiska avtal pa plats ar CirChem nu i behov

av vytterligare kapital for att kunna skala upp produk-
tionen och anlaggningskapaciteten for att kunna le-
verera p& dessa kundavtal. Kan CirChem leverera pd
samtliga avtal kan detta innebdra en omsattning pa
120-170 MSEK érligen. D4 lI6bnsamheten okar i sam-
band med 6kad volym kan denna omsattning medfora
en EBITDA-marginal pd minst 15 procent.

Bolagets expansion stéller krav pd forstarkning av
rorelsekapitalet samt investeringar i uppskalning av
produktionskapaciteten, vilket tillsammans med &ter-
betalning av den kreditram som Bolaget tidigare tagit
upp, se "Lane- och finansieringsstruktur” pa sida 22
for ytterligare information, ligger till grund for motivet
till Foretradesemissionen. Styrelsen gdr bedémningen
att det befintliga rorelsekapitalet (det vill séga rorel-
sekapitalet fore genomférandet av Erbjudandet) inte
tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den
kommande tolvménadersperioden givet nuvarande
affarsplan. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunder-
skottet uppstar i april 2023. Bolagets rorelsekapi-
talunderskott under den kommande tolvméanaders-
perioden uppgar till cirka 19 MSEK givet nuvarande
affarsplan.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet upp-
skattas maximalt uppgé till cirka 6,8 MSEK. Med be-
aktning till angivna emissionskostnader tillfors Bolaget
en nettolikvid om cirka 34,5 MSEK om Erbjudandet
tecknas fullt ut.

ANVANDNINGSOMRADE

CA30%

KREDITRAM

CA 35%

UPPSKALNING OCH
KAPACITETSUTBYGGNAD AV
ANLAGGNINGENIVARGON

CA 35%

DRIFTSKAPITAL

-PERSONALKOSTNADER

-UNDERHALL AV ANLAGGNING




MOTIV,INTRESSEN OCHRADGIVARE

De teckningsforbindelser och garantidtaganden
som har lamnats for Erbjudandet uppgar totalt till
cirka 35,1 MSEK, motsvarande cirka 85 procent
av Foretradesemissionen, innebarande att cirka 15
procent av Foretrddesemissionen ej tacks av garan-
tier. Garantin ar uppdelad i en sa kallad bottenga-
ranti och en sa kallad toppgaranti, dar ersattning for
bade bottengarantin och toppgarantin utgar med 14
procent av garanterat belopp i kontant ersattning.
De teckningsforbindelser och bottengarantidtagan-
den som har lamnats for Erbjudandet uppgar sam-
manlagt till cirka 28,9 MSEK, motsvarande cirka 70
procent av Foretrddesemissionen varav tecknings-
forbindelser utgdr 8 procent och bottengarantin
utgor 62 procent. Toppgarantidtaganden uppgar till
cirka 6,2 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av
Erbjudandet. Garantiatagare i bottengarantin svarar
inte for de ataganden som garantiatagare i toppga-
rantin har atagit sig och garantidtagare i toppgaran-
tin svarar inte for de ataganden som garantidtagare
i bottengarantin har atagit sig. Varken teckningsfor-
bindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas eller
de som lamnat teckningsforbindelser och/eller ga-
rantidtaganden inte uppfyller sina dtaganden sa att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bo-
lagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvma-
nadersperioden sakerstalls, kan styrelsen komma att
behova soka alternativ finansiering for att fullfélja
sin afférsplan, exempelvis via riktad emission eller
upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte
har mojlighet att sdkra tillracklig extern finansiering
for att tdcka den aterstdende bristen pa rorelsekapi-
tal kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sa-
som att bedriva verksamheten i lagre takt &n berdk-
nat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
ar inte sakert att Bolaget i ett sddant scenario lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att eventuella
verksamhetsatgarder far 6nskad effekt.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiel-
la intressekonflikter mellan styrelseledamoters och
ledande befattningshavares &taganden gentemot
CirChem och deras privata intressen och/eller andra
dtaganden. Flera styrelseledamoter och ledande be-
fattningshavare har dock vissa finansiella intressen
i CirChem till foljd av deras direkta eller indirekta
innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har valts till foljd av
arrangemang eller dverenskommelse med aktiedga-
re, kunder, leverantorer eller andra parter.

RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Partners ar finansiell r&dgivare, Eminova
Fondkommission ar emissionsinstitut och Advokat-
firman Lindahl ar legal radgivare till Bolaget i sam-
band med Foretradesemissionen. Eminova Partners
erhdller en p& forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Foretraddesemissionen och
Advokatfirman Lindahl erhdller l6pande ersattning
for utforda tjanster. Darutdver har Eminova Partners
eller Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Eminova Partners och Advokatfirman Lindahl har
aven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. D3
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget,
friskriver sig Eminova Partners och Advokatfirman
Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga el-
ler blivande aktiedgare i CirChem och avseende an-
dra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
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ALLMAN INFORMATION OM
BOLAGET

Bolagets firma och kommersiella beteckning &r
CirChem AB och Bolagets organisationsnummer
ar 556951-7427. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
bildat och registrerat enligt svensk ratt med sate i
Vastra Gotalands lan, Stenungsund kommun. Bo-
lagets verksamhet regleras av, och dess aktier har
utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Identi-
fieringskoden for juridiska personer (LEI) avseende
CirChem ar 549300HCWFOR7FOYNY62.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bo-
lagsverket den 3 december 2013. Bolaget ska be-

driva verksamhet inom produktion, rening och ater-
vinning av kemiska substanser och darmed forenlig
verksamhet.

Bolaget har per dagen for Prospektet totalt tolv hel-
tidsekvivalenter, fordelat pa anstéllda och konsulter.
Representanter for Bolaget gar att na per telefon
pa 070 861 17 80 och e-post hello@circhem.com,
samt pa kontorsadress Malderistvdagen 3, 468 30
Vargon. Bolagets webbplats &r www.circhem.com.
Observera att information pa CirChems webbplats
eller tredje parts webbplats inte utgor en del av det-
ta Prospekt, sdvida inte informationen inforlivats i
Prospektet genom hanvisning.

INTRODUKTION TILLBOLAGET

CirChem grundades 2013 och ar ett svenskt miljoteknikbolag som atervinner och renar I6sningsmedel fran
process- och tillverkningsindustrin for aterleverans till industriféretagen i ett slutet kretslopp eller till tredje
part ett oppet ekosystem. CirChem okar l6nsamheten och resurseffektiviteten hos kunderna genom att
omhéanderta kontaminerat |6sningsmedel som kundféretagen annars hade behovt skicka till forbranning
och betala miljdavgifter for. Samtidigt far [osningsmedlet ett nytt liv som CirChem kan sélja i retur till indu-
strin eller foradla till andra anvandningsomraden. Med hjalp av cirkuldr kemi star bade industrin och klimatet
som vinnare med minskade koldioxidutslapp ("CO,-utsldpp”) som resultat.
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Regeringens krav pa kvotplikt for atervunnen ravara,
den europeiska grona given med malet att géra EU
klimatneutralt ar 2050 och uttalanden fran FN:s kli-
matpanel IPCC*® med budskapet att minska CO,-ut-
slapp exemplifierar det 6kade regulatoriska trycket
avseende minskat klimatavtryck for framtida genera-
tioner. | nartid har bade pandemin och kriget i Ukrai-
na pavisat behovet av att sékra bade leveranskedjor
och tillgang till lokalproducerade kritiska ravaror sa-
som losningsmedel for industriell produktion. Enligt
KEMI anvandes 228,000 ton I6sningsmedel i Sverige
ar 2010.37 ® Det kan dock noteras att definitionen
av vad som avses med |6sningsmedel ar flexibel, och
inte universiellt vedertagen, samtidigt som l6snings-
medel som &r inkorporerade i andra produkter inte
ingar i KEMIs kalkyl, varfor den totala marknaden for
|6sningsmedel i Sverige ar betydligt storre.

A S AS SS KN
A7 SSSNERY

i

Bolaget estimerar att minst 100,000 ton av dessa ar
adresserbara med Bolagets atervinningsteknik. Detta
antagande ar baserat pa en nedifran och upp kalkyl,
som grundar sig pa CirChems faktiska dialoger med
stora anvandare av I6sningsmedel i Sverige i kombi-
nation med labbanalyser av ett flertal av dessas iden-
tifierade volymer.

| juni 2022 beviljade mark- och miljodomstolen i
Vanersborg CirChems ansokan om miljotillstand for
en kapacitet om 20 000 ton per ar i Vargén. Domen
vann laga kraft i juli 2022, innebarandes att Bolaget
far hantera 8 ganger mer arston l6sningsmedelsavfall
an tidigare.

Utokat miljotillstand lade grunden for Bolaget att ta
sig an storre avtal sa som, tredrigt avtal med darefter
utokat samarbete tecknat med kemikaliedistributo-
ren Swed Handling, annu ett avtal tecknat med Stena
Recycling som beddéms ge intdkter pd 15-20 MSEK
under tre ar, avtal med Titab Pac som ar en av Nor-
dens storsta distributorer av flytande kemikalier, ett
nytt femarigt avtal med Stena Recycling om 15 000
arston I6sningsmedelsavfall vilket fyller kapaciteten
pa Vargon till dryga 80 procent, samt ett nytt femarigt
avtal med Titab Pac om forséljning av atervunna l6s-
ningsmedel till ett varde om upp till 60 MSEK per ar,
eller upp till totalt 300 MSEK for hela avtalsperioden.

% |ntergovernmental Panel on Climate Change (IPCC)

37 https:/pubs.rsc.org/en/content/chapterhtml/2017/bk9781782623359-
00001?isbn=978-1-78262-335-9&sercode=bk#cit25

%8 KEMI Breakdown of the Total Quantity Between Different Types of
Solvents, available online at http:/www3.kemi.se/en/Content/Statistics/
Statistics-in-brief/Statistics-in-brief--Products-and-sectors/Solvents/ ,
accessed 02/11/2016.
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ANLAGGNING

Destillation ar en beprovad teknik for rening av 16sningsmedel, dar Bolaget utvecklar egna metoder for olika
typer av strommar. Dessa metoder innefattar ett flertal for- och efterbehandlingar till destillation. Bolaget
anpassar reningsprocessen av varje strom losningsmedel sa att behandlingen blir sa effektiv som majligt,
vilket i vissa fall helt kan utesluta destillation som behandlingsmetod. CirChem har redan sin forsta ater-
vinningsanldaggning i drift i Vargdn och kan tack vare modular fabriksdesign, innebdrandes att anldggningen
ar gjord i moduler, etablera nya anlaggningar pa 1 till 1,5 ar. Anldggningar med en forvantad livslangd pa
over 20 ar.

Kvaliteten pa den renade produkten testas kontinuerligt innan den skickas till kund. Vilket dven nu ar testat
pa volymer pa over 20 ton med lyckade leveranser. Darutdver kvalitetstestas dven den renade ravaran av
tredje parts labb. | och med detta sa ar tekniken, logistiken samt produktionen saval tekniskt som kommer-
siellt forankrad.

AFFARSMODELL

Anvandning av l6sningsmedel som exempelvis etanol, aceton, isopropanol, hexan, heptan, pentan och tolu-
en innebar idag ofta en kostnad for industriforetag att forbréanna eller upparbeta efter anvandande. Genom
att atervinna dessa och liknande l6sningsmedel mojliggor CirChem en kostnadsbesparing at sina kunder.
Dessutom far CirChem insatsvara i form av l6sningsmedelsavfall att rena, atervinna och sélja tillbaka till
befintliga kunder eller andra foretag, genom sa kallade cirkuldra I6sningar. Under hela den har processen
besparas miljoén stora mangder koldioxidutslapp (CO,-utsldpp), da alternativet hade varit att skicka det an-
vanda l6sningsmedlet till forbranning, vilket gynnar samtliga parter.®?

Ett forenklat exempel av Bolagets affarsmodell illustreras nedan:

Foérbranning 1 EUR / kg
> CO, - utslapp

Lésningsmedel .
2 EUR / kg Alternativt Aterstoden

Kemifabrik CirChem Aterforséljare av
Anvandare av Hamtar anvant lésningsmedel, It‘)sningsmedel
l6sningsmedel Slutet atervinner for 1,5 EUR / kg och

kretslopp saljer tillbaka hela eller delar

2 EUR/ kg av produkten i ett slutet

kretslopp

Bolagets illustration av affdrsmodellen

37 https:/www.naturvardsverket.se/amnesomraden/klimatomstallningen/omraden/klimatet-och-energin/fossila-branslen/
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Som framgar i exemplet ovan képer industriforetag
in 16sningsmedel fran leverantorer. | detta illustra-
tiva exempel kostar l6sningsmedlet 20 SEK per ki-
logram ('kg”) att kdpa in men i verkligheten varierar
priset pa de flesta l6sningsmedel beroende pa yttre
och inre omstandigheter som exempelvis utbud och
efterfragan och typ av I6sningsmedel. Losningsmed-
let anvands i industrins produktion och det som inte
forbrukas slutar upp som en kontaminerad blandning
kallad I6sningsmedelsavfall. Det kontaminerade 16s-
ningsmedlet skickas allt som oftast till férbranning,
vilket foretaget erlagger en miljoavgift for - i det har
exemplet 5 SEK per kg. Totalpriset industriforetaget
betalar i exemplet ar saledes 25 SEK per kg.

Som alternativ till forbréanning kan CirChem om-
handerta det kontaminerade I6sningsmedlet for att
rena och atervinna det genom att avldgsna konta-
minerande kemikalier. Detta sker genom ett antal
processer, daribland filtrering och destillering, till
en kostnad om 10 SEK per kg. Detta ar aterigen ett
exempel och reflekterar inte en exakt kostnad for
renings- och atervinningsprocessen. Kostnaden for
rening och atervinning varierar kraftigt och ar bero-
ende av manga faktorer, inklusive typen av 16snings-
medel som ska renas. CirChem far i detta exempel
en tekniskt ren och foradlad produkt att sdlja tillba-
ka till marknaden eller till foretaget som den foro-
renade produkten kom ifran for exempelvis 15 SEK
per kg. Képer industriféretaget tillbaka produkten,
sparar de 10 SEK per kg jamfort med sin tidigare
kostnad om 25 SEK per kg. Koéper ett tredjeparts
foretag den atervunna produkten pa marknaden,
kan de spara 5 SEK per kg jamfort med att kdpa in
nyutvunnet l6sningsmedel for 20 SEK per kg. | det
har exemplet gor CirChem en vinst pa 5 SEK/kg for
denna atervinningsstrom. Aterstoden av det som
inte returneras som rent I6sningsmedel kan séljas vi-
dare i mindre omfattning till aterforsaljare eller, i de
fall som det inte gar att atervinna, vidare till forbran-
ning. Men i de fall dterstoden skickas till férbranning
ror det sig oftast om mindre volymer.

Det ar alltsa en besparing for foretaget att atervinna
redan anvant I6sningsmedel. CirChem far en renad
produkt att sélja i retur till industrin och miljon be-
sparas stora mangder utslapp. Processen kan med
nu planerad utbyggnad i Vargdn bespara miljon
CO,-utslapp i storleksordningen 150 000 ton per
ar, vilket som en jamforelse motsvarar ca 30 procent
av det svenska inrikesflygets utslapp pa ca 500 000
ton CO, ar 2017

Detta baseras pa Bolagets bedomning att de upp-
stroms bidrar till klimatnytta genom minskad klimat-
paverkan fran tillverkning av I6sningsmedel, vilket
exempelvis kan ge en besparing pa mellan 2 500
och 10 000 ton CO, per 2 500 ton producerat l6s-
ningsmedel, beroende pa vilket 16sningsmedel som
anvands. Nedstroms bidrar Bolaget till klimatnytta
genom minskad mangd forbranning av uttjanat 16s-
ningsmedel, for anvandning i nya ldsningsmedel.
Beroende pa hur mycket CO2 ett specifikt [6snings-
medel genererar vid forbranning, vilket i sin tur bland
annat beror pad hur mycket kolatomer det innehaller,
sa medfor forbranning av ett kilo 16sningsmedel en
viss mangd koldioxidutslapp. Samtidigt sa bespa-
ras den mangd koldioxidutsldpp som hade uppstatt
vid tillverkning av l6sningsmedlet. | industriell ska-
la finns da enligt Bolagets bedémning potential till
sankta globala utsldpp, sammantaget uppstroms
och nedstroms innebar det, en majlig klimatnytta pa
mellan 5 000 och 20 000 ton per 2 500 ton &ter-
vunnet l6sningsmedelsavfall.

MAL OCH VISION

CirChems vision ar att leverera klimatnytta genom
att leda och driva omstéllningen for en hallbar och
cirkular industri. Detta gor CirChem genom att er-
bjuda sina kunder klimatsmarta och |6nsamma al-
ternativ till traditionell férbranning genom att rena
och atervinna I6sningsmedel, samt dartill erbjuda
atervunna losningsmedel istallet for nyproducerade.
CirChems malsattning ar att vara en ledande leve-
rantor inom rening och atervinning av lésningsme-
del p& den nordeuropeiska marknaden.

CirChems delmal for att uppnd ovanstdende ar att
etablera teknisk kapacitet for hantering av 25 000
arston lésningsmedel i anlaggningen i Vargdon samt
pa sikt dven etablera ytterligare anlaggningar for en
total teknisk kapacitet pd 50 000 - 100 000 arston.
CirChems kortsiktiga finansiella mal ar positivt kas-
saflode samt att na break-even pa den befintliga an-
ldggningen i Vargon. Bolagets mal pad medellang sikt
gar ut pa att etablera kapacitet for hantering av 25
000 ton losningsmedel per ar med en malsattning
om EBITDA-marginal pa 15 procent. Vid optimal mix
av infloden, det vill sdga strommar med hog koncen-
tration av l6sningsmedel, och full anldggningsopti-
mering kan det vara maojligt att na en omséattning om
250 MSEK per anlaggning per ar.

40 Naturvardsverket, Vaxthusgasutslapp fran den svenska befolkningens flygresor, 2018
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En efterfoljande geografisk expansion i Nordeuropa med ytterligare tre anlaggningar, dar varje anlaggning
omsatter 250 MSEK, indikerar en potentiell omsattning pa 1 000 MSEK per ar. Genom operativ havstang,
d.v.s Ionsamheten stiger i takt med volymen, kommer EBITDA-marginalen oka signifikant.

STRATEGI

CirChems strategi for att nd malet att bli en ledande leverantér pa den nordeuropeiska marknaden inom
rening och atervinning av I6sningsmedel bestar av ett antal strategiska komponenter som illustreras nedan
av vilka del 1-4 redan avklarats till stora delar under 2022.

o Etablera cirkulara S Foradla produkter % Utdkat tillstand i Salja kapacitet i Nya anlaggning-
ekosystem = Vargon Vargon ar i takt med nya
kunder

o

Bolagets illustration av sin strategi

Framforallt kan framhallas att CirChem tilldelats utokat miljotillstand och att stora delar av kapaciteten i
Vargon redan salts ut genom ett flertal kommersiella avtal, bade vad géller inflodet av I6sningsmedelsavfall
och aven forséljning av utflodet av atervunna l6sningsmedel.

NA-STKOMMANDE STRATE- rande volymer inom kategorierna renat/atervunnet

|6sningsmedel och foradlade produkter. Dessa eko-
GISKA STEG UTGORS AV: system behover standigt forbattras och forfinas, vil-
Effektivisera anlaggning och produktion for att ket ar ett I6pande arbete for foretaget.
kunna leverera pa existerande kommersiella av-
tal 3.PLANERA FOR TEKNISK EXPANSION
2. Forfina cirkuldra ekosystem och floden for att  Fullt utnyttjande av det nya miljotillstandet kréver
forbattra leveransformagan och Iénsamheten i viss teknisk expansion, utdéver de framst produk-

existerande avtal tionsrelaterade aktiviteterna beskrivna i steg 1 ovan.

3. Planera for teknisk expansion infor fullt utnytt-  En sddan expansion kommer att utéka kapaciteten
jande av det uttkade miljotillstandet och kapabiliteten for att hantera mer komplexa

4. Prospektera for nya anldggningar, nya kunder strommar, samt pa sikt ocksa forbattra ldnsamheten
och strommar i existerande strommar. Dessa tekniska utvecklings-
projekt omfattar saval destillationsteknik som andra

1.EFFEKTIVISERA ANLAGGNING OCH reningsmetoder for I6sningsmedelsstrommar. Nagra
PRODUKTION av dessa nya metoder férvantas vara unika och moj-

CirChem har under lang tid arbetat for att etablera  liggora patentering framéver.

kommersiella avtal med stora kunder. Under slutet

av 2022 har Bolaget ingatt ett flertal sddana avtal 4.PROSPEKTERA FORNYA ANLAGGNINGAR,
och fér att méta dessa avtal kravs nu att CirChem NYA KUNDER OCH STROMMAR

skalar upp existerande produktion avseende pro-  Bolaget har idag kundavtal som innebar en belagg-

cesser, teknik och personal. ning pa 80% av det nyligen erhallna utokade miljo-

tillstandet. Da det tar tid att etablera nya, langsiktiga
2.FORFINA CIRKULARA EKOSYSTEM OCH kundavtal, 4r det I6pande ett viktigt arbete att pro-
FLODEN spektera for nya avtal, i nya geografier, eller i Var-

Grunden for CirChems strategi ar att gora det enkelt  gon. Det innebar att uppratthalla regelbunden kon-
och I6nsamt for industrin att minska sitt klimatav-  takt med potentiella kunder och verka for att ingd
tryck. Detta forutsatter att CirChem kontinuerligt  nya kundavtal, for att mojliggora ytterligare framtida
matchar inkommande strommar av 16sningsmedels-  expansion.

avfall for atervinning med avsattning for motsva-
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NYA ANLAGGNINGAR I TAKT MED NYA KUN-
DER

En viktig komponent i CirChems langsiktiga strategi
ar att skapa geografisk tillvaxt genom etablering av
nya anldggningar dar Bolaget identifierar storre klus-
ter av kundbehov. Detta stéller krav pa nya stora av-
tal och samarbeten med olika aktorer i vardekedjan,
allt fr&n avfalls- och atervinningsbolag, distributorer,
transportforetag och energibolag till slutanvandare
sdsom kemi-, industri- och ldkemedelsbolag. Detta
ar ett kontinuerligt pdgdende arbete av kartlagg-
ningar, kontakter och férhandlingar. Expansionsmo-
dellen bygger pé att beslut om expansion med nya
anlaggningar baseras pa nya kontrakt, vilket gor att
framtida anldggningar planeras vara lénsamma re-
dan fran tidpunkten da dessa tas i drift.

KONKURRENSSTRATEGI

CirChem beddmer att de idag ar det enda foretaget
som pa kommersiell basis destillerar 16sningsmedel
for &tervinning i industriell skala i Norden. Eventuel-
la konkurrenter behover satta upp nya anlaggningar,
vilket ar en process pa flera ar fran myndighetsanso-
kan till fardig anldggning. Bolaget har darfor en for-
del av att vara forst pd marknaden. Bolagets strategi
ar darutover att vara en mojlig strategisk partner for
nagra av dessa potentiella konkurrenter och pé sa
vis minska risken for den typen av konkurrens.

ATERVINNINGSTEKNIKEN

Bolagets produkt ar renade |6sningsmedel av sam-
ma tekniska kvalitet som nyproducerade 16snings-
medel som kops in direkt fran l6sningsmedelsle-
verantorer. CirChem erbjuder sig att omhanderta
|6sningsmedelsavfall och atervinna dessa till rena
|6sningsmedel. Processen innebar en besparing for
Bolagets kunder i och med att de slipper betala for
till exempel forbranning eller destruktion av det
kontaminerade l6sningsmedlet.

Sjalva tekniken bygger i huvudsak pd olika forbe-
handlingssteg som exempelvis, men inte uteslutan-
de, filtrering och destillation. Destillation gor det
mojligt att separera olika 16sningsmedel frén var-
andra, ett ingrepp som inte enklare miljotekniska
|6sningar sdsom indunstning tilldter. Forenklat gar
det till s& att olika I6sningsmedel har olika kokpunkt,
varfor det genom hantering av kokpunkt, tryck och
reflux gar att separera och utvinna rena 16snings-
medel.

Filtrering och andra forbehandlingssteg kan anvan-
das i kombination med destillation, eller som frista-
ende losningar i kombination med efterbehandling.
Den sannolika anledningen till att enskilda foretag
tidigare inte anvant sig av tekniken i egna anldagg-
ningar ar att det krévs stora volymer for att fa lon-
samhet och aterbetalning av en destillationsanlagg-
ning - volymer som CirChem beddmer att enskilda
foretag séllan kommer upp i pa egen hand. Likval
rader sallan jamvikt mellan det volymldsningsmedel
ett foretag koper in och den mangd I6sningsmedel
som lamnar foretaget i form av [6sningsmedelsavfall.

CirChems nuvarande anldaggning ar konstruerad
modulart, vilket gor det maojligt att satta upp integre-
rade anldggningar snabbt, effektivt och till en rela-
tivt 1ag kostnad - varfor det for CirChem i framtiden
ocksa kommer att vara maojligt att snabbt satta upp
[6nsamma anldggningar som i huvudsak servar in-
dividuella kunder. Detta ar viktigt da en del kunder,
framst lakemedelsforetag, kommer att kréva spar-
barhet for att kopa tillbaka renad rdvara, utover att
det logistiskt blir en battre 16sning om anldggningen
finns i narheten av platsen dar I6sningsmedlet an-
vands.

KUNDEROCHAVTAL

CirChems kunder aterfinns framst inom ftillverk-
nings- och processindustrin, samt kemi- och Ia-
kemedelsindustrin. De branscher som anvander
|6sningsmedel i stora volymer ar langsiktiga och
processorienterade. Detta grundar sig i att tillverk-
ningen sker i stora fabriker och i langa produktions-
cykler, vilket innebar att de sallan byter processer
eller leverantorer. Men nar de val bytt har de ofta
samma leverantorer under lang tid.

Det finns alltsa en viss tendens for inlasningseffekt
inom branschen. Bolaget har etablerade relationer
med flera av de stdrre tdnkbara kunderna samt av-
tal med nagra av dessa. Manga potentiella kunder
ar dock stora foretag med langa beslutsprocesser.
Det kan innebdara att det tar lang tid att kontraktera
dessa och staller krav pa att Bolaget kontinuerligt
arbetar med att omvandla dessa kontakter till avtal.

Nedan sammanfattas ett urval av avtal som ingatts
under verksamhetsaret 2022. Det ar viktigt att
framhélla att dessa avtal ror kommersiella volymer
och &r alltsd inte s.k. pilotavtal, utan utgér kommer-
siella genombrott for Bolaget.
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AVTAL MED SWED HANDLING AB

| december 2021 inledde CirChem ett samarbete
med Swed Handling, en stor kemikaliedistributor,
om leverans av atervunnen aceton. Swed Handling
var nojda med resultatet och i maj 2022 tecknades
ett tredrigt avtal for vidare leverans av 100 ton &ter-
vunnen aceton per ar. Swed Handling kdper in det
atervunna losningsmedlet och saljer det vidare till
industrikunder. | augusti 2022 utdkades samarbe-
tet d& ytterligare ett tredrigt avtal om leverans av
atervunnen aceton tecknades. Det nya avtalet inne-
bar en storre volym om 120 ton per &r med hogre
renhet dn tidigare avtalade leveranser. Totalt har nu
CirChem leveransavtal pa 220 ton aceton per ar till
Swed Handling.

AVTAL MED STENA RECYCLING

Under sommaren 2021 tecknade Bolaget ett trearigt
avtal med atervinningsbolaget Stena Recycling for
rening av ett [6pande insamlat I6sningsmedel. Avta-
let med Stena Recycling innebar en &terkommande
arlig volym av ett 16sningsmedel som kan foradlas
till konsumentprodukter, sdval som for forséljning i
bulk i 6ppna ekosystem. | oktober 2022 tecknade
CirChem annu ett trearigt avtal med Stena Recycling
for rening av ldpande insamlat 16sningsmedel upp-
gdende till en volym som beddms ge forsaljningsin-
takter pd 15-20 MSEK under avtalsperioden.

| slutet av november 2022 tecknade Bolaget ytter-
ligare ett nytt femarigt avtal med samma motpart,
om en volym upp till 15 000 ton per ar I6pande in-
samlat I6sningsmedel. Avtalet utgor ett kommersiellt
genombrott for CirChem och upptar Bolagets kapa-
citet pa Vargon till dryga 80 procent.

AVTALMED TITABPAC AB

Leveransavtal

| oktober 2022 tecknade Bolaget ett avtal om leve-
rans av 600 arston atervunnet l6sningsmedel till Ti-
tab Pac AB. Titab Pac ar en stor distributdr av flytan-
de kemikalier for konsumenter och industri. Avtalet
tecknades efter att CirChem levererat en testorder
till Titab Pac, som utvarderade kvalitet och logistik,
vilket ar ett exempel p& CirChems kvalitet i &tervin-
ningen av kemikalier.

Ramavtal

| december 2022 tecknade CirChem ett femarigt
avtal for forsaljining av atervunna lésningsmedel till
Titab Pac. Detta ramavtal kan, vid fullt utnyttjande,
medfora intdkter till CirChem om maximalt ca 300
miljoner kronor dver en femarsperiod, eller maxi-
malt cirka 60 miljoner kronor per ar. Avtalet utgodr
en kommersiell milstolpe for CirChem gallande av-
sattning av atervunnet l6sningsmedel och bevisar
Bolagets affarsmodell.
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TILLSTAND OCH
REGLERINGAR

MILJOTILLSTAND

CirChems verksamhet kraver miljotillstdnd. Bolagets
nuvarande tillstdnd avser anldggningen i Vargdn
CirChem AB innehar tillstdnd fran Mark-och miljo-
domstolen vid Vanersborgs tingsratt for att uppfo-
ra och driva en anldggning for atervinning genom
upparbetning av farligt avfall pa fastigheten Bruket
5 i Véanersborgs kommun. Tillstdndet giller for be-
handling av hogst 20 000 ton farligt avfall per ka-
lenderdr och lagring av hogst 1 000 ton farligt avfall
inom verksamhetsomradet vid varje enskilt tillfalle.
Tillstdndet utfardades den 29 juni 2022 och géller
tills vidare utan sarskild tidsbegréansning. Allmant
galler att tillstdnd for miljofarlig verksamhet far om-
provas av tillstdndsmyndigheten nar det giller pro-
duktionsméngd och villkor for verksamheten nar
det forflutit tio &r sedan tillstdndet fick laga kraft.
CirChems tillstdnd vann laga kraft den 20 juli 2022.
Utokningen av verksamheten innebar att verksam-
heten utgdr en industriutslappsverksamhet enligt
industriutslappsdirektivet (2010/75/EU), vilket bl.a.
medfor att verksamheten har en skyldighet att till-
l&mpa basta tillgdngliga teknik for avfallshantering.
Verksamheten faller dven under lagen (1999:381)
om atgarder for att forebygga och begransa foljder-
na av allvarliga kemikalieolyckor (Sevesolagen) och
verksamheten nar den hogre tillstdndspliktiga krav-
nivan enligt lagen for brandfarliga vatskor. Anlagg-
ningen ska enligt tillstdndet byggas ut etappvis och
det galler en igdngsattningstid om fem ar fran att
tillstdndet vunnit laga kraft for linje 1 och sju ar for
etapp 2 enligt tillstdndet.

OVRIGA REGLERINGAR

Det finns ett flertal dvriga regleringar som paverkar
CirChems verksamhet liksom tillstand for att bedri-
va verksamheten och sélja renade |6sningsmedel.
Vilka tillstdnd som kravs for att sélja de renade pro-
dukterna varierar beroende pa vilket 16sningsmedel
det ror sig om, men ges i allmanhet av Kemikaliein-
spektionen. Handldggningstiden varierar men ror sig
typiskt om nagra veckor.

CirChem ar sedan bdrjan p& 2021 listat som pro-
ducent av etanol och isopropanol pa den europe-
iska kemikaliemyndigheten ECHA:s Artikel 95-lista.
ECHA &r den europeiska kemikaliemyndigheten
som bland annat sakerstaller regulatorisk efterlev-
nad, framjar sdker anvandning av kemikalier och
ger information om kemikalier. Artikel 95-listan ar
ECHA:s forteckning 6ver foretag som uppfyller re-
gelverken for att producera desinfektionsmedel. Ge-
nom registreringen har CirChem tillstand for att till-
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verka kvalitetssdkrade desinfektionsmedel av renat
l6sningsmedel fran CirChems anldggning i Vargon
- ett viktigt steg for att leverera renade |6snings-
medel i cirkuldra kretslopp. | tilldgg besiktigas och
sakerhetskontrolleras en anlaggning av CirChems
typ kontinuerligt av externa kontrollinstitut

CirChem innehar tillstand for hantering av brandfar-
liga varor meddelat av Norra Alvsborgs Raddnings-
tjanstforbund. Tillstandet galler till och med den
10 december 2024. CirChem har darutover ett ut-
rymme pa verksamhetsomradet som godkants som
skatteupplag for alkohol enligt beslut fran Skattever-
ket den 5 april 2019 och Bolaget har godkédnts som
upplagshavare av Skatteverket i beslut den 5 april
2019. Besluten galler fran och med samma datum.
Bolaget innehar dven viss dispens fran kravet pa de-
naturering av alkohol fran Folkhdlsomyndigheten.

FORSKNING OCH
UTVECKLING

Nya metoder for hantering, filtrering och framfor allt
destillation kan behdovas for vissa losningsmedels-
strommar. For sddana behov har CirChem etable-
rat ett samarbete med Chalmers tekniska hogskola.
Bolaget har ocksa ett flertal sddana I6sningar under
utprovning. Bolaget anser dock att det ar viktigt att
de haller sadan R&D-verksamhet balanserad och pd
kort sikt fokuserar p& operationell [6nsamhet. Sam-
tidigt ser Bolaget en stor potential i att utveckla nya
metoder och eventuellt patentera dessa. Finansie-
ring for sadana satsningar kan ocksa sokas som bi-
drag via exempelvis Vinnova.

PATENT

| dagslaget innehar CirChem inga patent. Delar av
processen kan dock patenteras, liksom delar av an-
ldggningen. Som helhet ar dock filtrering och de-
stillation kdnda tekniker, varfér en patentering av
anlaggningen i sin helhet inte ar mojlig. CirChem
kommer pa sikt att utvérdera patentering av del-
moment och specifika destillationstekniker for att
ge flexibilitet i hanteringen av varierande 16snings-
medelsblandningar.

FINANSIELL STRATEGI OCH
FINANSIERING

CirChem &r i en tillvaxtfas som syftar till expansi-
on under de kommande aren. Det innebér att allt
kassaflode, internt och externt genererat, ska ga till
att finansiera Bolagets expansion. Fram till att verk-
samheten genererar ett positivt kassaflode kommer

finansieringen av operativa kostnader att ske med
agarkapital och lanekapital. For att finansiera de
kommande investeringarna for etablering av flera
produktionsanlaggningar kan Bolaget komma att
kombinera dgarkapital med lane- och bidragsfinan-
siering.

LANE- OCH FINANSIERINGS-
STRUKTUR

CirChem ingick den 13 augusti 2021 avtal om en
kreditram pa maximalt 15 MSEK. Kreditgivarna ar
Modelio Equity AB, Bizcap AB samt de befintliga
aktiedgarna Anders Wiger och Johan Bergendahl.
Krediten anvandes for att sdkerstdlla de fortsatta
forberedelserna av utbyggnaden av anldggningen i
Vargon. Krediten gavs utan sakerhet med en manat-
lig ranta om 1 procent plus en upplaggningsavgift
om 4 procent. Loptiden pé krediten var 12 ménader.
Bolaget har, vid Prospektets godkdnnande, utnytt-
jat hela krediten om 15 MSEK. Under I6ptiden har
kreditgivarna ratt att konvertera krediten till aktier i
CirChem till en teckningskurs om 25 SEK per aktie,
som framforhandlats mellan parterna. Parterna till
avtalet om kreditram har sedermera ingatt ett till-
ldggsavtal avseende forldngning av aterbetalningsti-
den, varvid aterbetalning av kreditramen forlangdes
till den 31 december 2022. Tilldiggsavtalet innebar
en ytterligare upplaggningsavgift uppgaende till 3
procent av den utestdende skulden per datumet for
tilldggsavtalet, innebdrande en upplaggningsavgift
motsvarande 468 300 SEK. Bolaget har darefter
traffat en dverenskommelse med investerarna om
att betala dréjsmalsranta om 3 procent per manad
fram till dterbetalning av lanet.

Utdver detta har inga vasentliga forandringar skett i
CirChems lane- och finansieringsstruktur efter den
31 december 2022 fram till dagen for Prospektet.

INVESTERINGAR

Efter den 31 december 2022 fram till dagen for Pro-
spektet har CirChem inte gjort nagra investeringar
eller fasta ataganden for investeringar som beddms
vara av vasentlig karaktar.

TRENDER

Bolaget bedomer att det inte finns nagra kanda be-
tydande utvecklingstrender i frdga om forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser fran och med
31 december 2022 fram till dagen for Prospektet.
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MARKNADSOVERSIKT

Den europeiska grona given, EU:s strategi for att n& malet om att bli en klimatneutral region ar 2050,
beddms utgdra en marknadsdrivande faktor for CirChems framtida verksamhet. Initiativet omfattar bland
annat en handlingsplan for att framja ett effektivt nyttjande av resurser genom att Europa stéller om till en
ren och cirkuldr ekonomi for att skapa héllbara industrier. Vidare innebar initiativet tgarder sdsom inves-
teringar i ny och miljovanlig teknik samt ekonomiskt stod till innovativa industrier. Relevanta energidirektiv
fran EU avses ses dver och justeras dar behov finns.** EU implementerar ocksa policys som uppmanar till att
nyttja basta mojliga teknik for andamalet att realisera en cirkuldr ekonomi.*? Nya direktiv inom EU stipulerar
ocksd att atervinningsteknik skall anvandas inom kemibranschen, om sddan teknik finns tillgdnglig och ar
applicerbar.

Bolaget beddmer att diverse alkoholer utgdr den storsta delen av den hittills identifierade marknaden. Var-
det av den globala marknaden for industriell alkohol estimeras till ett varde om 110,3 miljarder USD ar 2022
och forvantas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 7,6 procent till 2032. Industriell alkohol har ett
brett antal applikationer inom ldkemedelsindustrin, personlig vard och den kemiska industrin.*®

Avfall som genereras dver hela varlden okar snabbt i takt med fortsatt urbanisering och industrialisering.**
En stor andel av det avfall som produceras faller under kategorin farligt avfall dér dven |6sningsmedel ingér.
Farligt avfall kan vara skadligt for saval miljo som hélsa. Marknaden for hantering av farliga avfall forvantas
vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 4,95 procent och nd en vardering om cirka 52,92
miljarder USD &r 2029.%> Den globala marknaden for atervinning av |6sningsmedel uppmatte ett viarde om
cirka 1026 MUSD &r 2021 och forvantas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 4,11 procent fram
till &r 2028 da marknaden forvantas varderas till cirka 1,36 miljarder USD.#

4 Europeiska kommissionen, EU:s gréna giv, 2021

42 Europeiska kommissionen, Industrial policy, 2021

43 Future Market insights, Industrial alcohol market, 2022 (https:/www.futuremarketinsights.com/reports/industrial-alcohol-market)

4 Maximize Market Research, Hazardous Waste management Market, 2022 (https:/www.maximizemarketresearch.com/market-report/global-hazard-
ous-waste-management-market/44178/)

4 Maximize Market Research, Hazardous Waste management Market, 2022( https:/www.maximizemarketresearch.com/market-report/global-hazard-
ous-waste-management-market/44178/ )

“Market Watch, Solvent Recycling Market, 2022 (https:/www.marketwatch.com/press-release/solvent-recycling-market-2022-global-industry-size-
segments-share-and-growth-factor-analysis-research-report-2028-2022-09-07)
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Marknadssegment

Relevans for CirChem

Estimerat marknadsvarde
2021

Etanol

Hog relevans for CirChem
Etanol i stora volymer anvands som
I6sningsmedel inom lakemedelsindustrin

ca 99,2 miljarder USD %/

Isopropanol

Hog relevans for CirChem

Ett snabbt vaxande marknadsomrade,
inte minst pa grund av coronapandemin.
Isopropanol anvands bland annat for
denaturering av etanol i handsprit

ca 4,3 miljarder USD 48

Aceton

Hog relevans for CirChem
Révaran lampar sig val for atervinning via
destillation

ca 5,2 miljarder USD #

Toluen

Lag till medelhodg relevans for CirChem

ca 22,09 miljarder USD *°

Metanol

Medelhog relevans for CirChem
Bolagets reningsprocess maste utvecklas
for effektiv rengoring

Anvands i stora mangder i Sverige

ca 35,3 miljarder USD >*

Pentan

Medelhog relevans for CirChem

Stor del av den globala tillverkningen/
importen sker bland EES-landerna
Anvands i hog grad inom
petrokemiindustrin

ca 119,67 MUSD ~2

Heptan

Medelhog relevans for CirChem
Anvands i hog grad inom
petrokemiindustrin

Okad anvandning inom
lakemedelsindustrin férvantas

ca 699,5 MUSD =2

Bensylalkohol

Medelhog relevans for CirChem.
Framstalls inte i Sverige men importeras i
relativt stora mangder

ca 220 MUSD **

47 Maximize Market Research, Ehtanol Market, 2022 (https:/www.maximizemarketresearch.com/market-report/global-ethanol-market/25241/)

%8 Research and Markets, Isopropyl Alkohol Market, 2022 (https:/www.researchandmarkets.com/reports/5578057/isopropyl-alcohol-market-global-
industry-trends?gclid=CjwKCAiAyfybBhBKEiwAgtB7frK-1om4HmNs30J3abg-HpAuyZOEptu_-_7ACq3P-v2kWbA1MqgruWBoCnjsQAvVD_BwE)

4 Grand View Research, Acetone Market Size, Share & Trends, 2022 ( https:/www.grandviewresearch.com/industry-analysis/acetone-market)

0 Spherical Insights, Global Toluene Market, 2022 (https:/www.sphericalinsights.com/reports/toluene-market)
L Allied Market Research, Mathanol Market, 2022 ( https:/www.alliedmarketresearch.com/methanol-market-A16496)

92 Marknadsvardet for 2021 ar uppskattat genom att diskontera det bedémda marknadsvérdet for 2026 med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 3,8
procent (Kélla: Expert Market Research, Pentane market, 2022)( https:/www.expertmarketresearch.com/reports/n-pentane-market )

3 Future Market Insights, n-Heptane Market Outlook, 2022 (https:/www.futuremarketinsights.com/reports/n-heptane-market)

°* Expert Market Research, Global industrial Benzyl Alcohol Market Size, 2022. (https:/www.expertmarketresearch.com/reports/industrial-benzyl-

alcohol-market)

24




VERKSAMHETS- OCHMARKNADSOVERSIKT

Globala marknadsvolymen for etanol uppskattades
till cirka 137,9 miljarder liter ar 2020.>> Inom EES
tillverkas/importeras éver 1 miljon ton etanol per
ar.°¢ Forutom att den anvands som syntesravara for
framstallning av andra kemikalier sdsom acetalde-
hyd och attiksyra ar etanol ocksa den ravaran som
framst anvands som I6snings- och spadningsmedel
i farg- och ldkemedelsindustrin.>” Den globala mark-
naden for etanol uppskattas nd ett marknadsvarde
om cirka 152,2 miljarder USD ar 2029, inbegripet
en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 5,5 procent
under prognosperioden.>®

Den globala efterfragan pa isopropanol forvantas
uppga till cirka 3,75 miljoner ton ar 2032.>” Inom
EES tillverkas/importeras 6ver 100 000 ton isopro-
panol per ar.t® Utover nationell tillverkning impor-
terar Sverige 6ver 3 900 ton isopropanol arligen.
Ravaran anvands framst inom framstallning av spo-
larvatskor och desinfektionsmedel.* Den globala
marknaden for isopropanol forvantas véxa med en
arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 4,1 procent och
varderas till 5,4 miljarder USD ar 2027.%2

Etanol och isopropanol &r bada alkoholbaserade
desinfektionsmedel som anvands i medicinska vat-
servetter och oftast i antibakteriella handdesinfice-
ringsgeler som ett antiseptiskt medel for bakteriedo-
dande. Isopropanol dédar mikroorganismer genom
att forstéra deras cellmembran och &r effektivt mot
de flesta bakterier och virus.®®* Marknaden for alko-
holbaserade desinfektionsmedel uppmatte ett var-
de om 1,75 miljarder USD globalt under 2019 och
forvantas viaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt-
takt om 11 procent fram till 2026. Okad produkt-
penetration pa grund av antibakteriella rengérande
egenskaper uppskattas driva tillvaxten for kemika-
lierna under prognosperioden.

% Grand View Research, Ethanol market, 2020
% ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

57 Kemikalieinspektionen, Databas: Flédesanalyser for kemiska amnen, 2019

Alkoholbaserade desinfektionsmedel anvéands for
livsmedelssanering. Livsmedels- och dryckesindu-
strin har upplevt och fortsatter uppleva en stor till-
vaxt.ot

Marknadsvolymen for aceton férvantas uppga ftill
narmare 11,64 miljoner ton globalt ar 2030, mot-
svarande en genomsnittligt arlig tillvaxttakt om 5,45
procent .*> Inom EES tillverkas/importeras aceton i
storleksordningen om 1 - 10 miljoner ton per ar.¢
Aceton framstélls inte i storre mangder i Sverige,
men det importeras cirka 6 200 ton per ar. Ravaran
anvands framst som l6snings- och extraktionsmedel
dar cirka halften av volymen anvands inom den far-
maceutiska industrin.®” Den globala marknaden for
aceton forvantas ar 2030 na ett marknadsvarde om
cirka 7,41 miljarder USD med en arlig genomsnitt-
lig tillvaxttakt pa 5,3 procent under matperioden.®®
Aceton ar dven den primara komponenten inom
verktygsrengoring da det l6ser smuts och fett samt
forekommande i manga nagellackborttagare da ace-
ton bryter ned nagellack.®” Den globala marknaden
for nagellackborttagningsmedel uppmatte ett varde
overstigande 1,2 miljarder USD ar 2020 och forvan-
tas vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
3,3 procent fram till 2027.7°

Den globala produktionskapaciteten for toluen
forvantas na over 30 miljoner ton ar 2023.7* Tolu-
en som ravara anvands framst som losningsmedel
inom industrin i Sverige, som anvander cirka 1 300
ton varje ar.”? Inom EES tillverkas/importeras over
1 miljon ton toulen per ar.”® Den globala marknaden
for toluen uppskattas varderas till cirka 35,23 miljar-
der USD ar 2030, inbegripet en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om 5,98 procent under perioden 2022
till 2030.74

% Maximize Market Research, Ethanol market, 2022 (https:/www.maximizemarketresearch.com/market-report/global-ethanol-market/25241/)
7 Fact.MR, Isopronpanol Market, 2022 (https:/www.factmr.com/report/836/isopropanol-market)

%0 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

1 Kemikalieinspektionen, Databas: Flodesanalyser for kemiska amnen, 2019

62 Research and Markets, Isopropyl Alkohol Market, 2022 (https:/www.researchandmarkets.com/reports/5578057/isopropyl-alcohol-market-global-in-
dustry-trends?gclid=CjwKCAiAyfybBhBKEiwAgtB7frk-1om4HmNs30J3abg-HpAuyZOEptu_-_7ACq3P-v2kWbA1MgruWBoCnjsQAvD_BwE)
% Pohorecky & Brick, Pharmacoloy & Therapeutics - Pharmacology of ethanol, 1988

¢4 Global Market Insights, Alcohol based disinfectants market, 2020

> Market Research Future, Acetone market, 2022 (https:/www.marketresearchfuture.com/reports/acetone-market-1033)

% ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

¢7 Kemikalieinspektionen, Databas: Flodesanalyser for kemiska dmnen, 2016

%8 Prophecy Market Insights, Global Acetone Market, 2022.

%7 Chemical Safety Facts, Acetone (Propanone), 2021 (https:/www.prophecymarketinsights.com/market_insight/Global-Acetone-Market-By-Applica-

tion-168)
0 Maximize Market Research, Nail polish remover market, 2021

/% Statista, Production capacity of toluene worldwide in 2018 and 2023, 2021

72 Kemikalieinspektionen, Databas: Flodesanalyser for kemiska &mnen, 2016

/8 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

74 Spherical Insights, Global Toluene Market, 2022 (https:/www.sphericalinsights.com/reports/toluene-market)
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Ar 2018 saldes cirka 80 miljoner ton metanol glo-
balt, dar energi- och branslesektorn stod for cirka
40 procent av efterfragan.”> Metanol anvédnds i stora
mangder i Sverige, framst som syntesravara till or-
ganiska baskemikalier till plast och bindemedel, men
ocksa som naringsamne vid rening av avloppsvatten,
ytbeldggning och ldkemedel.”® Inom EES tillverkas/
importeras metanol i storleksordningen om 10 -
100 miljoner ton per ar.”” Den globala marknaden
for metanol forvantas véxa med en arlig genomsnitt-
lig tillvaxttakt om 5,06 procent och varderas till cirka
54,6 miljarder USD ar 2030.78

Pentan ar ett kolvate som framst anvands som skum-
bildare i diverse plaster men dven som ldsningsme-
del i olika industrier.”” Inom EES tillverkas/importe-
ras pentan i storleksordningen om 0,1 - 1 miljon ton
per ar.8% Vardet av den globala marknaden for pen-
tan uppskattas till 133,84 MUSD ar 2026 med en
genomsnittlig arlig tillvéxttakt om 3,8 procent under
prognosperioden.®! Pentan anvinds ofta i flytande
kromatografi. Den globala kromatografimarknaden
berdknas uppmata ett varde om 11 miljarder USD
ar 2025. Den arliga genomsnittliga tillvaxtaken om
cirka 5,1 procent gar bland annat att hanfora till en
okad anvandning for kromatografitester i processer
for att fa lakemedel godkanda.®?

7> Methanol Institute, New methanol markets: global progress, 2019
76 Kemikalieinspektionen, Databas: Flédesanalyser for kemiska amnen, 2019
/7 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

Heptan ar ett l6sningsmedel med ett brett anvand-
ningsomrade inom bland annat lakemedels- och
fargindustrin. Den globala marknaden for heptan
uppskattas na en vardering om cirka 1 225 MUSD
ar 2032. Under prognostiden berdknas marknaden
vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 5,7
procent. Stark tillvaxt inom |dkemedelsindustrin for-
vantas oka efterfragan pa heptan med hog renhet.®?

Bensylalkohol framstélls inte i Sverige. Daremot
importeras 6ver 500 ton per ar. Rdvaran anvands
framst inom kemikaliesyntesindustrin samt for till-
verkning och hardning av bland annat farg.8* Inom
EES tillverkas/importeras 6ver 10 000 ton av kemi-
kalier arligen.® Den globala marknaden for bensy-
lalkohol uppskattas varderas till cirka 276,8 MUSD
ar 2027 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
3,9 procent under prognosperioden 2023-2028.%°
Bensylalkohol &r ett vanligt |6sningsmedel for bland
annat black. Den globala marknaden for skrivarblack
uppmaétte ett varde om cirka 19,2 miljarder USD ar
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jarder USD ar 2028, inbegripet arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om 2,8 procent under perioden.?”
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RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rorel-
sekapitalet (det vill saga rorelsekapitalet fore ge-
nomfoérandet av Erbjudandet) inte técker Bolagets
behov av rorelsekapital under den kommande tolv-
manadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bo-
laget beddmer att rorelsekapitalunderskottet upp-
star i april 2023.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 19
MSEK givet nuvarande affarsplan.

For genomforande av Bolagets tillvaxt- och expan-
sionsplaner samt for att sdkra ett tillrackligt rorel-
sekapital for Bolagets fortsatta verksamhet har
Bolagets styrelse beslutat att genomfora en Foretra-
desemission. Bolaget bedomer att om Erbjudandet
fullféljs enligt plan s& ar likviden fran Erbjudandet
tillsammans med Bolagets tillgéngliga likvida medel
tillrackligt for att mota Bolagets nuvarande behov
samt tacka rorelsekapitalunderskottet under minst
tolv manader fran och med dagen for detta Pro-
spekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhaller Bolaget en net-
tolikvid om cirka 34,5 MSEK efter maximala emis-
sionskostnader relaterade till Erbjudandet om cirka
6,8 MSEK inklusive garantiersattning. De tecknings-
bindelser och garantidtaganden som har lamnats
Erbjudandet uppgar totalt il cirka 35,1 MSEK,
ande 85 procent av Foretradesemissionen.
ppdelad i en sa kallad bottengaranti
ad toppgaranti, ersattning for bade
in och toppgarantin uppgar till 14 pro-

cent. De teckningsférbindelser och bottengarantia-
taganden som har lamnats for Erbjudandet uppgar
sammanlagt till cirka 28,9 MSEK, motsvarande 70
procent av Foretradesemissionen varav tecknings-
forbindelser utgdér 8,1 procent och bottengaran-
tin 61,9 procent. Toppgarantidtaganden uppgar till
cirka 6,2 MSEK, motsvarande cirka 15 procent av
Erbjudandet. Garantiatagare i bottengarantin svarar
inte for de ataganden som garantiatagare i toppga-
rantin har atagit sig och garantidtagare i toppgaran-
tin svarar inte for de ataganden som garantidtagare
i bottengarantin har atagit sig. Varken teckningsfor-
bindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

| det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas eller
de som lamnat teckningsforbindelser och/eller ga-
rantiataganden inte uppfyller sina dtaganden sa att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bo-
lagets rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvma-
nadersperioden sakerstalls kan styrelsen komma att
behova soka alternativ finansiering for att fullfolja
sin affarsplan, exempelvis via riktad emission eller
upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte
har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering
for att ticka den aterstaende bristen pa rorelsekapi-
tal kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sa-
som att bedriva verksamheten i lagre takt an berak-
nat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
ar inte sdkert att Bolaget i ett sadant scenario lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att eventuella
verksamhetsatgarder far 6nskad effekt.



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt beddéms vara vdsentliga for CirChems verksamhet,
finansiella stdllning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges
nedan begrdnsade till sddana risker som dr specifika for Bolaget och/eller virdepapperen och vésentliga for att
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Riskerna dr organiserade i tre huvudkategorier och de riskfaktorer som per
dagen fér Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter
presenteras utan sdrskild rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer én en kategori visas en sddan
riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta kategorin for en sddan riskfaktor. Bedémningen av respektive
risk baseras pd sannolikheten fér dess férekomst och den forvintade omfattningen av riskens, om den intrdffar,
negativa effekter. Bedémning gérs genom en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhdg eller hdg.

BRANSCH- OCH VERKSAM-
HETSRELATERADE RISKER

BEROENDE AV KUNDKRETSEN

Bolagets framtida tillvaxt &r enligt nuvarande affars-
strategi beroende av fortsatt och nyetablerat sam-
arbete med ett antal identifierade kunder. Bolagets
fyra storsta kunder star i dagslaget for 98,3 procent
av Bolagets sammanlagda omsattning. Det finns en
risk att Bolagets relation till dessa kunder upphor
eller utvecklas i negativ riktning, exempelvis kan
Bolagets kunder forsoka astadkomma osedvanliga
avtalsvillkor vid affarsmassiga forhandlingar. Bola-
gets beroende av ett antal specifika kunder innebar
dérmed en risk for att Bolaget kan behova accep-
tera betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som
Bolaget endast med svarighet kan uppfylla. Bolaget
ar bade beroende av att kunder vill Idmna sina sido-
strommar inkluderande |6sningsmedelsblandningar
till Bolaget for rening samt att samma eller andra
kunder vill kopa de atervunna produkterna i form av
rena l6sningsmedel. Det finns darmed en risk att det
finns olika stor efterfragan mellan de kunder som
levererar sidostrommar och de kunder som vill kdpa
den renade produkten. Ovan angivna risker skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet och resultatut-
veckling negativt. CirChem beddmer sannolikheten
for att risken intraffar som medelhog. Bolaget bedo-
mer att risken, om den forverkligas, skulle innebara
minskade intakter vilket skulle innebara en hog ne-
gativ inverkan pa Bolagets framtida omsattning och
resultat.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolaget befinner sig i en expanderingsfas och har
annu inte borjat generera vinst. Bolaget har under
de senaste aren genomfort flera nyemissioner och
kan i framtiden behdva inhdmta ytterligare kapital
utdver det kapital som anskaffats tidigare och ge-
nom Erbjudandet. Det finns dven en risk att tillrack-
ligt kapital inte kan anskaffas genom Erbjudandet
eller att eventuellt kapital inte kan anskaffas nar be-
hov uppstar eller att det inte kan anskaffas p& for
Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bo-
lagets verksamhet och finansiella stallning negativt.
Om CirChem inte kan erhalla tillracklig finansiering
kan Bolaget bli tvunget att stoppa den planerade
expanderingen eller tvingas bedriva utveckling av
verksamheten i lagre takt an dnskat. Detta kan i sin
tur leda till forsenad eller utebliven kommersialise-
ring av Bolagets produkter och tjanster samt forse-
nade eller uteblivna forsaljningsintadkter. CirChem
bedoémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den for-
verkligas, skulle kunna innebara minskade intakter
samt okade finansiella kostnader om finansiering
inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor vilket skulle
leda till en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stallning.
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LEGALA OCH
REGULATORISKA RISKER

BEROENDE AV BEFINTLIGA

TILLSTAND

CirChem bedriver tillstdndspliktig verksamhet. Bo-
lagets kommersiella mojligheter samt mojligheter att
bedriva verksamhet riskerar att kraftigt forsamras
om nagot eller ndgra av Bolagets tillstand inte skulle
fornyas efter att befintligt tillstdnd 16pt ut eller om
nagot tillstdnd aterkallas pa grund av att Bolaget inte
anses ha iakttagit foreskrift eller villkor som géller for
tillstdndet. Bolaget har under &r 2022 beviljats nytt
lagakraftvunnet tillstdnd for att utdka den befintliga
verksamheten. Verksamheten enligt tillstdndet inne-
bar byggnation av ytterligare tre produktionslinjer
som har delats upp i tva etapper. Enligt tillstandet
galler enigdngsattningstid om fem ar fran att tillstan-
det vann laga kraft for etapp 1 (byggnation av pro-
duktionslinje 2 som ska komplettera den nuvarande
produktionslinjen i en befintlig stalkonstruktion) och
sju ar for etapp 2 (byggnation av produktionslinje
3 och 4 som ska byggas i en ny stalkonstruktion).
Om CirChem inte lyckas innehélla den foreskrivna
igdngsattningstiden for den utdkade verksamheten
i tillstdndet, och inte efter ansdkan beviljas forlangd
igdngsattningstid, kan tillstdndet helt eller delvis
forfalla (vilket kan hindra Bolagets planerade verk-
samhet helt eller delvis). Om CirChem inte lyckas
uppratthélla ett befintligt tillstdnd som kravs for be-
drivandet av Bolagets verksamhet kan det komma
att paverka Bolagets verksamhet och kommersiella
mojligheter, och darigenom Bolagets konkurrens-
kraft, negativt. Fordndringar av nuvarande lagar,
forordningar och tillstdndskrav, eller striktare till-
l&mpning av dessa, kan dven komma att f& negativa
konsekvenser for Bolaget. Dylika negativa effekter
skulle i sin tur kunna péverka Bolagets resultatut-
veckling negativt. CirChem beddmer sannolikhe-
ten for att risken intraffar som lag. Bolaget bedo-
mer att risken, om den forverkligas, skulle innebara
minskade intdkter samt 6kade kostnader for det fall
igdngsattningstiden inte innehdlls eller en striktare
tillampning av reglering eller tillstdndskrav infors.
Detta skulle resultera i en hog negativ inverkan pa
Bolagets resultat.

RISKER RELATERADE TILL
AVBROTTIVERKSAMHETEN

Incidenter vid Bolagets nuvarande och framtida an-
ldggningar kan leda till avbrott i verksamheten. Ex-
empelvis skulle en allvarlig incident som en storre
brand eller en allvarlig arbetsplatsolycka vid Bolagets
anlaggning kunna orsaka ett langvarigt produktions-
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stopp. Eftersom Bolaget for narvarande ar beroende
av en enda anlaggning skulle ett langvarigt avbrott
i denna anlaggning komma att paverka Bolagets
forsaljningsintakter negativt. Bolaget beddmer san-
nolikheten for riskens intraffande som lag. Bolaget
arbetar [6pande med forebyggande atgarder genom
att ha rigordsa sakerhetsrutiner, riskreduceringsar-
bete och folja regelverket for en Sevesoanlaggning,
vilket ar tillampligt pa den anldggning som Bolaget
har i drift. Bolaget har ocksa beredskapsplaner till-
sammans med raddningstjansten samt kameradver-
vakning och gasdetektionslarm. Ett avbrott i verk-
samheten skulle kunna leda till minskade intakter,
vilket skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
omsattning.

MILJORISKER RELATERADE TILL
FORORENING

Bolaget bedriver miljofarlig verksamhet med kemi-
kaliehantering som alltid innebar en allman risk for
spill och féroreningar fran verksamheten och dar-
med forenliga ansvarsfragor enligt miljobalken. Om
en incident skulle intraffa vid Bolagets nuvarande
eller framtida anldggningar kan det leda till forlust
av Bolagets anlaggningstillgangar, skada pa anstéllda
eller allmdnheten genom exempelvis exponering av
kemikalier, eller féroreningar av luft, mark eller yt-
och grundvatten pa grund av Bolagets verksamhet.
Incidenter kan t.ex. bero pa driftstérning eller olycka,
brand, explosion, drift av gasmoln, ldckage fran for-
don vid kollision, olycka eller vid 6verforing av rava-
ran, stromavbrott eller liknande hdandelser. Bolaget
har villkor i tillstdndet for att férebygga att en olycka
eller driftstorning uppkommer och foér att minska
eventuella konsekvenser av en incident. Bolaget
har vidare omfattande kontrollrutiner och skydds-
atgarder och genomfor I6pande atgarder i samrad
med tillsynsmyndigheten for att riskerna fran verk-
samheten som kan ge upphov till oldgenheter for
manniskors halsa eller miljon. Overtradelser av reg-
leringen i miljébalken och tillhérande férordningar
samt villkor for Bolagets tillstand skulle kunna med-
fora ersattningsansvar, inklusive krav pa ersattning
till tredje man, samt aven straffrattsligt ansvar, bland
annatiform av boter. Dylika incidenter eller 6vertra-
delser skulle &ven kunna leda till negativ publicitet.
Utifran de skyddsatgarder som Bolaget vidtar inom
ramen for verksamheten och sannolikheten for att
incidenter ska intraffa bedomer Bolaget sannolikhe-
ten for riskens intraffande som lag. Fororening av
miljon, andra incidenter samt eventuell dvertradelse
av miljoregleringen skulle kunna ha en hog negativ
inverkan pa Bolagets resultat genom minskade in-
tékter och 6kade kostnader pa grund av ersattnings-
ansprak fran tredje man.



RISKFAKTORER

MILJORISKER RELATERADE TILL

FORORENAD FASTIGHET

Fastigheten Vanersborg Bruket 5 som Bolaget ager
och dar Bolaget bedriver sin verksamhet, har histo-
riskt belastats av miljofarlig industriverksamhet. Den
tidigare industriverksamheten har medfort att mar-
ken har blivit férorenad, men marken har i méjligaste
man sanerats av kommunen. Att marken till viss del
ar fororenad innebar allmant sett en forhéjd risk for
att Bolaget kan asamkas kostnader for utredning,
skadeférebyggande atgarder eller saneringsatgarder
pa platsen, t.ex. vid exploateringsatgarder/utbygg-
nad eller avslutade av verksamhet p& platsen eller
i andra situationer beroende pa omstandigheterna.
Enligt uppgifter fran Bolaget staller kommunen i
dagslaget krav pa att all markbearbetning maste fol-
ja faststallda rutiner for att sakerstalla att specifika
fororeningar omhandertas pa lampligt satt for att
minska spridning av fororeningar. Det nu sagda kan
dven forsvara en framtida overladtelse av verksam-
heten eller fastigheten.

Ansvar for genomférande av saneringsatgarder och
vardeminskning kan dven uppkomma om Bolaget i
framtiden utokar sin verksamhet till nya fastighe-
ter eller omraden. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens intraffande som medelhog. Eventuella
krav pa sanering, skadeférebyggande atgarder eller
svarigheter att 6verlata fastigheter skulle kunna ha
en medelhdg negativ inverkan p& Bolagets resultat
genom Okade kostnader fill foljd av saneringsatgar-
der samt av Bolagets finansiella stallning genom var-
deminskning av fastighet.

RISKER RELATERADE
TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

RISK FORUTSPADNING VID
FRAMTIDA EMISSIONER

CirChem kan komma att behova vytterligare kapi-
tal for att finansiera sin verksamhet. Bolaget, som
ar i expansionsfas, ar beroende av tillskjutet kapi-
tal fran saval befintliga dgare som nya investerare.
Det finns en risk for att ytterligare finansiering fill
acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for
Bolaget nar det kravs, eller inte kommer att vara till-
ganglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in
ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av
aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares
agarandel kan komma att spadas ut, vilket aven kan
paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle
realiseras kan de fa vasentlig negativ effekt pa in-
vesterares placerade kapital och/eller priset pa akti-
erna. CirChem beddmer sannolikheten for att risken

intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan
for dgaren av aktien.

RISKRELATERAT TILLBOLAGETS
MOJLIGHET ATT LAMNA

UTDELNING

Bolaget har per dagen for Prospekt inte antagit
nagon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en
utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har
darfor styrelsen for avsikt att 1ata Bolaget balanse-
ra eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt
och drift av verksamheten och forutser foljaktligen
inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste aren. Mgjligheten for CirChem att betala
utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer,
sasom framtida intékter, finansiell stallning, kassa-
floden, behov av rorelsekapital, kostnader for inves-
teringar och andra faktorer. CirChem kan komma
att sakna tillrackligt med utdelningsbhara medel och
CirChems aktiedgare kan komma att besluta om att
inte betala utdelningar vilket innebér att aktiedgare
inte kommer att erhalla ndgon direktavkastning och
dartill kan aktiekursen komma att paverkas negativt.
CirChem beddmer sannolikheten for att risken in-
traffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan for
agaren av aktien.

BOLAGETS AKTIEKURS KAN VARA
VOLATIL ELLER SJUNKA, OCH
LIKVIDITETEN |BOLAGETS AKTIE
KAN VARA BEGRANSAD

Det &r inte mojligt att forutse det framtida intres-
set for Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om
Bolagets aktier ar foremal for handel kan graden av
likviditet i Bolagets aktier variera och dérmed inte
alltid vara ftillfredsstallande. Det finns en risk for att
en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte
blir varaktig vilket kan medféra svarigheter for aktie-
dgarna att silja sina aktier och det finns en risk for
att kursen pa CirChems aktier kan komma att sjunka
under kursen i Erbjudandet. Under perioden mellan
den 1 januari 2022 till och med den 31 december
2022 hade Bolagets aktier en hogsta kurs om 13,15
SEK och en lagsta kurs om 1,0 SEK. Det finns en
risk att de som valjer att teckna nya aktier i Erbju-
dandet inte kan salja sina aktier till ett for innehava-
ren godtagbart pris, eller dverhuvudtaget, vid nagon
tidpunkt. CirChem beddmer sannolikheten for att
risken intréffar som medelhog. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhog
inverkan for dgaren av aktien.
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EJ SAKERSTALLDA
TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Skriftliga garantidtaganden har lamnats av ett garan-
tikonsortium och teckningsforbindelser har lamnats
av flera befintliga aktiedgare. Da garantiatagandena
och teckningsforbindelserna inte ar sakerstallda ge-
nom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande
arrangemang kan det dock finnas risk for att nagon
eller ndgra av dem som har lamnat garantidtagand-
en eller teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina
ataganden. For det fall ndgot av villkoren inte upp-
fylls eller om garanti- eller teckningsatagare inte kan
infria sitt &tagande kan det innebéra att anslutningen
till Erbjudandet blir lagre med resultatet att Bolaget
tillférs mindre kapital och inte kan kommersialise-
ra produkter och vidta utvecklingsatgarder i dnskad
omfattning. CirChem beddmer sannolikheten for att
risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg
negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.
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VILLKORFOR

VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Den 3 februari 2023 beslutade extra bolagsstdmma
i Bolaget om en foretradesemission av hogst 13 753
028 aktier motsvarande en emissionslikvid om hogst
cirka 41,3 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
i enlighet med foreliggande Erbjudande. De aktier
Erbjudandet avser emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i SEK. ISIN-koden for Bolagets aktie
ar SE0015193529.

CENTRAL VARDEPAPPERS-
FORVARING

Aktiernai CirChem ar registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1497) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear (Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

VISSA RATTIGHETER FOR-
ENADE MED AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma
slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordning-
en, kan endast andras enligt de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Er-
bjudandet ar fritt Gverlatbara.

ROSTRATT

Varje aktie berattigar till en rost pad bolagsstdmma
och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTI-
ERM.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som huvudregel en-
ligt aktiebolagslagen foretradesratt att teckna sada-
na vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH

BEHALLNING VID LIKVIDATION
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstut-
delning samt till Bolagets tillgdngar och eventu-
ella overskott i handelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pé& av bo-
lagsstamman beslutad avstamningsdag ar registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear for-
da aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan &ven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pd Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under
en tid som begrdnsas genom regler om tioarig pre-
skription. Vid preskription tillfaller vinstutdelnings-
beloppet Bolaget.

Bolaget har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det
finns heller inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslds eller beslutas om ndgon utdel-
ning i Bolaget. Bolaget planerar inte att [dmna na-
gon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av
styrelsen i CirChem och darefter framlaggas for be-
slut pa &rsstamma.

Det finns inga restriktioner avseende ratten tll
vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sveri-

ge.

TILLAMPLIGA REGLERVID
UPPKOPSERBJUDANDEN
M.M.

I hdndelse av ett offentligt uppkopserbjudande skul-
le lamnas avseende aktierna i CirChem nar aktier-
na ar upptagna till handel pd Nasdaq First North
Growth Market tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeover-regler for vissa handelsplattformar ("Take-
over-reglerna”).
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Om styrelsen eller verkstdllande direktoren i
CirChem, pa grund av information som harror fran
den som avser att ldmna ett offentligt uppkdpser-
bjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande ar néra
forestdende, eller om ett sadant erbjudande har
ldmnats, far CirChem enligt Takeover-reglerna en-
dast efter beslut av bolagsstimman vidta atgarder
som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for er-
bjudandets ldmnande eller genomférande. CirChem
far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.
Under ett offentligt uppkopserbjudande star det
aktiedgarna fritt att bestamma huruvida de dnskar
avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudan-
det. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den
som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattning-
ar, vara berattigad att 16sa in resterande aktiedgare
i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap.
aktiebolagslagen.

Enligt 22 kap. aktiebolagslagen har aktiedgare som
sjdlv eller genom dotterbolag innehar mer an 90
procent av aktierna i Bolaget ratt att |6sa in reste-
rande aktier. Tvangsinldsen kan dven pakallas av mi-
noritetsaktiedgare da en aktiedgare har mer an 90
procent av aktierna.

Aktierna i CirChem ar inte foremal for nagot erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt
eller inlosenskyldighet. Inga offentliga uppkdpser-
bjudanden har heller lamnats avseende aktierna un-
der innevarande eller féregdende rakenskapsar.

BEMYNDIGANDE

Pa arsstamman den 24 maj 2022 beslutades att
bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstamma vid
ett eller flera tillfallen besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktie-
dgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse
om apport, kvittning och i dvrigt férenas med villkor.
Genom beslut med stéd av bemyndigandet ska
sammanlagt hogst s& manga aktier kunna ges ut
vid nyemission av aktier och/eller vid konvertering
av konvertibler och/eller nyteckning med stod av
optionsratt, som motsvarar 20 procent av antalet
utestdende aktier i Bolaget vid den tidpunkt nar be-
myndigandet utnyttjas for forsta gangen.
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Utgangspunkten for emissionskursens faststéllande
vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
vara aktiens, konvertibelns eller teckningsoptionens
marknadsvarde vid respektive emissionstillfalle, med
beaktande av marknadsmaéssig rabatt i forekomman-
de fall.

REGISTRERING AV
ERBJUDANDET HOS
BOLAGSVERKET

Den planerade dagen for registrering av Erbjudan-
det hos Bolagsverket beddéms infalla omkring vecka
12 2023. Den angivna uppskattningen ar preliminar
och kan komma att andras.

SKATTEFRAGORISAMBAND
MED ERBJUDANDET

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och CirChems registreringsland som &r Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster fran vardepapper-
na. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppsta i samband med Erbjudandet.
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FORETRADESRATTTILL
TECKNING OCH
TECKNINGSRATTER

Den som pé avstdmningsdagen 6 februari 2023 &r
registrerad som aktiedgare i Bolaget ager foretra-
desratt att teckna aktier i Bolaget utifrdn befintligt
aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhaller
fyra (4) teckningsratter for varje innehavd aktie. Det
kravs fem (5) teckningsratter for att teckna en (1)
aktie. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort
fran VP-kontot utan sarskild avisering fran Eurocle-
ar.

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hogst 13 753 028 aktier mot-

svarande en emissionslikvid om hogst 41 259 084
SEK fére avdrag for emissionskostnader.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagan-
de i Foretradesemissionen ar den 6 februari 2023.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 2 februari 2023.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt
att erhalla teckningsrétter ar den 3 februari 2023.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 3,0 SEK per aktie. Courtage ut-
gar ej.

GRUNDEN FOR
TECKNINGSKURSEN

Prissattningen av Erbjudandet har beslutats av Bo-
lagets styrelse i samradd med Eminova Partners och
har faststallts baserat pa ett antal faktorer, bland an-
nat genom en analys av aktuellt affarsldage samt en
beddmning av Bolagets potential och framtidsutsik-
ter. Med beaktande av samtliga dessa faktorer ovan
beddmer Bolagets styrelse att teckningskursen per
aktie i Erbjudandet om 3,0 SEK &r marknadsmassig.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 8 fe-
bruari 2023 till och med den 22 februari 2023.
Styrelsen har rétt att forlanga teckningstiden. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade tecknings-
ratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran ak-
tiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED
TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p& First
North under perioden fran och med den 8 februari
2023 till och med den 17 februari 2023. Vardepap-
persinstitut med erforderliga tillstand handlagger
formedling av kdp och forsdljining av teckningsratter.
Den som 6nskar kdpa eller sélja teckningsratter ska
darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissionér.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktie-
dgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per
avstdmningsdagen. Vid 6verlatelse av teckningsratt
Overlats dven den subsididra foretradesratten fill
forvarvaren.

DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE - INNEHAV PA
VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa avstdmningsdagen den 6 februari 2023
ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller informations-
broschyr, fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningsse-
del och anmalningssedel for teckning utan stod
av teckningsratter. VP-avi avseende registrering
av teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.
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FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i CirChem ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller informationsbroschyr men ingen emissions-
redovisning. Teckning och betalning ska istallet ske
enligt instruktioner fran respektive forvaltare.

TECKNING OCHBETALNING
AV AKTIERMED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av foretradesratt ska ske ge-
nom samtidig kontant betalning senast den 22 fe-
bruari 2023. Forutsatt korrekt betalning tilldelas
samtliga aktier som antalet innehavda tecknings-
ratter berattigar och inget ytterligare besked om
tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i en-
lighet med nagot av nedanstdende tva alternativ:
1. Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning
| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhall-
na teckningsratter utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvan-
das som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Séarskild anmalningssedel ska
da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far
gbras i den pd betalningsavin fortryckta tex-
ten. Inga vytterligare atgarder kravs for teck-
ning eller tilldelning. Observera att anmalan
ar bindande och det finns ingen mojlighet att
satta ned det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmaélningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an
vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen ska utnyttjas, till exempel om
teckningsratter har kopts eller salts. Hogsta
antal aktier som kan tecknas bestdms av
antalet innehavda teckningsratter enligt redan
beskrivna villkor. Teckning sker néar bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning in-
kommit till Eminova Fondkommission. Referens
vid inbetalning &r anmalningssedelns nummer.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningsse-
del kan komma att l&mnas utan avseende. An-
malningssedeln kan skickas med vanlig post (e
REK), via mail eller fax. Observera att anmaélan
ar bindande och det finns ingen mojlighet att
satta ned det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Emi-
nova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00,
fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 22 fe-
bruari 2023. Anmaélningssedlar som sands per post
bor avsandas i god tid fore sista dagen i anmalnings-
tiden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:
EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: CirChem AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Webbplats: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: inffo@eminova.se (inskannad anmaélningsse-
del)

TECKNINGSBERATTIGADE
AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedga-
re som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan
anvianda den fortryckta emissionsredovisningen
kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningsse-
deln samt inbetalning inkommit till Eminova Fond-
kommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE0430000000032731703024

TECKNING OCH BETALNING
AV AKTIERUTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstdende aktier. Anméalan om teck-
ning av aktier utan stéd av foretrade ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretra-
desratt, det vill sdga fran och med den 8 februari
2023 till och med den 22 februari 2023.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teck-
ningsratter ska goras pa anmalningssedeln bendmnd
"Teckning utan stod av teckningsratter” som finns
att ladda ned fran eminova.se. Om fler an en an-
malningssedel insands kommer endast den forst er-
hallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i
samband med anmalan. Observera att anmaélan ar
bindande och det finns ingen maojlighet att satta ned
det antal vardepapper som tecknats. Det finns ing-
en begransning pa antal aktier som kan anmalas for
teckning inom ramen for Erbjudandet.
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Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15
000 EUR (cirka 150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld
KYC samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation
medfolja anmalningssedeln. Géller anmélan en juri-
disk person ska utover KYC och legitimation dven
ett giltigt registreringsbevis (e aldre &n tre manader)
som visar behoriga firmatecknare medfélja anmal-
ningssedeln. Besked om tilldelning av aktier ldmnas
genom Oversandande av en avrdkningsnota och
tilldelning sker efter att betalning kommit Eminova
Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas
till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan
och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Er-
ldggs inte betalning i ratt tid kan aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sa-
dan overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit till-
delning av dessa aktier komma att f& svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTAI
VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal
for legala restriktioner dger ej ratt att deltaga i Fo-
retrddesemissionen, exempelvis USA, (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Ze-
eland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong
och Sydafrika. Dessa aktiedgare kommer inte att er-
halla teckningsratter, emissionsredovisning eller na-
gon annan information om Foretradesemissionen.
Eminova Fondkommission forbehaller sig ratten att
neka tecknare bosatta i lander dar Eminova Fond-
kommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER
VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsratter. Tilldelning kommer da ske i féljande pri-
oritetsordning:

i) | forsta hand ska tilldelning ske till de som
dven tecknat aktier med stod av teckningsrat-

ter och som pa anmalningssedeln angivit det
ta, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa av-
stdmningsdagen eller inte, i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teck-
ning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

ii) I andra hand ska tilldelning ske till andra som
endast anmalt sig for teckning av aktier utan
stod av teckningsratter. For det fall att tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhallande till det antal aktier som var och
en har tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning

iii) | tredje och sista hand ska eventuella aterstden

de aktier tilldelas de parter som garanterat Fo-

retradesemissionen, i forhallande till stallda
garantiutfastelser.

HANDEL MED BETALD
TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller teckna-
ren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier bendmns
BTA till dess att Foretrddesemissionen blivit regist-
rerad hos Bolagsverket. Handel med BTA kommer
att ske pa First North fran den 8 februari 2023 till
och med att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna
har ISIN-kod SEO015193529 och handlas under
kortnamnet CIRCHE. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer dven de ny-
emitterade aktierna att bli foremal for handel, vilket
planeras ske omkring vecka 12 2023. Den angivna
tidpunkten for registrering ar prelimindr och kan
komma att dndras.

LEVERANS AV
VARDEPAPPER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bo-
lagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 12
2023, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt ak-
tieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.
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VILLKOR FOR ERBJUDAN-
DETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for CirChem har inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teck-
na aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospektet. Styrelsen for CirChem &ger ratt att en
eller flera ganger forlanga den tid under vilken an-
malan om teckning och betalning kan ske. En even-
tuell forlangning av teckningstiden offentliggors ge-
nom pressmeddelande.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, forutsatt att Erbjudan-
det fulltecknas, att 6ka med 13 753 028, fran
17 191 286 till 30 944 314, vilket motsvarar en ut-
spadning om cirka 44,4 procent av kapital och ros-
ter i Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid
Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV
FORETRADESEMISSIONENS
UTFALL

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande fran
Bolaget s& snart detta dar mojligt efter teckningsti-
dens utgang, vilket berdknas ske omkring den 24 fe-
bruari 2023. Offentliggdrandet kommer dven publ-
iceras pa Bolagets webbplats.

OVRIG INFORMATION

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava sin
teckning.

| det fall depén eller VP-kontot ar kopplat till en ka-
pitalforsakring, en IPS eller ISK géller sarskilda regler
vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta
sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer le-
verans av tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa
depatyper. Teckningen ar bindande och insand an-
malningssedel kan inte aterkallas. Det ar tecknarens
ansvar att se till att teckningen sker pa saddant satt
att leverans kan ske till angiven depa.

LIKVIDITETSGARANTI

Bolaget har ingatt ett likviditetsgarantiavtal med
Lago Kapital QY ("Lago”) enligt vilket garanten atar
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sig att tillhandahalla tjanster som tillgodoser lik-
viditet i Bolagets aktie pa First North. Atagandet
innebdr att Lago atar sig att, ndr sa ar mojligt, stalla
kurser pa bade kop- och saljordrar, med verkan att
differensen (spread) mellan kép- och séljkurs i order-
boken inte 6verstiger en viss forutbestdamd niva for
Bolagets aktie. Uppdraget pabdrjades pa forsta han-
delsdagen for Bolagets aktie den 9 december 2020.

TECKNINGSFORBINDELSER
OCH GARANTIATAGANDEN

CirChem har under januari 2023 erhallit tecknings-
forbindelser och garantidtaganden om totalt cirka
35,1 MSEK, motsvarande 85 procent av Foretra-
desemissionen. De teckningsforbindelser som har
lamnats for Erbjudandet uppgar till cirka 3,3 MSEK,
motsvarande cirka 8 procent av Erbjudandet. De
garantidtaganden som har ldamnats for Erbjudandet
uppgar till cirka 31,7 MSEK, motsvarande cirka 77
procent av Erbjudandet. Garantin dr uppdelad i en
sa kallad bottengaranti och en sa kallad toppgaranti.
De bottengarantiataganden som har lamnats for Er-
bjudandet uppgar sammanlagt till cirka 25,5 MSEK,
motsvarande 62 procent av Foretradesemissionen.
Toppgarantiataganden uppgar till cirka 6,2 MSEK,
motsvarande cirka 15 procent av Erbjudandet. Ga-
rantidtagare i bottengarantin svarar inte for de atag-
anden som garantidtagare i toppgarantin har atagit
sig och garantidtagare i toppgarantin svarar inte for
de adtaganden som garantidtagare i bottengarantin
har atagit sig. Garantidtagandena som har ldamnats
kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i Er-
bjudandet. For det fall Féretradesemissionen teck-
nas till mer &n 85 procent franfaller garantiatagan-
dena.

Teckningsforbindelserna berattigar inte till ndgon
ersattning. Ersattning for lamnade garantidtaganden
inom ramen for bade bottengarantin samt toppga-
rantin uppgar till 14 procent av garanterat belopp i
kontant ersattning. Ersattningen avseende garantin
uppgar sammanlagt till cirka 4,4 MSEK och utgor
en del av emissionskostnaderna. Ersattningen har
faststallts efter forhandlingar pa armlangds avstand
med potentiella garanter och bedéms aterspegla ra-
dande marknadsforhallanden. Varken teckningsfor-
bindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att
atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.
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Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsforbindelser och garantiataganden som ingatts per datu-
met for Prospektets angivande, inklusive storre aktiedgares, styrelsemedlemmars samt ledningspersoners

ataganden. Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtagande kan nas via Bolaget.

Teckningsforbindelser Garantidtagande, topp
Namn B (EEY em?:s?:;:: Erzlm (Y emI}\s:?:rI\::
(%) (%)

Nowo Global Fund® 9 000 000 21,8% 9 000 000 21,8%
Bernhard von der Osten-Sacken 5 000 000 12,1% 5 000 000 12,1%
Exelity AB®” 3000 000 7.3% 3000 000 7.3%
Sonny Johansson 1 000 000 2,4% 2 000 000 4,8% 3000 000 7.3%
QQM Equity Hedge Master” 2187 000 5,3% 2187 000 5,3%
Jinderman & Partners AB?! 2 038 000 4.9% 2 038 000 4.9%
Frostberget Invest AB” 2 000 000 4.8% 2 000 000 4,8%
Andreas Bonnier 1 500 000 3,6% 1 500 000 3,6%
Gerhard Dahl 1500 000 3,6% 1500 000 3,6%
JJV Investment Group AB” 1 500 000 3,6% 1 500 000 3,6%
Anders Wiger 1300 000 3.2% 1300 000 3.2%
Johan Norell Bergendahl 1 300 000 3,2% 1 300 000 3,2%
Andreas Bergstrom 1 000 000 2,4% 1 000 000 2,4%
Petra Sas™ 350 000 0,8% 350 000 0,8%
Hemmeslév Consulting AB? 200 000 0,5% 200 000 0,5%
Fullriggaren Konsult AB” 138 000 0,3% 138 000 0,3%
Jonas Stalhandske AB?7 30 000 0,1% 30 000 0,1%
Andreas Wadstedt”® 25000 0,1% 25000 0,1%
Totalt 3343 000 8,1% 25538000 61,9% 6187 000 15,0% 35068 000 85,0%

8 QQM Fund Management AB, Kungsgatan 44, 111 35 Stockholm
87 c/o Skandinaviska Kreditfonden Box 16357, 103 26 Stockholm
70 QQM Fund Management AB, Kungsgatan 44, 111 35 Stockholm
7t Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm

72 Backebovagen 10, 441 44 Alingsas

73 Runnvégen 24, 791 53 Falun

74 Bolagets interim-VD

7% Bolag tillhérande styrelseordférande Mats Persson

76 Bolag tillhérande CFO Thomas Palsson

77 Bolag tillhérande styrelseledamot Jonas Stalhandske

78 Bolagets COO
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STYRELSE

STYRELSE OCHLEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt CirChems bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst tio styrelseledaméter samt hogst
tio suppleanter vilka ska véljas arligen for tiden intill dess ndsta arsstdmma. Per dagen for Prospektet bestar
Bolagets styrelse av fem stdmmovalda ledaméter, inklusive ordféranden.

Representanter for Bolaget gér att nd pa kontorsadress Malderistvagen 3, 468 30 Vargon.

MATS PERSSON

Styrelseordférande sedan april 2020.
Fodd 1963

ASEBYE
Styrelseledamot sedan maj 2021.

Fodd 1963
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Utbildning och erfarenhet
Civilingenjor vid Lunds
Tekniska Hogskola och Ex-
ecutive Master of Business
Administration (MBA) samt
styrelseutbildning vid Lunds
universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseordférande i Nexam
Performance Masterbatch
Aktiebolag, Plasticolor
Forvaltnings Aktiebolag,
Nexam Chemical AB och
Nexam Chemical Holding
AB. Styrelseordférande i
Bioextrax AB. Agare och
styrelseledamot i Hemmes-
I6v Consulting AB.

Utbildning och erfarenhet
Diplomerad marknadseko-
nom DIHM Goteborg. Bio-
kemi och medicinsk kemi,
Laborantskolan Goteborgs
Universitet. Kommersiell
coach i Connect Vast och
IVA/Mentor4Research.
Forsaljningsansvar i Power-
Cell Sweden AB. Mangérig
erfarenhet av styrelseupp-
drag, entreprendrsbolag och
startup, teknisk forsaljning,
naringslivsverksamhet i
offentlig sektor, kommersi-
alisering av offentlig verk-
samhet.

Innehav

Mats Persson ager 18 265
teckningsoptioner i
2020/2023, med ratt att
teckna 293 189 aktier pé
grund av omrakning, 16 212
prestationsaktieratter i LTI
2022/2025:2 och ager 119
171 aktier i Bolaget via
bolag.

Mats Persson dr oberoende

i férhdllande till Bolaget,
Bolagets ledning och Bolagets
storre aktiedigare.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot Ung Fore-
tagsamhet, Goteborgsregi-
onen.

Innehav

Ase Bye ager 16 212
prestationsaktieratter i LTI
2022/2025:2 och dger 11
008 aktier i Bolaget.

Ase Bye dr oberoende i for-
hdllande till Bolaget, Bolagets
ledning och Bolagets stérre
aktiedgare.



STYRELSE FORTS.

PETRA SAS

Styrelseledamot sedan maj 2022.
Fodd 1977

MAGNUS GINK
Styrelseledamot sedan maj 2022.

Fodd 1970

JONAS STALHANDSKE
Styrelseledamot sedan maj 2021.

Fodd 1970
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Utbildning och erfarenhet
Studier i juridik, matematik
och ekonomi vid universite-
ten i Lund och Stockholm.
Har tidigare haft ledande
verattningar i finans-
branschen, bland annat som
VD for Remium Nordic AB.

Ovriga pagidende uppdrag
Styrelseordforande i Le-
anOn AB och styrelseupp-
drag i LifeClean-koncernen.

Utbildning och erfarenhet
Jur.kand. vid Uppsala
universitet samt Master of
Business Administration
(MBA)vid Copenhagen Busi-
ness School. Tidigare arbete
vid Ernst & Young och PWC
samt tidigare styrelseleda-
mot i Designed Chemistry
AB och Green Containers
1999 AB.

Ovriga pagiende uppdrag
Styrelseledamot i Elastica
AB, MGBT Holding AB och
Green Seedtech AB. Sty-
relsesuppleant i MedTalent
AB.

Utbildning och erfarenhet
MSc i maskinteknik. VD-
och styrelseuppdrag i
snabbvéxande bolag sedan
2007.

Ovriga pagaende uppdrag
VD i Biofrigas Sweden AB
(publ). Styrelseledamot i
Lundstams Atervinning AB,
Ung Foretagsamhet Go-
teborgsregionen AB och i
Jonas Stalhandske AB samt
styrelsesuppleant i Growing
Leaders AB.

Innehav

Petra Sas ager 16 212
prestationsaktieratter i LTI
2022/2025:2 och dger 139
506 aktier i Bolaget.

Petra Sas dr oberoende i for-
hdllande till Bolaget, Bolagets
ledning och Bolagets stérre
aktiedgare.

In House counsel och an-
svarig for CirChems affars-
utveckling sedan 2020.

Innehav

Magnus Gink dger 16 212
prestationsaktieratter i LTI
2022/2025:2 och ager
585 279 aktier i Bolaget via
bolag.

Magnus Gink dr oberoende

i forhdllande till Bolaget,
Bolagets ledning och Bolagets
storre aktiedgare.

Innehav

Jonas Stélhandske dger 16
212 prestationsaktieratter i
LTI 2022/2025:2 och &ger
11 840 aktier i Bolaget.

Jonas Stdlhandske dr obero-
ende i férhdllande till Bolaget,
Bolagets ledning och Bolagets
storre aktiedigare.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PETRA SAS

Interim verkstallande direktor sedan

november 2022.

THOMAS PALSSON
CFO sedan september 2020.

Fodd 1952

ANDREAS WADSTEDT
COO sedan november 2022.

Fodd 1988
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Se under "Styrelse ovan",

Utbildning och erfarenhet
Civilekonom och Master

of Business Aministration
(MBA) vid Handelshogsko-
lan i Goteborg. Erfarenhet
av arbete som CFO-konsult
fran Monivent AB, Integrum
AB, Axkid AB och Stayble
Therapeutics AB.

Ovriga pagiende uppdrag
Agare och styrelseledamot i
Fullriggaren Konsult Aktie-
bolag. Kommanditdeldgare
och prokurist i Besattningen
1 Kommanditbolag.

Utbildning och erfarenhet
Studier i ledarskap och tek-
nik. Andreas Wadstedt har
haft ledande befattningar i
Nouryon PPC AB (tidigare
Akzo Nobel), Borealis AB
och Univar Solutions AB.

Innehav

Thomas Palsson dger 14
738 prestationsaktieratter
i LT 2022/2025:1 och ager
67 031 aktier i Bolaget via
bolag.

Ovriga pagadende uppdrag
Andreas Wadstedt har inga
ovriga pdgdende uppdrag.

Innehav

Andreas Wadstedt dger
10 450 aktier i Bolaget via
bolag.



STYRELSE OCHLEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ERSATTNING TILL
STYRELSE OCHLEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméter,
inklusive styrelseordférande, faststalls av bolags-
stamman.

P& &rsstdmman den 6 april 2020 beslutades att sty-
relsearvode ska utgd med totalt 200 000 SEK varav
100 000 SEK till styrelsens ordférande och med
50 000 SEK till var och en av de oberoende styrel-
seledamoterna.

P& arsstamman den 18 maj 2021 beslutades att sty-
relsearvode ska utgd med totalt 330 000 kronor, va-
rav 110 000 SEK till styrelsens ordférande, 55 000
SEK vardera till oberoende styrelseledaméter och

att inget arvode ska utga till styrelseledamoter som
ar anstallda av storre aktiedgare i Bolaget.

Pa arsstamman den 24 maj 2022 beslutades att
styrelsearvode ska utgd med totalt 330 00O kronor,
varav 110 000 SEK till styrelsens ordférande och 55
000 SEK vardera till Gvriga styrelseledamoter.

Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp for
pensioner och formaner eller liknande efter avtra-
dande av tjanst eller uppdrag hos Bolaget.

Nedan presenteras en &versikt over ersattningen
till styrelsen och de ledande befattningshavarna for
rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK.

Nagra naturaférmaner eller villkorade eller uppskjut-
na ersattning har inte utbetalats.

Namn ;31%?:; Pension Ovriga ersﬁft';l::g:;{. Totalt
Mats Persson 120 143 0 70827 127 225
Ase Bye 59 583 0 0] 59 583
Petra Sas (fr. maj 2022) 32083 0] 435 000*® 512 083
Magnus Gink (fr. maj 2022) 32 083 0 0 32 083
Jonas Stalhandske 61434 0 2 455101 63 889
Jenny Lindblad (t.o.m. maj 2022) 27 500 0 0 27 500
Patric Lindgren (t.o.m. maj 2022) 27 500 0 0 27 500
Ovriga ledande befattningshavare (3 personer) 1038 269 0 0 1038 269

OVRIGA UPPLYSNINGAR

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedréagerirelaterat mél under de

senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda

yrkessammanslutningar).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller

overgripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen eller andra uppdrag som
kan sté i strid med de uppgifter de utfor for Bolaget. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- och/eller optionsinnehav.

Alla styrelseledamoter kan nas via Bolagets adress CirChem AB, Malderistvagen 3, 468 30 Vargon.

77 Avser utlagg vid resor samt milersattning

190435 000 SEK avser konsultarvode for uppdrag som interim VD vid sidan av styrelseuppdraget

101 Avser utldgg vid resor samt milersattning
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FINANSIELL INFORMATION

Den reviderade finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende heldr dr hdmtade frdn Bolagets
drsredovisningar for rakenskapsdren 2020 och 2021, vilka har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor. Utéver detta
har ingen information i detta avsnitt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den oreviderade finansiella
informationen som redovisas i detta avsnitt avseende heldr 2022 dr hdmtad frdn Bolagets bokslutskommuniké
for perioden 2022, vilken har upprdttats enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets drsredovisningar men
inte granskats av Bolagets revisor. Informationen nedan bér Idsas tillsammans med Bolagets drsredovisningar for
rdkenskapsdren 2020 och 2021 inklusive revisionsberdttelser samt Bolagets bokslutskommuniké fér 2022 som
samtliga inforlivats i Prospektet genom hdnvisning. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor
att summeringarna inte alltid dr exakta.

Avsnitten i de handlingar som infdrlivas genom hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning fér 2020

Resultatrakning sida 6
Balansrakning sida 7-8
Kassaflodesanalys sida 9
Noter sida 10-18
Revisionsberattelse sida 20

Reviderad arsredovisning for 2021

Resultatrakning sida 6
Balansrakning sida 7-8
Kassaflodesanalys sida 9
Noter sida 10-17
Revisionsberattelse sida 19

Oreviderad bokslutskommuniké fér 2022

Resultatréakning sida 6
Balansrakning sida 7-8
Kassaflodesanalys sida 9

Samtliga handlingar finns tillgdngliga pa www.circhem.com.
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FINANSIELL INFORMATION

jan-dec jan-dec jan-dec
Resultatrakning 2022 2021 2020
(TSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 591 86 73
Aktiverat arbete for egen rakning 3421 2 689 2105
Ovriga rorelseintakter 97 114 314

4108 2889 2492

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -1 090 -158 -22
Ovriga externa kostnader -15157 -14 807 -8 942
Personalkostnader -7715 -4 651 -2 374
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -83 -83 -83
Ovriga rérelsekostnader -18 -9 -4

-24 063 -19 708 -11425
Rorelseresultat -19 955 -16 819 -8 933
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter*® - - 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -2764 -1331 -553

-2764 -1331 -553

Resultat efter finansiella poster -22719 -18 150 -9 486
Resultat fére skatt -22719 -18 150 -9 486
Arets resultat** -22719 -18 150 -9 486

*Post ingar ej i arsredovisningen for 2021 eller bokslutskommunikén for 2022.
**Benamns "Periodens resultat" i bokslutskommunikén for 2022.
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrikning 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
(TSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 1985 2026 2067
Inventarier, verktyg och installationer - 42 84
Paggentfle ny.anl?ggm?gar och forskott avseende materiella 37692 33912 31222
anlaggningstillgdngar
39 677 35979 33373
Summa anlaggningstillgangar 39 677 35979 33373
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och fornddenheter 1 686 436
Fardiga varor och handelsvaror ** - - 19
1 686 455
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 6 11
Aktuell skattefordran 83 80 17
Ovriga fordringar 500 608 955
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 265 219 110
848 913 1093
Kassa och bank 9777 14 566 22071
Summa omsattningstillgangar 10 626 16 164 23 619
SUMMA TILLGANGAR 50 303 52143 56 992

*Benamns "Pagaende nyanldggningar, materiella anldggningstillgdngar" i bokslutskommunikén fér 2022.

**Post ingdr ej i bokslutskommuniké for 2022.
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FINANSIELL INFORMATION

Balansrikning forts. 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
(TSEK) Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1074 799 657
Nyemission under registrering - 142
1074 799 799
Fritt eget kapital
Overkursfond 46772 43724 43 099
Balanserad vinst eller forlust - - 5111
Avrets resultat* -22 719 -18 150 -9486
24053 25574 43724
Summa eget kapital 25128 26 373 44 523
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 1755 2752 4790
Summa langfristiga skulder 1755 2752 4790
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 2 000 2021
Leverantdrsskulder 2285 1565 2918
Skatteskulder ** - 5 24
Ovriga kortfristiga skulder*** 17 543 17 710 1996
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3595 1739 720
Summa kortfristiga skulder 23420 23019 7 678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50303 52143 56 992

*Benamns " Periodens resultat" i bokslutskommuniké for 2022.
“*Bendmns "Aktuell skatteskuld" i bokslutskommuniké for 2022,
***Benamns "Ovriga skulder" i bokslutskommuniké for 2022.
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FINANSIELL INFORMATION

jan-dec jan-dec jan-dec
Kassaflodesanalys 2022 2021 2020
(BSERY Ejreviderat Reviderat Reviderat
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -22719 -18 150 -9 486
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 83 83 83
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -22 636 -18 068 -9403
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 685 -231 -455
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 64 181 11 900
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 401 15 341 227
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -21486 -2777 2269
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3780 -2 689 -3846
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3780 -2 689 -3 846
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 105 - 24 687
Emissionskostnader -4 631 - -3210
Upptagna lan - - 1000
Amortering av lan -997 -2039 -869
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20477 -2039 21 607
Periodens kassafléde -4789 -7 505 20030
Likvida medel vid periodens borjan 14 566 22071 2041
Likvida medel vid periodens slut 9777 14 566 22071
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FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ("Alternativa nyckeltal”) ar inte definierade enligt Bolagets
tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. CirChem beddmer att dessa Alternativa nyckeltal
ger en battre forstielse for Bolagets ekonomiska trender och finansiella stillning. De Alternativa nyckel-
talen, sdsom CirChem har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skilja sig at. De Alternativa nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
(TSEK om inget annat anges)
jan-dec 2022 jan-dec 2021 jan-dec 2020

Nettoomsattning 591 86 73
Rérelsens kostnader 24 063 19 708 11425
EBIT -19 955 -16 819 -8 933
Likvida medel vid periodens utgang 9777 14 566 22071
Soliditet (%) 50% 51% 78%
Balansomslutning 50 303 52143 56 992
Antal aktier vid periodens slut 17 191 286 12 790 348 12 790 348
Antal aktier vid full utspadning 17 484 476 13 082 588 13 082 588
Resultat per aktie (SEK) -1,42 -1,42 -0,95
Resultat per aktie (SEK) vid full utspadning -1,30 -1,39 -0,73
Eget kapital per aktie (SEK) 1,46 2,06 3,48
Eget kapital per aktie (SEK) vid full utspadning 1,61 2,25 3,63
Utdelning per aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00
Anstillda (antal) vid periodens slut 9 5 3
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FINANSIELL INFORMATION

DEFINITIONER AV ALTERNATIVANYCKELTAL

Definition

Syfte

Nettoomsattning

Summan av forsaljningsintakter fran egenproducerade
produkter under en viss period

lllustrerar Bolagets operativa intakter

Rorelsens kostnader

Samtliga kostnader for ravaror och fornédenheter,
personalkostnader samt ovriga externa kostnader

Ger forstaelse for Bolagets kostnadsbas

EBIT

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatter

Ger en indikation pa Bolagets underliggande
resultat tillika I6nsamhet

Likvida medel vid
periodens utgang

Periodens kassaflode subtraherat med likvida medel vid
periodens borjan

lllustrerar Bolagets likviditetssituation i utgdngen
av en viss period

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Mattet ger forstaelse for Bolagets kapitalstruktur

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgangar

Mattet anvands for att visa Bolagets storlek

Antal aktier vid periodens
slut

Utestaende antal aktier vid en viss tidpunkt

Ger en bild av aktiekapitalets utveckling vid
jamforelser mellan olika perioder

Antal aktier vid full

Utestdende antal aktier vid en viss tidpunkt adderat med
aktier som kan komma att emitteras vid konvertering av

Ger en bild av aktiekapitalets utveckling for det fall

utspadning Utestaende teckningsoptioner potentiella utspadningsmoment realiseras
. Arets resultat dividerat med antal utestaende aktier vid Ger en indikation om hur mycket vinst som
Resultat per aktie (SEK) h - . ;
periodens slut tillfaller aktiedgare i Bolaget
Arets resultat dividerat med antal utestaende aktier vid Ger en indikation om hur mvcket vinst som
Resultat per aktie (SEK) periodens slut efter potentiell utspadning, inbegripet 4

vid full utspadning

aktier som kan komma att emitteras vid konvertering av
utestadende teckningsoptioner

tillfaller aktiedgare i Bolaget efter eventuella
utspadningsmoment

Eget kapital per aktie
(SEK)

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens slut

Visar hur mycket eget kapital som &r hanforligt till
Bolagets aktiedgare

Eget kapital per aktie
(SEK) vid full utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens slut efter potentiell utspadning, inbegripet
aktier som kan komma att emitteras vid konvertering av
utestadende teckningsoptioner

Visar hur mycket eget kapital som ar hanforligt
till Bolagets aktiedgare efter eventuella
utspadningsmoment

Utdelning per aktie (SEK)

Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier

vid utdelningstillfallet

Askadliggor Bolagets utdelningsformaga

Anstillda (antal) vid
periodens slut

Antal anstallda vid en viss tidpunkt

Ger en bild av storleken pa Bolagets
personalstyrka
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FINANSIELL INFORMATION

AVSTAMNINGSTABELL FORNYCKELTAL

Eget kapital
/ Antal aktier
= Eget kapital per aktie

Eget kapital
/ Antal aktier
= Eget kapital per aktie vid full utspadning

Arets resultat
/ Antalet registrerade aktier vid utgangen av perioden
= Resultat per aktie

Arets resultat
/ Antalet registrerade aktier vid utgangen av perioden
= Resultat per aktie vid full utspadning

Summa eget kapital och skulder
= Balansomslutning

Eget kapital
/ Balansomslutning
= Soliditet (%)

Utdelning
/ Antalet registrerade aktier vid utgangen av perioden
= Utdelning per aktie

Roérelseresultat
= EBIT

Ravaror och férnédenheter +

Ovriga externa kostnader+

Personalkostnader+

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar+
Ovriga rorelsekostnader

= Rorelsens kostnader

Likvida medel vid periodens slut
=Likvida medel vid periodens utgang

Antal aktier vid rapporterad balansdag
=Antal aktier vid periodens slut
Utestdende antal aktier vid rapporterad balansdag adderat med aktier som kan

komma att emitteras vid konvertering av utestdende teckningsoptioner
=Antal aktier vid full utspadning

Antal anstallda per den sista dagen i rapporterad perioden
= Antal anstillda vid periodens slut
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jan-dec
2022
25128
17 191 286
1,46

25128
17 484 476
1,61

-22719
17 191 286
1,42

-22 719
17 484 476
-1,30

50303
50303

25128
50303
50%

0
17191286
0

-19 955
-19 955

-1 090
-15 157
-7 715
-83

-18

-24 063

9777
9777

17 191 286
17 191 286
17 484 476

17 484 476

jan-dec
2021

26 373

12 790 348
2,06

26373
13 082 588
2,25

-18 150
12 790 348
-1,42

-18 150
13 082 588
-1,39

52143
52143

26 373
52 143
51%

0
12790 348
0

-16 819
-16 819

-158
-14 807
-4 651
-83

-9

-19 708

14 566
14 566

12 790 348
12790 348
13 082 588

13082 588

Jan-dec
2020

44 523
12790 348
3,48

44 523
13 082 588
3,63

-9 485
12790 348
-0,95

-9 485
13 082 588
-0,73

56 992
56 992

44 523
56 992
78%

0
12790 348
0

-8 933
-8 933

-22
-8 942
-2375

-83
-4
-11425

22071
22071

12 790 348
12790 348
13 082 588

13082 588



FINANSIELL INFORMATION

BETYDANDE FORANDRING-
ARICIRCHEMS FINANSIEL-
LA STALLNING EFTER 31
DECEMBER 2022

Bolaget har ingatt ett tillaggsavtal till tidigare av-
tal om kreditram avseende forlangning av aterbe-
talningstiden, se mer under avsnittet "Lane- och
finansieringsstruktur” sida 22.

Utdver detta har det inte skett ndgra betydande for-
andringar i CirChems finansiella stéllning efter den
31 december 2022 fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar
till aktiedgarna i Bolaget &r beroende av ett antal
faktorer, som resultat, finansiell stillning, kassa-
flode och rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig
l[onsamhet kan forutses, kan utdelning ske till ak-
tiedgarna. Under det narmaste aret kommer Bola-
get inte att anta ndgon utdelningspolicy, utan till-
gangliga medel kommer att anvandas for fortsatt
expansion.
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LEGALA FRAGOR,
AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM
AKTIERNAICIRCHEM

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt
Bolagets bolagsordning som beslutades om pé &rs-
stdmman den 18 maj 2021 ska aktiekapitalet vara
lagst 600 000 SEK och inte 6verstiga 2 400 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 9 000
000 och inte d6verstiga 36 000 000. Vid ingang-
en av 2022 uppgick aktiekapitalet till 799 396,75
SEK fordelat pd 12 790 348 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,0625 SEK.

Per den 30 september 2022 uppgick och vid tid-
punkten for Prospektet uppgér Bolagets registrera-
de aktiekapital till 1 074 455,375 SEK fordelat pé
17 191 286 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK
och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,0625
SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalade och
fritt dverldtbara vid tidpunkten for upptagande av
handel av Bolagets aktie.

TECKNINGSOPTIONER,
KONVERTIBLER MED MERA

TECKNINGSOPTIONER 2020/2023
18 265 teckningsoptioner i 2020/2023 innehas av
Bolagets styrelseordférande Mats Persson. Varje
teckningsoption gav initialt ratt att teckna en ak-
tie till en teckningskurs om 164,25 SEK per aktie,
men efter beslut om uppdelning av aktier p& extra
bolagsstdamma den 29 september 2020 ger var-
je teckningsoption ratt att teckna 16 aktier till en
teckningskurs om 10,265625 SEK per aktie, efter
omrakning enligt villkoren for teckningsoptionerna.
Efter beslut om foretradesemission den 26 januari
2022 ger varje teckningsoption ratt att teckna cirka
16,052 aktier till en teckningskurs om cirka 10,237
SEK. Nyteckning av aktier med stod av teckningsop-
tionerna kan ske under perioden frdn och med den
1 maj 2023 till och med den 31 maj 2023. Teck-
ningsoptionerna omfattas av ett avtal med en ratt

for Bolaget att aterkdpa teckningsoptionerna helt
eller delvis under vissa omstandigheter, exempelvis
for det fall Mats Perssons uppdrag for Bolaget upp-
hor inom 36 manader alternativt om Mats Persson
forsoker avyttra teckningsoptionerna (forkopsbe-
stdmmelse). Den maximala utspadningen for be-
fintliga aktiedgarna som kan uppsta till foljd av LTI
2020/2023 ar cirka 1,68 procent av det totala anta-
let aktier i Bolaget

TECKNINGSOPTIONER 2022/25:1
Bolaget har ett utestdende incitamentsprogram, LTI
2022/25:1, som beslutades pa arsstamman den 24
maj 2022, vilket riktar sig till verkstéllande direktor,
ledningsgrupp, nyckelpersoner och évriga anstallda.
Hogst 162 123 prestationsaktieratter ska kunna till-
delas deltagarna i LTI 2022/25:1 varvid verkstallan-
de direktor kan tilldelas hogst 29 477, ledningsgrupp
och nyckelpersoner kan tilldelas hogst 73 690 och
Ovriga anstallda kan tilldelas hogst 58 956. Bolaget
har emitterat totalt 20 390 teckningsoptioner, dels
som sdkerhet for deltagarna, dels for sdkring av Bo-
lagets exponering mot kostnader for sociala avgifter
som kan uppstd till foljd av utnyttjandet av presta-
tionsaktieratter. Aktiekapitalet kan dka med hogst
5 649,375 SEK till foljd av incitamentsprogrammet.
Prestationsaktieratterna ska tilldelas deltagarna ved-
erlagsfritt forutsatt att ett prestationsmal avseende
Bolagets aktiekursutveckling uppnés. Genomsnittlig
aktiekurs ska matas fran februari 2022 till och med
juli 2025. Varje prestationsaktieratt berattigar inne-
havare som uppfyllt prestationsmélet att under tiden
frdn och med den 1 juli 2025 till och med den 31
juli 2025 antingen (a) forvarva en (1) aktie till ett pris
om 0,0625 SEK, motsvarande kvotvardet pd aktien,
eller (b) vederlagsfritt erhalla en teckningsoption
som berattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 0,0625 SEK, motsvarande
kvotvardet p& aktien. Anmalan om teckning av akti-
er kan ske under perioden fr&n och med 1 augusti
2025 till och med den 15 oktober 2025. Den max-
imala utspadningen for befintliga aktiedgarna som
kan uppsta till foljd av LTI 2022/25:1 ar cirka 0,5
procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
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TECKNINGSOPTIONER 2022/25:2 (a) forvarva en (1) aktie till ett pris om 0,0625 SEK,
Bo|aget har ett utestaende ]ndtamentsprogram, motsvarande kvotvardet pé akﬁen, eller (b) veder-
Board LTI 2022/25:2, som beslutades pa arsstam- lagsfritt erhalla en teckningsoption som berattigar
man den 24 maj 2022, vilket riktar sig till styrelsen. till teckning aven (1) aktie i Bolaget till en tecknings-
Hogst 81 061 prestationsaktieratter ska kunna till- - kurs om 0,0625 SEK, motsvarande kvotvardet pa
delas deltagarna i Board LTI 2022/25:2, varvid varje ~ aktien. Anmalan om teckning av aktier kan ske under
ledamot kan tilldelas hogst 16 212 prestationsakti-  perioden fran och med 1 augusti 2025 till och med
eritter. Bolaget har emitterat totalt 106 530 teck- den 15 oktober 2025. Den maximala utspadningen
ningsoptioner, dels som séikerhet for deltagarna, for befintliga aktiedgarna som kan uppsta till féljd av
dels for S'a'kr]ng av Bo|aget5 exponering mot kost- Board LTI 2022/25:2 ar O,éé procent av det totala
nader for sociala avgifter som kan uppsta till folid —antalet aktier i Bolaget.

av utnyttjandet av prestationsaktieratter. Aktieka-

pitalet kan 6ka med hogst 6 658,125 SEK till folid Med beaktande av samtliga utestaende incitaments-
av incitamentsprogrammet. Prestationsaktieritterna  Program kan den maximala utspadningen uppga till
ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt forutsatt att 2,62 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
ett prestationsmél avseende Bolagets aktiekursut-

veckling uppnas. Genomsnittlig aktiekurs ska matas KONVERTIBLER

fran februari 2022 till och med juli 2025. Varje pre- Bo|aget hade per den 30 september 2022 och har
stationsaktieratt berattigar innehavare som uppfyllt  per datumet fér Prospektet inga utestdende konver-
prestationsmalet att under tiden fran och med den  fbler.

1 juli 2025 till och med den 31 juli 2025 antingen

AGARSTRUKTUR

Bolaget bekréftar att det inte finns nagon aktiedgare som ensamt, direkt eller indirekt, kontrollerar Bolaget.
Nedan listas Bolagets aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och résterna i Bolaget per den 31
december 2022 och déarefter kdnda forandringar fram till och med dagen for Prospektets offentliggdrande.
Varje aktie i Bolaget beréattigar till en rost pa bolagsstamma.

Aktiedgare Antal aktier ~ Andel av aktier och roster (%)
Nordnet Pensionsforsakring AB 1772188 10,31%
ALMI Invest Vastsverige AB 1542 246 8,97%
Swedbank Forsakring AB 1521446 8,85%
Johan Bergendahl 1194 907 6,95%
Avanza Pension Forsdkringsaktiebolaget 1145 566 6,66%
Ovriga 10014 933 58,26%
Totalt 17 191 286 100,0%

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas.
De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6p-
penhet som géller for bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en handelsplattform utgor dock ett skydd
mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag.

AKTIEAGARAVTAL M.M.

Savitt styrelsen kanner till finns det inte ndgra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller
nagra overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forand-
ras eller férhindras.
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VASENTLIGA AVTAL
AVTAL MED SWED HANDLING AB

For information om CirChems avtal med Swed
Handling AB, se "Avtal med Swed Handling AB” i
avsnittet "Verksamhets- och marknadsoversikt” pa
sidan 21 ovan.

AVTALMED STENA RECYCLING AB
For information om CirChems avtal med Stena
Recycling AB, se "Avtal med Stena Recycling AB” i
avsnittet "Verksamhets- och marknadsoversikt” pa
sidan 21 ovan.

AVTALMED TITABPACAB

For information om CirChems avtal med Titab Pac
AB, se "Avtal med Titab Pac AB” i avsnittet "Verk-
samhets- och marknadsoversikt” pa sidan 21 ovan.

OVRIGT

Utdver ovan avtal finns inga vasentliga avtal som
Bolaget har ingatt under de senaste tva aren samt
Ovriga avtal som Bolaget har ingatt som innefattar
rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse
for Bolaget (i bada fallen undantaget avtal som in-
gatts som en del i den I6pande verksamheten).

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Nedan anges de transaktioner med narstdende som
Bolaget har genomfort under perioden den 1 januari
2020 fram till datumet for Prospektet godkannande.

AVTAL OMKREDITRAM PA 15 MSEK

Pa sidan 22 ovan finns information om att Bolaget
ingatt avtal om kreditram med fyra kreditgivare.

Aktiedgarna Anders Wiger och Johan Bergendahl ar
tva av kreditgivarna och har, inom ramen for avta-
let, utbetalat 1 miljon SEK vardera (sammanlagt 2
MSEK).

KONSULTAVTAL MED ELASTICAAB
CirChem ingick den 31 januari 2020 ett konsultav-
tal med Elastica AB som &r en av CirChems storsta
dgare och ett bolag helagt av CirChems styrelsele-

damot Magnus Gink. Avtalet innebar att Elastica AB
ska stdlla Magnus Gink till forfogande for affarsut-
vecklingsrelaterade insatser. Konsultavtalet géller
tillsvidare med en manads 6msesidig uppsagnings-
tid. Under perioden fran och med avtalets ingden-
de till och med den 31 december 2020 utbetalades
980 323 SEK exkl. moms. Under rakenskapsaret
2021 utbetalades 1 182 003 SEK exkl. moms och
under rakenskapsaret 2022 utbetalades 1 439 115
SEK exkl. moms till Elastica AB inom ramen for kon-
sultavtalet. Under perioden fran och med den 1
januari 2023 till och med datumet for Prospektets
godkdnnande har cirka 97 600 SEK exkl. moms ut-
betalats till Elastica AB.

KONSULTAVTAL MED SASSETS AB
CirChem ingick i oktober 2022 ett konsultavtal med
SASSETS AB som ett bolag heldgt av CirChems in-
terim VD Petra Sas. Avtalet innebar att SASSETS AB
ska, genom Petra Sas, anlitas for att utféra uppdra-
get som CirChem:s Interim VD. Konsultavtalet galler
till och med den 31 oktober 2023 med en dmsesi-
dig uppsagningstid om 3 manader. Under perioden
fran och med avtalets ingdende till och med den 31
december 2022 har cirka 435 000 SEK exkl. moms
utbetalats till SASSETS AB och under perioden fran
och med den 1 januari 2023 till och med datumet
for Prospektets godkdnnande har cirka 195 000
SEK exkl. moms utbetalats till SASSETS AB.

INTRESSEN | ERBJUDANDET

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiel-
la intressekonflikter mellan styrelseledamodterna och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
CirChem och deras privata intressen och/eller an-
dra uppdrag.

RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, har inte heller varit, part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden, eller
skilieforfaranden (inbegripet forfaranden som annu
inte &r avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) under de senaste tolv ma-
naderna, vilka kan fa eller under den senaste tolv-
manadersperioden haft betydande effekter pa Bola-
gets finansiella stallning eller [dnsamhet.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar ar tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.circhem.com, under Pro-
spektets giltighetstid. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pa
CirChems huvudkontor, Malderistvagen 3, 468 30 Vargon.

e Registreringsbevis avseende CirChem AB
e CirChem AB:s bolagsordning

Vanligen notera att informationen pa Bolagets webbplats inte utgdr en del av Prospektet och inte har gran-
skats eller godkants av Finansinspektionen.
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