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Viktig information

Med “Padel United Intressenter Sverige” eller “Bolaget” avses Padel United Intressenter Sverige AB, org.nr 559339-3589. Med
"Koncernen” eller "PDL United” avses den koncern, enligt 1 kap. 11 § aktiebolagslagen, i vilken Bolaget ar moderbolag. Med
"Prospektet” avses detta prospekt. Med "Emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna preferensaktier P2 i Bolaget
enligt villkoren i Prospektet. Med "Eminova” avses Eminova Fondkommission AB, org.nr 556889-7887. Med "Advokatfirman
Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag, org.nr 916629-0834. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "T” avses tusen och med "M" avses miljoner.

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet, i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkédnner detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som négot slags stod for den emittent eller
for kvaliteten pa de vérdepapper som avses i Prospektet. Godkdnnandet av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i Foretradesemissionen.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner enligt tillampliga lagar
och regler. Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, ndgra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon
annan jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk réatt. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna
av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities Act fran 1933 eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Sydkorea, eller i ndgon annan jurisdiktion dar Prospektet eller
andra handlingar avseende Erbjudandet skulle krava ytterligare registreringsatgéarder eller andra atgérder &n vad som féljer av
svensk ratt. Prospektet eller andra handlingar avseende Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att sddana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar och regler
i sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid med ovanst&ende restriktioner kan vara ogiltig. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget gottfinnande
ogiltigférklara teckning som Bolaget eller dess uppdragstagare beddmer kan utgora en Gvertradelse eller ett dsidosattande av
tillampliga lagar eller regler i ndgon jurisdiktion.

Prospektet och Erbjudandet regleras av svensk réatt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller innehéllet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol.

Information i Prospektet som for framtida forhallanden baseras pa forhéllandena per dagen for Prospektet. Framatriktad
information &r alltid forenad med osékerhet. Nagon forsakran att uttalanden eller bedomningar avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden eller bedémningar avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller
liknande som framkommer efter offentliggorandet av Prospekt, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller viss historisk marknads- och branschinformation. | det fall informationen har hédmtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Svitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna.

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Prospektet har sammanfattats for att gora
informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Forutom nar sa uttryckligen anges i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Med anledning av forvarvet av PDL TopCo AB anses Bolaget, i enlighet med delegerad foérordning (EU) 2019/980 till
Prospektforordningen ha komplex finansiell historia. Prospektet innehaller med anledning av detta finansiell information fér PDL
TopCo AB avseende rakenskapsaret 2021. Den finansiella informationen for rakenskapsaret 20271 har hdmtats fran PDL TopCo
AB:s senaste arsredovisning, vilken uppréttats enligt BNFAR (K3) och som reviderats av PDL TopCo AB:s revisor.
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Om aktien och foretradesemissionen i sammandrag

LEl-kod 549300D5LSKVESUFHM20

ISIN-kod for aktierna  ISIN-koden for preferensaktierna P2 ar SE0017232549

For varje preferensaktie P2 i Bolaget som innehas pé avstdmningsdagen 6
december 2022 erhalls tre (3) P2-teckningsratter.

Foretradesratt En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie av samma slag.
Teckning av aktier med subsidiar foretradesratt ar inte mojligt.

Teckningskurs 45 SEK per preferensaktie P2.

Emissionsbelopp cirka 123,3 MSEK

Avstamningsdag 6 december 2022 for preferensaktier P2.

Teckningsperiod 7 december — 23 december 2022 for preferensaktier P2.
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1. Inledning och varningar

Véardepapperens namn och
ISIN-kod

Identitet, kontaktuppgifter
och LEl-kod

Uppgifter om behdrig
myndighet som godkant
Prospektet

Datum for godkdnnande av
Prospektet

Varning

Erbjudandet omfattar preferensaktier P2 i Padel United Intressenter Sverige med
ISIN-kod SE0017232549.

Bolagets namn ar Padel United Intressenter Sverige AB, med organisationsnummer 559339-
3589 och LEI-kod 549300D5LSKVESUFHM20.

Representanter for Padel United Intressenter Sverige kan nés per e-post hej@padelunited.se,
per post Johannesfredsvédgen 12, 168 69 Bromma per telefon 079 103 94 44 och via
bestksadress Johannesfredsvagen 12, 168 69 Bromma.

Bolagets webbplats ar https://www.padelunited.se/ och https://www.pdlu.com.

Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen, som kan nas per telefon 08
408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se, per post Box 7821, 103 97 Stockholm och
via besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens webbplats &r
https://www.fi.se/.

Prospektet godkandes den 5 december 2022.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran
investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital eller, i de
fall investerarens ansvar inte &r begrénsat till investeringsbeloppet, mer &n sitt investerade
kapital.

Om talan vécks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sté for kostnaderna for 6versattning av Prospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen inklusive Overséttningar av denna, men enbart om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna
av Prospektet eller om den tillsammans med andra delar av Prospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

2. Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av
vardepapperen?

Padel United Intressenter Sverige ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige. Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 8 oktober 2021 och Bolagets verksamhet bedrivs enligt
svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Verksamheten regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att, direkt eller indirekt,
bedriva verksamhet inom padel-tennis, lokaluthyrning, forséljning av relaterade produkter
samt anordna evenemang sasom turneringar och seriespel avseende padelspel. Bolagets
verkstallande direktor ar Par Sigvardsson.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, information avseende storre aktiedgare i
Bolaget per den 31 oktober 2022, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for
Prospektet. Det finns inte ndgon aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar Bolaget. Det
finns ett aktiedgaravtal mellan stamaktiedgare och agare till preferensaktier P1, som syftar till
gemensamt inflytande Gver Bolaget inklusive bestammelser om nominering av
styrelseledamoter. Dartill finns ett aktiedgaravtal mellan vissa grundare och agare av
preferensaktier P2 som bland annat innehaller bestammelser om forkop.
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Aktiedgare Sg:}g}zr:taig:
Coeli Investment AB' 584958
Coeli Wealth Management? 743 503
Nipe Kapitalforvaltning AB® 133475
Sigvardsson Enterprises AB* 90 680
Racket Holdco AB 356 863
Minga Angel AB® 229 561
918 Invest AB 208 428
JB to Hold AB 167 521
MZW Holding AB 167 520

Andel av Andel av
antal (%) roster (%)
18,10% 42,54%
23,00% 9,62%
413% 7,55%
2,81% 6,57%
11,04% 6,41%
7,10% 412%
6,45% 3,74%
518% 3,01%
518% 3,01%

1 Coeli Investment AB dgs indirekt till ca. 85 % av Mikael Larsson, styrelseledamot

2 Coeli Wealth Management innehar aktierna for kunders rékning sdsom forvaltare

3 Nipe Kapitalférvaltning AB dgs till 100% av Nicklas Flisberg, styrelseordférande

4 Sigvardsson Enterprises AB ags till 86% av Par Sigvardsson, Verkstéllande direktor

5Minga Angel AB &gs till 100 % av Henrik Soderberg, styrelseledamot

Bolagets styrelse bestar av Nicklas Flisberg (ordférande), Markus Hellkvist, Olle Hakanson,
Mikael Larsson, Lukas Lindkvist, Kim Olsson och Henrik Sderberg. Bolagets ledning bestar av
Par Sigvardsson (VD), Andreas Bengtsson (Interim CFO och affarsutvecklingschef), Lars
Lundkvist (Head of Operations), Malin Ahnvik (Chief marketing officer) och Martin Eriksson

(Head of Sports and Quality).

Bolagets revisor ar det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(113 97 Stockholm) ("PwC"). Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Patric Kruse.

| tabellen nedan presenteras reviderad finansiell information avseende perioden 8 oktober
2021-30 juni 2022 avseende Bolaget samt oreviderad finansiell information avseende
perioden 1 januari 2022-30 juni 2022 avseende Koncernen. Deldrsrapporten ar inte granskad

eller reviderad av Bolagets revisor.

Koncernen

1 januari — 30 juni 2022

X Moderbolaget
Belopp i TSEK L.
8 oktober 2021 - 30 juni 2022
Reviderat
Rorelsens intakter -
Rorelseresultat -9 836
Periodens resultat -9 856

Ej reviderat
188732
-222 929

-243815
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X Moderbolaget Koncernen
Belopp i TSEK o . . A
8 oktober 2021 - 30 juni 2022 1 januari — 30 juni 2022
Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 2709039 3071233
Eget kapital 2473226 2 256 304

Moderbolaget Koncernen
Belopp i TSEK
8 oktober 2021 - 30 juni 2022 1 januari — 30 juni 2022
Reviderat Ej revider

Kassaflode fran den 20 468 742 838
|6pande verksamheten
Investerings- -1387 648 -2.030 00
verksamheten
Finansierings- 1409 701 120315
verksamheten
Periodens kassaflode 1584 -84 01

Padel United Intressenter Sverige AB ar ett moderbolag utan annu upprattad
koncernredovisning, samt dar gruppens forvarv av PDL TopCo AB beddms ha en vasentlig
paverkan pa Emittentens finansiella stéllning och resultat. Utover forvarvet av PDL TopCo AB,
inkluderas i proformaredovisningen aven gruppens forvarv av Padler AB och Evopros AB som
skedde under forsta kvartalet 2022 — aven om dessa inte i sig bedoms ha en vasentlig
paverkan pa Emittentens finansiella stéllning och resultat. Forvarven av Padler AB och
Evopros AB inkluderas i separata kolumner i proformaredovisningen dér det framgar hur
bolagen saknar vasentlig paverkan p& Emittentens finansiella stallning. Andamalet med den
konsoliderade proformainformationen ar att redovisa den hypotetiska effekt som forvarven
och finansieringen av forvarven skulle haft pa Emittentens konsoliderade resultatrékning
avseende perioden 1 januari 2022 — 30 juni 2022 som om transaktionerna hade skett den 1
januari 2022.

Den konsoliderade proformaresultatréakningen for forsta halvaret 2022 har upprattats som om
forvarven av PDL TopCo AB, Padler AB och Evopros agt rum den 1 januari 2022. Den
finansiella informationen i kolumnerna Padel United Intressenter Sverige AB och PDL TopCo
AB &r hdmtad fran Emittentens oreviderade interna konsoliderade finansiella rapporter samt
utdrag fran PDL TopCo AB:s konsolideringssystem, bada for perioden som avslutades den 30
juni 2022.

Proformajusteringarna som gors beskrivs i noten till proformaredovisningen. Om inget annat
anges ar justeringarna aterkommande.
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Padel United PDL Topco AB Padler AB1 Evopros AB 1 Koncernen

Belopp Intressenter Sverige (koncernen) . vop! " Proformaju Proforma
" . jan - 28 feb jan - 31 jan . .

i TSEK AB (koncernen) 1 1jan-31 2022 2022 steringar  1jan - 30

jan — 30 jun 2022 mar 2022 jun 2022

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ejreviderat  Ejreviderat Ejreviderat

Rorelsens 188732 91829 258 1275 282095  Rorelsens

intakter intakter

Rorelse- -100 114 -19417 -68 -110 -119710 Rorelse-

resultat resultat

Periodens -243 815 -26 602 -55 -100 -300 105 Periodens

resultat resultat

Not 1: Goodwill avskrivningar om 29,5 MSEK for perioden januari till mars 2022 har beaktats i proformaredovisningen

PDL United kan komma att sakna férméga att effektivt konkurrera pa marknader dar
Koncernen éar eller i framtiden kommer att vara verksamt. Konkurrenter kan forsoka efterlikna
PDL Uniteds affarsmodell, eller delar darav, vilket skulle kunna minska PDL Uniteds
marknadsandel och inverka negativt pa Koncernens tillvaxttakt och Ionsamhet. Om
konkurrensen okar avseende formanligare priser, storre och/eller fler attraktiva utbud av andra
aktorer, skulle PDL United behdva sénka sina priser for att fortsatt vara konkurrenskraftiga.
For det fall att marknadstillvaxten skulle avstanna eller bli negativ eller om marknaden skulle
konsolideras riskerar det att leda till sénkta priser pa PDL Uniteds tjanster och produkter,
minskade marknadsandelar eller pd annat satt ha en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intraffar som hog.

PDL United maste underhélla och renovera sina anldggningar for att forbli konkurrenskraftigt,
uppratthélla branschstandarden for anlaggningar samt folja tillampliga lagar och foreskrifter,
inklusive foreskrifter i avtal med hyresvardar. Hyresavtalen anger vilka dtgarder som ska
vidtas. Om PDL United inte genomfor sddana investeringar eller om hyresvarden inte uppfyller
sina forpliktelser finns en risk att det leder till negativ inverkan pa nivan av kundndjdhet,
medfor forlust av framtida intékter och far en negativ paverkan pa kvalitet och renommé
kopplade till PDL Uniteds varumarken.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intraffar som hog.

PDL United ingdr i normalfallet hyresavtal for inledande perioder om fem till femton ar.
Hyresavtalens langa I6ptid medfor en inldsningseffekt som kan begransa PDL Uniteds
mojlighet att i tid reagera pa ogynnsamma verksamhetsresultat, svagare efterfragan eller
férandringar i ekonomiska- eller marknadsférhallanden. Under rékenskapsaret 2021
motsvarade de totala hyreskostnaderna cirka 25 procent av Koncernens nettoomsattning.
Hyresklausuler i PDL Uniteds hyresavtal utgors, med nagot undantag, av fast hyra med tillagg
for exempelvis driftskostnader, fastighetsskatt och indexering. Om PDL United sténger
verksamheten pa en anldggning finns en risk att PDL United likval kan vara skyldigt att
uppfylla betalningsforpliktelser i enlighet med det gallande hyresavtalet. PDL United forlitar sig
pa kassaflodet fran verksamheten for att betala sina hyror. For det fall PDL United inte kan
sélja eller dverlata hyresavtalet till annat foretag finns en risk att PDL United drabbas av
vasentliga kostnader for att ta sig ur hyresavtalet eller att PDL United far fortsatta driva ett
olonsamt center.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intréffar som hog.
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Bolaget finansieras i forsta hand av eget kapital samt genom |&n och checkkredit fran
l&neinstitut. Bolaget har avtalade villkor med laneinstitut som baseras pa Bolagets likviditet
gentemot Bolagets skulder, samt Bolagets resultat for tidigare period. Om Bolaget inte uppnar
de avtalade villkoren har laneinstitutet ratt att kalla tillbaka I&nat belopp, vilket skulle resultera i
en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget med risk for rekonstruktion eller konkurs och om
Bolagets finansieringskallor visar sig vara otillréckliga kan detta fa en vasentligt negativ
paverkan pa Bolagets fortsatta expansion och dagliga drift.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intraffar som medelhdg.

3. Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Var kommer
vardepapperen att
handlas?

Padel United Intressenter Sverige har tre aktieslag; stamaktier, preferensaktier P1 och
preferensaktier P2. Det totala antalet utgivna aktier uppgar till 3 232 515, varav 500 000
stamaktier, 1 819 251 preferensaktier P1 och 913 264 preferensaktier P2. Envar aktie, oavsett
aktieslag, har ett kvotvarde om 1 SEK. ISIN-koden for stamaktierna ar SE0017232556, ISIN-
koden for preferensaktierna P1 ar SE0017563257 och ISIN-koden for preferensaktierna P2 ar
SE0017232549. Stamaktier och preferensaktier P71 omfattas av hembudsforbehdll enligt
Bolagets bolagsordning. Preferensaktier P2 omfattas av forkdpsforbehall enligt
aktiedgaravtal. | 6vrigt foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata vérdepapperen i
Bolaget.

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réattigheter
som ar forenade med aktierna som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i
denna lag.

Varje stamaktie berattigar till tio roster, medan varje preferensaktie P1 och varje
preferensaktie P2 berattigar till en rost vardera. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.

Aktiedgare har som huvudregel foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Enligt Bolagets bolagsordning har befintliga aktiedgare vid
kontant- eller kvittningsemission foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier aktiedgarna forut ager (primér foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér
foretradesratt). Detta sagda innebér dock inte ndgon inskrankning i majligheten att besluta
om nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Preferensaktier P1 och preferensaktier P2 har foretradesratt fore stamaktier till Bolagets vinst
och till eventuellt 6verskott vid likvidation i enlighet med vad som anges i Bolagets
bolagsordning. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstdamman
eller styrelsen, efter bolagsstammans bemyndigande, faststéllda avstamningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Bolaget har hittills inte Iamnat ndgon utdelning och ndgon utdelning &r inte heller planerad for
de kommande aren, eftersom eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget.
Framdver, nar Bolagets resultat och finansiella stéllining s& medger, kan utdelning bli aktuellt.
Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Bolagets aktier ar inte upptagna till handel p& ndgon marknadsplats.
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Bolagets aktier &r inte marknadsnoterade. Det finns &ven en risk att aktierna inte heller i
framtiden kommer att bli marknadsnoterade. Att aktierna inte ar marknadsnoterade kan
medfora betydande svarigheter for befintliga aktiedgare att avyttra aktierna om och nar
aktiedgaren sa onskar. Att aktierna inte ar marknadsnoterade skapar en betydande risk vid
investering i Bolaget.

Bolaget bedomer att sannolikheten for denna risk ar hog.

Teckningsratter i en foretradesemission kan typiskt sett komma att ha ett visst
marknadsvarde. Bolaget har beslutat att inte genom Bolagets forsorg erbjuda forsaljning av
Overskjutande teckningsratter och teckningsratterna kommer inte heller att marknadsnoteras
for att kunna genomféra en ordnad handel i teckningsréatterna. Detta medfor en risk for
aktiedgare som inte onskar utnyttja sina teckningsratter att inte kunna tillgodogora sig
eventuellt varde i Overskjutande teckningsratter eller teckningsratter som aktieagaren inte
onskar utnyttja. Det medfor aven en risk for de som vill forvarva teckningsratter att det ar
svart att hitta en séljare och ddarmed lyckas forvérva teckningsratter.

Bolaget bedomer att sannolikheten for denna risk ar hog.

Bolaget kan komma att nyemittera ytterligare aktier i framtiden i syfte att anskaffa
ytterligare kapital. S&dana emissioner kan medféra en utspadning av aktieinnehavet for de
aktiedgare som inte kan delta i sddan nyemission eller som véljer att inte utnyttja sin ratt att
teckna aktier.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intraffar som hog.

Bolagets aktieagare har en oprioriterad stéallning i samband med en konkurs eller likvidation,
med innebdrd att Bolagets externa skulder behover dterbetalas fullt ut innan tillgangar kan
delas ut eller utskiftas till Bolagets aktieslag. Bolaget har olika aktieslag med olika prioritet till
utdelning och utskiftning i samband med likvidation. Det finns en risk att Bolagets tillgangar
inte &r tillréckliga for att visst eller vissa aktieslag ska kunna erhalla utdelning eller utskiftning i
en likvidation eller att sddan utdelning eller utskiftning inte motsvarar investerat kapital.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intraffar som hog.

4. Nyckelinformation om Erbjudandet

Pa vilka villkor och enligt
vilken tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Den 29 november 2022 beslutade styrelsen i Bolaget, med stod av bemyndigande frén extra
bolagsstamma den 22 september 2022 om att genomfora Erbjudandet. Erbjudandet avser
teckning av preferensaktier P2 med foretradesratt for befintliga aktiedagare av preferensaktier
P2 utan subsidiar foretradesratt for innehavare av aktier av annat slag.

For varje preferensaktie P2 i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen den 6 december
2022 erhalls tre (3) teckningsrétter. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny
preferensaktie P2. Erbjudandet avser aktier till en teckningskurs om 45 SEK per preferensaktie
P2.

Om Erbjudandet dvertecknas kan styrelsen komma att besluta om en emission riktad till
tecknare i Erbjudandet som inte kunnat erhalla tilldelning av aktier inom Erbjudandet om hogst
5457 753 preferensaktier P2 ("Utdkningen”).

Teckning av aktier med stod av teckningsrétter ska ske under tiden fran och med den 7
december till och med den 23 december 2022 for preferensaktier P2.
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Nagon ordnad handel med 6verskjutande teckningsréatter kommer inte att ske genom
Bolagets forsorg. Teckningsratterna kommer inte heller att marknadsnoteras eller eljest
genom Bolaget vara foremal for ordnad handel.

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for
Erbjudandets hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

a) iforsta hand ska tilldelning ske till aktietecknare i Erbjudandet, i forhallande till utnyttjade
teckningsratter.

b) iandrahand ska tilldelning ske till dvriga, i férhallande till antal aktier tecknade utan stod
av teckningsratter.

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 3 232 515till 5972
307, vilket motsvarar en utspadning om ca 46 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet. Erbjudandet medfér vid full teckning att antalet roster i Bolaget okar fran 7
732 5151ill 10 472 307, vilket motsvarar en utspadning om ca 26 procent av det totala antalet
roster i Bolaget efter Erbjudandet. Vid full teckning i saval Erbjudandet som i Utdkningen,
medfor det att antalet aktier i Bolaget okar fran 3 252 515 till 11 430 060, vilket motsvarar en
utspadning om ca 71,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet inklusive
Utokningen. Vid full teckning i saval Erbjudandet som i Utdkningen, medfor det att antalet
roster i Bolaget dkar fran 7 732 515 till 15 932 060, vilket motsvarar en utspadning om ca 51,5
procent av det totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet, inklusive Utokningen..

Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 15 MSEK och bestar huvudsakligen av
distributionsersattning till Coeli, ersattning till legal raddgivare och revisorer i anslutning till
Erbjudandet. Inga kostnader debiteras investerare som deltar i Erbjudandet.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande tolv mé&naderna berdknat frén datumet for detta Prospekt. For att
mojliggora aktuell affarsplan genomfors Erbjudandet.

Erbjudandet omfattar emission av aktier om cirka 123,3 MSEK fore emissionskostnader. | den
utstrackning som inte den riktade emissionen av preferensaktier P1 tecknas, avser styrelsen
att utoka Erbjudandet. Erbjudandet kan darfor komma att utokas med hogst 5 457 753
preferensaktier P2 som vid full teckning kan tillféra Bolaget hogst cirka 245,6 MSEK fore
emissionskostnader. Vid fullteckning i Erbjudandet inklusive Utokningen kommer Padel United
Intressenter Sverige att tillforas circa 368 MSEK fore emissionskostnader. Den forvantade
nettolikviden om cirka 354 MSEK forvantas, i foljande prioritetsordning och med ungefarlig
andel, att anvandas till:

Aterbetalning av brygglan — cirka 36 %

Losen av kortfristiga skulder (legala kostnader som uppstétt kring sammangéendet
mellan PDL och Padel United) — cirka 7 %

Tillaggskopeskillingar for genomforda forvarv — upp till 12 %
Portfoljoptimering (stdngning av center) pa den svenska marknaden — cirka 14 %
Expansion (forvarv och egna nyetableringar) — cirka 20 %

Om Emissionen inte kan genomforas eller inte genomfors framgangsrikt kommer ovan
beskrivna atgérder inte att padborjas/genomféras enligt plan. Advokatfirman Lindahl erhéaller
ersattning for utférda tjanster enligt Iopande rékning. Eminova erhéller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjénster i samband med Erbjudandet. Utdver ovanstaende bedoéms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Nedan presenteras de risker som, enligt Bolagets bedémning, ar vasentliga och specifika for
Bolaget och dess vardepapper. De riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedoms vara mest
relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild inbordes ordning. For varje kategori anges de mest vasentliga riskerna enligt Bolagets
bedomning, med beaktande av for Bolaget och Koncernens negativa effekter och sannolikheten
for att riskerna forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedomning av sannolikheten for att
risken intraffar enligt skalan lag, medelhog och hog, samt en bedomning av potentiella effekter
for Bolaget och Koncernen om risken intraffar.

Okad konkurrens och Idga intrédesbarridrer

PDL United kan komma att sakna formaga att effektivt konkurrera pa marknader dar Koncernen
ar eller i framtiden kommer att vara verksamt. Konkurrenter kan forsoka efterlikna PDL Uniteds
affarsmodell, eller delar darav, vilket skulle kunna minska PDL Uniteds marknadsandel och
inverka negativt pa Koncernens tillvaxttakt och Ionsamhet. Att starta en padelanlaggning ar
forhallandevis billigt och kraver inte mycket erfarenhet, vilket forklarar att marknaden vaxer i
den takt den gor i Europa, men ocksa den hoga konkurrensen i Sverige. Om konkurrensen okar
avseende formanligare priser, storre och/eller fler attraktiva utbud av andra aktorer, skulle PDL
United behova sanka sina priser for att fortsatt vara konkurrenskraftiga. Marknaden for PDL
Uniteds produkter och tjanster har under de senaste aren vuxit mycket snabbt och ar
forhallandevis fragmenterad.

Eftersom PDL Uniteds kostnadsposter till stor del bestar av fasta komponenter, saknas
dessutom tillracklig formaga att helt kompensera for en minskad nettoomsattning pa grund av
okad konkurrens och potentiella prisnedgangar. Konkurrensen kan aven begransa PDL Uniteds
formaga att 6ka den genomsnittliga intdkten per kund och maojligheten att attrahera nya samt
behalla befintliga kunder. For det fall att marknadstillvaxten skulle avstanna eller bli negativ eller
om marknaden skulle konsolideras riskerar det att leda till sénkta priser pd PDL Uniteds tjanster
och produkter, minskade marknadsandelar eller pa annat satt ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet och resultat. | takt med den snabba marknadstillvaxten for PDL
Uniteds produkter och tjanster har aven nya aktorer etablerats och intresset for forvarvsobjekt
och attraktiva etableringsomraden kan komma att fortsatt 6ka, med paverkan pa prisbilden av
mojliga forvarvs- och etableringsobjekt, vilket kan ha en negativ paverkan pa PDL Uniteds
expansionsstrategi och framtida utveckling.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som hog.
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Underhall, renovering och uppgradering av standarden pa PDL Uniteds anldaggningar

PDL United maste underhalla och renovera sina anlaggningar for att forbli konkurrenskraftigt,
uppratthalla branschstandarden for anlaggningar samt folja tillampliga lagar och foreskrifter,
inklusive foreskrifter i avtal med hyresvardar. Hyresavtalen anger vilka atgarder som ska vidtas.
Underlatenhet att genomfGra investeringar som kravs for att uppfylla PDL Uniteds
investeringsataganden kan resultera i ersattningskrav pa grund av vanvard samt leda till att
hyresavtal sags upp eller inte forlangs.

Om PDL United inte genomfor sddana investeringar eller om hyresvarden inte uppfyller sina
forpliktelser finns en risk att det leder till negativ inverkan pa nivan av kundnojdhet, medfor
forlust av framtida intakter och far en negativ paverkan pa kvalitet och renommeé kopplade till
PDL Uniteds varumarken.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som hog.

Hyresavtal ingas med lang loptid och innefattar en fast hyra

PDL United ingar i normalfallet hyresavtal for inledande perioder om fem till femton ar.
Hyresavtalens langa I0ptid medfor en inlasningseffekt som kan begransa PDL Uniteds mojlighet
att i tid reagera pa ogynnsamma verksamhetsresultat, svagare efterfragan eller forandringar i
ekonomiska- eller marknadsforhallanden. Under rakenskapséaret 2021 motsvarade de totala
hyreskostnaderna cirka 25 procent av Koncernens nettoomsattning. Hyresklausuler i PDL
Uniteds hyresavtal utgors, med nagot undantag, av fast hyra med tillagg for exempelvis
driftskostnader, fastighetsskatt och indexering.

Om PDL United stanger verksamheten pa en anlaggning finns en risk att PDL United likval kan
vara skyldigt att uppfylla betalningsforpliktelser i enlighet med det gallande hyresavtalet. PDL
United forlitar sig pa kassaflodet fran verksamheten for att betala sina hyror. For det fall PDL
United inte kan salja eller Gverldta hyresavtalet till annat foretag finns en risk att PDL United
drabbas av vasentliga kostnader for att ta sig ur hyresavtalet eller att PDL United far fortsatta
driva ett olonsamt center.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som hog.
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Delagda bolag inom Koncernen

Koncernen har 23 delagda bolag dar Koncernen har en agarandel mellan 51 — 92 procent i
respektive bolag och resterande aktier ags av minoritetsaktieagare. For merparten av bolagen
har Koncernen och minoritetsaktiedgarna ingatt ett aktiedgaravtal som, utover att reglera bland
annat sedvanliga bolagsstyrningsfragor, ger Koncernen en ratt, men inte en skyldighet att
forvarva minoritetsagarnas aktier i handelse av en IPO eller en forsaljning. Kopeskillingen i
handelse av utnyttjande av kdpoptionen ska i de flesta avtalen baseras pa det aktuella bolagets
EBIT eller EBITDA under de tolv foregdende manaderna fran utnyttjandet av optionen
multiplicerat med en faktor. Deldgda bolag inom Koncernen medfor 6kad administration och
kostnader for bolagsstyrning, informationshantering och intern kontroll. Det finns ocksa en risk
att Koncernen inte kan genomfora dnskade forandringar i de deldgda bolagen pa grund av att
minoritetsagarna inte delar Koncernens syn pa hur verksamheten bor bedrivas. Vidare finns det
en risk att Koncernen och minoritetsaktieagarna i respektive bolag har motstridiga intressen
vilket skulle kunna resultera i en konflikt i hur verksamheten ska bedrivas i det specifika bolaget,
vilket skulle kunna resultera i en negativ paverkan pa det specifika bolagets verksamhet. Denna
risk Okar betraffande de delagda bolagen dar inte nagot aktiedgaravtal dverenskommits.

Om Koncernen péakallar utnyttjande av kdpoptionerna, vilket kan komma att vara ett krav fran
tredje part vid en forsaljning, behdver Koncernen finansiera sadant forvarv av aktierna, vilket kan
medfora att Koncernen behover genomfora nyemission eller ta upp extern finansiering, vilket
kan medfora risk for utspadning for befintliga aktieagare samt finns en risk att det paverkar PDL
Uniteds resultat och finansiella stallning dels genom kopeskillingen som ska utbetalas, dels
genom forvarvsrelaterade kostnader for till exempel finansiering och radgivare.

Det finns ocksa en risk att minoritetsdgarna, sarskilt rorande de bolag dar inte ndgon kdpoptions
overenskommits, inte ar villiga att 6verlata sina minoritetsaktier till kommersiellt rimliga villkor.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som hog.

Forvarvs- och expansionsstrategi

PDL United strategi innefattar tillvaxt genom nyetableringar och forvarv av bolag och
anldggningar. Under 2021 har Koncernen genomfort 45" forvarv. Koncernen gor i samband med
forvarv vissa antaganden och stéllningstaganden baserade pa en granskning av bolagen
och/eller anlaggningarna som ska forvarvas.

Om inte PDL United pa ett framgangsrikt satt kan implementera sin nuvarande expansions- och
tillvaxtstrategi finns en risk att forvantade fordelar inte uppnds och/eller att detta resulterar i
vasentligt okade kostnader, vilket i sin tur skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolaget. Det
finns en risk att Koncernen inte kan identifiera lampliga forvarvsobjekt eller genomfora forvarv
pa godtagbara villkor, saval i Sverige som internationellt. Att genomfora foretagsforvarv ar
darutover ofta en omfattande och komplicerad process som aktualiserar kostnader for till
exempel finansiering och radgivare.

! Ej inrdknat efterfoljande utkop av minoriteter. Forvarv av flera bolag i samma affér réknas ocksa som ett férvary.
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Forvarv av bolag kan utover ovan exponera Koncernen for risker som ar forknippade med
integration av forvarven, till exempel oférméaga att behalla nyckelpersonal, integrations- och
organisationskostnader, oforutsedda kostnader och svarigheter att uppna de forvantade
synergieffekterna av forvarven. Genom forvarv av bolag kan Padel United Intressenter Sverige
drabbas av eller exponeras mot okanda eller ovantade skyldigheter eller kostnader relaterade
till bland annat det forvarvade bolagets kunder och anstallda. Malbolaget kan exempelvis
drabbas av kundforluster, regulatoriska papekanden eller oforutsedda utgifter efter att forvarvet
genomforts.

PDL United har en relativt kort historik och har genomfort manga forvarv pa kort tid. Det kan
darfor inte uteslutas att forvarv som fram till dagen for Prospektet har varit problemfria kommer
att fortsatta att bidra till PDL Uniteds tillvaxt och vara problemfria.

Den snabba tillvaxten och de organisatoriska forandringarna stéller krav pa PDL Uniteds ledning
och infrastruktur. Om PDL United misslyckas med att hantera tillvaxten pa ett effektivt satt kan
PDL United vara oformoget att genomfora affarsplanen, bibehélla hogkvalitativa tjanster eller
hantera konkurrensutmaningar pa ett adekvat satt. Ett framgangsrikt genomforande av PDL
Uniteds strategiska atgarder kan inte garanteras, och Koncernen kan misslyckas med att uppna
ledningens prognoser och mal for, eller forvantningar pa, dess finansiella och operativa
malstallning eller inte kan forverkliga alla eller delar av de fordelar som forvantas genom dess
nuvarande planer eller andra framtida atgarder.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som medelhog.

Forandrade konsumenttrender och formaga att forutse och moéta forandringar

PDL Uniteds mojlighet att bidra till 6kad efterfragan pa dess tjanster ar beroende av PDL Uniteds
mojlighet att folja trender pa marknaden. Konsumentbeteenden och efterfragan pa PDL Uniteds
tjanster paverkas av faktorer sdsom halsa, kost och andra trender. Det finns en risk att de
aktuella marknadstrenderna som Bolaget bedomer som viktigast inte kommer att besta.
Antalet padelanlaggningar i Sverige har 6kat med 98 procent fran slutet av mars 2021 till slutet
av mars 20222till foljd av det okade intresset for sporten, framst under covid-19- pandemin. Det
finns en risk att intresset for padel pa den svenska marknaden minskar vilket foljaktligen skulle
ha en negativ inverkan pa marknadstillvaxten.

Trots att intresset for padel har 6kat i samband med covid-19-pandemin, bland annat pa grund
av att restriktionerna foranlett att flertalet andra halso- och fritidsrelaterade sysselsattningar
varit otillgangliga, finns en risk att intresset och utdvandet for de traditionella sporterna okar
igen. Det finns en risk att aven padel genom framtida restriktioner, inklusive restriktioner
kopplade till covid-19, paverkas genom tvingande inskrankningar och/eller nedstangning av
verksamheten under viss tid. Ofordelaktiga forandringar i konsumentbeteenden och
konsumenttrender, exempelvis till foljd av restriktionernas upphorande eller ett minskat
intresse, kan séledes ha en negativ inverkan pa forsaljningen av s tjanster och produkter vilket
aven skulle paverka Bolagets kassaflode och finansiella position negativt.

2 Marknadsdata pa antal banor ar fran https://www.padellands.com - sidan técker inte alla anldggningar i respektive land men
det tacker en vasentlig majoritet och ger en bra dverblick. Data &r frdn 29 mars 2021 till 25 mars 2022.
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Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som medelhdg.

Tidsbegransade bygglov for flertalet platser dar PDL United bedriver verksamhet

PDL Uniteds padelanlaggningar ari manga fall belagna i lokaler dar detaljplanen inte tilldter den
verksamhet som PDL United bedriver. | sddana situationer har hyresvarden ansokt om och
beviljats tidsbegransade bygglov for att maojliggora PDL Uniteds verksamhet. Tidsbegransade
bygglov far lamnas for hogst tio ar med mojlighet till forlangning med hogst fem ar i taget, dock
kan inte den sammanlagda tiden for tidsbegransat bygglov dverstiga 15 ar. Om en ny detaljplan
inte antas kommer PDL United saledes, nar det tidsbegransade bygglovet [6per ut, behova flytta
fran dessa anlaggningar. For de flesta anlaggningar har PDL United mer an fem ar kvar pa sina
tidsbegransade bygglov, men ett fatal har en kortade tid kvar. Av dessa ar foljande tre
anlaggningar av betydelsen for Koncernens Idnsamhet som helhet: anlaggningen i Frihamnen
(I6per ut &r 2026), PadelHouse Oys anldggning i Esbo i Helsingfors (Ioper ut ar 2024) och
anlaggningen i Alvsjo (Ioper ut &r 2024). Om PDL United inte far forlanga de tidsbegréansade
byggloven kan PDL United behova flytta fran anlaggningen tidigare an forvantat, vilket kan leda
till forlorade intakter och kostnader for att identifiera och sakerstalla lampliga alternativa platser
for etablering av anlaggningar.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter bedomer sannolikheten for att denna risk
intraffar som medelhog.

Formaga att attrahera, motivera och behalla nyckelpersoner och annan personal

PDL Uniteds verksamhet, framtida tillvaxt och framgang ar i hog grad beroende av PDL Uniteds
formaga att rekrytera, behalla och motivera en hogkvalitativ ledning och annan personal med
erfarenhet och kunskap i branschen. | PDL Uniteds expansion utomlands ar beroendet av
nyckelpersonal av sarskild vikt och det finns en risk att PDL United inte lyckas identifiera
kvalitativ personal, vilket kan vara avgorande for framgangen i PDL Uniteds expansion.

Bolaget bedomer att konkurrens om lampliga och kvalificerade anstallda ar intensiv. Lon och
formaner relaterade till PDL Uniteds anstallda utgor en betydande kostnad for Koncernen. Som
ett resultat kan ersattningsokningar, Ionedkningar och andra formansokningar, pa grund av brist
pa arbetskraft eller andra anledningar ha en vasentlig inverkan pa PDL United Intressenter
Sveriges resultat. PDL United kan aven komma att forlora lednings- och styrelsemedlemmar
samt sakna formaga att ersatta sddana personer utan fordrojning, vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa PDL Uniteds verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som lag/medel.

Beroende av hyresavtal och formagan att identifiera attraktiva affarslagen samt inga, behalla,
forlanga eller fornya hyresavtal pa kommersiellt godtagbara villkor
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PDL United ar beroende av dess hyresavtal. Det finns en risk, bade nationellt och internationellt,
att PDL United inte kommer att kunna forlanga befintliga hyresavtal pd kommersiellt
godtagbara villkor eller overhuvudtaget, exempelvis for det fall fastighetsdagaren eller
hyresvarden véljer att anvanda lokalerna till andra andamal.

PDL United har ett fatal hyreskontrakt som ar rivningskontrakt, vilkket medfor att avtalen kan
sagas upp med kort varsel. Ett av de mest vasentliga avtalen ar lokalen i Vartahamnen som
genererade cirka 40 MSEK i omsattning 2021, motsvararande cirka 7 procent av PDL Uniteds
arliga omsattning, dar hyreskontraktet galler till och med den 31 december 2026 med tolv
manaders forlangning om inte uppsagning sker. Om PDL United behover flytta anlaggningar
skulle det kunna leda till vasentliga kostnader for att identifiera och sakerstalla lampliga
alternativa platser och PDL United kan sakna formaga att hitta en sadan lamplig plats, bade for
de nationella och de internationella anlaggningarna. Om anlaggningar stangs kan PDL United
sakna formaga att attrahera ett tillrackligt antal kunder fran de stangda anlaggningarna till
alternativa anlaggningar. Sadana kunder kan komma att soka sig till konkurrenter med
anledning av PDL Uniteds oférmaga att leverera tjansterna som de begar i ett, for dem, lampligt
omrade. Vidare kan PDL Uniteds formaga att forhandla eller omférhandla kommersiellt
godtagbara hyresvillkor for PDL Uniteds anlaggningar paverkas negativt av fluktuationer pa
hyresmarknaden, s& som vid minskningar i antal tillgangliga platser, hojningar av befintliga
marknadshyror eller okad konkurrens om attraktiva platser. Som ett resultat kan PDL United
sakna formaga att sakra nya och befintliga platser for marknadshyror eller pa villkor som ar
godtagbara for PDL United.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som lag.

Beroende av ett begransat antal leverantorer avseende utrustning, specifika
produkter och tjanster

PDL United forlitar sig pa utomstaende leverantorer i den dagliga driften av sin verksamhet,
inklusive tillhandahdllandet av utrustning, vissa IT-tjanster och vissa specifika
marknadsforingsfunktioner. Bland annat anlitar PDL United i dagslaget MATCHi som
huvudleverantor av bokningssystem och ar saledes beroende av MATCHis tjanst. PDL United
ar aven beroende av att det finns tillrackligt med material, primart stal och glas, av vilka banorna
i anlaggningarna bestar av. Leverantorsmarknaden for padelanlaggningar ar relativt ny och
bestar for narvarande av flera olika leverantorer, framst fran industribranschen, vilka saknar
specialistkompetens for material anpassat for PDL Uniteds verksamhet. Bristen pa
specialiserade leverantorer innebar merkostnader for Koncernen, sarskilt avseende
kvalitetssakrande atgarder.

Nationella och internationella leveransbegransningar har forekommit i branschen och
ytterligare begransningar kan uppstd till folid av okad efterfrdgan. Leveransbegrasningar
medfor att banor inte kan upprattas i tid, vilket kan senarelagga 6ppningen av nya anlaggningar.
PDL United kan aven pdverkas av att leverantorer drabbas av ekonomiska eller operativa
problem, hojer priserna eller inte kan leverera enligt Gverenskommelse, vilket kan paverka PDL
Uniteds formaga att underhélla Koncernens befintliga anlaggningar och 6ppnandet av nya
anlaggningar enligt tidplan. Om PDL United forlorar leverantorer kan PDL United komma att
sakna formaga att identifiera eller ingd Overenskommelser pad godtagbara villkor med
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alternativa leverantorer i ratt tid. Samarbete med en ny leverantor kan vara tidskravande,
kostsamt samt kan leda till avbrott i PDL Uniteds verksamhet. Om PDL United drabbas av
leverantorsbegransningar eller behover inga avtal med en ny leverantor kan PDL United drabbas
av Okade kostnader, forsenade leveranser och eventuella krav fran kunder.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som lag.

Tvister och andra rattsprocesser

Koncernbolagens verksamheter ar forenade med en risk for tvister med bl.a. potentiella eller
faktiska bolagssaljare, samarbetspartners, leverantorer, anstéllda, kunder och myndigheter
som kan havda att Koncernen inte har uppfyllt sina juridiska, kontraktuella eller andra
skyldigheter och rikta ansprék mot Koncernen. Det finns en risk att en tvist eller process av
betydande natur kan uppkomma i framtiden, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens finansiella stallning och resultat. Rattsprocesser ar typiskt sett tidskravande och
medfor kostnader, aven om Koncernen skulle ga vinnande ur tvisten. Som namns nedan under
avsnittet "Vasentliga avtal” har exempelvis ett av Bolagets dotterbolag, PDL MidCo AB under
2021 ingatt ett aktiedverlatelseavtal i egenskap av kopare som sedermera har havts av PDL
MidCo AB mot bakgrund av PDL MidCo AB:s uppfattning att saljaren inte uppfyllde avtalade
villkor. Saljaren har darefter havdat att PDL MidCo AB har begatt ett vasentligt avtalsbrott, dock
utan att annu inleda nagot rattsligt forfarande — men det finns fortsatt en risk att en sadan
process inleds. PDL MidCo AB har hittills bestridit alla krav fran saljarna och kommer &ven
fortsattningsvis bestrida eventuella krav om en faktisk rattsprocess inleds. Rattsprocesser som
den som beskrivs i exemplet, aven innan en faktisk rattsprocess har inletts i behérig domstol
eller skiljeforfarande, ar dock ofta tidskravande, kan vara kostsamma att forsvara sig mot och
kan skada Koncernens varumarke och renomme.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som lag/medel.

Behandling av personuppgifter

PDL Uniteds behandling av personuppgifter omfattas av den allmanna dataskyddsforordningen
(GDPR) och nationell samt internationell kompletterande lagstiftning (inklusive lagstiftning
avseende anvandningen av s.k. cookies). PDL United samlar in, 6verfor och forvarar anstalldas
uppgifter, inklusive bank- och kontouppgifter, fodelsedatum och andra kansliga personuppgifter
i PDL Uniteds egna informationssystem och har darutover tillgang till kunduppgifter genom
MATCHiI, vilket exponerar Koncernen for risker hanforliga till GDPR och
dataskyddslagstiftningen. Det finns risk att behorig tillsynsmyndighet anser att PDL United i
nagot avseende inte uppfyller kraven enligt tillamplig lagstiftning eller att PDL United till foljd av
exempelvis tekniska fel eller brott drabbas av sakerhetsincidenter som leder till forlust eller
obehdrigt rojande av personuppgifter som PDL United behandlar.

Om behorig tillsynsmyndighet anser att PDL United i ndgot avseende inte uppfyller kraven enligt
tillamplig lagstiftning kan sadan tillsynsmyndighet besluta att pafora PDL United administrativa
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sanktionsavgifter. Vidare galler att en fysisk person som drabbas av skada till foljd av att PDL
United har behandlat personuppgifter i strid med tillamplig lagstiftning, har ratt till skadestand
av PDL United. Dylika kostnader kan uppga till betydande belopp och séledes ha en negativ
paverkan pd PDL Uniteds resultat samt minska kunders fortroende for PDL United, vilket kan
leda till att vardet av PDL Uniteds varumarke samt formaga att attrahera och behalla kunder
forsamras.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som lag.

Immateriella rattigheter

PDL United innehar immateriella rattigheter i form av varumarken och domaner, vilka ar
skyddade genom registrering i Sverige och internationellt. Det finns en risk for att tredje part,
avsiktligt eller oavsiktligt, gor intrang i PDL Uniteds immateriella rattigheter och att PDL United
behover inleda processer for att skydda PDL Uniteds immateriella rattigheter.

Om PDL United av ndgon anledning inte lyckas med att framgangsrikt skydda sina immateriella
rattigheter, eller om utomstaende utnyttjar, sprider eller gor intrang i PDL Uniteds immateriella
rattigheter kan vardet av PDL Uniteds varumarke skadas. Vidare finns det en risk att PDL United
gor intrang, eller att ett obefogat eller befogat krav riktas mot PDL United for intrdng pa andra
parters immateriella rattigheter, vilket kan medfora att Koncernen blir foremal for krav, tvister
och andra rattsliga forfaranden. Sddana intrang, krav, tvister och andra réattsliga forfaranden
kan vara komplexa, och det kan vara svart att forutse utgdngen av sddana rattsliga forfaranden.
Eventuella intrang av Koncernen i annans immateriella rattigheter skulle kunna foranleda
betydande kostnader i samband med att PDL United forsvarar sig mot ansprak eller tvingas
utge ersattning vid konstaterat intrdng och kan aven orsaka betydande skada pa dess
varumarke eller renommé.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som Iag.

Belanings-, likviditets- och utspadningsrisker

Bolaget finansieras i forsta hand av eget kapital samt genom |dn och checkkredit fran
laneinstitut. Bolaget har avtalade villkor med laneinstitut som baseras pa Bolagets likviditet
gentemot Bolagets skulder, samt Bolagets resultat for tidigare period.

Om Bolaget inte uppnar de avtalade villkoren har laneinstitutet ratt att kalla tillbaka lanat belopp,
vilket skulle resultera i en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget med risk for rekonstruktion eller
konkurs och om Bolagets finansieringskallor visar sig vara otillrackliga kan detta fa en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets fortsatta expansion och dagliga drift.

Bolaget har efter sommaren haft svart att uppfylla sina villkor vad galler kovenanter, men
genom god dialog med kreditgivaren, har Bolaget justerat de villkor Bolaget mats emot. De nya
kovenantvillkoren kommer mata bolagets Ionsamhet i den karnverksamhet Bolaget har kvar
efter den portfoljoptimering som Bolaget genomgadr samt en kassaposition som ska tacka
bolagets samsta kvartal (sommarmanaderna), vilken I0pande kommer vara pa en nivd om ca
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10% av planerad emissionslikvid. Ett villkor for att de nya kovenantvillkoren ska bli gallande ar
att Bolaget minst uppnar en teckning i Erbjudandet inklusive Utokningen eller P1 Emissionen
om 270 MSEK. De nya kovenantvillkoren géller da till det tidigare att intraffa av (1) 31 december
2023, eller (2) Koncernen presterar i enlighet med de ursprungliga kovenantvillkoren. Om inte
villkoren for de nya kovenantvillkoren uppfylls, eller Bolaget inte uppfyller de ursprungliga
kovenantvillkoren vid utgdngen av de nya kovenantvillkoren, kommer Bolaget bryta mot
kovenanterna. Forutsatt att villkoret for de nya kovenantvillkoren uppfylls,bedoms risken framat
som medelhog.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som medelhdg.

Valutakursforandringar

Bolaget har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan i Bolagets rakenskaper ar SEK. PDL
United bedriver verksamhet internationellt och har forsaljning och inkop framst i SEK, NOK, CHF
och GBP. Koncernen ar exponerat for olika typer av valutarisker som exempelvis bestar dels av
risk for fluktuationer i vardet av finansiella instrument, kund- eller leverantorsskulder, dels av
valutarisken i forvantade och kontrakterade betalningsfloden. Valutarisker aterfinns &ven i
omrakningen av utlandska dotterbolags tillgdngar och skulder till moderbolagets funktionella
valuta.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som I1ag.

Bolagets aktier ar inte marknadsnoterade

Bolagets aktier ar inte marknadsnoterade. Det finns aven en risk att aktierna inte heller i
framtiden kommer att bli marknadsnoterade. Att aktierna inte ar marknadsnoterade kan
medfora betydande svarigheter for befintliga aktieagare att avyttra aktierna om och nar
aktiedgaren sa onskar — overhuvudtaget eller till ett pris som inte innebar att avyttringen ger
upphov till en kapitalforlust for aktiedgaren. Att aktierna inte ar marknadsnoterade skapar en
betydande risk vid investering i Bolaget.

Att Bolagets aktier inte ar marknadsnoterade kan aven medfora en risk for att forsamra
Bolagets mojligheter att anskaffa kapital, vilket i forlangningen skulle kunna medfora att Bolaget
tvingas ansoka om foretagsrekonstruktion.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer att sannolikheten for denna
risk intraffar som hog.

Ingen ordnad forséljning av Overskjutande teckningsratter genom Bolagets forsorg eller
handel i teckningsratter

Teckningsratter i en foretradesemission kan typiskt sett komma att ha ett visst marknadsvarde.
Bolaget har beslutat att inte genom Bolagets forsorg erbjuda forsaljning av overskjutande
teckningsratter och teckningsratterna kommer inte heller att marknadsnoteras for att kunna
genomfora en ordnad handel i teckningsratterna. Detta medfor en risk for aktieagare som inte
onskar utnyttja sina teckningsratter att inte kunna tillgodogora sig eventuellt varde i
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overskjutande teckningsratter eller teckningsratter som aktiedgaren inte onskar utnyttja. Det
medfor daven en risk for de som vill forvarva teckningsratter att det ar svart att hitta en saljare
och darmed lyckas forvarva teckningsratter.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer att sannolikheten for denna
risk intraffar som hog.

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan komma att nyemittera ytterligare aktier i framtiden i syfte att anskaffa kapital.
Sadana emissioner kan medfora en utspadning av aktieinnehavet for Bolagets aktiedgare som
inte kan delta i sadan nyemission eller som véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier.
Sadana aktieagare kommer ocksa foljaktligen att fa sin andel av ekonomiska och rostrelaterade
rattigheterna for befintliga aktieagare utspadda. Detsamma galler om aktieagarna vid
bolagsstamma eller Bolagets styrelse med stod av bemyndigande beslutar om att genomfora
en emission utan foretradesratt for befintliga aktieagare. De 218 398 775 konvertiblerna som
stalldes ut i samband med forvarvet av PDL TopCo AB medfor aven risk for utspadning for
Bolagets aktiedgare. Utspadningen avseende konvertiblerna kan, under antagande av en
konverteringskurs om 800,865 kr och att konvertering sker avseende hela konvertibellanet,
komma att uppgd till ca 7,8 procent. Vid emissioner av preferensaktier P1 under
konverteringsperioden till en lagre kurs an 800,865 kr eller vid omrakning enligt
konvertibelvillkoren, kan dock konverteringskursen komma att bli lagre, vilket skulle medféra en
hogre utspadning (fortfarande under antagande av konvertering av hela konvertibellanet).

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som hog.

Oprioriterad stallning

Bolagets aktieagare ar oprioriterade i samband med Bolagets konkurs eller likvidation, med
innebord att aktiedgarna inte kan parakna nagon utskiftning pa aktierna fran Bolaget forran
Bolagets samtliga skulder ar betalda. Till Bolagets skulder raknas aven de 218 398 775
konvertiblerna som stalldes ut i samband med forvarvet av PDL TopCo AB, om inte
konvertibelinnehavarna beslutar att konvertera dessa till aktier. Darutover har Bolaget olika
aktieslag med olika prioritet till utdelning och utskiftning i samband med likvidation. Det finns
darfor enrisk att Bolagets tillgdngar inte ar tillrackliga for att visst eller vissa aktieslag ska kunna
erhalla utdelning eller utskiftning i en likvidation.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedomer sannolikheten for att denna
risk intraffar som hog.

Utdelningar

Forekomsten av och storleken pa eventuella framtida utdelningar till Bolagets aktiedgare
kommer att bero pa ett antal faktorer, sasom framtida intakter, finansiella stallning,
kassafloden, behov av rorelsekapital, investeringskostnader och andra faktorer. Bolagets
styrelse kan vara av uppfattningen att Bolaget inte har tillrackligt utdelningsbara medel for att
besluta om nagon utdelning, eller att hela vinsten for ett visst rakenskapsar ska investeras i
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organiska tillvaxtinitiativ och forvarv, och kan darfor foresld att bolagsstamman inte fattar
beslut om ndgon utdelning.

Bolagets huvudsakliga tillgangar bestar av aktier i underliggande Koncernbolag. Maojligheten att
betala utdelningar till aktiedgare ar séledes i stor utstrackning beroende av utdelningen fran
Koncernbolagen eftersom dessa utgor Bolagets kassaflode och Koncernbolagen kan komma
att sakna tillrackliga medel for att betala utdelningar till Bolaget. Vardedverforingar fran
Koncernbolag kan, aven for det fall tillrackliga medel finns tillgangliga, begransas eller
forhindras av bade legala och kontraktuella krav som stélls pd Koncernen. Detta kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets formaga att fora vidare likvida medel fran Koncernbolagen upp i
strukturen och i sin tur pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Sddana risker
kan oka i samband med Koncernens expansion till nya jurisdiktioner.

Riskens sannolikhet: Padel United Intressenter Sverige bedémer sannolikheten for att denna
risk intraffar som medelhdg.
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Bakgrund och motiv

PDL United har som malséttning att vara en ledande padelaktor globalt genom en kombination av
organisk tillvaxt och forvarv av attraktiva hallar. Tillvaxtstrategin baseras pa saval nyetableringar
som genom en forbattrad drift i befintliga hallar for att forbéattra resultatet. Forvarvsstrategin
kommer fokuseras till att forvarva befintliga eller kommande center pa geografiskt attraktiva lagen
med fokus internationellt. Den svenska portfoljen kommer aven att optimeras for att driva forbattrad
lonsamhet i Koncernen — detta galler framforallt stdngning av hallar dar Koncernen har
Overlappande aktivitet men aven dar ohéllbar dveretablering har skett lokalt for ett antal hallar.

Parallellt med Erbjudandet gor Bolaget ocksd en riktad emission till befintliga innehavare av
preferensaktier P1 om hogst 5 457 753 preferensaktier P1 som vid full teckning tillfér Bolaget cirka
245,6 MSEK fore emissionskostnader.

Erbjudandet omfattar emission av aktier om cirka 123,3 MSEK fore emissionskostnader. | den
utstrackning som inte den riktade emissionen av preferensaktier P1 tecknas, avser styrelsen att
utoka Erbjudandet. Erbjudandet kan darfér komma att utokas med hogst 5 457 753 preferensaktier
P2 som vid full teckning kan tillféra Bolaget hogst cirka 245,6 MSEK fore emissionskostnader.

Emissionskostnaderna berdknas uppgd till cirka 15 MSEK och bestdr huvudsakligen av
distributionsersattning till Coeli, erséattning till legal rddgivare och revisorer i anslutning till
Erbjudandet. Inga kostnader debiteras investerare som deltar i Erbjudandet. Innan Erbjudandet har
vissa befintliga aktiedgared, dar Coeli Investment AB har tillhandahallit storsta delen, finansierat
Bolaget via en bryggfinansiering om cirka 132 MSEK. Denna skuld kommer vid Erbjudandet att
aterbetalas, vilket leder till en faktisk nettolikvid om cirka 222 MSEK vid fulltecknat Erbjudande
inklusive Utokningen.

Detta belopp bedoms tillfora tillrackliga medel for de kommande tolv manaderna for att nd PDL
Uniteds mal for saval portfoljoptimering pa den svenska marknaden samt internationell expansion.

Om Erbjudandet inte tecknas i erforderlig utstrackning kommer Bolaget ha utmaningar att fortsatta
driva verksamheten enligt plan. Bolaget kan d& behova soka alternativa finansieringsmojligheter
samt utfora atgarder som kostnadsnedskarningar, nedstangningar och lagre expansion. Om detta
inte uppnas finns det en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven
de kommande tolv manaderna. For att sakerstalla genomforandet av PDL Uniteds tillvaxt- och
expansionsplaner har Bolaget beslutat att genomfora Erbjudandet i enlighet med detta Prospekt.

Bolaget bedomer att om erbjudandet fullféljs enligt plan sa ar likviden fran Erbjudandet tillsammans
med Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackligt for att mota Bolagets nuvarande behov samt tacka
rorelsekapitalunderskottet minst 12 manader fran och med dagen for detta Prospekts
offentliggorande.

Nettolikviden i Erbjudandet inklusive den majliga utdkningen av Erbjudandet om totalt cirka 354
MSEK avses disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning

Aterbetalning av brygglan — cirka 36 %

3 De aktiedgare som ldmnat brygglan bestar av: Coeli Investment AB (45 MSEK + 30 MSEK), Minga Angel AB (300 000 kronor),
918 Invest AB (300 000 kronor), JB to Hold AB (1 MSEK), MZW Holding AB (1 MSEK), Nipe Kapitalférvaltning AB (6 MSEK + 5
MSEK), Hlelkvist Invest AB (2 MSEK), Markus Hellkvist Invest AB (2 MSEK), Sigvardsson Enterprises AB (1,5 MSEK),
Grodautanbenhopparintehogt AB (cirka 1,8 MSEK), Natpus Invest AB (cirka 1,3 MSEK), Fladklappen Holding AB (cirka 1,3 MSEK),
Optilab Partners AB (698 185 kronor), HU Enterprises AB (508 124 kronor), JAUI AB (347 911 kronor) och, Slottshojden Invest AB
(20 MSEK + 5 MSEK) och Coeli Private Equity AB (6,75 MSEK).
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Losen av kortfristiga skulder (legala kostnader som uppstatt innan och kring sammangaendet
mellan PDL och Padel United) — cirka 7 %

Tillaggskopeskillingar for genomforda forvary — cirka 12 %
Portfoljoptimering (stédngning av center) pa den svenska marknaden — cirka 14 %
Expansion (forvarv och egna nyetableringar) — cirka 20 %

Om Erbjudandet inte kan genomforas eller inte genomfors framgangsrikt kommer ovan beskrivna
atgarder inte att paborjas eller genomforas enligt plan.

Om Erbjudandet inklusive Utokningen inte skulle fulltecknas, utan endast skulle tecknas i sddan
utstrackning att Bolaget tillfors 270 MSEK, dvs. den niva som kréavs for att uppfylla villkoret for att
de nya kovenantvillkoren gentemot Koncernens befintliga l&ngivare ska bli géllande, avses den
erhallna emissionslikviden disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

- Aterbetalning av brygglan - cirka 50 %

- Losen av kortfristiga skulder (legala kostnader som uppstatt innan och kring sammangaendet
mellan PDL och Padel United) — cirka 9 %

- Tillaggskopeskillingar for genomforda forvary — cirka 17 %

- Portfoljoptimering (stangning av center) pa den svenska marknaden — cirka 19 %

- Expansion (forvarv och egna nyetableringar) — cirka 5 %

Tillaggskopeskillingar kopplas till de forvarv Bolaget har gjort under perioden fram till
sammangaendet ca 12 % eller 45 MSEK hanfor sig framforallt till forvarven Padel Crew AB,
CourtOne AB, Padel Center Goteborg AB och Padel365 AB. Med undantag for CourtOne AB har
samtliga av forvarven ovan skett innan den 8 oktober 2021.

Portfoljoptimering gors I6pande och Bolaget har en bevakningslista pa olonsamma anlaggningar
som Bolaget bedomer kan behdva stangas — for det har en budget om ca 14 % satts. Ytterligare
kapital forvantas tillskjutas till portfoljoptimering genom befintlig kassa samt positivt kassaflode
kommande period.

Expansionen som planeras ar signade kontrakt i utlandet, med fokus pa Norge, Finland samt
Storbritannien dar flertalet anlaggningar ar planerade for 0ppning under 2023. Investeringarna ar
framst kopplade till byggnationer och baninkdp. Om Erbjudandet inklusive Utdkningen inte
fulltecknas, kommer i forsta hand expansionen bli lidande och foérsenas eller i vissa fall kanske inte
kunna genomforas enligt plan.

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt
eller som négot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare
bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Styrelsen for Padel United Intressenter Sverige &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed
forsakras att enligt styrelsens kdnnedom overensstammer den information som ges i Prospektet
med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har
utelamnats.

Stockholm den 5 december 2022
Padel United Intressenter Sverige AB (publ)
Styrelsen

4 Styrelsen bestar per dagen for Prospektet av ordférande Nicklas Flisberg samt ledamoterna Markus Hellkvist, Olle Hakanson,
Mikael Larsson, Lukas Lindkvist, Kim Olsson och Henrik Soderberg.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Allmént om Bolaget

Padel United Intressenter Sverige AB, organisationsnummer 559339-3589, ar ett svenskt
publikt aktiebolag med sate i Stockholm. Bolaget bildades den 28 juni 2021 och registrerades
hos Bolagsverket den 8 oktober 2021. Bolagets associationsform regleras av, och aktieagarnas
rattigheter kan endast forandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
aktier ar inte upptagna till handel pa reglerad marknad och darmed ar inte Svensk kod for
bolagsstyrning tillamplig for Bolaget. Bolagets LEI-kod ar 549300D5LSKVESUFHM?20. Bolagets
postadress ar Johannesfredsvagen 12, 168 69 Bromma, med telefonnummer 079 103 94 44
och webbplatserna https://www.padelunited.se och https://www.pdlu.com. Informationen pa
Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida inte denna information inforlivats genom
hanvisning.

Padel United Intressenter Sverige AB ar ett bolag som bedriver verksamhet inom padel,
lokaluthyrning, forsaljning av relaterade produkter samt anordnar evenemang sasom
turneringar och seriespel avseende padelspel. Bolagets verksamhetsforemal framgar av § 3 i
bolagsordningen.

Koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, vilken per dagen for Prospektet bestar av 109 direkt eller
indirekt hel- och delagda dotterbolag. Bolaget bedriver endast holdingbolagsverksamhet och
ovriga bolag i Koncernen bedriver den operativa verksamheten. Bolaget ar sdledes beroende av
ovriga delar av Koncernen for drift av verksamheten. Nedan foljer en forteckning éver Bolagets
dotterbolag.

Legalt bolag Org.nr Land Bolagets agarandel
Padel-tennis Stockholm AB 559151-9417 Sverige 100%
Padel Arenan No.1T AB 559247-8209 Sverige 100%
Padelverket AB 559057-9412 Sverige 100%
Padelverket Botkyrka AB 559272-7076 Sverige 51%
Padelverket Haninge AB 559281-0708 Sverige 70%
Padelverket Vallentuna AB 559299-6051 Sverige 100%
Padel Crew AB 556977-4077 Sverige 100%
Padel Center Bords AB 559210-5067 Sverige 100%
Padel Center Goteborg AB 556944-5850 Sverige 100%
Padel Center Linnarhult AB 559310-1222 Sverige 100%
Padel Center Ringon AB 559281-3249 Sverige 100%
CourtOne AB 559074-0592 Sverige 100%
Padel Royale AB 559272-7233 Sverige 100%
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Sunlight Padelcenter AB
Actionpadel Haninge AB
Actionpadel Jarfalla AB
Maxigolf Sverige AB

Padel Arena Eskilstuna AB
ActionGym AB

Happy Padel AB

PU Norden AB

Evopros AB

Padler AB

SmashCenter Frihamnen AB
PDL Norge AB

PDL Center Norrkoping AB
PDL Center Vaxjo AB

PDL Center Angelholm AB
PDL Center Frihamnen AB
PDL Center Goteborg AB
PDL Center Lund AB
Padelcenter Halmstad AB
Umed Padelcenter AB

PDL Center Hudiksvall AB
PDL Center Klockartorpet AB
PDL Center Linkoping AB
PDL Courts i Norden AB
Trelleborg Padel Center AB
PDL Center Skellefted AB
PDL Center Bramhult AB
Padelarenan i Vast AB
PDL Center Vasteras AB
PDL Center Trollhattan AB
PDL Center Karlskrona AB
PDL Center Molnlycke AB
PDL Center Malmo AB
PDL Center Hacksta AB
PDL Center Falkenberg AB
PDL Center Lomma AB

559332-7785
556886-0638
559287-7780
559207-9874
559261-1007
559309-3460
559308-8783
559299-0849
559013-4143
559116-0345
556256-1141
559297-8125
556533-7788
556973-6563
556989-6334
556999-4733
559063-2021
559068-2851
559071-4456
559072-2368
559073-8646
559091-6093
559094-7064
559096-2386
559115-9602
559119-8139
559119-8162
559148-5874
559154-0371
559155-5064
559156-4587
559156-4629
559178-0746
559191-2562
559198-7051
559204-4670

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Sverige

PADEL UNITED

100%
100%
100%
100%
100%
50%

100%
100%
100%
100%
100%
70%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
81%

100%
100%
70%

100%
70%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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PDL Center Viared AB

PDL Center Sisjon AB

PDL Center Kalmar AB

PDL Center Torvalla AB

PDL Center Nykoping AB
Vesterby Padel AB

PDL Center Kungalv AB
Noll13 Padelcenter AB

PDL Smash Center AB

PDL Center Gavle AB

Boo Padel AB

PDL Center Karlstad AB
PDL Center Orsholmen AB
PDL C Eskilstuna AB

PDL Center Pited AB

PDL Center Enkoping AB
PDL Center Katrineholm AB
PDL Center Varmdo AB

PDL Center Borlange AB
Padel Arena Vaxjo AB

PDL Center Hedensbyn AB
Smashcenter Holding AB
Smashcenter Haparanda AB
PDL Center Vasterhaninge AB
PDL Center Upplandsbro AB
PDL Uppsala AB

TopPadel Jonkoping AB
PDL Center Svedala AB

PDL Center Almnas AB
Padel Folkestaleden 3 AB
Southside Padel AB
Smashcenter Kungens Kurva AB
Smashcenter Rotebro AB
Smashcenter Bredden AB
Smashcenter Arvika AB

Padel Center AS

559208-2571

559215-7852
559237-3665
559297-8133
559244-5349
559244-7477
559252-0505
559253-3920
559255-4363
559255-4371

559258-6589
559261-3342
559261-3409
559261-3847
559262-6864
559262-6872
559262-6898
559265-8750
559268-9342
559268-9367
559273-8727
559285-3625
559285-3633
559287-4407
559288-3531

559292-4897
559309-7412
559297-8158
559297-8141

559298-5179
559299-5574
559303-3920
559305-3241
559305-3258
559306-7704
926999303

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Norge

PADEL UNITED

100%
100%
100%
100%
100%
92%

100%
92%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
70%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
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Padel X Sandefjord AS 825079432 Norge 100%
PDL Norway AS 923948945 Norge 100%
Allstar Padel AS 924471565 Norge 100%
Padel X Tonsberg AS 924920955 Norge 100%
Padel X Hamar AS 925838055 Norge 100%
Padel X Holding AS 928127915 Norge 100%
PDL Switzerland AG 345648162 Schweiz 70%

PadelPark Oy 2906405-9 Finland 100%
Padel House Oy 2980869-5 Finland 100%
PDL Smash OY 3218909-8 Finland 100%
PDL Group QY 3218911-9 Finland 100%
Go Padel UK Limited 10807630 Storbritannien  95%

PDL Centre (UK) Limited 13487396 Storbritannien  100%
Padelboxen ApS 40596607 Danmark 70%

Smash Padelcenter ApS 41623438 Danmark 100%
PDL Topco AB 559330-2176 Sverige 100%
PDL Holdco AB 559073-8653 Sverige 100%
PDL Group AB 559271-5683 Sverige 100%
Padel United Holding AB 559245-2139 Sverige 100%
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Nedan framgar Koncernens legala struktur.

Operativ struktur

Per den 30 juni 2022 hade PDL United cirka 245 anstallda i genomsnitt, varav 212 inom driften
eller i den hallverksamhet som bedrivs och 30 anstéllda pad huvudkontoret, vilket inkluderar
regionala driftschefer. Medarbetarna ar baserade i Sverige, forutom cirka 30 anstallda som ar
baserade i Norge, Finland, Storbritannien och Schweiz.

Bolagets styrelse och ledning presenteras narmare under avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Padel Uniteds historia och nya bolaget PDL Uniteds verksamhet

Padel United grundades 2018 av broderna Markus och Rikard Hellgvist. Den forsta hallen
Oppnades den 1 augusti 2018 i sddra Stockholm och anledningen till detta var att det inte fanns
tillrackligt manga banor for att mota efterfragan.

Under 2020 signerades ytterligare fyra nya anldggningar (tva i Stockholm och tva i Géteborg)
och i samma veva tog bolaget in extern finansiering, bland annat genom private equity-bolaget
Coeli som investerade i bolaget och tog Padel United ut pa en konsolideringsresa.

Under 2021 forvarvade Padel United en rad bolag, bland annat; Padelverket, Padel Crew, Padel
Center, Padel Royale, Actionpadel, Court1, Actionpadel, Go Padel UK (Storbritannien), Ultimate
Padel, Padel House (Finland) samt Padel Park (Finland). Bolaget har ocksa forvarvat e-
handelsbolaget Padler.se och EvoPros med padelutrustning som specialitet.
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| april 2022 fortsatte Padel United sin forvarvsagenda med att PDL TopCo AB och Padel United
Holding AB gick samman och verksamheten, som bestar av att driva padelanlaggningar, uppgar
i dagslaget till cirka 96 anlaggningar i sex lander vilket motsvarar drygt 820 banor. PDL United
agerar som hyresgast for dessa padelanlaggningar. Under 2022 kommer ett flertal
anlaggningar oppnas utomlands och nedstangning av center kommer ske i Sverige — bade
genom forhandlingsdriven avveckling av anlaggningar men aven konkurser for att sakra upp
Bolagets Ionsamma karnverksamhet.

PDL grundades 2015 i Stockholm och har sedan dess expanderat over hela Sverige, och aven i
Finland, Norge, Danmark och Schweiz. PDL har sedan 2018 expanderat kraftigt, framst genom
forvarv (exempelvis Padelboxen ApS, Padel365 AB, Smashcenter Holding AB, Noll13
Padelcenter AB) men ocksa organiskt. Padel United hade vid sammanslagningen verksamhet i
Sverige, Finland, Norge, Tyskland och Storbritannien. PDL Uniteds strategi for expansion bestar
av industriella forvarv pa den nationella marknaden men aven internationellt dar marknaden,
enligt Bolagets uppfattning, jamforelsevis fortfarande ar relativt omogen och har stor potential
for tillvaxt. Utover PDLs och Padel Uniteds industriella forvarv vaxer Koncernen stadigt genom
organisk tillvaxt.

Det finns en tydlig vision inom PDL United om att gora padel mer tillgangligt och inkluderande
for en storre malgrupp. Detta uppnds genom geografisk spridning och riktade initiativ fran
verksamheten. Fran en mer finansiell synvinkel ar visionen att vara marknadsledande i termer
av nojda kunder och Ionsamhet — PDL United vill bygga vidare pa sin skala for nd stark
ldnsamhet i branschen.

PDL United fortsatter strava mot en positionering som en kvalitetsaktor. Kvalitet i termer av
hallar och spelarforutsattningar, kundservice, kompetenta tranare och personal,
produkterbjudande samt som samarbetspartner gentemot Koncernens intressenter.

For att forverkliga denna vision i storre utstrackning har PDL United foljande strategiska
malsattningar:

Ha langsiktiga samarbeten med konkurrenskraftiga hyresavtal.

N4 stordriftsfordelar genom en central organisation och stodfunktioner kopplade till driften,
sasom logistik samt insamling och uppfaljning av data och nyckeltal.

Genom riktade kundinitiativ vara tillgangliga for alla.

Knyta spelare till Koncernen over tid genom rikstackande medlemskap, attraktiva
turneringar och tranare samt en stabil klubbverksamhet med bredd som majliggor
barnverksamhet saval som elitsatsning.

En tillganglig och hallbar barn- och ungdomsverksamhet for att fylla pa med spelare
underifran.

Konkurrenskraftiga anlaggningar med bra service och ett marknadsledande
kunderbjudande med mal att ha hog kundnojdhet.

Langsiktiga varumarkesbyggande insatser kopplat till PDL Uniteds vision att gora padel
mer inkluderande och tillgangligt for alla.

Fortsatt byggande av natverk och rykte med mal att PDL United ska vara en attraktiv
partner for forbund, sponsorer och andra intressenter samt for att Koncernen ska hitta och
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vinna bra lagen och bolag att forvarva med fokus pa storstader dar det finns en stark
kopkraft, aktiv befolkning och mindre kanslighet for konkurrens.

Ha hog medarbetarndjdhet genom en valkomnande, motiverande och meningsfull kultur
samt tydliga roller, incitament och majligheter till personlig utveckling.

| detta arbete finns ett flertal initiativ PDL United jobbar med och fortsatt kommer att jobba med:

Fortsatt expansion: Framst i Europa med fokus pa mindre mogna men snabbt vaxande
marknader i Centraleuropa och vissa nordiska lander. P& en fem arshorisont ska fokuset bli
mer globalt med intrade i USA, andra delar i Europa och Asien.

Fortsatt processutveckling: Koncernen ska bygga vidare pa processer for implementation
och uppfdljning av operationella och kommersiella initiativ for att sakerstalla effektivitet
och exekvering av malsattningar. Avser aven expansion och integration av forvarv och
kompetensutveckling av personal.

Operationella initiativ:

Satta tydligare incitament och struktur for anstallda for okad motivation och
kostnadseffektivitet genom en tydligare standardiserad struktur pa Ionenivaer efter
formaga, exempelvis for tranare.

Ytterligare kostnadseffektivisering genom personaloptimering, underhall samt inkop
och logistik genom en centralisering som nu har implementerats, bade inkopsfunktion
och ett centrallager.

Okad datakvalitet och uppfdljning for att sakerstélla att Koncernens mal nas.
Kommersiella initiativ:

Samla in mer kunddata och starkare kundsegmentering som mojliggor mer traffsaker
marknadsforing och reklam.

Automatisering av marknadsforing genom att bygga nya floden i CRM-systemet
baserat p& kundsegmenteringen.

Fortsatta utveckla shop-koncept och produkterbjudande for na hogre shop-forsaljning
per bana.

Omnikanal-upplevelse for kunder dar man pa sikt kan kopa saker pa natet eller i butik,
dar man kan f& hjalp i kassan. Aven lojalitetsprogram som técker olika typer av kop.
PDL United lanserade en ny webbsida och en forsta version av ett lojalitetsprogram i
oktober 2022, som ocksa inkluderar nya erbjudanden och produkter.

Generering av nya mojligheter: Fortsatta bygga natverk och rykte i nya marknader for att
sakerstalla att PDL United far mojligheter till de basta anlaggningarna, vilket géller bada
nyetableringar och forvarv.

For att nd denna vision och dessa malsattningar ser PDL United en del framtida utmaningar:

Overetablering i Sverige: Bade PDL United och andra aktorer har expanderat kraftigt. Aven
med vaxande efterfrdgan sa kan det inte tacka den annu kraftigare utbudsokningen av
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hallar under 2021 och forsta halvaret 2022. Det har lett till att PDL United och andra aktorer
har olonsamma center, vilket i sin tur leder till tva utmaningar: (i) kostnader for att stanga
olonsamma center och ett tryck pa driften att hantera stangningar samt (ii) en risk att
andra marknader kan folja liknande monster, vilket medfor att PDL United tillsammans
med ovriga aktorer pa marknaden maste arbeta for att undvika en sadan utveckling eller
sakerstalla att Koncernen har en portfolj av anlaggningar som klarar av 6veretablering.

Framtida likviditetsbehov och kapitalanskaffning: Det finns ett nuvarande och sannolikt
framtida behov av mer kapital for att exekvera planer om stangning av center och framtida
expansion — bade nyetableringar och framforallt forvarv.

Inflation: Inflation kommer leda till hdgre kostnader och hogre hyror som ofta ar
indexerade efter KPI. Det finns ingen garanti att PDL United lyckas overfora
kostnadsokningar i priserna till kunden vilket kan paverka resultat vasentligt.

Identifiera och vinna anlaggningar: PDL United har ckade krav pa vad for anlaggningar
som ar acceptabla for att sakerstalla langsiktig konkurrenskraft och lonsamhet. Samtidigt
Okar antalet aktorer pd marknaden, vilket kan bli en potentiell utmaning framover — att hitta
ratt anlaggningar och bolag och att vinna dem till en godtagbar hyra eller kopeskilling.

Skala organisation effektivt: PDL United fortsatter vaxa och forandringar sker fortfarande
fran sammanslagningen tidigare under 2022. Detta skapar naturligt pafrestningar pa
organisationen som delvis kan fortsatta nar Koncernen vaxer. Férmagan att exekvera pa
strategin forutsatter ocksa att ratt personer identifieras och attraheras, bade pa
huvudkontoret och i lokalt i landerna dar PDL United expanderar.

Differentiering: Bolagets bedomning ar att PDL United ar valpositionerat och har ett starkt
varumarke. Daremot, i takt med att konkurrens och professionaliseringen pa marknaden
okar, kan det pa sikt bli en utmaning att differentiera sig och bibehalla konkurrensfordelar.
Det finns begransat skydd mot att andra aktorer kopierar PDL Uniteds koncept och
erbjudande.

PDL Uniteds produkter och intaktsstrommar harror framst fran banintakter i form av
strobokningar, abonnemang, seriespel och turneringar, traningsintakter, foretagsevent och
sponsorskap samt butiksintakter. | vissa hallar kan aven restaurangintakter, gymintakter eller
andra intakter fran verksamheter i hallen forekomma. PDL Uniteds framtida intakter forvantas
framforallt innehélla en hogre andel av intakter fran abonnemang, traningar, foretagsevent och
sponsorskap, men aven ifran restaurang och co-working ytor forvantas okningar. Darutover
finns i ett mindre antal hallar en del andra sporterbjudanden sasom golf-simulatorer,
tennisbanor, squashbanor och formel 1-simulatorer.

Portfoljoptimering

Koncernen har identifierat ett trettiotal enheter som drabbats hardare an andra av Koncernens
enheter av den Gveretablering som rader. Detta ar framst i mindre stader dar spelarunderlaget
ar for svagt for att mojliggora for Koncernens anlaggningar att, i konkurrens med ovriga
aktorers, fa till tillracklig belaggning for att uppratthélla en uthalligt I1onsam verksamhet.
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Betraffande dessa enheter, arbetar Koncernen aktivt och i nara dialog med fastighetsvardarna
for att hitta nya hyresgaster i en process for att avveckla de olonsamma verksamheterna. | de
fall dar inga ekonomiskt forsvarbara losningar kan nas i nartid, kan Bolaget behdva stoppa
tillforsel av ytterligare kapital vilket har och kan medfora att vissa av Koncernens dotterbolag
forsatts i rekonstruktion eller konkurs. Portfoljoptimering gors for att radda Bolagets halsosamt
lonsamma karna. Per Prospektets datum har fem bolag drabbats av insolvens med konkurs
som foljd och ytterligare 16 anlaggningar har stangts genom forhandlingar. Ytterligare 6-8 bolag
kan komma att drabbas pa liknande satt under emissionens teckningsperiod.

Finansiering av Bolagets verksamhet

PDL United har hittills finansierats delvis genom den |6pande verksamheten, delvis genom
externt kapital i form av emissioner och upplanade medel.

PDL Uniteds langsiktiga malsattning ar att den lopande verksamheten ska finansieras av
intakter fran forsaljning av PDL Uniteds tjanster och produkter. Emellertid ar Koncernen i
nuldget i en tillvaxt- och omstallningsfas vilket har skapat behovet av extern finansiering for att
exekvera pa de omstallnings- och expansionsplaner som finns, exempelvis via nyemission,
ytterligare lan, och/eller andra kreditfaciliteter. Ytterligare 1an och/eller andra kreditfaciliteter
forutsatter dock godkannande fran befintlig langivare.

Allmant

PDL United ar i dagslaget verksamt i sex lander: Sverige, Norge, Finland, Danmark,
Storbritannien och Schweiz. Sverige ar, enligt PDL Uniteds bedomning den mest mogna
marknaden i termer av banor och spelade timmar per capita. PDL United har majoriteten av sin
verksamhet i Sverige.
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Koncernens intaktsfordelning (proforma) for perioden 1 januari 2022 till 30 juni 2022 per
geografi visar hur Sverige som enskild marknad star for 77% av intakterna och verksamheten i
narmsta grannlanderna star for cirka 20% tillsammans. PDL Uniteds nya marknader star for
mindre an 5% av Bolagets omsattning.

*Ovriga intdkter hanfors till Bolagets nyférvarvade e-handel som i sig har absoluta majoriteten av
sina intakter i Sverige samt finansiella intakter.

Det finns ett tydligt monster nar marknader vaxer och blir mer mogna att det sker en
konsolidering, storre anlaggningar byggs som aven har hogre kvalitet i termer av lage, design
och spelarforutsattningar. | Belgien och Nederlanderna har sporten en storre koppling till
tennisen dar det ar vanligare att det finns ett fatal banor i anknytning till en tennisklubb, medan
sporten i andra lander ar mer separerad fran andra sporter. | de nordiska landerna ar en
overhangande majoritet av anlaggningarna inomhus. | Belgien, Tyskland och Nederlanderna
finns det en kultur av att spela tennis utomhus aven vintertid, darfor ar en betydligt storre andel
av befintliga anlaggningar utomhusanlaggningar i jamforelse med Norden.

Marknadsstorlek och tillvaxt®

PDL United, Antal banor Antal banor per % tillvaxt i antal

antal centers® pa marknaden 10 000 invanare banor 2020-21

® Marknadsdata p& antal banor ar fran https://www.padellands.com - sidan tacker inte alla anldggningar i respektive land men
det tacker en vasentlig majoritet och ger en bra overblick; perioden som matts ar 2021-05-17 jamfoért med 2022-05-30

5 Anldggningar som ar éppna och bokningsbara per 31 juli 2022
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Sverige 73 4223 4,1 94%
Norge 11 365 0,7 241%
Finland 6 643 1,2 164%
Danmark 2 624 1,1 115%
Storbritannien 3 131 0,0 66%
Schweiz 2 78 01 56%
Tyskland 0 131 0,0 39%
Nederlanderna 0 968 0,6 85%
Belgien 0 1167 1,0 100%
ltalien 0 4712 0,8 112%
Frankrike 0 1182 0,2 41%
Portugal 0 908 09 33%
Osterrike 0 112 0,1 120%

Bolaget tror pa en fortsatt stark tillvaxt i ovan marknader och att sporten kan komma att na
liknande nivaer pa efterfrdgan som i Sverige. En dveretablering kan ske i landerna, Bolaget anser
dock att det sannolikt inte kommer vara en lika allvarlig dveretablering som i Sverige. Bolagets
uppfattning ar att aktorer pa andra marknader tar inspiration fran Sverige och ar medvetna om
den overetablering som finns och darmed kommer aktorer i andra lander kunna vara mer
aterhallsamma med vilka typer av lagen som Oppnas. Vidare hade Covid-19 en explosiv effekt
pa Padeln i Sverige dar restriktionerna, till skillnad fran manga andra europeiska lander, tillat
manniskor att spela padel medan manga andra aktiviteter och sammankomster var otillatna.
Detta skapade ett enormt fokus dar manga ocksa hade tid att starta padelverksamheter. | andra
lander har sporten slagit igenom senare och Covid-19 var inte lika gynnsamt for sporten.
Darutover ar Sverige, Danmark och Norge bland de fem lander med lagst populationsdensitet i
Europa. Nederlanderna, Belgien, Storbritannien och Tyskland har tjugo, femton, elva respektive
tio ganger storre befolkning per kvadratkilometer” vilket leder till mindre utrymme och typiskt
sett mer regleringar for att bygga nya padelanlaggningar runt stader, vilket gor det svarare att
na den Overetablering som har skett i Sverige. Det ar en medveten strategi av Bolaget att ga in
i dessa storre lander med stora stader som ocksa ar mer tatbebyggda, da det ger maojligheter
till storre populationsupptag for en anlaggning dar sarbarheten mot konkurrens ar mindre, och
Bolaget kan bygga kluster av hallar for att utnyttja sin skala, som i exempelvis Stockholm.

7 European Countries by Population (2022) - Worldometer (worldometers.info)
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Da padelindustrin ar en relativt ung marknad som vaxer kraftigt ar det en uppsjo av aktorer pa
marknaden. PDL United har varit drivande av konsolidering av den fragmenterade marknaden.

Konkurrenter
Enligt PDL United kan konkurrenslandskapet kategoriseras i tre typer:

i. Stora svenska aktorer (innehar mer an 50 anlaggningar), vilket, enligt Bolagets uppfattning,
endast ar tva aktorer — PDL United och LeDap AB;

ii. nationella aktorer med ett fatal kedjor i varje land med en skala ofta runt 10-20
anlaggningar; och

iii. sjalvstandiga aktorer med ett eller ett fatal center.

Marknaden karaktariseras av fragmentering aven i en mogen marknad som Sverige, dar
Bolaget estimerar att cirka 60-70% av alla banor tillhor de sjalvstandiga aktorerna, en siffra som
ar annu hogre i andra marknader. Dessa drivs ofta av drivha entreprendrer eller bestar av banor
som ligger i anknytning till andra aktivitetsrelaterade verksamheter sdsom tennisklubb eller
gym. Det resulterar i att de typiskt satt inte bygger lika stora center och investerar lika mycket i
verksamheten. De nationella ledarna i Sverige ar, enligt Bolagets uppfattning, PDL United och
LeDap AB med deras varumarke We are Padel, som har kopt upp majoriteten av kedjorna med
5-10 anlaggningar. We are Padel koncernen med ett 60-tal anlaggningar genomgar just nu en
rekonstruktion med ett antal konkurser som foljd. Andra nationella ledare i Sverige, som ar
mindre an PDL United och LeDap AB, ar Nordic Wellness och Every Padel. Det forstnamnda ar
en gymkedja i grunden, och den sistnamnda ar en del av den bodrsnoterade koncernen
Everysport Media Group.

Konkurrensfordelar och nackdelar

PDL United har byggt upp kunskap, processer och ett natverk som Bolaget bedomer att andra
konkurrenter inte har. | jamforelse med LeDap AB sa anser Bolaget att detta ar tydligt bade i att
PDL United lyckas uppratthdlla en starkare beldaggningsgrad, samt genom LeDap AB:s
annorlunda resa. LeDap AB bildades under sommaren 2021 och var da en aktor mer i storlek
av Nordic Wellness an PDL United, och har fokuserat pa att gora forvarv for att fa skala. Bolaget
bedomer att LeDap AB inte forens nu har borjat bygga en organisation och satta processer som
PDL United har byggt upp sedan 2015. Fran forvarvsdialoger ar det tydligt for Bolaget att, LeDap
AB eller andra bolag, inte har centraliserad kompetens och majlighet att anvanda sin skala
genom verktyg, automatiserad datauppféljning och andra processer som PDL United gor.

Det finns vissa nationella aktorer i andra lander som presterar starkt, vilka PDL United for dialog
med. Dessa aktorer har en fordel genom en djupare nationell forstéelse for marknaden samt
kontaktnatet. Aktorerna saknar dock, enligt Bolaget, den kunskap och professionella
organisation som PDL United har byggt upp. Bristen pa erfarenhet gor att Bolaget ser
indikationer pa att aktorerna begar liknande misstag som har gjorts i Sverige, dar man gar in i
mindre stader med hallar som inte ar langsiktigt konkurrenskraftiga. Bolaget anser att nationella
ledare kan samexistera med PDL United och hjalpa driva sporten och potentiellt bli en del av
Koncernen dar PDL United sjalv inte har en ledande position.
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Sjalvstandiga aktorer ar av varierande kvalitet dar det finns en del lokala aktorer, vilka enligt
Bolaget utgor de starkaste konkurrenterna i mindre och medelstora stader och darmed utgor
intressanta forvarvsmojligheter for PDL United.

Givet PDL Uniteds langa historia och position har PDL United ett stort natverk av kontakter,
pagaende dialoger och agenter som resulterar i att PDL United kontinuerligt far inkommande
forfragningar om forvarv, nyetableringar och andra typer av samarbeten. Utomlands tittar
manga ledande aktorer pa Sverige och PDL United for inspiration till deras egna verksamheter.

Bolaget anser att PDL United ar aktiv pa flest marknader och har varit det i ett flertal ar, vilket
har skapat en djup forstaelse for vilka marknader som ar attraktiva, och vad som ar faktorerna
for framgang for en anlaggning och verksamheten i stort. Med PDL Uniteds tydliga strategi
framat finns forutsattningar for att starka positionen ytterligare och na hog langsiktig
lonsamhet. Se mer information under avsnittet “Strategi och mal”.
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PDL TOPCO AB i korthet

PDL TopCo AB, organisationsnummer 559330-2176, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
i Stockholm. Bolaget bildades den 7 juli 2021 och registrerades hos Bolagsverket den 11 augusti
2021. Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgarnas rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier ar inte upptagna
till handel pa reglerad marknad och darmed éar inte Svensk kod for bolagsstyrning tillamplig for
Bolaget. Bolagets postadress ar Tegeluddsvagen 100, 115 28 Stockholm, med telefonnummer
079 103 94 44 och webbplatserna https://www.padelunited.se och https://www.pdlu.com.
Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida inte denna information
inforlivats genom hanvisning.

Registrerat aktiekapital uppgick per den 30 november 2022 till 60 778,156 SEK fordelat pa 2
506 713 aktier, varav 596 157 stamaktier, 22 496 preferensaktier AQ1, 67 489 preferensaktier
BO1 och 1 820 571 preferensaktier C. Samtliga aktiers kvotvarde, oavsett aktieslag, ar 0,024
SEK. PDL TopCo forvarvades av Padel United Intressenter Sverige och konsolideras fran och
med den 1 april 2022,

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av tre ledamoter, utan suppleanter. Styrelsens
ledamoter ar valda for tiden intill nasta arsstamma. Styrelsen bestar av styrelseordférande Lars
Lundqvist och styrelseledamoterna Par Sigvardsson och Henrik Soderberg. Ledande
befattningshavare i PDL TopCo ar Henrik Soderberg och Markus Hellkvist. For mer information
om styrelse och ledning, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Det registrerade revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB valdes vid extra bolagsstamma
den 8 oktober 2021 till PDL TopCo:s revisor for tiden intill slutet av den arsstamma som halls
2023. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Carl Johan Regell. Carl Johan Regell ar
medlem i branschorganisationen FAR. Adressen till PDL TopCo:s revisor ar: Grant Thornton
Sweden AB, Box 7623, 103 94 Stockholm.

Nar PDL TopCo bildades som lagerbolag utgjorde Leif Gunnar Skarle PDL TopCo:s registrerade
revisor. Leif Gunnar Skarle ar medlem i branschorganisationen FAR. Adressen till Leif Gunnar
Skarle ar Sonera Revision & Konsult AB, Fiskargatan 8, 116 20 Stockholm.

PDL TopCo ar ett bolag som, direkt eller indirekt, ska aga och forvalta aktier och andelar i
dotterbolag och intressebolag och som bedriver verksamhet inom padel, lokaluthyrning,
forsaljning av relaterade produkter samt anordnar evenemang sasom turneringar och seriespel
avseende padelspel. Bolagets verksamhetsforemal framgar av § 3 i bolagsordningen. For
information om PDL TopCo:s verksamhet och marknad, se avsnittet "Verksamhets- och
marknadsoversikt”.

Per dagen for Prospektet finns inga vasentliga avtal i PDL TopCo AB. | Koncernens dotterbolag,
PDL Group AB finns ett antal forvarvsavtal med fortsatt pdgdende investeringar, framst
tillaggskopeskillingar som del av tidigare forvarv. Dessa investeringar uppgar till ett totalbelopp
om cirka 4 MSEK.
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PDL TopCo-koncernen hade fore samgadendet med Padel United samtliga dtaganden och
forpliktelser relaterade till finansieringsavtalet som ingicks med Capital Four i december 2021.
Finansieringsavtalet dvertogs av PDL United Holding AB vid samgaendet i april 2022.

Innan samgaendet med Padel United har Norr6 Management AB, som &gs av medgrundaren
Jonas Andersson, tillhandahallit konsulttjanster for vilkka Norr6 Management AB erhallit
marknadsmassig ersattning. Detta avser ansvar over PDL TopCo:s expansion. Total ersattning
under 2027 uppgick till 102 500 kr per manad inklusive moms. Sedan samgadendet med Padel
United tillhandahéller Norr6 Management AB konsulttjanster for vilka bolaget erhéller
konsultarvode fran PDL United Holding AB. Total ersattning under januari till september 2022
uppgick till totalt 964 000 SEK inklusive moms.

PDL TopCo som koncern har under 2021 genomfort totalt 32 forvarv och nyetableringar av
anlaggningar till ett totalt investerat belopp om 329 MSEK, varav 240 MSEK harror sig till forvarvy
av befintliga verksamheter. Resterande del ar kopplat till forvarv av materiella
anlaggningstillgangar sasom padelbanor och andra inventarier.

Efter den 31 december 2021 har foljande investeringar av vasentlig betydelse for PDL TopCo
AB:s stéllning intraffat:

| januari 2022 forvarvade PDL TopCo bolaget Southside Padel AB i Lund.

Utover ovan angivet har det inte skett nagra betydande investeringar av PDL TopCo fram till
samgaendet med Padel United.

Se avsnitt "PDL MidCo AB:s forvarvsavtal avseende Match Padel Danmark ApS” avseende
dotterbolaget PDL MidCo AB. Utbver det finns det per dagen for Prospektet inte ndgra pagaende
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt PDL TopCo:s kannedom riskerar att bli inledda.
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Rorelsekapitalsforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande tolv manaderna raknat fran dagen for Prospektet. Padel United
Intressenter Sverige genomfor darfor Emissionen i enlighet med detta Prospekt. Till foljd av den
lagsasong som var under sommaren 2022 och den Overetablering som pagatt under det
senaste aret har ett underskott i Koncernen uppstatt under perioden juni till augusti. | syfte att
sakra erforderligt kapital for fortsatt drift av Koncernens verksamhet har Koncernen upptagit
bryggfinansiering om sammantaget cirka 132 MSEK samt i vrigt vidtagit kostnadsbesparande
atgarder inklusive inlett forhandlingar och diskussioner med Koncernens fordringsagare. Trots
bryggfinansieringen och oOvriga atgarder, har ett underskott uppkommit under oktober-
november 2022. Styrelsens bedomning ar att det totala underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 350 miljoner kronor baserat pa nuvarande affarsplan
som beskrivs i prospektet. Underskottet ar framst hanforligt till korta skulder och
tillaggskopeskillingar som forfaller till betalning och de omstallningsplaner Bolaget har bl.a.
hanforligt till sin portfoljoptimering. Omstallningsplanerna innefattar sdval kostnader for att ta
sig ur kontrakt men ocksa kostnader relaterade till integrationen av de bada Koncernerna
(exempelvis kostnader for dubbla kontor, synergier pa overheadkostnader).

Bolaget har for avsikt att avhjdlpa det uppskattade underskottet i rorelsekapitalet genom
nyemissionen i Erbjudandet som tillsammans med den majliga Utokningen av Erbjudandet
om de fulltecknas, tillfor Bolaget ca 368 MSEK fore emissionskostnader. Erbjudande omfattar
en emission av aktier om cirka 123,3 MSEK och Utokningen kan vid fullteckning tillféra
Bolaget hogst cirka 245,6 MSEK. Den faktiska nettolikviden vid fulltecknat Erbjudande
inklusive Utokningen ar cirka 222 MSEK. Parallellt genomfors aven P1 Emissionen. Utfallet i

P1 Emissionen avgor hogsta omfattningen av Utokningen, men utokar inte den totala likviden
som Bolaget kan komma att tillforas. Styrelsens bedomning ar att detta belopp, tillsammans
med positivt kassaflode och Bolagets nuvarande kassa ar tillrackligt for att tillgodose
Bolagets rorelsekapitalsbehov under den kommande tolvmanadersperioden samt att
exekvera pa den nuvarande expansion och optimeringsplan som Bolaget har och som
beskrivs i detta Prospekt.

Om Erbjudandet inklusive Utdkningen inte tecknas i erforderlig utstrackning kommer Bolaget
ha utmaningar att fortsatta driva verksamheten enligt plan. Bolaget kan d& behdva soka
alternativa finansieringsmajligheter samt utfora atgarder som kostnadsnedskarningar,
nedstangningar och lagre expansion. Om detta inte uppnas finns det en risk att Bolaget forsatts
i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Villkor for vardepapperen

Bolaget har tre aktieslag; stamaktier, preferensaktier P1 och preferensaktier P2. Det totala
antalet utgivna aktier uppgar till 3 232 515, varav 500 000 stamaktier, 1 819 251 preferensaktier
P1 och 913 264 preferensaktier P2. Envar aktie, oavsett aktieslag, har ett kvotvarde om 1 SEK.
ISIN-koden for stamaktierna ar SE0017232556, ISIN-koden for preferensaktierna P1 ar
SE0017563257 och ISIN-koden for preferensaktierna P2 ar SE0017232549. Aktierna i Bolaget
har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:557) och ar denominerade i svenska kronor.

Stamaktier och preferensaktier P1 omfattas av hembudsforbehall enligt Bolagets
bolagsordning. Preferensaktier P2 omfattas av forkopsforbehall enligt aktiedgaravtal. | ovrigt
foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt overlata vardepapperen i Bolaget.

Bolagets aktier ar inte upptagna till handel pa nagon marknadsplats.

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar
ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, som kontoférande institut. Aktiedgare i Bolaget erhdller darfor inga fysiska
aktiebrev. Aktier som nyemitterats kommer att registreras i elektroniskt format.

Den 29 november 2022 beslutade Bolagets styrelse med stod av bemyndigande fran
bolagsstamman den 22 september 2022 om att genomfora en riktad emission till befintliga
innehavare av P1-aktier om hogst 5 457 753 preferensaktier P1 till en teckningskurs om 45
kronor per aktie ("P1 Emissionen”). P1 Emissionen motsvarar innehavare av P1-aktiers pro rata
andel av den samlade kapitalanskaffningen och utokningen av antalet aktier.

P1 Emissionen medfor vid full teckning en utspadning om ca 62,8 procent av det totala antalet
aktier, och ca 41,4 procent av det totala antalet roster.

Den 29 november 2022 beslutade Bolagets styrelse med stod av bemyndigande fran
bolagsstamman den 22 september 2022 om att genomfora Erbjudandet. Erbjudandet avser
teckning preferensaktier P2 med foretradesratt for befintliga aktiedgare av aktier av
preferensaktier P2 men utan subsidiar foretradesratt till innehavare av 6vriga aktieslag. For mer
information, se avsnittet "Villkor for Erbjudandet”.

| den utstrackning som inte den riktade emissionen av preferensaktier P1 tecknas, avser
styrelsen att utoka Erbjudandet. Om Erbjudandet 6vertecknas kan styrelsen komma att
besluta om en emission riktad till tecknare i Erbjudandet som inte kunnat erhalla tilldelning av
aktier inom Erbjudandet om hogst 5457 753 preferensaktier P2 ("Utokningen”).

Ratt att delta och rosta vid bolagsstamma

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena sex bankdagar fore
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stamman, dels gora anmalan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Varje stamaktie berattigar till tio roster, medan varje preferensaktie P1 och varje preferensaktie
P2 berattigar till en rost vardera. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

Enligt aktiebolagslagen har aktieagare normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sadvida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Enligt Bolagets bolagsordning har befintliga aktieagare vid kontantemission eller
kvittningsemission foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier aktiedgarna forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for teckning som sker med subsidiar foretradesratt ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antalet aktier de forut ager i Bolaget. | den
man detta inte kan ske vad avser viss aktie eller vissa aktier ska fordelning ske genom lottning.
Vad som foreskrivs i fraga om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler. Vad som sagts ovan innebar dock inte nagon
inskrankning i mojligheten att besluta om kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Av Bolagets bolagsordning foljer vidare att nya aktier ska emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare vid okning av
aktiekapitalet i Bolaget genom fondemission. Darvid ska gamla aktier av ett visst aktieslag
medfora foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som sagts ovan innebar dock
inte nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
Bolagets bolagsordning, ge ut aktier av nytt slag.

Vinstutdelning och utdelning av 6verskott vid likvidation

Beslut om eventuell vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas i sddant fall
normalt som ett kontant belopp per aktie, men kan aven avse annat an pengar. Utbetalning av
kontant utdelning sker genom Euroclears forsorg. Avstamningsdagen for ratten att erhalla
utdelning far inte infalla senare an dagen fore nasta arsstamma. Om aktieagare inte kan nas
kvarstar aktieagarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrdansas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Ratt till
utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag, ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken. Vid likvidation eller insolvens har
innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del av Bolagets tillgdngar som aterstar sedan
ovriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina fordringar.

Enligt Bolagets bolagsordning har preferensaktier P1 och preferensaktier P2 foretradesratt
framfor stamaktier till utdelning (med "utdelning” avses i detta stycke samtliga utbetalningar pa
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aktier till aktieagare, oavsett om de sker genom exempelvis vinstutdelning, inlosen eller i
samband med likvidation eller annan avveckling av Bolaget). Vid likvidation av Bolaget ska
utdelning kunna ske bade genom kontant utdelning och utdelning av Bolagets vardepapper,
varvid vardet av vardepapper ska vid utdelningen varderas till marknadsvarde. Utdelning ska
fordelas pro rata mellan preferensaktier P1 och preferensaktier P2, beraknat utifran det totala
antalet utestdende preferensaktier P1 och preferensaktier P2. Utdelning som fordelas till
preferensaktier P2 ska inbordes fordelas mellan preferensaktier P2 och stamaktier enligt
foljande prioritetsordning.

1. Preferensaktier P2 ska erhalla 100 % av samtliga utdelningar intill dess att varje sadan
preferensaktie erhallit utdelning motsvarande foretradesranta (med "foretradesranta” avses
i detta stycke ett belopp motsvarande en arlig ranta om fem procent, beraknad pa faktiskt
antal dagar under perioden baserat pa att alla manader har 30 dagar och att ett &r har 360
dagar, pa foretradesbelopp, fran och med dagen for registrering av preferensaktier P2 hos
Bolagsverket till dess att preferensaktier P2 erhallit ett foretradesbelopp genom utdelning,
och for det fall utdelning sker till visst belopp till preferensaktier P2, som inte ar
foretradesranta, fram till att Bolaget likvideras ska det belopp som ligger till grund for
foretradesrantan minskas med motsvarande belopp fran tidpunkten for utdelningen).

2. Preferensaktier P2 ska, efter att ha erhallit utdelningar enligt punkt 1 ovan, erhélla 100 % av
samtliga utdelningar intill dessa att varje sadan preferensaktie erhallit utdelning
motsvarande ett foretradesbelopp (med "foretradesbelopp” avses summan av de belopp
som tillskjutits Bolaget i form av teckningslikvid for nya preferensaktier P2 och
aktiedgartillskott avseende sadana preferensaktier, justerat for eventuell uppdelning,
sammanlaggning, fondemission eller liknande).

3. Efter utdelningar enligt punkt 2 ovan ska preferensaktier P2 erhédlla 80 % av samtliga
utdelningar och stamaktier ska erhalla 20 % av samtliga utdelningar.

Bolagsstamman beslutade vid extra bolagsstamma i Bolaget den 22 september 2022 att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, fatta
beslut om att oka bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier eller utgivande av
teckningsoptioner eller upptagande av konvertibelt 1an. Styrelsen har ratt att besluta om
nyemission av aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med
bestammelse om betalning genom kontanta medel, genom apportegendom eller genom
kvittning eller i ovrigt med villkor enligt aktiebolagslagen. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta
beslut om emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/eller med bestammelse
om apport och/eller kvittning eller eljest med villkor enligt ovan ar att bolaget ska (i) kunna
emittera aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med forvarv av bolag eller
rorelser, (ii) kunna genomfora riktade emissioner i syfte att inforskaffa kapital till bolaget, samt
(iii) kunna utoka agarkretsen med en eller flera agare av strategisk betydelse for bolaget.
Bemyndigandet ar inte uttryckligen begransat, vilket innebar att bemyndigandet kan utnyttjas
inom ramen for bolagsordningens granser.

Bolagsstamman beslutade vid extra bolagsstamma i Bolaget den 17 mars 2022 att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till slutet av arsstamman som infaller
2023, besluta att 0ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner
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och/eller konvertibler. Styrelsen har ratt att besluta om nyemission av namnda vardepapper
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om
betalning genom kontanta medel, genom apportegendom eller genom kvittning eller i ovrigt
med villkor enligt aktiebolagslagen. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktieagares foretradesratt och/eller med bestammelse om apport och/eller
kvittning eller eljest med villkor enligt ovan ar att mojliggora for forvarv av andra bolag och
verksamheter, bredda bolagets agarbas och att tillgodose bolagets finansieringsbehov.
Bemyndigandet ar inte begransat annat an av bolagsordningens vid var tid gallande granser for
aktiekapital och antal aktier.

Bolagsstamman beslutade vid extra bolagsstamma i Bolaget den 30 december 2021 att
bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till slutet av arsstamman
som infaller 2023, besluta att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier. Styrelsen
har ratt att besluta om nyemission av aktier med eller utan avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt och/eller med bestammelse om betalning genom kontanta medel, genom
apportegendom eller genom kvittning eller i ovrigt med villkor enligt aktiebolagslagen.

Inlosen av aktier regleras i aktiebolagslagen, av vilken framgar sammanfattningsvis foljande
betraffande aktieagarnas rattigheter och skyldigheter. En aktieagare som innehar mer an nio
tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de 6vriga aktiedgarna i bolaget [6sa
in aterstdende aktier. Den vars aktier kan I0sas in har ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktieagaren. Om I6senbeloppet ar tvistigt ska l6senbeloppet bestammas séa att det
motsvarar det pris for aktien som hade kunnat paraknas vid en forsaljning under normala
forhallanden. Har ett yrkande om inlosen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att
forvarva samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande antagits
av agare till mer an nio tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska |osenbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar nagot annat. Aktierna i Padel
United Intressenter Sverige ar inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd av inldsenratt
eller Iosningsskyldighet.

Aktierna i Padel United Intressenter Sverige ar inte upptagna till handel pa nagon
marknadsplats. Takeoverreglerna for vissa handelsplattformar, som innehaller bestammelser
om offentliga uppkopserbjudanden och om obligatoriska uppkopserbjudanden till foljd av
budplikt, ar darmed inte tillampliga for Bolaget.
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Villkor for erbjudandet

Styrelsen i Padel United Intressenter Sverige har den 29 november 2022 beslutat att
genomfora en nyemission med foretradesratt for befintliga innehavare av preferensaktier
P2, med stod av bemyndigande fran bolagsstamman den 22 september 2022.

Erbjudandet omfattar hogst 2 739 792 preferensaktier P2, och sker till en teckningskurs om 45
kronor per ny preferensaktie P2, och kan saledes inbringa Bolaget ca 123,3 MSEK vid full
teckning.

Om Erbjudandet overtecknas kan styrelsen komma att besluta om en emission riktad till
tecknare i Erbjudandet som inte kunnat erhalla tilldelning av aktier inom Erbjudandet om hogst
5 457 753 preferensaktier P2 ("Utokningen”). Det hogsta antalet preferensaktier P2 som kan
komma att ges ut inom ramen for Utokningen motsvarar sadant antal aktier som inte tecknats
inom ramen for P1 Emissionen.

Utokningen kan inbringa Bolaget hogst ca 245,6 MSEK om Utokningen avser hogsta mojliga
antalet preferensaktier P2 samt vid full teckning.

Erbjudandet inklusive Utokningen omfattar emission om hogst 8 197 545 preferensaktier P2.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststéllande av vem som ska
erhdlla teckningsratter i Emissionen ar den 6 december 2022 for preferensaktier P2. Sista dag
for handel i Bolagets preferensaktie P2 inklusive ratt att erhdlla teckningsratter ar den 1
december 2022. Forsta dag for handel i Bolagets preferensaktie P2 exklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 2 december 2022.

Teckning av preferensaktier P2 ska ske under perioden fran och med den 7 december till och
med den 23 december 2022.

Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga teckningstiden med tva veckor. Styrelsen ager inte ratt
att avbryta Emissionen efter det att teckningstiden har pabdrjats, med mindre an att villkoret
for lagsta teckningslikvid inte uppfylits.

Teckningskursen ar 45 SEK per preferensaktie P2. Inget courtage kommer att tas ut.

Innehavare av preferensaktier P2 erhdller tre (3) teckningsratter P2 for en (1) innehavd
preferensaktie P2 per avstamningsdagen. Det kravs en (1) teckningsratt P2 for att teckna en (1)
ny preferensaktie P2. Teckningsratter P2 som €] salts senast den 20 december 2022 eller
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utnyttjats for teckning av preferensaktier P2 senast den 23 december 2022, kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter P2.

Ingen forsaljning genom Bolagets forsorg kommer att ske av 6verskjutande teckningsratter.
Teckningsratterna kommer inte heller att marknadsnoteras eller pa annat satt genom Bolaget
vara foremal for ordnad handel.

Teckningsratter som forvarvas ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kop
och forsaljning av teckningsratter.

Bolagets aktier ar inte upptagna till handel pa nagon marknadsplats. De aktier som emitteras
inom ramen for Erbjudandet kommer inte heller att tas upp till handel pa nagon marknadsplats,
och ndgon handel kommer sdledes inte att ske i Bolagets aktier.

Den som pa avstamningsdagen den 6 december 2022 ar registrerad som preferensaktieagare
P2 i Bolaget erhéller tre (3) teckningsratter P2. Det kravs en (1) teckningsratt P2 for att teckna
en (1) ny preferensaktie P2.

Innehavare av aktier av andra slag har ingen subsidiar foretradesratt till teckning av aktier i
Erbjudandet.

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd respektive avstamningsdag ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.
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Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast den 23 december 2022 i enlighet
med nagot av foljande tva alternativ.

1. Fortryckt bankgiroavi som bifogas emissionsredovisningen

Anvands om samtliga erhdlina teckningsratter ska utnyttjas. Teckning sker genom
inbetalning av den fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs for
teckning och att teckningen ar bindande.

2. Anmalningssedel for teckning med stod av teckningsratter

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, till exempel om teckningsratter har kopts eller salts.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan
skickas med vanlig post (ej REK), via mail eller fax. Observera att teckningen &r bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211
00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska kronor
via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE2930000000032731703350

Aktieagare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i Emissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner dger ej ratt att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz, Ryssland, Vitryssland). Dessa
aktieagare kommer inte att erhalla teckningsratter, emissionsredovisning eller nagon annan
information om Emissionen. Eminova forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander
dar Eminova inte bedriver verksamhet.
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For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende aktier. Om Erbjudandet
overtecknas kan styrelsen aven komma att besluta om tilldelning inom ramen for Utokningen.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedeln
benamnd "Teckning utan stod av teckningsratter” som finns att ladda ned fran eminova.se. Om
fler an en anmalningssedel insands kommer endast den forst erhélina att beaktas. Nagon
inbetalning ska ej goras i samband med anmalan. Observera att anmaélan ar bindande. (Viktig
information om ISK, IPS och kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfdlja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk
person ska utdver KYC och legitimation aven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre an tre
manader) som visar behoriga firmatecknare medfdlja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom 6versandande av en avrakningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-
konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan aktierna komma att overlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sédan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for Erbjudandets hogsta belopp samt darutover, om styrelsen sé beslutar, inom ramen for
Utokningens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier enligt foljande tilldelningsprinciper:

a) i forsta hand ska tilldelning ske till aktietecknare i Erbjudandet, i forhallande till utnyttjade
teckningsratter.

b) i andra hand ska tilldelning ske till dvriga, i forhallande till antal aktier tecknade utan stod av
teckningsratter.

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar odaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava sin teckning.

| det fall depdn eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste
kontakta sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska
ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte
att kunna ske till dessa depéatyper. Teckningen ar bindande och insand anmalningssedel kan
inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sadant satt att leverans
kan ske till angiven depa.
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Tecknade och tilldelade aktier kommer att bokas ut pa respektive tecknares VP- konto eller depa
nar emissionen registrerats hos Bolagsverket och bokats in pd Euroclear. Detta bedoms ske
inom ca. 1-2 veckor efter det att teckningsperioden avslutats.

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depdinstitut
eller andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordréja leverans av aktier till
investerarens VP-konto eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for forluster eller andra
konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Inget offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske sarskilt fran Bolaget. Tecknade
och tilldelade aktier kommer att bokas ut pa respektive tecknares VP-konto eller depd nar
emissionen registrerats hos Bolagsverket och bokats in pa Euroclear.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige.

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:557) och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets hemsida och
dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget okar fran 3 232 515 till 5 972
307, vilket motsvarar en utspadning om ca 46 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandet. Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet roster i Bolaget okar fran 7 732
515till 10 472 307, vilket motsvarar en utspadning om ca 26 procent av det totala antalet roster
i Bolaget efter Erbjudandet. Vid full teckning i saval Erbjudandet som i Utokningen, medfor det
att antalet aktier i Bolaget okar fran 3 252 515 till 11 430 060, vilket motsvarar en utspadning
om ca 71,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet inklusive Utokningen.
Vid full teckning i saval Erbjudandet som i Utokningen, medfor det att antalet roster i Bolaget
Okar fran 7 732 515 till 15 932 060, vilket motsvarar en utspadning om ca 51,5 procent av det
totala antalet roster i Bolaget efter Erbjudandet inklusive Utokningen.
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Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per aktie fore respektive efter Erbjudandet
inklusive Utokningens genomférande baserat pa eget kapital per den 30 juni 2022 for
Koncernen vilket kan jamforas med teckningskursen 45 SEK per aktie i Erbjudandet.

Efter Foretradesemissionen (vid full
Fore teckning inklusive Utokningen, efter

Foretradesemissionen avdrag for uppskattade
emissionskostnader)

Eget kapital, TSEK 2256 304 2256 304
Antal aktier (per dagen

for Prospektet) 3252515 11 430 060
Nettotillgangsvarde per 693 197

aktie, SEK

Eminova agerar emissionsinstitut i samband med Emissionen.

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav innebar att
juridiska personer behover ansoka om en LEl-kod (Legal Entity Identifier) och att fysiska
personer behover ha sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) tillgangligt
for att kunna delta i Erbjudandet. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor
om en LEl-kod eller ett NID-nummer behdvs samt att transaktionen kan forhindras fran att
utforas for tecknaren i fraiga om LEI-kod eller NID-nummer inte uppges. Juridiska personer som
behover ansoka om en LEl-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa Global Legal Entity Identifier
Foundations webbplats, https://www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-issuing-
organizations. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret
av landskoden "SE” foljt av personens tolvsiffriga personnummer. Om personen i fraga har flera
eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret bestd av andra bokstavs-
och/eller sifferkombinationer.

Den som avser delta i Erbjudandet uppmanas att ansoka om LEI-kod (i frdga om juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (i fraga om fysiska personer) i god tid d& denna
information behover anges vid teckning av aktier.
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Styrelsen ar befullmaktigad att besluta om de smarre justeringar som erfordras for registrering
av Emissionen vid Bolagsverket och Euroclear. Med smarre justeringar avses justeringar av
mindre omfattning, sdsom stavfel och andra skrivfel, som kan utgora hinder for registrering hos
Bolagsverket eller Euroclear.

Styrelsen ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och kommer att offentliggoras genom meddelande pa Bolagets
hemsida.

Om for stor teckningslikvid erlaggs av en tecknare kommer oOverskjutande belopp att
aterbetalas, dock att belopp understigande 100 SEK inte aterbetalas. Ingen ranta utgar for det
overskjutande beloppet. Anmalan om teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en anmalan om teckning. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende eller innebara att teckning kan komma
att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden betalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan avseende eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer da att dterbetalas, dock att
belopp understigande 100 SEK inte aterbetalas. Ingen ranta utgar for sadan likvid.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter, med
hogst atta suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar styrelsen av sju ledamaoter, utan
suppleanter. Styrelsens ledamoter ar valda for tiden intill nasta drsstamma.

Befattning

Ledamot
sedan

Oberoende i
forhallande till
Bolaget och
bolags-ledningen

Innehav

Nicklas )
Flisberg Styrelseordforande
Markus

Hellkvist Styrelseledamot
Mikael Styrelseledamot
Larsson

Lukas

Lindkvist  Styrelseledamot
Kim

Olsson Styre|Se|edamOt
Olle

Hakanson Styrelseledamot
Henrik

Soderberg Styrelseledamot

2021

2021

2027

2027

2021

2021

2022

50 000 stamaktier, 76 475
preferensaktier P1 och 7 000
preferensaktier P2 genom Nipe
Kapitalforvaltning AB

Nej

12 500 stamaktier och 105917
Nej preferensaktier P1 genom
Markus Hellkvist Invest AB.

300 500 stamaktier, 232 458
preferensaktier P1 och 52 000
preferensaktier P2 indirekt via
Coeli Holding AB (som i sin tur
ager aktierna indirekt via Coeli
Investment AB)

Ja

Ja 0 aktier®

52 704 preferensaktier P1
genom
Grodautanbenhopparintehogt
AB

Ja

Nei 15 049 preferensaktier P1
) genom HU Enterprises AB.

9 923 stamaktier och 219 638

Nej preferensaktier P1 genom

Minga Angel AB

8 Lukas Lindkvist &ger en minoritetsandel i Coeli Holding AB, som i sin tur dger aktier i Bolaget enligt vad som redovisas

for Mikael Larsson i tabellen.
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Styrelseordforande
Fodd: 1971
Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi, Linkdpings universitet.

Erfarenhet: Nicklas Flisberg ar grundare till och har varit verkstallande direktor under manga ar pa Web
Guide Partner, grundare till Highlight Media Group, grundare och Partner pa Result samt strategikonsult
pa Cell Network.

Pagaende uppdrag: Nicklas Flisberg &r, utover uppdrag i dotterbolag till Bolaget, Partner pa OptiLab
Partners AB och styrelseordférande i Ispectre International AB, EMMANS Holding AB och GRC Media
AB samt styrelseledamot i Nodeus Group AB och Nipe Kapitalforvaltning AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Nicklas Flisberg har, utover uppdrag i dotterbolag till
Bolaget, varit styrelseordforande i Maroholm Invest AB, verkstallande direktor och styrelseledamot i
Relevant Traffic Sweden AB och Web Guide Partner Scandinavia AB samt styrelsesuppleant i Nipe
Kapitalforvaltning AB.

Styrelseledamot
Fodd: 1985

Utbildning: Business management och Business Finance, IHM Business School, samt business
intelligence, Nackademin

Erfarenhet: Retail Area Manager Sweden pa Tommy Hilfiger, Business Intelligence konsult pa
Millnet BI. Medgrundare av Padel-tennis Stockholm AB.

Pagaende uppdrag: Markus Hellkvist ar, utover uppdrag i dotterbolag till Bolaget,
styrelseledamot i DVLP Innovations AB, Markus Hellkvist Invest AB och Mauritz & dotter AB
samt styrelsesuppleant i Vintage of Scandinavia Stockholm AB, Padel House QY, Padel United
Dortmund GMBH, Padelpark OY och Go Padel UK Ltd.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Markus Hellkvist har, utéver uppdrag i dotterbolag till
Bolaget, varit styrelseordforande i DVLP Innovations AB.

Styrelseledamot
Fodd: 1965

Utbildning: Exekutiv-, management-, salj- och coachutbildningar med svenska och
internationella utbildningsinstitut samt traineeprogram, Wasa Forsakring.

Erfarenhet: Mikael Larsson ar grundare av Coeli. Han borjade sin karriar pa Wasa Forsakring
inom sales management och har darefter samlat mycket erfarenhet inom finans och
investeringar

Pagaende uppdrag: Mikael Larsson ar verkstéllande direktor och styrelseledamot i Quadrox AB
och Coeli Holding Fastighet Il AB (publ), styrelseordforande i Fastighetsaktiebolaget Karrliljan
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1, Coeli Gronsakshandlaren AB, Fastighetsaktiebolaget Baramo 1:13, Vassbacka Forvaltning
AB, S T P Fastigheter Aktiebolag, Viby Byggforvaltning AB, Coeli Mandelblomman AB, Coeli
Soderby AB, Tennet 8 i Tyreso AB, Fastighets AB Malmhuset, Enita Gotene AB, Coeli Private
Equity Management AB, Ankebacken Aktiebolag, Lexebacken AB, Coeli Gamlestaden AB,
Fastighetsaktiebolaget Filtret 5, Ektorpsrondellen Fastighets AB, Coeli Tyreso 3 AB, Coeli
Investment Management AB, Coeli Shared Services AB, Runo Hamn AB, VK Projektfastigheter
AB, Fastighets AB Madelium, Karrliljan Holding 1 AB, Filtret Holding 5 AB, CIP Il Holding AB, Enita
Fastigheter AB, PVJA Fastighets AB, Fastighetsaktiebolaget Nappart (publ), Enita Slatthult AB,
ABY Fastigheter AB, Coeli Blixtldset 1 AB, styrelseledamot i Varnamo Rapsen 4 AB, Hornabo
1:40 AB, Coeli Vagnhallen 15 AB, Tollstorp 1:558 AB, Noga AB, Coeli Asset Management AB,
Oxenborgen Fastigheter AB, Coeli Private Equity 2006 AB, Stensungsundslokaler AB,
Klackkarrsforvaltning AB, Quadrox AB, Coeli Wealth Management AB, Savja 1:1 AB, Fastighets
AB Orlangsjo 2:7, Coeli Private Equity XI AB, Coeli Investment AB, Coeli Investment Holding AB
(publ), SAVR AB, Coeli Fastighet | AB, Lansen 16 i Taby AB, Luktviolen Fastighets AB, Coeli Alfa
| AB, Gladsheim Fastigheter AB, Coeli Fastighet Il AB, Coeli Alfa Il AB, Coeli Investment Partners
AB, Coeli Beta | AB, Gamma Holding 1T AB, Gamma Holding 1.1 AB, Gamma Holding 1.3 AB,
Gamma Holding 1.2 AB, Gamma Holding 1.3.3 AB, Gamma Holding 1.2.2 AB, Gamma Holding
1.1.1 AB, SpeakEasy AB, Delta Holding 1 AB, Gamma Holding 2 AB, Gamma Holding 1.5.5 AB
och Gamma Holding 1.4.4 AB samt styrelsesuppleant i Hasten 19 AB och Coeli Tyreso AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Mikael Larsson har, utdver uppdrag i
dotterbolag till Bolaget, varit verkstallande direktor i Coeli Holding AB och Coeli Fastighet | AB,
styrelseordforande i Coeli Fastighet Il AB, styrelseledamot i Coeli Private Equity XIV AB, Coeli
Private Equity XI AB, SAVR AB, Stenungsund Nas Holding AB, Dr Westerlunds Gata 13
Fastighetsforvaltning AB, Polgatan 7 Fastighetsbolag AB, Jamtlanningen Holding AB, Coeli
Private Equity AB, Ektorpsrondellen Holding AB, Coeli Private Equity 2016 AB, Snattringe 31 AB,
Langgatan Fastighets Holding AB, Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity 2008 AB
(publ), Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli Private Equity 2011 AB,
Coeli Private Equity 2012 AB, Coeli Private Equity 2013 AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli
Private Equity 2015 AB och Coeli Service Il AB samt styrelsesuppleant i Bla Hasten 19 AB,
Evenodds AB, C work stories AB.

Styrelseledamot
Fodd: 1973

Utbildning: Master of Science, Finance, Stockholms universitet och Wealth Management
Program, SEB.

Erfarenhet: Verksam i Coeli-koncernen sedan 20 ar, for narvarande som verkstallande direktor
for Coeli Investment Management AB. Innan Lukas kom till Coeli arbetade han pa SEB Wealth
Management som Private Banker och dessforinnan som konsult for Olsten konsultbolag.

Pagaende uppdrag: Lukas Lindkvist &r, utdver uppdrag i dotterbolag till Bolaget, deldgare i Coeli
Holding AB och CelHam AB, verkstallande direktor och styrelseledamot i Coeli Investment
Management AB och Coeli Investment Holding AB (publ) och styrelseordférande i CNI Nordic 5
AB, Absolute Unlisted AB, Coeli Investment Partners och Coeli Fastighetsforvaltning AB. Lukas
Lindkvist ar styrelseledamot i IKC Capital AB, Coeli Asset Management AB, Coeli Global AB,
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Coeli Private Equity 2006 AB, Coeli Private Equity Management AB, Pensionera Group AB, Coeli
European AB, CelHam AB, Fastighetsaktiebolaget Nappart AB, byWiT AB, Coeli SICAV | och
Coeli SICAV I, styrelsesuppleant i Coeli Holding AB och Coeli Investment AB samt extern
firmatecknare i Coeli Frontier Markets AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Lukas Lindkvist har varit verkstallande direktor
i Padel United Intressenter Sverige AB, styrelseordforande i Coeli Private Equity XIV AB, Coeli
Private Equity 2016 AB och Coeli Global AB, styrelseledamot i Coeli Private Equity XI AB, Coeli
Frontier Markets AB, Coeli Private Equity 2007 AB, Coeli Private Equity 2008 AB (publ), Coeli
Private Equity 2009 AB, Coeli Private Equity 2010 AB, Coeli Private Equity 2011 AB, Coeli Private
Equity 2012 AB, Coeli Private Equity2013 AB, Coeli Private Equity 2014 AB, Coeli Private Equity
2015 AB samt styrelsesuppleant i Coeli Service Il AB.

Styrelseledamot
Fodd: 1980
Erfarenhet: Medgrundare for Padel AB.

Pagaende uppdrag: Kim Olsson &r verkstéllande direktor och styrelseordférande i Burgers &
Friends AB och verkstallande direktor och styrelseledamot i Slottshojden Invest AB. Kim Olsson
ar styrelseordforande i MegaGo AB, Slottshojden Invest Holding AB, AirPark AB och The Buddy
Company Helsingborg AB samt styrelseledamot i Grodautanbenhopparintehogt AB, Gorilla
Padel AB, Camilla Wall Consulting i Helsingborg AB och Smack och smide i Helsingborg AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Kim Olsson har, utover uppdrag i dotterbolag
till Bolaget, varit verkstallande direktor i Sluta Grav AB, styrelseordférande i Slottshojden AB,
PadelGo AB, Full Outer Join AB, Sluta Grav Europa AB och Sluta Grav Entreprenad AB samt
styrelseledamot i Sluta Grav AB, Matchplay i Angelholm AB och JumpYard Helsingborg AB.

Styrelseledamot
Fodd: 1972
Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet.

Erfarenhet: Entreprendr som grundat Hakanson United AB och HU Enterprise, med fokus pa
Sports marketing och & Manager for sportstjarnorna Charlotte Kalla, Hanna Oberg, Elvira
Oberg.

Pagaende uppdrag: Olle Hdkanson ar deldgare och styrelseledamot i HU Enterprises AB samt
styrelseledamot i Hdkanson United AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Olle Hakanson har, utdver uppdrag i
dotterbolag till Bolaget, varit styrelsesuppleant i MM the Party in Stockholm AB.

Styrelseledamot
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Fodd: 1981

Utbildning: Kandidatexamen fran SMU — Cox Business School, Dallas, Texas
Erfarenhet: Henrik Soderberg ar medgrundare av PDL Group och Nordic Ice Consulting.

Pagaende uppdrag: Henrik Soderberg ar, utdver uppdrag i dotterbolag till Bolaget,
styrelseledamot i Henrik Soderberg Consulting AB och Minga Angel AB samt styrelsesuppleant
i Kryssa AB och Big T Bertil Soderberg AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Henrik Soderberg é&r, utover uppdrag i
dotterbolag till Bolaget, styrelseledamot i Henrik Soderberg Consulting AB och Minga Angel AB
samt styrelsesuppleant i Kryssa AB och Big T Bertil Soderberg AB.

Namn Befattning Innehav

46 400 stamaktier, 10 800
preferensaktier P1 och 33 840
preferensaktier P2 genom
Sigvardsson Enterprises AB.

Par Sigvardsson Verkstallande direktor

Interim CFO och

Andreas B : |
ndreas Bengtsson affarsutvecklingschef

415 preferensaktier P1.

13 400 stamaktier, 2 700
preferensaktier P1 och 8 370

Lars Lundqvist Head of Operations oreferensaktier P2 genom
Fladklappen Holding AB.
Malin Ahnvik Chief marketing officer 200 preferensaktier P2.
Head of Sports and 1 550 preferensaktier P2 och 4 000

Martin Eriksson . .
Quality stamaktier

Verkstallande direktor sedan december 2021 (Managing Partner) for Koncernen
Fodd: 1972

Erfarenhet: Par Sigvardsson ar medgrundare och styrelseordforande i Ultimate Padel. Han har
tidigare varit verkstallande direktor i Marketing Platform Sweden, XXL, och Granngarden,
styrelseordforande pa Elgiganten samt COO Elkjop Nordic AS med flera.

Pagaende uppdrag: Par Sigvardsson, utdver uppdrag i dotterbolag till Bolaget, medgrundare
samt Head of Strategy & Finance i Ultimate Padel samt senior advisor Power International AS.
Par Sigvardsson ar vidare styrelseordforande i Enable Energy Sve AB och Sigvardsson
Enterprises AB och styrelseledamot i Sigvardsson Consulting AB, Falkenberg Padelcenter AB,
Motala Padelcenter AB, samt styrelsesuppleant i Fladklappen Holding AB.
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Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Par Sigvardsson har, utdver uppdrag i
dotterbolag till Bolaget, varit verkstallande direktor i Top-TOY A/S, XXL Sport & Vildmark AB och
Granngarden, verkstallande direktor och styrelseledamot i eMailPlatform Sverige AB samt
styrelseledamot i Power Retail Sweden AB.

Head of Operations sedan december 2021
Fodd: 1973

Erfarenhet: Mer an 30 ars operationell erfarenhet fran drift av kedjeverksamhet inom retail,
Regional chef pd MediaMarkt, COO pa Top Toy AS, Operations manager pa XXL sport och nu
senast grundare av padel anlaggningen Ultimate Padel.

Pagaende uppdrag: Lars Lundqvist ar, utover uppdrag i dotterbolag till Bolaget, styrelseledamot
i Enable Energy Sve AB, Fladklappen Holding AB och Go Padel UK Ltd.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Lars Lundqvist har, utdver uppdrag i
dotterbolag till Bolaget, inga tidigare uppdrag under de senaste fem éaren.

Interim CFO och affarsutvecklingschef sedan maj 2022
Fodd: 1990
Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi, Kungliga Tekniska hogskolan

Erfarenhet: Borjade sin karriar som projektledare for en industrikoncern i Kina och har sedan
sju ars erfarenhet som strategikonsult pa Bain & Company innan han klev pa som strategichef
for PDL Group i september 2021.

Pagaende uppdrag: Andreas Bengtsson har inga andra pagdende uppdrag.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Senior Manager pd Bain & Company och
Project Manager pa AQ Eletric Suzhou.

Chief Marketing Officer sedan maj 2022
Fodd: 1985

Utbildning: Kandidatexamen med inriktning marketing management, School of Business and
Economis, Vaxjo universitet. Kandidatexamen i internationell marketing management, College
of Business, Rangsit University Bankgkok samt projektledning, Westhoff.

Erfarenhet: Har drygt 10 ars erfarenhet inom retail och marknad med projektledning,
affarsutveckling och ledarskap som rod trad utover vad som innefattar skopet av marknad pa
bade strategisk och operativ niva. Har arbetat for bland annat arbetsgivare som MediaCom AB,
Coop Sverige AB, Expohouse Sweden AB och Apoteket AB innan nuvarande roll som CMO hos
Padel United med start 2020 (numera PDL Padel United).

Pagaende uppdrag: Malin Ahnvik har inga andra pagdende uppdrag.
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Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Malin Ahnvik har inga tidigare uppdrag under
de senaste fem aren.

Head of Sports and Quality sedan januari 2022
Fodd: 1992
Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet

Erfarenhet: Martin var tidigare, under fyra ar Head of sports and Marketing p& PDL Group och
borjade sin karriar med affarsutveckling pa bade Matsmart och Gold Oak group AB.

Pagaende uppdrag: Martin Eriksson ar styrelsemedlem i Svenska padelforbundet.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Martin Eriksson har inga tidigare uppdrag.

Externa revisorer

Det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes vid extra
bolagsstdmma den 27 oktober 2021 till Bolagets revisor for tiden intill slutet av den arsstamma
som halls 2023. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Patric Kruse. Patric Kruse ar
medlem i branschorganisationen FAR. Adressen till Bolagets revisor ar: Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm. Nar Bolaget bildades som lagerbolag utgjorde
Mattias Eriksson Bolagets registrerade revisor. Mattias Eriksson registrerades, tillsammans
med lagerbolaget den 8 oktober 2021. Mattias Eriksson ar medlem i branschorganisationen
FAR. Adressen till Mattias Eriksson ar c/o Ernst & Young AB, Box 205, 851 04 Sundsvall.

Styrelse

Arvode till  bolagsstammovalda  styrelseledamoter  beslutas av  bolagsstamman.
Bolagsstamman har inte beslutat i fraga om arvode till styrelsens ledamoter.

Det foreligger inga avtal varigenom nagon styrelseledamot ar berattigad till ersattning vid
upphorande av uppdraget och Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter styrelseledamots avtradande av uppdrag.

Bolagets styrelseledamoter har inte erhdllit nagra ersattningar avseende tidsperioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen.

Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som ledande befattningshavare har erhallit avseende
perioden den 8 oktober 2021 till den 30 juni 2022. Samtliga nedan ar avionade i Padel United
Holding AB och inte i det reviderade moderbolaget.
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Lon och annan Avgangs-
R Summa
ersattning vederlag
Par Sigvardsson 755000 0 0 755000
Ovriga ledande
befattningshavare (4 st) 1897 769 178 082 0 2 075851
Summa 2 652 769 178 082 0 2830851

"Med annan ersattning avses bonus och omfattar en bonus av engangskaraktar uppgaende till
ca 110 TSEK.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolaget pa adress
Johannesfredsvagen 12, 168 69 Bromma.

Enligt beslut fran Finansinspektionen i april 2021, alades Mikael Larsson att erldagga
sanktionsavgift for underldtenhet att inom foreskriven tid anmala transaktioner med aktier i ett
bolag i vilket Mikael Larsson var en person i ledande stallning. Beslutet ar overklagat. Utover
ovan har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de fem senaste aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet officiellt bundits
vid och/eller blivit foremal for pafoljd mot for ett brott, eller (iii) har forbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings eller tillsynsorgan eller att utova ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Med undantag for forhallandet att saval styrelseledamoterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra bolag, foreligger det inte nagon potentiell
intressekonflikt for styrelseledamater eller ledande befattningshavare i Bolaget i forhallande till
uppdraget i Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledamaoter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav. Bolagets styrelseledamaoter har valts in
i styrelsen i enlighet med Overenskommelsen i aktiedgaravtalet mellan stam- och
preferensaktier P1 agare.

Inget avtal har slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan ndgon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare om formaner eller ersattning efter uppdragets slutforande. Det finns
inte heller nagra familjeband mellan befattningshavarna.

Bolagets fem dotterbolag Motala Padelcenter AB, Alfabetet Padel AB, Padel Arena Jonkoping
AB, PDL Center Ostersund AB och PDL Center Luled AB har drabbats av insolvens och forsattes
i konkurs i oktober 2022. Henrik Soderberg var styrelseledamot i Alfabetet Padel AB, PDL Center
Ostersund AB och PDL Center Luled AB samt styrelsesuppleant i Padel Arena Jonkoping AB
och Motala Padelcenter. Par Sigvardsson var styrelseledamot i Padel Arena Jonkoping AB och
styrelsesuppleant i Alfabetet Padel AB. Lars Lundqvist var styrelseledamot i Motala Padelcenter
och styrelsesuppleant i PDL Center Ostersund AB och PDL Center Luled AB. Utover detta
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har ingen av styrelseledamaoterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem
aren varit inblandade i konkurs, ofrivillig likvidation eller konkursforvaltning.
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Utvald finansiell information

Historisk finansiell information for Bolaget och Koncernen

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Bolaget avseende tiden fran
Bolagets registrering hos Bolagsverket till och med den 30 juni 2022 samt avseende
Koncernen for perioden 1 januari 2022 till och med den 30 juni 2022. Den finansiella
informationen har hamtats fran den reviderade finansiella rapporten avseende Bolaget for
perioden 8 oktober 2021 — 30 juni 2022, som i sin helhet bilaggs detta prospekt, samt den
oreviderade deldrsrapporten for Koncernen for perioden 1 januari 2022 — 30 juni 2022, vilken
ocksa bilaggs i sin helhet till detta prospekt. Den finansiella informationen har upprattats
sarskilt for detta prospekt, da Bolaget annu inte avslutat sitt forsta rakenskapsar. “PDL

United koncernen” avser den koncern i vilken Padel United Intressenter Sverige ar moderbolag.

Den finansiella informationen &r upprattad i enlighet med éarsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allméanna rdd BNFAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Med.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida
inget annat anges.

Bolagets och Koncernens resultatrakning

TSEK 8 okt 2021 - 30 juni 2022 1 jan 2022 - 30 juni 2022
Bolaget PDL United (Koncernen)
Revideraa Ej revideraa
Nettoomsattning - 187713
Ovriga rorelseintékter - 1019
Summa rorelsens intakter 188732
Rorelsens kostnader
Kostnad sélda varor - -21 780
Ovriga externa kostnader -9835 -111 808
Personalkostnader - -73 502
Ovriga rorelsekostnader - -81756
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar - -100114
Avskrivningar av materiella och immateriella
L . - -27 454
anlaggningstillgéngar
Nedskrivningar av immateriella och materiella tillgangar - -95 361
Summa rorelsens kostnader -9 835 -222 929
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - 1159
Rantekostnader och liknande resultatposter -20 -17.306
Resultat fran andelar i koncernforetag - -5388
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Resultat efter finansiella poster -9 856 -244 463
Skatt pa arets resultat - 649
Arets resultat -9 856 -243 815

Bolagets och Koncernens balansrakning

8 okt 2021 - 30juni 2022 1 jan 2022 - 30 juni 2022

Bolaget PDL United (Koncernen)
Revideraa Ej revideraa
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken och
liknande rattigheter _ 64958
Goodwill - 2332474
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar - 318
- 2397749
Materiella anldggningstillgangar -
Byggnader och mark - 41 398
Forbattringsutgifter pa annans fastighet - 74261
Ovriga materiella anldggningstillgangar - 269 416
- 385076
Finansiella Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1387 648 18210
Fordringar hos koncernforetag 1279100 -
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar - 37528
- 55738
Summa anldggningstillgangar 2666 748 2838563
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror - 25920
Varor under tillverkning _ 23
- 25942
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 12162
Ovriga fordringar - 40516
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter _ 73874
Fordringar hos koncernforetag 40706 _
40 706 126 553
Kassa och bank 1584 30174
Summa omsittningstillgangar 42 290 232 669
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Summa tillgangar 2709 039 3071233

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 3226 3227
Ovrigt tillskjutet kapital - 2479 855
Balanserat resultat inkl. arets resultat - -258 038
Innehav utan bestammande inflytande - 31260
Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 2 479 855 -
Arets resultat 9856 -
Summa eget kapital 2473255 2256 304

Avsiéttningar
Uppskjuten skatteskuld - 33819

Langfristiga skulder

Obligationslan 192 519 -
Skulder till koncernforetag 13200 -
Skulder till kreditinstitut - 273348
Langfristig leasing - 20980
Ovriga skulder - 329134
Summa langfristiga skulder 205719 623 462
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld - 554
Leverantdrsskulder 34 88973
Forskott fran kunder - 13744
Skatteskuld - -9161
Ovriga kortfristiga skulder 30000 63 538
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 59 -
Summa kortfristiga skulder 30093 157 648
Summa skulder 235813 814929
Summa eget kapital och skulder 2709039 3071233
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Bolagets och Koncernens kassaflodesanalys

8 okt 2021 - 30 juni 2022 1 jan 2022 - 30 juni 2022

Bolaget PDL United (Koncernen)

Revideraa Ej revideraa
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -9 856 -244 463
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - 1011363
Betald inkomstskatt - -18 231
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -40 706
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 30093
Okning (-)/Minskning (+) varulager - -3319
Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar - 14013
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar - -3998
Okning (-)/Minskning (+) av leverantérsskulder - -13
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga skulder - -12 513
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 468 742 838
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -308 347 -
Forvarv av finansiella tillgdngar -1079 301 -14 596
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar - -612
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - -47 452
Forvarv av andelar i dotterforetag - -3228 652
Avyttring av dotterbolag, netto likvitetspaverkan - 1255313
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 387 648 -2.030 000
Finansieringsverksamheten
Insatt aktiekapital 500 -
Nyemission 2 506 330 1225429
Emissionskostnader -23748 9316
Emission av konvertibell&dn 192 519 -
Upptagna lan 13200 219372
Ldmnade Ian till dotterbolag -1279100
Amortering av lan - -234 563
Aktieagartillskott - 2230
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1409 701 1203151
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Arets kassafléde 1584 -84 011
Likvida medel vid periodens borjan - 163 859
Kursdifferens i likvida medel - 326
Likvida medel vid arets slut 1584 80174

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon utdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets
styrelse har for narvarande inte ndgon avsikt att foresla att ndgon utdelning lamnas. Om
Bolagets resultat och finansiella stallning sd medger, kan framtida utdelningar bli aktuellt.

Efter den 30 juni 2022 har foljande handelser av vasentlig betydelse for Bolagets stallning
intraffat:

Fortsatt tuff konkurrens och sasongseffekter har bidragit till ytterligare negativt kassaflode.

Givet ovan, har villkor gentemot kreditgivare varit svara att uppna och Bolaget har gattin i
omforhandlingar med kreditgivaren vilket har mynnat ut i nya villkor som stallts pa
ldnsamhet i Bolagets karnverksamhet.

Bolaget har salt sin verksamhet i Smash Padelcenter ApS och Falkenberg Padelcenter AB.

Bolaget har tagit sig ur hyreskontrakt avseende sex anlaggningar genom att inga exit-avtal
med hyresvardarna.

Bolagets fem dotterbolag Motala Padelcenter AB, Alfabetet Padel AB, Padel Arena
Jonkoping AB, PDL Center Ostersund AB och PDL Center Luled har drabbats av insolvens
och tvingats forsattas i konkurs. Detta till foljd av den dveretablering som skett.

Utover ovan angivet har det inte skett ndgra betydande forandringar av Bolagets finansiella
resultat eller finansiella stallning sedan den 30 juni 2022.

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for PDL TopCo AB (koncernen)
avseende tiden fran den 1 januari till och med den 31 december 2021. Den finansiella
informationen har hamtats fran PDL TopCo AB:s reviderade arsredovisning, vilken ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allméanna rad
BNFAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och som reviderats av PDL
TopCo AB:s revisor. Utover vad som anges ovan eller under avsnitten "Historisk finansiell
information for Bolaget” och “Proformaredovisning” har ingen annan information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets eller PDL TopCo AB:s revisor.

PDL TopCo AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2021 har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Samtlig finansiell
information ar hamtat fran PDL TopCo AB:s koncernredovisning.
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PDL TopCo AB:s (koncernen) resultatrakning

TSEK

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintékter

Rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i dotterbolag
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Hanforligt till moderfoéretagets aktiedgare

Minoritetsintresse

PDL TopCo AB:s (koncernen) balansrakning

TSEK

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark
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1 januari— 31 december 2021

Revideraa
328 050
4664
332714

-24 520
176717
-86 363

-561 675

-591
-7 153

2925
-17 343

-20 390
3046

1 januari— 31 december 2021

Revideraa

252230
252230

3147
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Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Padelbanor

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende ombyggnad

Ovriga materiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror

Varor under tillverkning

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Overkursfond
Erhéllna aktiedgartillskott
Omrakningsdifferens

Arets resultat
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22130
75750
64 933
13111
5775
184 848

2306
14 564
16 870

453949

10 541
699
11241

7435
28917
37515
73 868

120383
205 492
659 442

60

45101
157788
3900
-792
-20390
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Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Summa eget kapital

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Langfristig leasingskuld

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld
Leverantorsskulder

Forskott fran kunder

Kortfristig del av leasingskuld
Pagaende arbeten for annans rakning
Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

poL

PADEL UNITED

185667
34833
220 501

11042

267 897
6823
10743
285 464

32468
50129
8278
1957
937
21306
27357
142 434
659 442
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PDL TopCo AB:s (koncernen) kassaflodesanalys

1 januari — 31 december 2021

Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat fore efter finansiella poster 14 418
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 54 420

40 002

Betald inkomstskatt -7 504
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 39 497
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -4 807
Okning (-)/Minskning (+) av kundfordringar -456
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -3635
Okning (-)/Minskning (+) av leverantorsskulder 42063
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga skulder 12328
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 77 990
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anléggningstillgangar -104 437
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 15485
Forvarv av andelar i dotterforetag -239 983
Avyttring av dotterbolag, netto likvitetspaverkan 29
Kassaflode fran investeringsverksamheten -328 905
Finansieringsverksamheten
Nyemission 105823
Upptagna lan 267 676
Amortering av lan -80 930
Ovriga langfristiga skulder 28 426
Ovriga l&ngfristiga fordringar -5016
Forandring leasingskuld 239
Aktiedgartillskott 2 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 318 220
Arets kassaflode 67 306
Likvida medel vid arets slut 120 383
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PDL TopCo AB har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon utdelning
under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. PDL
TopCo AB styrelse har for narvarande inte nagon avsikt att foresla att ndgon utdelning lamnas.
Om PDL TopCo AB:s resultat och finansiella stéllning sd medger, kan framtida utdelningar bli
aktuellt.

Efter den 31 december 2021 har foljande handelser av vasentlig betydelse for PDL TopCo
AB:s stallning intraffat:

| januari 2022 forvarvades bolaget Southside Padel AB i Lund. | april 2022 blev PDL-
koncernen en del av PDL United-koncernen genom en transaktion dar Padel United Holding
AB blev ny agare till gruppen.

Samtliga tidigare dgare av PDL-koncernen blev genom transaktionen delagare i den
sammanslagna gruppen.

| samband med transaktionen fick koncernen aven en ny verkstallande direktor.

| samband med sammanslagningen overtog PDL United Holding AB samtliga atagande
och forpliktelser relaterade till finansieringsavtalet som ingicks av PDL i december 2021.
Den sammanslagna gruppens nya agare tillskot i samband med transaktionen och under
pagaende rakenskapsar till ytterligare kapital vilket har varit en forutsattning for
Koncernens fortsatta expansion.

Den okade konkurrensen pa padelmarknaden har fortsatt markts under borjan av 2022.
PDL TopCo har fortsatt arbetet med en dversyn av kostnadsstrukturen i syfte att forbattra
lonsamheten. Vidare pagar ett arbete med att optimera center-bestandet med foljande
utveckling efter perioden med utgang den 30 juni 2022.

PDL TopCo har sélt sin verksamhet i Smash Padelcenter ApS och Falkenberg
Padelcenter AB.

Bolagets fem dotterbolag Motala Padelcenter AB, Alfabetet Padel AB, Padel Arena
Jonkoping AB, PDL Center Ostersund AB och PDL Center Luled har drabbats av insolvens
och tvingats forsattas i konkurs. Detta till foljd av den dveretablering som skett.

Utover ovan angivet har det inte skett ndgra betydande forandringar av PDL TopCo AB:s
finansiella resultat eller finansiella stallning sedan den 31 december 2021.
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Proformaredovisning

Padel United Intressenter Sverige AB ar ett moderbolag utan annu upprattad
koncernredovisning, samt dar gruppens forvarv av PDL TopCo AB bedoms ha en vasentlig
paverkan pa Emittentens finansiella stallning och resultat.

Utover forvarvet av PDL TopCo AB, inkluderas i proformaredovisningen aven gruppens forvarv
av Padler AB och Evopros AB som skedde under forsta kvartalet 2022 — dven om dessa inte |
sig bedoms ha en vasentlig paverkan pa Emittentens finansiella stéllning och resultat.
Forvarven av Padler AB och Evopros AB inkluderas i separata kolumner i
proformaredovisningen dar det framgar hur bolagen saknar vasentlig paverkan pa Emittentens
finansiella stallning.

Andamélet med den konsoliderade proformainformationen i detta avsnitt &r att redovisa den
hypotetiska effekt som forvarven och finansieringen av forvarven skulle haft pa Emittentens
konsoliderade resultatrakning avseende perioden 1 januari 2022 — 30 juni 2022 som om
transaktionerna hade skett den 1 januari 2022.

Proformainformationen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och beskriver
saledes inte Bolagets faktiska finansiella stéllning eller resultat. Den hypotetiska finansiella
stallning eller det hypotetiska resultat som anges i proformainformationen kan skilja sig fran
enhetens faktiska finansiella stéllning eller resultat. Vidare ar proformainformationen inte
representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Investerare bor
saledes vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid proformainformationen.
Proformainformationen bor lasas tillsammans med ovrig information i prospektet.

Emittentens dotterbolag, Padel United Holding AB, ingick den 26 februari 2022 ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i PDL TopCo AB mellan (i) Padel
United Holding AB som kopare, (i) aktiedgarna i PDL TopCo AB som séljare och (iii)
majoritetsdagarna i Padel United Intressenter Sverige AB som ovriga parter.

Aktierna tilltraddes den 19 april 2022 och pa tilltradesdagen erlades kopeskillingen genom
emission av vederlagsaktier och konvertibler i Bolaget.

En sedvanlig kopeskillingsjustering ar faststalld enligt aktiedverlatelseavtalet innebarande att
saljarna berattigades till ytterligare konvertibler i Bolaget. Konvertiblerna emitterades och
anmaldes for registrering hos Bolagsverket under september 2022.

De tillampliga kriterierna som &r grunden utifrén vilken styrelsen har sammanstéllt den
finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.
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Proformaredovisningen ar upprattad i enlighet med Bolagets och PDL TopCo AB:s
redovisningsprinciper i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Detta ar Bolagets forsta
rakenskapsar. D& bagge bolagen redan redovisas inom ramarna for samma
konsolideringssystem finns inga vasentliga skillnader i tillampningen av dessa
redovisningsprinciper.

Proformainformationen for 1 januari — 30 juni 2022 har upprattats med utgangspunkt fran
Emittentens oreviderade interna konsoliderade finansiella rapporter samt utdrag fran PDL
TopCos AB:s konsolideringssystem for perioden som avslutades den 30 juni 2022.

Samtliga belopp ar i svenska kronor for bade Emittentens koncern saval som PDL TopCo AB.

Proformajusteringarna som gors beskrivs i noten till proformaredovisningen. Om inget annat
anges ar justeringarna aterkommande.

Kopeskillingen uppgick till 1,078,801,250 kronor och ar baserad pa foljande komponenter:

En apportemission om 1,106,655 aktier i Padel United Intressenter Sverige AB till ett varde
av 886,281,769 kronor baserat pa bestamdes efter en vardering som forhandlades fram
mellan parterna i transaktionen om 800.865 kronor per aktie.

Utfardande av skuldebrev till séljarna som sedan kvittats mot konvertibler i Padel United
Intressenter Sverige AB till ett varde om totalt 218,310,376 kronor varav 192,519,481
kronor per tilltradesdagen, och ytterligare 25,870,294 kronor efter faststallande av
nettoskuld efter tilltradet i enlighet med transaktionsdokumentationen.

Den preliminara forvarvsanalysen och proformainformationen i ovrigt bygger pa foljande
antaganden:

Att emittenten forvarvar samtliga aktier i PDL TopCo AB mot en kopeskilling om 1 079
MSEK

Att den preliminara forvarvsanalysen har identifierat Goodwill till ett varde om 1 166 MSEK

Att 6vriga identifierbara tillgangar och skulder har antagits motsvara de redovisade
vardena samt att bolaget gor bedomningen om att den ekonomiska livslangden for det
Overtagna tillgangarna dverensstammer med Padel Uniteds redovisningsprinciper

Den i samband med forvarvet av PDL TopCo AB identifierade Goodwill bedoms ha en
nyttjandeperiod om tio ar och skrivs av linjart under den bedomda ekonomiska livslangden.
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Avskrivningar om 29,5 MSEK for perioden januari till mars 2022 har darfor beaktats i
proformaredovisningen.

Givet att bolaget inte fardigstallt sin integration till fullo har bolaget valt att inte justera
proformaredovisningen ytterligare for nagra synergieffekter eller integrationskostnader.

Den konsoliderade proformaresultatrakningen for forsta halvaret 2022 har upprattats som om
forvarven av PDL TopCo AB, Padler AB och Evopros agt rum den 1 januari 2022. Den finansiella
informationen i samtliga kolumner Padel United Intressenter Sverige AB och PDL TopCo AB ar
hamtad fran konsoliderade finansiella rapporter for perioden som avslutades den 30 juni 2022
vilka hamtats fran Bolagets konsolideringssystem.

Padel United
I Intressenter PDL Topco AB Proforma Koncernen
Resu“atrakmng - koncernen Sverige AB (koncernen) Padler AB Evopros AB justeringar Proforma
(koncernen)

Belopp i tkr not 1 jan - 30 jun 2022 {1 jan - 31 Mar 2022 1 Jan - 28 feb 2022 ' Jan - 31 Jan 2022 1 jan - 30 jun 2022

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 187713 90 547 266 1275 279 800
Owriga rorelseintakter 1019 1283 -8 - 2295
Rérelseintékter 188 732 91829 258 1275 282 095
Rérelsens kostnader
Kostnad sélda varor -21780 5739 -210 -1098 -28 827
Ovriga externa kostnader -111 808 -40 226 - -47 -152 081
Personalkostnader -73 503 -31176 -58 -82 -104 820
Ovriga rorelsekostnader -81756 -34 106 -58 -157 -116 076
Rdorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar -100 114 19 417 -68 -110 119710
Avskrivningar och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 1 -122 815 8774 - - -29534 -161123
Rdrelseresultat fore finansiella poster -222 929 -28 192 -68 -110 -29 534 -280 833
Resuhat fran finansielia poster
Ranteintetakter och liknande resultatposter 1159 2844 - - 4004
Rantekostnader och likande resultatposter -17 306 -4 037 -1 -16 -21359
Resultat frin andelar i koncernforetag -5 388 -4 124 — — -9512
Resultat efter finansiella poster -244 463 -33 509 -69 -125 -307 700
Skatt pa Arets resultat 649 6 906 14 26 7595
Arets resultat -243 815 -26 602 -55 -100 -300 105

Not 1: Goodwill avskrivningar om 29,5 MSEK for perioden januari till mars 2022 har beaktats i
proformaredovisningen.
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Operationell och finansiell 6versikt

Nedanstdende information bor ldsas tillsammans med avsnitten "Finansiell information”,
"Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information” och den reviderade finansiella
rapporten avseende Bolaget for perioden 8 oktober 2021 — 30 juni 2022 samt den oreviderade
deldrsrapporten for Koncernen for perioden 1 januari 2022 — 30 juni 2022.

PDL Uniteds verksamhet bestar av att driva padelanlaggningar. PDL United driver i dagslaget,
efter ssmmangaendet med PDL under april 2022, cirka 96 anlaggningar i sex olika lander, vilket
motsvarar cirka 820 banor.

PDL Uniteds resultat har paverkats, och kommer paverkas av ett antal faktorer varav vissa ligger
utanfor Bolagets kontroll. Nedan beskrivs de huvudsakliga faktorer som Bolaget bedomer har
paverkat verksamhetens resultat under den period som berors i Prospektet och som kan
forvantas paverka PDL Uniteds resultat.

Overetablering i Sverige som negativt paverkat den bokningsgrad Bolaget tidigare haft. Utbudet
har i manga regionala stader exploderat under de senaste tolv manaderna vilket har fatt den
fortsatt vaxande efterfrdgan att spridas ut over fler anlaggningar. Detta har paverkat Bolaget
negativt da snittintakten per bana markant har gatt ner. Framat anser Bolaget att denna faktor
snarare kommer bidra pd ett omvant satt i takt med att anlaggningar i marknaden tvingas
stangas.

Utover overetableringen, har Bolaget viss direkt exponering mot okande energipriser samt
indirekt av hog inflation som kan komma att paverka Bolagets kunders betalningsvilja.

Ett rorelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet fran vilken den kan
generera intakter och adra sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell information
tillganglig. Koncernens uppdelning pd rorelsesegment oOverensstammer med de interna
rapporter som koncernens hogsta verkstéllande beslutsfattare anvander for att folja upp
verksamheten och fordela resurser mellan rorelsegrenar. Verkstallande direktoren ar
koncernens hogste verkstallande beslutsfattare. | PDL United ar det darfor de rapporter som
verkstéllande direktoren far over resultatet i olika delar av Koncernen som utgor grunden for
segmentsinformationen. Ett segment har identifierats i Koncernen; Padelverksamheten.
Segmentsinformation lamnas endast for Koncernen.

Bolaget ar och kommer fortsatta vara finansierat genom banklan och de kapitalinjektioner som
gjorts och nu genomfors, samt genom operationella kassafloden fran den halsosamt
lonsamma karna Bolaget har. Genom den portfoljoptimering som gors forvantas Bolaget
operationellt kunna finansiera sig sjalv men behover kapital for att exekvera pa de omstallnings-
samt expansionsplaner Bolaget har. Befintligt banklan har en rorlig ranta baserat pa Bolagets
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finansiella stéllning (hdga en-tal). Vidare belastas Bolagets brygglan av en fast ranta, vilka efter
avslutad emission kommer att Iosas.

Bolaget har per dagen for Prospektet flertalet olika banklosningar pa plats med majoriteten av
bolagen i en sa kallad cashpool I6sning. Likvida tillgangar forekommer i valutorna SEK, NOK,
DKK, Euro, CHF samt GBP. Bolaget anvander sig inte av nagra finansiella instrument i
risksakringssyfte. Absoluta majoriteten av likviden ar i SEK.

Bolaget har efter sommaren haft svart att uppfylla sina villkor vad galler kovenanter, men
genom god dialog med kreditgivaren, har Bolaget justerat de villkor Bolaget mats emot. De nya
kovenantvillkoren kommer mata Bolagets Ionsamhet i den karnverksamhet Bolaget har kvar
efter den portfoljoptimering som Bolaget genomgar samt en kassaposition som ska tacka
Bolagets samsta kvartal (sommarmanaderna), vilken [6pande kommer vara pa en niva om ca
10% av planerad emissionslikvid. Ett villkor for att de nya kovenantvillkoren ska bli gallande ar
att Bolaget minst uppnar en teckning i Erbjudandet inklusive Utokningen eller P1 Emissionen
om 270 MSEK. De nya kovenantvillkoren galler da till det tidigare att intraffa av (1) 31 december
2023, eller (2) Koncernen presterar i enlighet med de ursprungliga kovenantvillkoren. Om inte
villkoren for de nya kovenantvillkoren uppfylls, eller Bolaget inte uppfyller de ursprungliga
kovenantvillkoren vid utgangen av de nya kovenantvillkoren, kommer Bolaget bryta mot
kovenanterna.

Nettoomsattning

Nettoomsattning omfattar Bolagets intakter i form av bokningsintakter samt forsaljning av
varor i Bolagets anlaggningar. Detta kommer i form av forsaljning av bantider, kurser,
abonnemang, olika former av tavlingspel samt forsaljning i shoppar.

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelseintakter bestar framforallt av forsaljning av inventarier.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader bestar av kostnader for inkop av varor till café samt shopvaror (racketar,
skor, sportsliga tillbehér sdsom bollar), ovriga externa kostnader (hyra av lokaler),
personalkostnader bade i hallarna samt for huvudkontoret och Ovriga rorelsekostnader
(teknikutrustning, bokningsplattform, transaktionsavgifter, sékerhetstjanster etc.).
Rorelseresultat

Rorelseresultat beraknas genom att Bolagets totala intakter minskas med rorelsens kostnader.

Resultat fran finansiella poster

Resultatet fran finansiella poster utgors av kostnader for Ian samt omvardering av finansiella
tillgdngar till verkligt varde over resultatréakningen (marknadsvardering av aktier samt
valutakursforandringar).
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Arets resultat

Periodens resultat avser resultatet for perioden efter skatt.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 742,838,000 SEK. Rorelsen har negativt
kassaflode (rorelseresultat) dver perioden januaritill juni 2022, vilket drivs av den Gveretablering
som rader i den svenska verksamheten och det positiva totala kassaflodet fran den beror till
storsta del pa forandring i eget kapital kopplat till apportemission med mellan Padel United
Intressenter  Sverige AB och Padel United Holding AB. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 2,030,000,000 SEK. Investeringar relaterar framst till
forvarvet av PDL TopCo AB.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 1,203,150 SEK och avser framforallt
den nyemission av aktier som gjordes i april 2022 samt apportemission mellan Padel United
intressenter Sverige AB och Padel United holding AB

Det totala kassaflodet for perioden ar negativt 84,011,000 SEK
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar PDL Uniteds kapitalisering och skuldséattning pa koncernniva
per den 30 september 2022. Se avsnittet "Legala fragor och agarforhallanden” for vidare
information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Nedan redovisas PDL Uniteds kapitalisering per den 30 september 2022. Eget kapital uppgick
till 2,096 MSEK, varav 3,2 MSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets rantebarande skulder
summerades till 418,999 TSEK.

30 september 2022

Summa kortfristiga skulder 133947
(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder), TSEK '

For vilken garanti stallts 10,530

Mot annan sakerhet -

Utan sakerhet 123,417
Summq langfristiga gkqlder . o 738 404
(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder), TSEK !

Garanterande 18,335
Med sakerhet 273,091
Utan garanti/utan sakerhet 446,978
Summa skuldsattning 872,350

Eget kapital, TSEK

Aktiekapital 3,227
Reservfonder -
Ovriga reserver 2,092,770
Summa eget kapital 2,095,997
Totalt 2,968,347

Nedan redovisas PDL Uniteds totala finansiella skuldsattning per den 30 september 2022. Per
30 september 2022 hade Bolaget bankmedel uppgaende till 35,983 TSEK och 6vriga finansiella
tillgadngar uppgick till 29,520 TSEK. Kortfristiga finansiella skulder uppgick till 10,930 TSEK och
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langfristiga finansiella skulder uppgick till 705,181 TSEK. Bolagets nettoskuldsattning uppgick
darmed till 650,607 TSEK.

Belopp i TSEK 30 september 2022

A Kassa och bank 35,983
B Andra likvida medel -
C Ovriga finansiella tillgangar 29,520
D Likviditet (A+B+C) 65,504

Kortfristiga finansiella skulder (inkl. skuldinstrument, men exkl.

E kortfristig andel av langfristiga skulder) 10,530
F Kortfristig andel av l&ngfristiga finansiella skulder 400
G Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 10,930
H Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -54,574
| Léngfristigq fihansiella skulder . 18335
(exkl. kortfristig andel och skuldinstrument) '
J  Skuldinstrument 273,091
K Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 413,775
L Langfristig finansiell skuldsattning (I+J+K) 705,181
M Total finansiell skuldsattning netto (H+L) 650,607

Bolaget har stallt sakerheter for langfristiga skulder genom pantsattning av aktier, vilket galler
aven skulden till kreditgivare. For l&ngfristiga finansiella skulder (framst leasing av banor) har, i
vissa fall, moderbolagsborgen eller personlig borgen stallts. Kortfristig leasing galler
inventarier sdsom kaffemaskiner, varuautomater och liknande samt leverantorsskulder. Per
dagen for Prospektet har Bolaget inte amorterat nagonting av befintliga Ian, men har amorterat
I6pande pa leasingskulderna (inga materiella belopp).

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning
utover de tillaggskopeskillingar som finns till ett varde om 106 MSEK som en del av de
langfristiga skulderna. Av dessa forvantas cirka 4 MSEK infrias till betalning under 2022 och
cirka 45 MSEK under 2023 eller 2024 (under pagdende forhandlingar). Bolagets bild ar att
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merparten regleras forst under 2024. Resterande del av den bokforda skulden ar antingen redan
reglerad, men inte bokford eller kommer inte att infrias.

Det finns risk att PDL United i framtiden efter tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet
kan komma att behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan saledes efter den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen for Prospektet komma vara i behov av ytterligare
finansiering. Sadan ytterligare finansiering kan ske till exempel genom upptagande av lan eller
genom emissioner av aktier eller andra vardepapper till Bolagets nuvarande aktieagare
och/eller till nya investerare.

Koncernens materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 385,076,000 SEK per den 30 juni 2022
och utgjordes till storsta delen av banor Bolaget ager och inventarier.

Koncernens immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 2,397,749,000 SEK per den 30 juni
2022 och utgjordes framforallt av goodwill fran de forvary som har gjorts samt cirka 65 MSEK
i varumarken.

Vasentliga investeringar

Bolagets investeringar uppgick till 1,387 MSEK for perioden 8 oktober till 31 december 2021,
varav 722 MSEK hanfor sig till bolagets forvarv av Padel-tennis Stockholm AB. Padel-tennis
Stockholm AB har i sin tur genomfort forvarv av befintliga verksamheter till ett samlat varde om
527 MSEK. De huvudsakliga investeringarna definieras som:

PadelPark Oy i oktober 2021, forvarv av 100%, cirka 25 MSEK
Padelverket AB i november 2021, utkdp av minoritet, cirka 85 MSEK

CourtOne AB i november 2021, cirka 34 MSEK, tillaggskopeskilling i december 2021 om
cirka 50 MSEK

Padel Royale AB i november 2021, cirka 39 MSEK
Sunlight Padel center AB i november 2021, cirka 8 MSEK

ActionPadel Haninge AB, ActionPadel Jarfalla AB och ActionGym AB i november 2021,
cirka 36 MSEK

MaxiGolf Sverige AB i november 2021, cirka 143 MSEK
Padel Arena Eskilstuna i december 2021, cirka 7 MSEK

Ovriga investeringar i nya etableringar uppgick till cirka 20 MSEK under perioden fran 8
oktober 2021 fram till december.
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Under perioden januari 2022 till och med september 2022 har Koncernen gjort investeringar pa
cirka 2,030 MSEK, varav cirka 40 MSEK hanfor sig till materiella anlaggningstillgangar, dvs inkop
av nya banor for etablering av nya anlaggningar. Investeringarna bestar saledes i huvudsak av
att PDL United under 2022, forvarvat PDL Topco AB, Padelhouse Oy, Evopros AB och Padler AB.
Vidare har Koncernen fortsatt att optimera Koncernens portfolj och valt att avsluta/salja ett
antal center och hyreskontrakt. Efter 30 juni 2022 har Koncernen salt tva bolag till en intakt om
cirka 7 MSEK, forhandlat fram ett exit-avtal for en befintlig anlaggning som kostat Koncernen
cirka 3 MSEK samt slutligen natt forlikning med en hyresvard till projekt som ligger i framtiden,
det vill saga hyreskontrakt Koncernen inte langre onskar fullgora, mot en kostnad om 2 MSEK.
Detta har medfort en uppskattad nettointakt om cirka 2 MSEK. Vidare har PDL United investerat
i underhall av befintliga hallar och nyetableringar framst utomlands om cirka 5 MSEK. Detta
avser byggnadskostnader/mattbyten samt investeringar i nya padelbanor i nya anlaggningar.

Koncernens investeringar har finansierats huvudsakligen genom externt kapital i form av
emissioner av ytterligare aktier, men i viss man aven i form av uppldnat kapital genom de
brygglan Bolaget tagit upp samt de lanefaciliteteter koncernen har med Cap4 samt inom
koncernen genererade medel.

Véasentliga pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

PDL United har under senare delen av 2022 varit aterhallsam vad galler nya investeringsbeslut.
Detta pa grund av likviditetssituationen efter sommaren 2022 och raddande utbudsproblematik.
Investeringar som anda har gjorts avser nedstangningskostnader (portfoljoptimering) samt
valdigt selektiv expansion i Storbritannien.

Koncernen har ett antal kontrakt redo for signering kopplat till nedstangningar dar finansiering
forst maste sakras genom Erbjudandet for att kunna slutforas.

PDL United har per dagen for Prospektet flertalet padgdende investeringar om cirka totalt 155
MSEK avseende internationell expansion, portfoljoptimering och aterstdende betalning for
tidigare forvarvade verksamheter, som avses finansieras genom Erbjudandet.

PDL United har utover ovan inte nagra vasentliga pagaende investeringar eller fasta ataganden
om framtida investeringar.

Forandringar av lane- och finansieringsstruktur

Innan Emissionen har huvudinvesteraren Coeli Investment AB tillsammans med vissa andra
aktieagare finansierat Bolaget via en bryggfinansiering om totalt ca 132 MSEK.
Bryggfinansieringen har lamnats i fyra omgangar, med avtal daterade dels den 30 juni 2022,
dels omkring den 29 augusti, dels omkring den 20 oktober 2022, dels den 7 november 2022.
Det totala beloppet for bryggfinansieringen motsvarar totalt cirka 132 MSEK.
Bryggfinansieringen har gjorts for att ge Bolaget mojligheten att fortsatta exekvera pa olika
strategiska beslut som kraver kapital istallet for att behova avvakta till emissionslikviden
betalats ut. Utover det ar sommarmanaderna en lagsasong for Bolagets verksamhet vilket inte
har kunnat tacka kapitalbehovet. Denna bryggfinansiering ska enligt avtal |6sas vid tidpunkten
for Emissionen. Darefter kommer Bolaget inte langre ha en extern skuld till Coeli Investment AB
och 6vriga storre agare som ingick bryggfinansieringen. Darutover har det inte skett nagra
storre forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur.
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Tendenser, trender och framtidsutsikter

Det finns inte nagra kanda utvecklingstrender avseende produktion, férsaljning, lager, kostnader
och forsaljningspriser under perioden fran den 31 december 2022 fram till dagen for
Prospektets godkannande utover (i) resultatet av den dveretablering av padelhallar i Sverige
som medfort vikande I6nsamhet och att hallar stangs ned och/eller att aktorer pa marknaden
drabbas av insolvens, (ii) den raddande konjunkturen som kan paverka Bolagets kunders
kopbeteende samt (i) den osékerhet som finns kopplat till energipriser (Bolaget ar till viss del
beroende av el och varme i sina lokaler). Utover de ovan namnda trenderna — som &ven ar
relevanta for Bolagets affarsutsikter under innevarande rakenskapsar — finns inte heller nagra
for Bolaget kanda trender, osakerheter, krav, dtaganden eller handelser som med rimlig
sannolikhet kan forvantas ha vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande
rakenskapsar. Bolaget kanner inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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Legala fragor och dgarforhallanden

Bolaget har tre aktieslag; stamaktier, preferensaktier P1 och preferensaktier P2. Samtliga
aktiers kvotvarde, oavsett aktieslag, ar 1 SEK. Varje stamaktie berattigar till tio roster, medan
varje preferensaktie P1 och varje preferensaktie P2 berattigar till en rost vardera. Aktierna har
emitterats enligt aktiebolagslagen (2005:551) och &r denominerade i svenska kronor. Samtliga
aktier ar fullt betalda.

Registrerat aktiekapital uppgick per den 19 september 2022 till 3 232 515 SEK fordelat pa 2 323
515 aktier, varav 500 000 stamaktier, 1 819 251 preferensaktier P1 och 913 264 preferensaktier
P2. Per den 31 december 2021 uppgick antalet stamaktier till 500 000, antalet preferensaktier
P1 till 712 596, och antalet preferensaktier P2 till 509 700. Per den 30 juni 2022 uppgick antalet
stamaktier till 500 000, antalet preferensaktier P1 till 1 819 251, och antalet preferensaktier P2
till 907 453.

Optionsprogram
Bolaget har inga beslutade optionsprogram eller utestdende teckningsoptioner.
Konvertibler

Styrelsen i Bolaget beslutade den 19 april 2022 med stod av bemyndigande fran den extra
bolagsstamman den 17 mars 2022 att ta upp ett konvertibelt [dn om 192 519 481 SEK genom
nyemission av 192 519 481 konvertibler, envar med ett nominellt belopp om 1 SEK. Emissionen
av konvertiblerna registrerades vid Bolagsverket den 24 maj 2022 . Konvertiblerna emitterades
till saljarna av PDL TopCo AB som en del av atgarderna i samband med forvarvet av PDL TopCo
AB, se vidare under rubriken "Vasentliga avtal” nedan. Som framgar ocksad under rubriken
"Vasentliga avtal” nedan, ar en sedvanlig kopeskillingsjustering faststalld enligt
aktieoverlatelseavtalet innebarande att saljarna berattigades till ytterligare 25 870 294
konvertibler, envar med ett nominellt belopp om 1 SEK, i Bolaget. De ytterligare konvertiblerna
registrerades hos Bolagsverket den 27 september 2022.

Lanet Ioper med en arlig ranta om noll (0) procent under de forsta 12 manaderna fran den 31
mars 2022, om tio (10) procent under manad 13 till 24 frdn den 31 mars 2022 och om femton
(15) procent fran manad 25 och framat raknat fran den 31 mars 2022. Betraffande den del av
konvertiblerna som tillkom till foljd av kopeskillingsjusteringen, dvs 25 870 294 konvertibler,
raknas istallet rantan baserat pa datumet 31 augusti 2022.

Konvertibelldnet forfaller till betalning pd den tidigare av (i) 31 mars 2027, i den man
konvertibelinnehavaren inte fore sédant datum pakallat aterbetalning, och/eller konvertering, av
hela lanebeloppet, jamte upplupen och/eller kapitaliserad ranta, (ii) den dag da Bolaget pakallar
aterbetalning av hela lanebeloppet jamte upplupen och/eller kapitaliserad ranta, eller (iii) i
handelse av att Bolaget forsatts i konkurs, den dag da beslutet om konkurs meddelades av
tingsratten ("Forfallodagen”).

Konvertiblerna kan under perioden den 31 mars 2024 till och med fem (5) bankdagar fore
Forfallodagen konverteras till preferensaktier P1 i Bolaget till en konverteringskurs om (i)
800,865 kronor eller (i) det lagre teckningspris som betalats vid den senaste teckningen av
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preferensaktie av serie P1 i Bolaget under konverteringsperioden. Av aktiebolagslagen framgar
att lagsta vederlaget som ska tillforas bolaget minst ska motsvara de tidigare aktiernas
kvotvarde.

Konvertibelinnehavare har ratt att fran och med den 31 mars 2023 till och med fem (5)
bankdagar fore Forfallodagen pékalla (i) aterbetalning av hela eller delar av konvertibellénet,
jamte upplupen och/eller kapitaliserad ranta, eller (ii) en kombination av konvertering (forutsatt
att konverteringsperioden inletts) och aterbetalning.

Bolaget har ratt att fran Registreringsdagen till och med fem bankdagar fore Forfallodagen
aterbetala hela eller delar av konvertibellanet, jamte upplupen och/eller kapitaliserad ranta, dock
under forutsattning av att konvertibelinnehavarna inte inom femton (15) dagar fran meddelande
om aterbetalning fran Bolaget pakallar konvertering.

Konvertibelvillkoren innehdller &ven sedvanliga omrakningsvillkor, dock inte for
foretradesemissioner. Villkoren innehaller vidare ett sarskilt atagande fran Bolaget om att sa
lange nagon del av aterbetalning av konvertibellanets, jamte upplupen och/eller kapitaliserad
ranta, ar utestdende: (i) inte iklada sig forpliktelser med annan an konvertibelinnehavaren som
medfor ratt till betalning ur Bolagets tillgangar fore eller jamsides (pari passu) med
konvertibellanet; eller (ii) stalla sékerhet for nya eller gamla forpliktelser till forman for annan an

konvertibelinnehavaren.

Vid full konvertering av de utestdende konvertiblerna, under antagande av en konvertering till
kursen 800,865 kronor per aktie, kan 272 703 nya preferensaktier P1 kommma att ges ut. Full
konvertering skulle medfora en utspadning om ca 7,8 procent innan beaktande av Erbjudandet
och P1 Emissionen, och en utspadning om ca 2,15 procent under antagande av att Erbjudandet
inklusive Utokningen blir fulltecknat. Under antagande av att konverteringskursen istallet skulle
uppga till 45 kronor per aktier (motsvarande teckningskursen i P1 Emissionen), kan vid full
konvertering 4 853 306 preferensaktier P1 komma att ges ut. Full konvertering till denna kurs
skulle medfora en utspadning om ca 60 procent innan beaktande av Erbjudandet, och en
utspadning om ca 29,8 procent under antagande av att Erbjudandet inklusive Utokningen blir
fulltecknat.

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling sedan den 8 oktober 2021. Beloppen i
tabellen nedan anges i SEK.

andese TS sicapial ok aekapta, e ite e
2022 Nyemission® 58112 5811 3232515 3232515 1
2022 Nyemissiont 40 7062 40706 3226704 3226 704 1
2022 Nyemission® 18 5472 18 547 3185998 3185998 1
2022 Nyemission® 240 0002 240 000 3167 451 3167 451 1
2022 Nyemission® 52 0002 52 000 2927 451 2927 451 1
2022 Nyemission® 1106 655’ 1106 655 2875451 2875451 1
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2022 Nyemission® 46 5002 46 500 1768796 1768796 1
2022 Nyemission® 409 7002 409 700 1722296 1722296 1
2022 Nyemission® 712 596 712 596 1312596 1312596 1
2021 Nyemission® 100 000? 100 000 600 000 600 000 1
2021 Nybildning 500 000 500 000 500 000 500 000 1

1 Preferensaktier P1

2 Preferensaktier P2

3 Teckningskursen uppgick till 1 000 SEK

4 Teckningskursen uppgick till 1 000 SEK

5 Teckningskursen uppgick till 800,865 SEK
6 Teckningskursen uppgick till 1,0007 SEK

Av nedanstdende tabell framgar information avseende agarforhallandena i Bolaget per den 31
oktober 2022. Varje stamaktie berattigar till tio roster, medan varje preferensaktie P1 och varje
preferensaktie P2 berattigar till en rost vardera. Varje rostberattigad far vid bolagsstéamma rosta
for det fulla antalet av denne agda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. For
uppgifter om styrelseledamaoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Antal — Hin) Sammanlagt Andel av Andel av

stamaktier prae:g:n:; pl:lfgznpsz- antal aktier  antal (%) roster (%)

Aktiedgare

Coeli

estrrent ABS 300 500 232 458 52 000 584 958 18,10% 42,54%
&‘;‘i’;‘é‘;ﬁgztw 743 503 743 503 23,00% 9,62%
Nipe

Kapitalférvaltning 50 000 76 475 7000 133 475 413% 7,55%
AB11

g:ﬁ‘éf::;‘;“wn 46 400 10 800 33480 90 680 2,81% 6,57%
Racket 15 426 341 437 356863  11,04% 6,41%
Minga Angel AB™3 9923 219638 229 561 7,10% 412%

9 Coeli Investment AB &gs indirekt till ca. 85 % av Mikael Larsson, styrelseledamot

10 Coeli Wealth Management innehar aktierna for kunders rakning sdsom forvaltare
" Nipe Kapitalférvaltning AB &gs till 100% av Nicklas Flisberg, styrelseordférande

12 Sigvardsson Enterprises AB dgs till 86% av Pér Sigvardsson, Verkstéllande direktor
8 Minga Angel AB &gs till 100 % av Henrik Stderberg, styrelseledamot

PAGE 86 OF 125



pciL

PADEL UNITED

918 Invest AB 9010 199 418 208 428 6,45% 3,74%
JB to Hold AB 7241 160 280 167 521 518% 3,01%
MZW Holding AB 7241 160 279 167 520 518% 3,01%

Totalt: 445 741 1400 785 835983 2682 509 82,99% 86,57%

Savitt styrelsen kanner till finns inga kontrollerande aktiedgare, andra 6verenskommelser eller
motsvarande avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande over
Bolaget eller som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras
utover vad som anges under avsnittet "Aktieagaravtal” nedan.

Aktieagaravtal
Aktieagaravtal avseende stamaktier och preferensaktier P1

Mellan samtliga innehavare av stamaktier och preferensaktier P1 finns ett aktiedgaravtal som
syftar till att utova gemensamt inflytande Over Bolaget. S&ddant aktiedgaravtal innehaller
regleringar om bolagsstyrning (inklusive nominering till styrelsen samt skyldighet for parterna
att rosta i enlighet med sadana nomineringar), framtida finansiering av Bolaget, parternas
deltagande i verksamheten, ratt till information for storre agare, verlatelsebegransningar vid
Overlatelser av aktier, drag- och tag along bestammelser, exitreglering m.m.

Aktiedgaravtal avseende preferensaktier P2

Mellan anslutna aktieagare av preferensaktier P2 och vissa grundare av Bolaget.
Aktiedgaravtalet avseende preferensaktier P2 innehdller Gverlatelsebegransningar avseende
preferensaktier P2 med innebord att dessa inte far 6verlatas till annan utan att overlatande part
dessférinnan har erbjudit preferensaktier P2 till forkop till grundarna. Part som Gverlater
preferensaktie P2 ar vidare skyldig att tillse att den nya aktieagaren forpliktar sig att vara bunden
av aktiedgaravtalet avseende preferensaktier P2 genom att underteckna ett anslutningsavtal.

Aktiedgaravtalet avseende preferensaktier P2 innehaller ocksa en s.k. drag along bestammelse
med innebord att om ett erbjudande om att kopa samtliga aktier i Bolaget och aktieagare
representerande minst sextio (60) procent av Bolagets totala antal stam- och preferensaktier
P1 accepterar ett sadant erbjudande, forbinder sig anslutna aktiedgare av preferensaktier P2
att avyttra sina aktier i Bolaget till sddan kopare under forutsattning att koparen ar oberoende i
forhallande till samtliga befintliga aktiedagare.

Aktiedgaravtalet avseende preferensaktier P2 innehaller ockséa en s.k. tag along bestammelse
med innebdrd att om ndgon erbjuder sig att forvarva aktier i Bolaget i en omfattning som gor
att forvarvaren uppnar en dgarandel om minst sextio (60) % av det totala antalet utestdende
aktier i Bolaget ska de parter som sa onskar ha en rattighet, men inte skyldighet, att sélja andel
av sina aktier i Bolaget (pro rata i forhallande till deras innehav av aktier i Bolaget) till sddan
kopare till samma pris och pa samma villkor som kdparen erbjudit den/de parter som erhall
erbjudandet. Om koparen lamnar ett erbjudande enligt det foregaende, ska mottagande part
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forst vara skyldig att erbjuda samtliga aktiedgare (inklusive innehavare av stam- och
preferensaktier P1) att forvarva aktierna.

Aktiedgaravtalet avseende preferensaktier P2 innehaller daven bestammelser om borsnotering
och omvandling, med innebord att om grundarna ar dverens ska en process for att notera
Bolagets aktier pa en reglerad marknad eller annan marknadsplats inledas. Anslutna aktieagare
av preferensaktier P2 bemyndigar ocksd grundarna att foretrdda sddana aktiedgare av
preferensaktier P2 att for deras rakning teckna avtal eller foretrada dem pa Bolagets
bolagsstammor i syfte att uppnad Bolagets notering. | samband med en notering forutses ocksa
en forandring i Bolagets kapitalstruktur, med innebord att preferensaktier P1 ska noteras och
ovriga aktieklasser ska, pa sadant satt som grundarna kommer 6verens om, omvandlas till
preferensaktier P1. Anslutna aktiedgare av preferensaktier P2 bemyndigar ocksa grundarna att
foretrada sadana aktiedgare av preferensaktier P2 att for deras rakning teckna avtal eller
foretrada dem pa Bolagets bolagsstammor i syfte att genomféora den beskrivna omvandlingen.

Vid avtalsbrott mot aktieagaravtalet avseende preferensaktier P2 och avtalsbrottet ar av
vasentlig betydelse samt rattelse inte vidtas inom 30 dagar efter anmaning alternativt att det ar
frdga om upprepade avtalsbrott av vasentlig betydelse, har dvriga aktiedgare av preferensaktier
P2 och grundarna ratt att i forhallande till tidigare aktieinnehav (berdknat som pro rata till totala
antal utestdende aktier i Bolaget) I6sa in den felande partens preferensaktier P2.

Aktieagaravtalet avseende preferensaktier P2 galler till den 31 december 2026, och forlangs
darefter automatisk med tre ar i taget om det inte sags upp till upphorande senast arton (18)
manader fore avtalstidens utgang.

Dartill finns ytterligare sedvanliga regleringar for avtalstypen om sekretess, tvistlosning genom
skiljeforfarande m.m.

Laneavtal med Capital Four Private Debt Il Fund SA SICAV-RAIF

Bolagets dotterbolag, Padel United Holding AB (‘Lantagaren’), ingick den 19 april 2022 ett
andrings- och bekraftelseavtal, avseende ett laneavtal ursprungligen daterat den 23 december
2021, mellan (i) Bolaget som moderbolag, (i) Lantagaren som lantagare, (iii) Capital Four
Private Debt Il Fund SA SICAV-RAIF som langivare och (iv) Nordic Trustee and Agency AB (publ)
som sakerhetsagent, avseende vissa lanefaciliteter upp till ett belopp om totalt EUR 66 000 000
("Laneavtalet").

Lanefaciliteterna bestar av en EUR 20 000 000 term facilitet A, en EUR 6 000 000 revolverande
facilitet och en EUR 40 000 000 capex facilitet. Koncernen har utnyttjat ca 270 miljoner kronor
av de tillgangliga faciliteterna. Pa utnyttjat belopp utgar en arsranta om hoga enkeltal.

Loptiden for samtliga faciliteter ar sju ar fran dagen av ingaendet av Laneavtalet. Lantagaren
har emellertid sagt upp capex faciliteten om EUR 40 000 000 per den 13 oktober 2022, vartefter
den faciliteten inte langre ar tillganglig for Lantagaren.

Som sakerhet for Laneavtalet har Bolaget och Lantagaren pantsatt vissa materiella tillgangar
inom Koncernen, bl.a. aktierna i samtliga materiella bolag.
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Vidare har ett efterstallningsavtal ingatts vilket kan medfora begransningar for Koncernbolag
och till Koncernen narstdende bolag att uppbara och verkstélla betalningar i vissa avseenden.
Samtliga internlan inom Koncernen ar efterstallda faciliteterna under Laneavtalet. S& ar aven
fallet for aktiedgarlan till koncernen. Syftet med efterstéllningsavtalet ar att tillse att faciliteterna
under Laneavtalet far betalt vid insolvens samt avtalsbrott under Laneavtalet fore
Koncerninterna skulder samt fore aktiedgarlan till Koncernbolag. Salunda begransas
mojligheterna for Koncernen att verkstalla betalningar eller annars fora ut tillgangar fran den
pantsatta delen av koncernen. Som huvudregel far betalningar enbart goras till Moderbolaget
om de ar tilldatna enligt Laneavtalet. Om Lantagaren inte uppfyller sina forpliktelser under
Laneavtalet far, som huvudregel, inga betalningar goras under internldnen. Utifall
sakerhetsagenten valjer att verkstalla sakerhet over aktierna i ett bolag som har skulder till
andra bolag in om Koncernen, har sdkerhetsagenten bl.a. ratt att omvandla lanet till ett ovillkorat
aktieagartillskott samt i andra avseenden disponera Over internlanen. Vidare far ingen
internldngivare  inom  Koncernen eller |dngivare av  aktiedgarlan vidta nagra
verkstallighetsatgarder utan sakerhetsagentens foregaende skriftliga medgivande.

Lantagaren har efter sommaren haft svart att uppfylla sina villkor vad galler kovenanter, men
genom god dialog med kreditgivaren, har Lantagaren justerat de villkor Lantagaren méats emot.
De nya kovenantvillkoren kommer mata Lantagarens Ionsamhet i den karnverksamhet
Koncernen har kvar efter den portfoljoptimering som Koncernen genomgar samt en
kassaposition som ska tacka Koncernens samsta kvartal (sommarmanaderna), vilken Iopande
kommer vara pa en niva om ca 10% av planerad emissionslikvid. Ett villkor for att de nya
kovenantvillkoren ska bli géallande ar att Bolaget minst uppnar en teckning i Erbjudandet
inklusive Utokningen eller P1 Emissionen om 270 MSEK. De nya kovenantvillkoren galler da till
det tidigare att intraffa av (1) 31 december 2023, eller (2) Koncernen presterar i enlighet med de
ursprungliga kovenantvillkoren. Om inte villkoren for de nya kovenantvillkoren uppfylls, eller
Bolaget inte uppfyller de ursprungliga kovenantvillkoren vid utgéngen av de nya
kovenantvillkoren, kommer Bolaget bryta mot kovenanterna.

Forvarvsavtal avseende Padel-tennis Stockholm AB

Den 18 november 2021 ingick Bolaget aktiedverlatelseavtal med de befintliga aktiedgarna i
Padel-tennis Stockholm AB om O&verldtelse av samtliga utestdende aktier i Padel-tennis
Stockholm AB for en total kopeskilling om 722 MSEK.

Aktierna tilltraddes samma dag. Huvuddelen av kopeskillingen for aktierna aterinvesterades i
preferensaktier P1 i Bolaget, och en del av kopeskillingen erlades kontant.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende ActionPadel Haninge AB, ActionPadel
Jarfalla AB och 50% av aktierna i ActionGym AB

Den 25 november 20271 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i ActionPadel Haninge AB,
ActionPadel Jarfalla AB och 50% av aktierna i ActionGym AB fran de tidigare aktiedgarna for en
tilltradeskopeskilling om ca 34 MSEK.

Aktierna tilltraddes den 26 november 2021, varvid tilltradeskopeskillingen erlades genom
kontant betalning.

Enligt aktiedverlatelseavtalet kan tre tillaggskopeskillingar om totalt upp till ca 12,5 MSEK utg4,
varav tva redan har erlagts om ett totalt belopp om ca 2,5 MSEK. Den tredje
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tillaggskopeskillingen utfaller baserat pa Padel Uniteds membersintakter under 2022 och kan
som hogst uppga till 10 MSEK.

Enligt aktiedverlatelseavtalet kan en ytterligare tillaggskopeskilling till tidigare agarna utga om
(a) 3 MSEK per padelbana som de forvarvade bolagen sékrar nya lokaler avseende inom Solna,
Sundbybergs och/eller Taby kommun inom en tva arsperiod fran tilltradet till foljd av saljarnas
tidigare upparbetade kontakter, och (b) om Actionpadel Haninge AB inom fem ar fran tilltradet
utvidgar sin befintliga anlaggning eller genom flytt till ny anlaggning (till samma eller lagre
kostnad som befintlig anlaggning till att omfatta fler padelbanor an 6 banor, ska en
tillaggskopeskilling om 1 MSEK per inomhusbana och 0,5 MSEK per utomhusbana utga.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende aktierna i Maxi-golf AB

Den 24 november 2021 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i Maxi-golf AB fran de tidigare
aktieagarna for en total kopeskilling om cirka 140 MSEK.

Aktierna tilltraddes den 30 november 2021 och pa tilltradesdagen erlades kopeskillingen genom
kontant betalning. Saljarna aterinvesterade del av erhdllen kopeskilling i stamaktier,
preferensaktier P1 och preferensaktier P2 i Bolaget.

Enligt aktiedverlatelseavtalet kan tva mojliga tillaggskopeskillingar utga om Maxi-golf AB
Oppnar padelhall i Kopenhamn och/eller i Oslo inom fem ar fran den 30 november 2021.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende CourtOne AB

Den 3 november 20271 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i CourtOne AB fran de tidigare
aktieagarna for en total kopeskilling om upp till ca 78,5 MSEK.

Aktierna tilltraddes den 4 november 2021, varvid en tilltradeskopeskilling om ca 28,5 MSEK
erlades genom kontant betalning.

Padel-tennis Stockholm AB har ocksa erlagt en av de tva majliga tillaggskopeskillingarna om
28 MSEK.

Enligt aktiedverlatelseavtalet kan en ytterligare tillaggskopeskilling om 22 MSEK utga, om
CourtOne AB Oppnar anlaggning for padelspel enligt vissa specifikationer pa Snickarvagen i
Nacka. Sadan anlaggning dppnades under hosten 2022 och 11 MSEK har hittills betalats ut av
tillaggskopeskillingen.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende Padel Royale AB

Den 28 oktober 2021 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i Padel Royale AB fran de tidigare
aktieagarna for en total kopeskilling om 37 MSEK.

Aktierna tilltraddes den 10 november 2021, varvid kopeskillingen erlades genom kontant
betalning. En av saljarna aterinvesterade del av erhdllen kopeskilling i preferensaktier P2 i
Bolaget.

PDL MidCo AB:s forvarvsavtal avseende Match Padel Danmark ApS

PAGE 90 OF 125



poL

PADEL UNITED

Den 13 oktober 2021 ingick Bolagets dotterbolag, PDL MidCo AB, ett aktiedverlatelseavtal
avseende forvarv av samtliga aktier i Match Padel Danmark ApS fran de tidigare aktieagarna
for en total kopeskilling motsvarande ett varde pa verksamheten, pa kassa och skuldfri basis
och under antagande av ett normaliserat rorelsekapital, om 225 miljoner danska kronor.

Aktiedverlatelseavtalet kom dock aldrig att fullfoljas, utan PDL MidCo AB havde den 1 januari
2022 aktiedverlatelseavtalet pa grund av séljarnas bristande uppfyllelse av olika villkor i avtalet
och reserverade sin ratt till att framstalla krav pa skadestand mot saljarna. Saljarna har i januari
2022 bestridit att PDL MidCo AB haft ratt att hava aktiedverlatelseavtalet och angivit att séljarna
kan komma att framstalla krav pa skadestand mot PDL MidCo AB till foljd av den pastatt
oriktiga havningen. Efter att PDL MidCo AB vidhall sin ratt till havning av avtalet och fortsatt
reserverade sin ratt till att framstalla krav pa skadestand mot saljarna, har inte PDL MidCo AB
haft ytterligare korrespondens med séljarna rorande det havda avtalet. Varken saljarna, savitt
PDL MidCo eller Bolaget kanner till, eller PDL MidCo har darefter initierat nagot rattsligt
forfarande.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende Padel Crew AB

Den 29 april 2021 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i Padel Crew AB fran de tidigare
aktieagarna for en tilltradeskopeskilling om 100 MSEK.

Aktierna tilltraddes den 7 maj 2021, varvid tilltradeskopeskillingen erlades dels genom kontant
betalning, dels genom en revers vilken aterinvesterades genom att fordran enligt reversen
kvittades mot aktier i Padel-tennis Stockholm AB.

Enligt aktiedverlatelseavtalet kan en tillaggskopeskiling om hogst 75 MSEK utgd under
forutsattning av att Padel Crew AB:s EBITDA Overstiger en viss lagsta niva under perioden 1
oktober 2021—30 september 2022.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende Padelverket AB

Den 13 april 2021 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av 51% av samtliga aktier i Padelverket AB fran de
tidigare aktieagarna for en total kopeskilling om ca 81 MSEK. Padelverket AB agde i sin tur 51%
av aktierna i Padelverket Botkyrka AB, 100% av aktierna i Padelverket Vallentuna AB samt 70%
av aktierna i Padelverket Haninge AB.

Aktierna tilltraddes den 19 april 2021, varvid kopeskillingen erlades genom kontant betalning.

| november 2021 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett avtal med
samtidigt tilltrade med de tidigare aktiedgarna om forvarv av resterande 49% av aktierna i
Padelverket AB for en total kopeskilling om ca 85,5 MSEK. Kopeskillingen erlades dels genom
revers, dels genom kontant betalning. Den kontanta delen av kopeskillingen aterinvesterades i
sin helhet i preferensaktier P1 i Bolaget.

Padel-tennis Stockholm AB:s forvarvsavtal avseende Padel Center Géteborg AB

Den 13 april 2021 ingick Bolagets dotterbolag, Padel-tennis Stockholm AB, ett
aktieoverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i Padel Center Goteborg AB fran de
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tidigare aktiedgarna for en tilltradeskopeskilling om ca 39 MSEK. Padel Center Goteborg AB
agde i sin tur 40% av aktierna i Padel Center AS. Saljarna har atagit sig att utan kostnad for
Padel-tennis Stockholm AB (varvid eventuella uppkomna kostnader ska medféra avdrag mot
kommande tillaggskopeskilling) tillse att resterande aktier i Padel Center AS kan forvarvas av
Padel Center Goteborg AB.

Aktierna tilltraddes den 19 april 2021, varvid tilltradeskopeskillingen erlades genom kontant
betalning.

Enligt aktiedverlatelseavtalet kan en tillaggskopeskilling om minst 55 MSEK och hogst 60 MSEK
utga baserat pa Padel Center Goteborg AB:s och Padel-tennis Stockholm AB:s anlaggningars
utfall av EBITDA jamfort mot budgeterad EBITDA under perioden 1 juli 2021—30 juni 2022.
Padel-tennis Stockholm AB och séljarna ar i fard med att faststélla storleken pa
tillaggskopeskillingen, och eventuella avdrag hanforligt till forvarv av resterande 60% av aktierna
i Padel Center AS — men nagon faststalld tillaggskopeskilling ar annu inte overenskommen.

Dartill kan saljarna komma att erhélla en vytterligare tillaggskopeskiling om 65% av
forsaljningsvinsten vid en forsaljning av arrenderatten till en fastighet i Delsjo som Padel Center
Goteborg AB innehade vid forvarvet av aktierna, eller om arrenderatten forlangs efter nuvarande
loptids utgang ar 2029, varvid en maximal tillaggskopeskilling for sédan forlangning om 12
MSEK kan komma att utga.

Padel United Holding AB:s forvarvsavtal avseende PDL Group

Bolagets dotterbolag, Padel United Holding AB, ingick den 26 februari 2022 ett
aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i PDL TopCo AB mellan (i) Padel
United Holding AB som kopare, (i) majoritetsagarna i Padel United Intressenter Sverige AB och
(iii) aktiedgarna i PDL TopCo AB som séljare.

Kopeskillingen for aktierna i PDL TopCo AB uppgick till 1,078,801,250 kronor per tilltradet och
ytterligare 25,870,294 kronor till foljd av kopeskillingsjusteringsmekanismen i avtalet.
Kopeskillingen aterinvesterades dels i aktier i Bolaget, dels i konvertibler utfardade av Bolaget.

Aktierna tilltraddes den 19 april 2022 och pa tilltradesdagen erlades kopeskillingen genom
emission av 1,106,655 vederlagsaktier och 192,519,481 konvertibler i Bolaget.

En sedvanlig kopeskillingsjustering ar faststalld enligt aktiedverlatelseavtalet innebarande att
saljarna berattigades till ytterligare konvertibler i Bolaget. Konvertiblerna emitterades och
anmaldes for registrering hos Bolagsverket under september 2022.

| samband med forvarvet av PDL TopCo AB har legala kostnader och kostnader for arvode till
finansiella radgivare i samband med upptagandet av faciliteterna fran Capital Four Private Debt
Il Fund SA SICAV-RAIF uppgaende till sammanlagt cirka 15 MSEK uppkommit, avseende vilka
Bolaget har fatt anstand med betalning till efter genomforande av Erbjudandet. En del av
erhallen likvid i Erbjudandet kommer darfor att anvandas till att reglera sddana kortfristiga
skulder hanforliga till legala kostnader och arvoden till finansiella radgivare.

Bolaget har under de senaste tolv manaderna som foregar offentliggdrandet av detta Prospekt
inga vasentliga avtal, utover de avtal som namnts ovan, samt de avtal som ingatts inom ramen
for den dagliga verksamheten.
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Advokatfirman Lindahl erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Eminova
erhaller en pd forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.

Utover ovanstaende bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Bryggfinansiering

Bolaget har upptagit bryggfinansieringslan fran cirka 17 aktiedgare'* i fyra omgangar, med avtal
daterade dels den 30 juni 2022, dels omkring den 29 augusti, dels omkring den 20 oktober 2022,
dels den 7 november 2022. Det totala beloppet for bryggfinansieringen motsvarar totalt cirka
132 MSEK.

Bryggfinansieringen avses att aterbetalas med emissionslikviden fran det aktuella Erbjudandet,
antingen genom att brygglangivarna kvittar sin fordran som betalning for aktier inom ramen for
Erbjudandet eller att erhéllen kontant emissionslikvid i Erbjudandet anvands for aterbetalning
av bryggfinansieringen. Kvittning av brygglanen kan komma att ske inom ramen for Erbjudandet
som betalning for aktier som brygglédnegivarna tecknar med eller utan foretradesratt. | den
utstrackning kvittning inte sker, ska brygglanet aterbetalas kontant.

Bolaget har erhdllit ett godkannande fran Capital Four for aterbetalning av bryggfinansieringen
under finansieringsavtalet med Capital Four samt fran foretradare for konvertibelinnehavarna.

Brygglanet daterat 30 juni 2022

Bryggfinansieringen daterad den 30 juni 2022 ar traffat med 15 olika befintliga aktiedgare och
omfattar ett totalt belopp om 65 miljoner kronor.

Lanet I6per med en arlig ranta om tolv procent fran och med dagen da inbetalningar skett till
och med det tidigare av dagen da kapitalbeloppet betalas tillbaka, och 31 december 2022. For
det fall kapitalbeloppet och rantan inte ar aterbetalad per den 31 december 2022, ska
kapitalbeloppet frdn och med den 1 januari 2023 inte I6pa med ndgon ranta. Om Bolaget ar i
drojsmal med betalningen av hela eller delar av kapitalbeloppet eller upplupen ranta tillkommer
dock drojsmalsranta enligt lag (dvs. referensrantan faststalld av Riksbanken med tillagg av atta
procentenheter).

Brygglanet forfaller till betalning tre (3) bankdagar efter genomférd kapitalanskaffning , vilket
Bolaget anser infaller nar kapitalanskaffningen registrerats hos Bolagsverket (inklusive genom
delregistrering), som inbringar minst 100 miljoner kronor fore transaktionskostnader.

' De aktiedgare som ldmnat brygglan bestar av: Coeli Investment AB (45 MSEK + 30 MSEK), Minga Angel AB (300 000 kronor),
918 Invest AB (300 000 kronor), JB to Hold AB (1 MSEK), MZW Holding AB (1 MSEK), Nipe Kapitalférvaltning AB (6 MSEK + 5
MSEK), Hellkvist Invest AB (2 MSEK), Markus Hellkvist Invest AB (2 MSEK), Sigvardsson Enterprises AB (1,5 MSEK),
Grodautanbenhopparintehogt AB (cirka 1,8 MSEK), Natpus Invest AB (cirka 1,3 MSEK), Fladklappen Holding AB (cirka 1,3 MSEK),
Optilab Partners AB (698 185 kronor), HU Enterprises AB (508 124 kronor), JAUI AB (347 911 kronor) Slottshojden Invest AB (20
MSEK + 5 MSEK) och Coeli Private Equity AB (6,75 MSEK).
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Brygglanet daterat 29 augusti respektive 9 september 2022

Bryggfinansieringen daterad den 29 augusti respektive 9 september 2022 ar traffat med 2
befintliga aktiedgare, Coeli Investment AB och Slottshojden Invest AB'®, och omfattar ett totalt
belopp om 50 miljoner kronor.

Lanet I6per med en fast ranta om sex procent. | avtalet med Coeli Investment AB tillkommer
inte ndgon ytterligare ranta — inklusive i den situation att kapitalbeloppet och rantan inte
aterbetalas senast pa forfallodagen. | avtalet med Slottshojden Invest AB tillkommer
drojsmalsranta enligt lag (dvs. referensrantan faststalld av Riksbanken med tillagg av atta
procentenheter) om inte kapitalbeloppet och rénta aterbetalas senast pa forfallodagen.

Langivarna har ratt, men inte skyldighet, att kvitta fordran enligt bryggldnet som betalning for
nya aktier i kapitalanskaffningar som sker innan brygglanet aterbetalats.

Brygglanet forfaller till betalning tre (3) bankdagar efter genomford kapitalanskaffning, vilket
Bolaget anser infaller nar kapitalanskaffningen registrerats hos Bolagsverket (inklusive genom
delregistrering), som inbringar minst 100 miljoner kronor fore transaktionskostnader dock
senast 30 november 2022.

Brygglanet daterat 20 respektive 24 oktober 2022

Bryggfinansieringen daterad den 20 respektive 24 oktober 2022 ar traffat med 2 befintliga
aktiedgare, Slottshojden Invest AB och Nipe Kapitalférvaltning AB'®, och omfattar ett totalt
belopp om 10 miljoner kronor.

Lanet Ioper med en fast ranta om sex procent. | avtalen tillkommer drojsmalsranta enligt lag
(dvs. referensrantan faststalld av Riksbanken med tillagg av atta procentenheter) om inte
kapitalbeloppet och ranta aterbetalas senast pa forfallodagen.

Langivarna har ratt, men inte skyldighet, att kvitta fordran enligt bryggldnet som betalning for
nya aktier i kapitalanskaffningar som sker innan brygglanet aterbetalats.

Brygglanet forfaller till betalning tre (3) bankdagar efter genomford kapitalanskaffning, vilket
Bolaget anser infaller nar kapitalanskaffningen registrerats hos Bolagsverket (inklusive genom
delregistrering), som inbringar minst 100 miljoner kronor fore transaktionskostnader dock
senast 30 november 2022.

Brygglanet daterat 7 november 2022

Bryggfinansieringen daterad den 7 november 2022 ar traffat med en (1) befintlig aktiedgare,
Coeli Private Equity AB, och omfattar ett belopp om 6,75 miljoner kronor.

Lanet Ioper med en fast ranta om sex procent. | avtalet tillkommer drojsmalsranta enligt lag
(dvs. referensrantan faststalld av Riksbanken med tillagg av atta procentenheter) om inte
kapitalbeloppet och rdnta aterbetalas senast pa forfallodagen.

Langivaren har ratt, men inte skyldighet, att kvitta fordran enligt bryggldnet som betalning for
nya aktier i kapitalanskaffningar som sker innan brygglanet aterbetalats.

15 Slottshojden Invest AB &gs till 100% av Kim Olsson, styrelseledamot.

' Nipe Kapitalforvaltning AB &gs till 100% av Nicklas Flisberg, styrelseledamot och styrelseordférande.
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Brygglanet forfaller till betalning tre (3) bankdagar efter genomford kapitalanskaffning,
vilket Bolaget anser infaller nar kapitalanskaffningen registrerats hos Bolagsverket (inklusive
genom delregistrering), som inbringar minst 100 miljoner kronor fore transaktionskostnader
dock senast 31 december 2022.

Finansiella tjanster utférda av narstaende till Coeli Investment AB

Bolag inom samma koncern som Coeli Investment AB har utfort finansiella tjanster for Bolaget
i samband med Bolagets emissioner. Detta har skett vid tva tillfallen och avser
distributionsersattning pa rest kapital, for vilket Coeli-bolagen har erhallit marknadsmassig
ersattning. Detta uppgar till cirka 24 MSEK fram till dagen for Prospektet.

Konsulttjanster

Hakanson United AB" har tillhandahallit konsulttjanster inom varuméarke och design for vilket
Hakanson United AB erhdllit marknadsmassig ersattning. Detta avser framtagande av
varumarke och varumarkesstrategi kopplat till Padel United, varfor samarbetet med Hakanson
United AB efter sammanslagningen med PDL har upphort. Total ersattning under 2021 uppgick
till T MSEK och under 2022 till 30 000 SEK.

Slottshojden Invest AB har tillhandahallit etableringstjanster for vilka Slottshojden Invest AB
erhallit marknadsmassig ersattning. Detta avser arbete med att hitta nya tomter for etablering
i sodra Sverige. Avtalet ar numera uppsagt. Total ersattning under 2021 uppgick till 87 500 SEK
och under 2022 till 175 000 SEK.

Bolaget har inte, under den period som tacks av den historiska finansiella informationen fram
till och med dagen for detta Prospekt, varit part i narstdendetransaktioner, som enskilt eller
tillsammans ar vasentliga for Bolaget, utdver de avtal som namnts ovan. For information om
ersattning till styrelseledamaoter och ledande befattningshavare se avsnittet "Ersattning och
formaner”.

Utover vad som anges under rubriken "PDL MidCo AB:s forvarvsavtal avseende Match Padel
Danmark ApS” ovan har Bolaget under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda), vilka kan
fa eller har haft betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning eller [onsamhet.

Utover att Bolagets bolagsordning innehaller ett hembudsforbehall avseende stamaktier och
preferensaktier P1, finns inga bestammelser i Bolagets bolagsordning, stadgar eller
motsvarande som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen 6ver Bolaget.
Enligt befintligt aktiedgaravtal avseende preferensaktier P2 finns dock ocksa en forkopsklausul.

7 Hakanson United AB &gs till 100% av Olle Hakanson, styrelseledamot.
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Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kopior av Bolagets och PDL TopCo:s registreringsbevis och bolagsordning kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor med adress Johannesfredsvagen 12,
168 69 Bromma under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga pa Bolagets
webbplats, www.pdlu.com.
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Vissa skattefragor i sverige

Skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets registreringsland kan paverka
inkomsterna fran vardepapperen. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas darfor radfraga skatteradgivare for att fa
information om de skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av dgande av aktier i Bolaget.

Sammanfattningen baseras pa tillamplig lagstiftning vid tidpunkten for Prospektets
upprattande och ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen géller endast i
Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som galler for (i) vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som lagertillgdngar i naringsverksamhet, (ii) skattefri
utdelning (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn pa
naringsbetingade andelar, (iii) innehav i bolag som ar eller tidigare har varit ett sk
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med s k. kvalificerade aktier i famansforetag, eller
(iv) aktier som innehas via kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte beskrivs i sammanfattningen kan vara tillampliga ocksa for
andra kategorier av aktieagare, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas i inkomstslaget kapital
for kapitalvinster med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsaljningsersattningen
efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och beraknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden
utgor aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningsersattningen uppkommer en kapitalforlust.
Kapitalforlust pa noterade aktier och andra deldgarratter (forutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade delagarratter under
samma ar. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och
fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 procent for underskott som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent for underskott darutover. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.
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Utdelning

Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent i inkomstslaget kapital. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehdlls normalt preliminar skatt pa
utdelning med 30 procent av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdelning galler inte for aktier som
innehas pa ett investeringssparkonto, dar det istéllet sker en schablonbeskattning baserad pa
vardet av tillgangarna pa kontot. En schablonintakt beraknas genom att kapitalunderlaget
multipliceras med statslanerantan vid utgdngen av november aret fore beskattningsaret okad
med en procentenhet. Schablonintakten beraknas dock till lagst 1,25 procent av
kapitalunderlaget. Denna schablonintakt beskattas som inkomst av kapital.

Aktiebolag
Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent. For berakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Sadana kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och delagarratter i aktiebolag i samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan foretagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst
beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
i Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild bestdmmelse kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige beskattas i Sverige vid forsaljning av delagarratter (t.ex. aktie, teckningsratt, konvertibel
inlosenratt och saljratt som avser aktier och andel i investeringsfond) om de vid nagot tillfalle
under avyttringsaret eller vid nagot av de tio narmaste foregaende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ar aven tillamplig pa dodsbon efter svenskar
bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i
ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock
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i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade finns tillgangliga.
| Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att
beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgdngen av det femte kalenderdret efter
utdelningstillfallet.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisningar

Foljande handlingar har inforlivats i Prospektet och utgor en del darav. Investerare bor ta del av
all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen ska lasas
som en del av Prospektet. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats kan erhallas
fran Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.pdlu.com, eller erhallas av Bolaget i
pappersformat via Bolagets huvudkontor med adress Johannesfredsvagen 12, 168 69
Bromma. De delar av dokumenten nedan som inte inforlivas ar inte relevanta eller aterges pa
annan plats i Prospektet.

Konsoliderade siffror for PDL TopCo AB for rakenskapsaret 202118

Resultatrakning S.6
Balansrakning s.7-8
Kassaflodesanalys s. 10
Noter s. 16-31
Revisionsberattelse s. 34-36

Observera att informationen pa PDL Uniteds eller tredje parts webbplats inte ingar i Prospektet
savida inte informationen inforlivas genom hanvisning. Informationen pa PDL Uniteds eller
tredje parts webbplats har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

18 https://www.pdlu.com/sv-SE/investerare
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Adresser och kontaktuppgifter

Johannesfredsvagen 12
168 69 Bromma
Tfn: +46 (0)79 103 94 44
E-post: hej@padelunited.se
www.padelunited.se

www.pdlu.com

Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
751 42 Uppsala
Tfn: +46 18 16 18 50

www.lindahl.se

Eminova Fondkommision AB
Biblioteksgatan 3
1171 46 Stockholm

WWW.eminova.se

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 97 Stockholm

WWW.pWC.Se
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Historisk finansiell information

Delarsrapport — koncernredovisning for perioden
2022-01-01 -2022-06-30
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Granskningsrapport avseende perioden 2022-01-01 -2022-06-30
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Finansiella rakenskaper for Padel United Intressenter Sverige
AB,for perioden 2021-10-08 -2022-06-30
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