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Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 25 oktober 2022. Prospektet ar giltigt under en tid
av tolv ménader efter godkénnandet. Skyldigheten att tillhandahdlla tillégg till prospektet i fall av
nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter kommer inte vara tillémplig
efter utgdngen av prospektets giltighetstid.




VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "BrainCool” eller "Bolaget” avses BrainCool AB (publ), 556813-5957. Med "Prospektet” avses detfta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretrédesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretrédesratt teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med "Advokatfirman Delphi” avses Advokatfirman Delphi i Malmé AB, 556326-2913. Med "Eminova” avses Eminova Fondkommission AB,
556889-7887. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” och "kr” avser svenska kronor och "USD” amerikanska
dollar. Med "K” och "t" avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har registrerats och godkénts av
Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pd fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godk&nnandet av Prospektet bor inte betraktas
som ndagot stéd for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-fillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EV) 2017/1129. Godk&annandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstan-
diga. For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet gdller svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgéra konflikt eller tvist
oms uppstatt ur eller i anslutning fill Erbjudandet eller Prospektet.

Viktig information till investerare

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgérder for att tillata ett erbjudande fill allmdnheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet rik-
tar sig inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgdérder én vad som féljer
av svensk ratt. Prospektet, anmdalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgot land dar distribution
eller Erbjudandet skulle forutsatta att ndgra sddana atgarder foretas eller annars skulle strida mot fillémpliga lagar eller regleringar i sédant land.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller nya aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frdn 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillamplig
lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore,
Schweiz eller Sydafrika, eller i nédgon annan jurisdiktion dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet, anmdlningssedeln eller andra handlingar
avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder én de krav som
foljer av svensk ratt. Teckning eller forvary av véardepapper i strid med ovanstdende begrdnsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet méste informera sig om och félja sddana restriktioner.

Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot fillémplig vérdepapperslagstiftning. Féljaktligen far inte BTA eller de nyemitterade akfierna,
varken direkt eller indirekt, utbjudas, férsaljas, sdljas vidare eller levereras i eller till Iander eller jurisdiktioner dar atgéard enligt ovan krévs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan. Bolaget forbehdller sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara aktieteckning som Bolaget eller dess
uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar férenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de férlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut fér potentiella invester-
are anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvdrdera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pd informa-
tionen i detta Prospekt samt eventuella tillagg fill detta Prospekt. Ingen person har fétt tillsténd att lamna nédgon annan information eller géra négra
andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt och, om s& andd sker, ska sédan information eller sédana uttalanden inte anses ha godkénts av
Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sédan information eller sédana uttalanden.

Framatriktad information

Prospektet innehdller viss framatriktad marknadsinformation som éterspeglar Bolagets aktuella syn pd framtida handelser samt finansiell  och oper-
ativ utveckling. Ord som "avses’, "bedéms’, "férvantas”, "kan”, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutségelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ér grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information ar
fill sin natur férenad med sévdl kdnda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ér avhéngig framtida handelser och omsténdigheter.
Framatriktad information utgér inte nédgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig
frén vad som uttalas i framdtriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men ér inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen fér Prospektets offentlig-
gérande. Bolaget [ldmnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information fill féljd av ny information,
framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat én vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hédmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhal-
lande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte gjort nédgon oberoende verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfér
fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner fill, vésentliga intressen i Bolaget.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market &r en multilateral handelsplattform som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade pa
Spotlight Stock Market omfattas inte av lika vittgdende regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pd reglerade marknader. Spotlight Stock
Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag och tillvéxtbolag, for att fraémja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader
i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas p& Spotlight Stock Market vara mer riskfylld én en placering i aktier som
handlas pd en reglerad marknad, dé aktier som dar noterade pd Spotlight Stock Market inte omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna till handel pd reglerade marknader.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Prospektet har sammanfattats for att géra informationen Iattill-
génglig for lasaren. Foljaktligen éverensstémmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta dr fallet d& belopp anges i
tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnitten Finansiell information och nyckeltal samt i de drsredovisningar och delérsrapporter som inférli-
vats genom hanvisning. Férutom nar sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde
For att inte teckningsratternas varde ska gé forlorat méste innehavaren antingen:

. utnyttja de erhdllina teckningsratterna och teckna aktier i Erbjudandet senast den 9 november 2022, eller
. senast den 4 november 2022 sdlja de erhdlina teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav ska kontakta sin férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Information som inforlivas genom

hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informa-
tionen, till vilken hénvisning sker, ska lésas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del
av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet genom hénvisning.

BrainCools bolagsordning och finansiella rapporter
for rakenskapsdret 2020 och 2021 samt fér perioden
1januari - 30 juni 2022 utgdr en del av Prospektet
och ska lasas som en del ddrav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i BrainCools drsredovisning for
rakenskapsadret 2020 och 2021 samt deldrsrapporter
for perioden 1januari - 30 juni 2022 med jédm-
forelsesiffror frdn motsvarande period foregdende
rakenskapsar, dar hanvisningar till dokumenten goérs
enligt féljande:

lo\rsredovisningen 2020": Koncernens resultatrékning
(sidan 10), koncernens balansrakning (sidan 11-12),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 13), koncernens
forandring av eget kapital (sidan 8), moderbolagets
resultatrakning (sidan 14), moderbolagets balan-
srakning (sidan 15-16), moderbolagets kassaflode-
sanalys (sida 17), moderbolagets féréndring av eget
kapital (sidan 8), noter (sidorna 18-33) och revisions-
berattelse (sidorna 35-36).

Io\rsredovisningen 2021?: Koncernens resul-
tatrakning (sidan 9), koncernens balansrdkning
(sidan 10-11), koncernens kassaflddesanalys (sidan
12), koncernens forandring av eget kapital (sidan 7),
moderbolagets resultatrakning (sidan 13), moderbo-
lagets balansrakning (sidan 14-15), moderbolagets

kassaflédesanalys (sidan 16), moderbolagets foran-
dring av eget kapital (sidan 7), noter (sidorna 17-31)
och revisionsberdattelse (sidorna 32-35).

Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2022%:
Koncernens resultatrakning (sidan 9), koncernens
balansrakning (sidan 10-11), koncernens kassaflode-
sanalys (sidan 12), moderbolagets resultatrékning
(sidan 13), moderbolagets balansrdkning (sidan 14-15)
och moderbolagets kassaflédesanalys (sidan 16).

Bolagets bolagsordning®: (dar hanvisning gors fill
dokumentet i dess helhet)

BrainCools drsredovisningar for rakenskapsaren
2020 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberdttelsen ar fogad till drsredovisningarna.
Deld&rsrapporter for perioden 1januari - 30 juni 2022
har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor. Férutom BrainCools reviderade
drsredovisningar for rakenskapsaret 2020 och 2021 har
ingen information i Prospektet granskats eller revid-
erats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte har inférlivats genom han-
visning &r antingen inte relevanta fér en investerare
eller &terfinns p& annan plats i Prospektet.

) https://www.braincool.se/assets/pdf/financial-reports/braincool-ab-arsredovisning-2020.pdf
2) https://www.braincool.se/assets/pdf/financial-reports/braincool-arsredovisning-2021.pdf

3) https://www.braincool.se/assets/pdf/financial-reports/interim-report-jan-jun-2022.pdf

4) https://www.braincool.se/17/13/articles-of-association/
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Sammanfattning

1.1

Vardepapperens namn
och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i BrainCool AB (publ), med ISIN-kod SE0005731833.

1.2 Identitet, LEI-kod och Bolagets foretagsnamn &r BrainCool AB (publ), med organisationsnummer
kontaktuppgifter 556813-5957 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) 549300TSTMVR250K-
BU26.
Representanter for Bolaget gér att n& per telefon +46 46 16 30 90, och per e-post
info@braincool.se samt pd besdksadress, Scheeletorget 1, Medicon Village, 223 63 Lund,
Sverige. Bolagets hemsida ar www.braincool.se.

1.3 | Uppgifter om behérig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som gar att nd per telefon,
myndighet som godkant | 08-408 980 00, och per e-post, finansinspektionen@fi.se, samt pd bestksadress Brunns-
Prospektet gatan 3, 111 38 Stockholm.

1.4 | Datum for Prospektet godkéndes den 25 oktober 2022.
godkdnnande
av Prospektet

1.5 | Varning Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till EU-fillvaxtprospektet. Alla beslut

om att investera i vardepapperen bér grundas pd att investeraren studerar hela Pros-
pektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande
relaterat till information i ett EU-fillvéxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
dversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU- tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.
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2. Nyckelinformation om emittenten

Information om
emittenten

BrainCool ar eft svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den 2 juli
2010 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

BrainCool ar etft innovativt medicinteknikféretag som utvecklar, marknadsfér och
saljer produkter fér medicinsk kylning, sé kallad hypotermi. Bolaget fokuserar pé tvé affar-
somrdaden, Brain Cooling och Onkologi.

BrainCools teknologi bygger pd icke-invasiva metoder som anvénder kylmedium i
slutna system.

Bolagets verkstallande direktér ar Martin Waleij.

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av
aktierna och résterna innan Féretrddesemissionen. Savitt styrelsen kénner fill sé kontrolle-
ras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon enskild aktiedgare.

Aktieagare Antal aktier Kapital (%) Roster (%)
Nordnet Pensionsférsékring AB 6 301487 9,61 9,61
Avanza Pension 8 258 397 12,59 12,59
Totalt 14 559 884 22,20 22,20
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2.2

Finansiell
nyckelinformation

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Reviderade Ej reviderade
Helar Heldr Jan-juni Jan-juni
Belopp i tSEK 2021 2020 2022 2021
Totala intakter 27 535 18125 19 286 14 221
Rorelseresultat -35 441 -33177  -17816 -13806
Nettoresultat -38750 -37 304 -20 981 -15 405

Koncernens balansrakning i sammandrag

Reviderade

Ej reviderade

31dec 31dec 30 juni 30 juni
Belopp i tSEK 2021 2020 2022 2021
Totala tillgdngar 99 354 94 283 91830 108 037
Totalt eget kapital 45 231 60703 25725 67194

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Reviderade

Ej reviderade

Helar Helar Jan-juni Jan-juni
Belopp i tSEK 2021 2020 2022 2021
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -24 247 -39 250 -14 361 -8 876
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 815 -8 372 -5 047 -5400
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 36389 46566 6 360 21878

Nyckeltal fér koncernen

Ej reviderade

Ej reviderade

Helar Helar Jan-juni Jan-juni
Belopp i tSEK 2021 2020 2022 2021
Nettoomsdttning 9264 7 032 8 463 3843
Summa rérelsekostnader 27 535 18 125 19 286 14 221
Resultat efter finansiella poster -38750 -37304 -20981 -15405
o e oo ® i sy ams -zos
Kassa och bank 13 577 12 024 700 19 559
Resultat per aktie (kr) -0,61 -0,68 -0,32 -0,25

| revisionsberdattelsen for drsredovisning for rakenskapsdret 2021 anges under rubriken
“Upplysningar av sdarskild betydelse”: Utan att det pdverkar vart uttalande vill vi fasta up-
pmdrksamheten pd beskrivningen i férvaltningsberdattelsen under stycket Forvantad fram-
tida utveckling samt vésentliga risker och osdakerhetsfaktorer. Som framgar av skrivningen
kan Bolaget for fortsatt drift vara beroende av ytterligare extern finansiering av verksam-
heten. Detta forhdllande kan tyda pd att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om Bolagets féormaga att fortsatta verksamheten.
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SAMMANFATTNING

2.3 | Huvudsakliga risker VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

som dr specifika for Immateriella rattigheter

Bolaget Forutsattningarna for att patentskydda medicintekniska uppfinningar ar generellt sett
sv@rbedémda och omfattar komplexa juridiska och tekniska fradgor. Det finns en risk att
BrainCool kommer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att ingivna pat-
entansékningar inte kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med begran-

sat skyddsomfdng, att beviljade patent infe kommer att kunna vidmakthdllas eller att
beviljade patent infe kommer att utgéra tillrackligt skydd for BrainCools rattigheter. Det
finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra en konkurrensfordel for
Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna kringgd Bolagets patent.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Medel

Forskning och utveckling

BrainCool har kontinuerligt bedrivit forskning och utveckling i syfte att effektivisera Bolag-
ets produkter, framfér allt inom applikationerna stroke, hjartstopp, oral mukosit, hjarnska-
kning och migrén. For att bibehdlla Bolagets position inom dessa omrdaden krdvs fortsatta
investeringar i forskning och utveckling, frémst fér att finansiera kliniska studier. Bolaget
har fér avsikt att anvanda en del av likviden frédn Féretradesemissionen for fortsatta inves-
teringar i forskning och utveckling (cirka 4,3 MSEK). Investeringar i forskning och utveckling
ar férknippade med stor

osdkerhet effersom det pd férhand inte alltid gdr att férutse investeringens affarsmassiga
eller medicintekniska konsekvenser.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Medel

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomréde ligger inom icke-invasiva metod-
er foreligger en begrénsad risk for att patienter som antingen deltar i kliniska studier
med Bolagets produkter eller p& annat satt kommer i kontakt med BrainCools produkter
drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av eventuella biverkningar kan bli att
ytterligare kliniska studier maste géras, vilket séval kan paverka fértroendet for Bolaget
som fordroja eller helt avbryta lanseringen av produkterna.

Sannolikhet fér att risken intréffar: Medel

Resultatsvangningar och s@songsbetonade intaktskallor

BrainCools affarsmodell ar baserad pd utnyttjande av engdngsprodukter som anvénds
vid varje behandling med anvéndning av BrainCool™ System. Intékter och resultat far en
god hdavstang vid en 6kad installerad bas, dvs en 6kning av antalet salda system, dér var-
je behandlad patient genererar en engdngsintakt. Medicinteknikbranschen for férsaljning
av systemen kan vara sésongsbetonad, ofta med en tonvikt pd det sista kvartalet av ett
budgetar.

Sannolikhet fér att risken infaller: Medel

3. Nyckelinformation om vardepapperen

34 Information om Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna dr denominerade i SEK. Fére Féretrddesemis-
vardepappe-ren, sionen uppgdr aktiekapitalet i BrainCool fill 2 951 978,74 SEK férdelat pd 65 599 526 aktier
rattigheter férenade med ett kvotvdrde om 0,045 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.
med vérdepapperen Aktierna i BrainCool har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och
och utdelningspolicy de rattigheter som ér férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de

rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaran-
den som anges i denna lag. Varje aktie berattigar fill en (1) rost pd bolagsstdmma. Varje
rostberdattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne dgda och
féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieGgarna som huvudregel féretradesratt
fill teckning i férhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfér lika ratt
till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Aktierna ér av samma
senioritet i Bolagets kapitalstruktur i héndelse av insolvens. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear férsorg. Ratt till eventuell utdelning till-
kommer den som pd den av bolagsstémman faststdllda avstdmningsdagen fér utdelning
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3.1 Fortsattning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda akfieboken.

BrainCool ar ett tillvaxtbolag och har inte sedan dess bildande Iadmnat utdelning till
aktiedgare. For ndrvarande har styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera utveckling, fillvaxt och drift av verksamheten. Styrelsen har
inte for avsikt att féresld ndgon utdelning férrdn Bolaget kan ge en uthdllig och god 16ns-
amhet och eft starkt, positivt kassafléde. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.
BrainCool har inte upprattat ndgon utdelningspolicy.

3.2 | Plats for handel med Aktierna i BrainCool handlas p& Spotlight Stock Market, vilkken ar en multilateral handel-
vdardepapperen splattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp
till handel pé& Spotlight Stock Market i samband med att nyemissionen registrerats vid
Bolagsverket.
3.3 | Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vardepapperen
omfattas
av
3.4 | Huvudsakliga risker Framtida férsaljning och nyemissioner kan spéda ut innehavet for befintliga aktieagare
som ar specifika for BrainCools aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande forsalining av aktier, i synnerhet
vardepapperen vid forsaljningar som genomférs av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattning-
shavare eller stérre aktiedgare. Vidare kan Bolaget i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller andra vardepapper fér att anskaffa kapital. Alla
sddana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och réstandelen
fér innehavare av aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan f&
negativ effekt p& aktiernas marknadspris. Bolaget bedémer att risken skulle ha en medel-
hoég paverkan for aktiedgarna.

4. Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allménheten

441

Villkor och tidplan for
att investera i
vardepapperet

Foéretradesratt till teckning

De som pd avstdmningsdagen for Féretrddesemissionen dr registrerade i den av Euro-
clear, for Bolagets rakning, forda aktieboken dger féretradesratt att teckna aktier i forhal-
lande till det antal aktier som innehas p& avstémningsdagen.

Teckningsratter
For varje aktie i BrainCool som innehas p& avstdmningsdagen erhdlls en (1) teckningsratt.
En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear fér faststdllande av vem som &r berattigad att erhdlla
teckningsrdatter ar den 12 oktober 2022. Sista dag fér handel med BrainCools aktie inklusive
ratt att erhdlla teckningsréatter @r den 10 oktober 2022. Aktien handlas exklusive ratt att
erhdlla teckningsratter frdn och med den 11 oktober 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,25 SEK per aktie. Courtage utgadr ej.

Teckningstid
Anmdalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 26 oktober — 9 november 2022.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pd Spotlight Stock Market under perioden 26 oktober
2022 - 4 november 2022.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske p& Spotlight Stock Market frédn och med den 26 oktober
2022 fram till omvandling av BTA till aktier, vilket berdknas ske omkring vecka 49, 2022.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period
som anmdlan om teckning av aktier med stéd av teckningsratter, det vill séga under peri-
oden 26 oktober 2022 - 9 november 2022.
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Fortsattning

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av foretradesratt ska styrelsen besluta
hur tilldelning av aktier tecknade utan foéretradesratt ska ske, varvid tilldelning ska ske i
féljande ordning:

m | forsta hand fill de som tecknat aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om dessa
var aktiedgare pd avstdmningsdagen, och, vid éverteckning, i forhallande till antalet
utnyttjade teckningsratter och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

m | andra hand till de som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter och som inte
omfattas av punkten ovan, oavsett om dessa var aktiedgare pd avstdmningsdagen, i
férhallande till antalet tecknade aktier inom denna kategori och, i mén detta inte kan
ske, genom lottning.

m | tredje hand till de som ldmnat emissionsgaranti i enlighet med villkoren fér respek-
tive tillkommande emissionsgaranti, pro rata i férhallande fill garanterat belopp, och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Option att utéka Erbjudandet

Om Foretrédesemissionen fulltecknas har styrelsen en option att utéka nyemissionen
med upp till 6 559 952 aktier fill en teckningskurs om 1,25 SEK per aktie, vilket motsvarar
teckningskursen i Foretradesemissionen (en s.k. dverteckningsoption). Overteckningsop-
tionen motsvarar ca 10 procent av Foéretrddesemissionen. Fér undvikande av tvivel utgér
inte 6verteckningsoptionen en stabiliseringsatgard.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka fréin 65 599 526 till 131199
052, vilket innebar en utspadningseffekt uppgdende till hogst 65 599 526 aktier, motsva-
rande 50 procent av résterna och kapitalet i Bolaget. Om &verteckningsoptionen utnyttjas
till fullo av styrelsen innebdr detta en emission av ytterligare 6 559 952 aktier, vilket tillsam-
mans med Foéretradesemissionen motsvarar en utspadningseffekt om ca 52,4 procent av
résterna och kapitalet i Bolaget.

Vidare, om garantierséttning utges i form av 2 000 000 nyemitterade aktier (istallet
fér kontant erséttning) kommer aktiedgare att f& sin dgarandel utspadd med ytterligare
0,8% (totalt cirka 50,8 procent) vid fulltecknad Féretrédesemission, alternativt ytterligare
0,7 procent (totalt cirka 53,1 procent) om &ven dverteckningsoptionen utnyttjas fill fullo.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna berdknas uppgé till cirka 8 MSEK och bestdr huvudsakligen av
kostnader fér emissionsgarantier och ersattning ftill rddgivare i anslutning till Féretradese-
missionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader élaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsrét-
ter och BTA utgdr dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor fér vérdepappershandel.

4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvidrisker

BrainCool har efter ett antal &r av teknisk och klinisk utveckling bérjat géra framsteg pa
marknaden och bedémer att det finns en stor potential for bolagets tre produkter, Brain-
Cool™ System, RhinoChill™ och Cooral® System. Bolagets fokus mot den nordamerikanska
marknaden samt Tyskland har resulterat i flera bestallningar och bolaget bedéms kunna
oka férsdljningen inom narmaste perioden. Det kommer att stdrka bolagets position i
férhandlingar med potentiella distributérer och industriella partners. Bolaget anser att fi-
nansieringen om 82 MSEK skapar férutsattningar fér avgérande steg i bolagets utveckling
inom bdde hjarnkylning och onkologi.

Det ar Bolagets bedémning att Bolagets rorelsekapital inte ar tillréckligt for att
bedriva verksamheten med féreliggande utvecklingsplaner under kommande tolvmdanad-
ersperiod. For att bedriva verksamheten enligt utvecklingsplanerna berdknas brist pa
rérelsekapital uppkomma under november ménad 2022 och underskottet i rérelsekapitalet
berdknas uppga till cirka 40 MSEK fé6r den kommande tolvmdnadersperioden. For att
sakerstalla att Bolaget har tillrackligt med rérelsekapital fér den kommande tolvmanader-
sperioden har Bolaget beslutat att genomféra féreliggande nyemission enligt Erbjudan-
det. Likviderna frén Féretrddesemissionen férvantas finansiera Bolaget under 2022 till 2023
samt &terbetala konvertibelldnet om 35 MSEK, vilket motsvarar 87,5 % av det utestdende
konvertibelldnet om 40 MSEK, om det inte till fullo konverteras under 2022.

Nettolikviden om 74 MSEK avses anvdndas till féljonde dndamadl angivna i prioritet-
sordning och uppskattad omfattning:
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4.2

Fortsattning

Forsaljining och marknadsféring, 27 %, cirka 20 MSEK
Aferbefulning av konvertibelldn MSEK, 47 %, cirka 35 MSEK
Produktion, 11 %, 8 MSEK

Forskning och utveckling 7 %, cirka 5 MSEK

Forstarkning av rérelsekapital, 5 %, 4 MSEK

Kvalitet och regulatoriska processer, 3 %, 2 MSEK

| den man éverteckningsoptionen utnyttjas till fullo av styrelsen avses den ytterlig-
are neftolikviden om 8,2 MSEK anvandas till férstarkning av rérelsekapital (100% av
dverteckningsoptionen). | det fall resterande konvertibelldn om 5 MSEK inte kan férnyas
kan anvandningen av emissionslikviden komma att omprioriteras om aterbetalning inte
kan finansieras p& annat satt.

30 % av Foretréddesemissionen omfattas av garantidtaganden. Garantidtagandena
&r inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. Garanten erhdller ersattning oavsett om den erhdller tilldelning eller ej.

| det fall att emissionen inte fulltecknas kommer Bolaget anpassa kommande
satsningar efter det tillgdngliga kapitalet. Ytterligare kapital kan komma att sékas genom
nya emissioner, nya forskningsanslag och innovationslan. | en sédan situation bedémer
Bolaget det finns goda férutsattningar att férnya befintliga konvertibelldn nér de 16per ut
den 31 december 2022.

Radgivare och intressekonflikter

Euroclear ar finansiell rddgivare, Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut och Ad-
vokatfirman Delphi &r legal rédgivare till Bolaget i samband med Féretrédesemissionen.
Euroclear erhéller en pd férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretrddesemissionen och Advokatfirman Delphi erhéller I6pande ersattning for utférda
tjanster. Utéver ovanstdende parters infresse att Féretraddesemissionen kan genomféras
framgadngsrikt, bedéms det inte féreligga négra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrédesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér BrainCool a@r ansvarig fér innehdllet i
Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstém-
mer den information som anges i Prospektet med
sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna péverka dess inneboérd har utelém-
nats. Nedan presenteras BrainCools nuvarande
styrelsesammanséttning.

Befattning Namn

Styrelseordférande Hans Henriksson
Martin Waleij

Roger Henriksson

Styrelseledamot och VD

Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav p&
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor
inte betraktas som négot slags stéd for den emittent
eller fér kvaliteten pd de vérdepapper som avses i
Prospektet. Investerare bér géra sin egen beddmning
av huruvida det &r lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet ar upprattat som ett
EU-fillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férord-
ning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehdller information frén tredje part.
Styrelsen bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och aftt, svitt styrelsen kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakférhdllanden har uteldmnats som
skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pd
styrelsens och ledningens bedémning om inga andra
grunder anges. De tredjepartskallor som Bolaget
anvant sig av framgar i kallférteckningen nedan.
Informationen pd dessa hemsidor utgér inte en del av

Prospektet och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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Motiv for Erbjudandet

BAKGRUND TILL FORETRADESEMISSIONEN
BrainCool har efter ett antal &r av teknisk och klin-
isk utveckling initierat den kommersiella fasen med
marknadsféring och forsdljning. Bolaget har rént ett
gott mottagande pd marknaden med flera order
och leveranser av bolagets produkter. Lanseringen
har skett under Covid-aren vilket begrénsat bolaget
att né ut och presentera produkter fér partners och
slutkunder.

BrainCool har under 2020 och 2021 bland annat
uppnatt:

m  EU-finansiering om 30 MSEK fér bolagets projekt
inom kombinerad TTM-behandling ("target tem-
perature management=TTM") och trombektomi.

m  Cooral® System har erhdllit Break through desig-
nation av FDA.

m  BrainCool™ System (IQool™ System i USA) har
etablerad en installerad bas om 40 system i USA
och 20 system i EU.

Under deft férsta kvartalet 2022 har Bolaget redan 6kat
forsaljningen och erhdllit orders éverstigande forsal-
jningen under 2021, vilket skapar goda férutséttningar
for en stark tillvaxt dven under 2022. Den 16 oktober
2022 erhdll BrainCool marknadsgodkdnnande i USA
for Cooral System av FDA.

BrainCools forsta produkt till marknaden BrainCool™
System (varumdrke 1Qool™ System i USA) har fétt
starkt fotfdste pd marknaderna i Tyskland, Sydkorea
och framférallt i USA. Bolaget bedémer att produk-
ten stdr infér en stark férsaljningstillvéxt, vilket redan
har visat sig under 2022 med orders om ca 15 MSEK.
Bolaget bedémer dven att det finns en stor potential
fér Bolagets tvé andra produkter, RhinoChill™ och
Cooral® System. Bolagets fokuserar pd& att etablera
direktforsdljning i USA och Tyskland, samt etablera ett
partnerndtverk av distributérer de kommande &ren pd
andra marknader. Idag har bolaget distributionsavtal
etablerade i Sydkorea och Japan.

Motivet till Féretrddesemissionen &r att Bolaget
beddmer att forsaljningen kan 6ka genom att inves-
tera i verksamheten inom frémst férsaljning, marknad
och produktion. Bolaget anser att finansieringen om
82 MSEK skapar forutsattningar for avgérande steg

i Bolagets utveckling inom bé&de hjarnkylning och
onkologi.

Det ar Bolagets bedémning att Bolagets rorelseka-
pital inte dr tillrackligt for att bedriva verksam-
heten med féreliggande utvecklingsplaner under
kommande tolvmd&nadersperiod. For att bedriva
verksamheten enligt utvecklingsplanerna berdknas
brist pd rérelsekapital uppkomma under novem-
ber ménad 2022 och underskottet i rérelsekapitalet
beraknas uppga till cirka 40 MSEK fér den kom-
mande tolvmdanadersperioden. For att sakerstdlla
att Bolaget har fillréckligt med rérelsekapital for
den kommande tolvmdnadersperioden har Bolaget
beslutat att genomféra foreliggande nyemission enligt
Erbjudandet.

Om féretrédesemissionen inte tecknas i tillrécklig
utstréckning avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmaéjligheter genom till exempel riktade
emissioner, 1&n eller liknande. Alternativet tvingas
Bolaget se déver den planerade utvecklingen eller
driva verksamheten i mer &terhdllsam takt &n plane-
rat i avvaktan pé ytterligare finansiering. | en sddan
situation bedémer Bolaget dven det finns goda
forutsattningar att férnya befintliga konvertibelldn nér
de |6per ut den 31 december 2022.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Vid en fulltecknad Féretradesemission tillfors BrainCool
cirka 82 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas
uppgd till cirka 8 MSEK. Likviden &r avsedd att &ter-
betala lan, tacka det rddande rérelsekapitalbehovet
samt att finansiera Bolagets forsaljningsplan. Likviden
frdn Foretrddesemissionen forvéntas técka Bolagets
kapitalbehov under 2022 till och med 2023 samt &ter-
betala konvertibelldnet om 35 MSEK, vilket motsvarar
87,5 % av det utestdende konvertibelldnet om 40
MSEK, om det inte fill fullo konverteras under 2022.

m  Forsaljning och marknadsféring, 27 %, cirka 20
MSEK

| Aferbe‘rolning av konvertibelldn MSEK, 47 %, cirka

35 MSEK

Produktion, 11 %, 8 MSEK

Forskning och utveckling 7 %, cirka 5 MSEK

Forstarkning av rorelsekapital, 5 %, 4 MSEK

Kvalitet och regulatoriska processer, 3 %, 2 MSEK

| den man 6verteckningsoptionen utnyttjas fill fullo
av styrelsen avses den ytterligare nettolikviden om
8,2 MSEK anvandas till forstarkning av rorelseka-
pital (100% av éverteckningsoptionen). | det fall
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resterande konvertibelldn om 5 MSEK infe kan férnyas
kan anvéndningen av emissionslikviden komma att
omprioriteras om &terbetalning inte kan finansieras
pd annat satt.

30 % av Foretradesemissionen omfattas av garan-
tiGtaganden. Garantidtagandena ar inte sdkerstallda
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantséttning eller
liknande arrangemang. Garanten erhdller ersattning
oavsett om den erhdller tilldelning eller e;j.

RADGIVARE

Advokatfirman Delphi ar legal réddgivare fill
BrainCool. Delphi har bitratt Bolaget i upprattandet
av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet
harrér frdn Bolaget, friskriver sig Advokatfirman
Delphi frén allt ansvar i férhallande fill befintliga eller
blivande akfiedgare i BrainCool och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser fill
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pd uppgifter i Prospektet. Eminova
Fondkommission AB &r emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
Advokatfirman Delphi ér Bolagets legala rddgivare i
samband med Féretraddesemissionen.

BrainCool har ingdtt avtal om emissionsgarantier med
en extern investerare.

Utdver ovanstdende parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomféras framgdngsrikt,
samt avseende 6vriga emissionsgaranter aft avta-
lad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga
ndgra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Bolagets produkter anvénds bland annat vid temperaturbehandlingar av patienter som drabbats av hjartstopp.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

INFORMATION OM EMITTENTEN

BrainCool AB (publ), 556813-5957 registrerades vid
Bolagsverket den 2 juli 2010. BrainCools LEI-kod &r
549300TSTMVR250KBU26. Styrelsen har sitt sate

i Lund. Bolagets associationsform dér aktiebolag

och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets verksamhet och adndamal ér att
bedriva utveckling och marknadsféring av medicinska
kylsystem inom hypotermi. Bolagets adress ar
BrainCool AB (publ), Medicon Village, 223 81 Lund.
Telefonnumret ar 073-3937076. Bolagets hemsida ar
www.braincool.se. Observera att informationen pd
BrainCools hemsida, eller andra webbplatser till vilka
hanvisningar goérs, inte ingdr i Prospektet sGvida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom han-
visningar. Informationen pd BrainCools hemsida, eller
andra webbplatser fill vilka hénvisas i Prospektet, har
inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

FINANSIERING

Vasentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur

| april 2021 beslutade Styrelsen att uppta ett kon-
vertibelt |&n om nominellt 35 MSEK genom en riktad
emission av konvertibler. Ratten att teckna konvert-
iblerna tillkom Formue Nord Fokus A/S. Lanet 16per
med 12% drlig rénta. Utbetalning av I&net gjordes

i december 2021. Konverteringen till aktier kan ske
under perioden fradn och med tidpunkten for registre-
ring vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med
den 31 december 2022. Konverteringskurs 9,50 SEK. |
april 2021 beslutade Styrelsen att uppta ytterligare ett
konvertibelt |&n om nominellt 5 MSEK genom en riktad
emission av konvertibler. Ratten att teckna konvert-
iblerna tillkom Cormac Férvaltnings AB. Lénet I6per
med 12% érlig rénta. Utbetalning av l&net gjordes i
mars 2022. Konverteringen till aktier kan ske under
perioden frdn och med tidpunkten fér registrering vid
Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med den 31
december 2022. Konverteringskurs 9,50 SEK.

Verksamhetens finansiering
Bolaget finansieras de kommande 12 mdnaderna av
foreliggande féretraddesemission.

Vid full teckning av Féretradesemissionen avser

Bolaget genomféra en &terbetalning av konverti-
bellénet till Formue Nord Fokus A/S om 35 MSEK. | den
man konvertering inte skett for resterande konverti-
belldn om 5 MSEK nér det forfaller den 31 december
2022 avser Bolaget att fornya l&net (vilket kréver ny
dverenskommelse), alternativt omprioritera anvand-
ning av emissionslikvid eller ta in ytterligare finansier-
ing for &terbetalning.

FORETAGETS VERKSAMHET

BrainCool AB (publ) &r ett innovativ medicintek-
nikféretag som utvecklar, marknadsfér och séljer
medicinska kylningssystem fér indikationer och
omraden med betydande medicinska mervarden
inom sjukv@rden. Bolaget fokuserar pd tvéd affarsom-
rdden, Brain Cooling och Onkologi. Aktien &r noterad
pd& Spotlight Stock Market.

MAL OCH STRATEGI

Mal

BrainCools vision dar att vara det ledande foretaget
inom medicinsk kylning. BrainCool ska utveckla, mark-
nadsféra och sdlja produkter fér medicinsk kylning
(hypotermi) inom ett antal olika indikationer.

BrainCools finansiella mal ér att l&dngsiktigt skapa
maximalt varde for aktiedgarna.

BrainCools kortsiktiga finansiella mal ar att bygga en
férsaljning 6verstigande 100 MSEK 2025.

Forsaljnings och tillvaxtplanen ar huvudsakligen
baserad pd BrainCool / IQool System som har fétt
ett mycket bra mottagande p& marknaden, trots
utmaningarna med att lansera produkten under en
pdgdende pandemi.

Inom afférsomrédet Brain Cooling har Bolaget i
dagslaget lanserat en produkt pd marknaden under
varumdarket BrainCool™ System (IQool™ System i
USA), vilken har sdlts i Sverige, Tyskland, Sydkorea och
USA. Bolaget har darutéver genomfért en begrénsad
lansering av produkten RhinoChill™, men enbart pd
den tyska marknaden. Fér RhinoChill™ &r malet att
erhdlla marknadsgodkénnande i USA. Inom affdr-
somrddet Onkologi har Bolaget utvecklat produkten
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Cooral® System vilken erholl marknadsgodkan-
nande i USA genom ett De Novo férfarande den 16
oktober 2022.B34 Efter erhdllandet av marknadsgod-
kdnnandet i USA ar maélet att etablera gedigen s.k.
forsakringsersattning for produkterna for att sedan
snabbt kunna kommersialisera produkterna som stan-
dard of care med en hég prisbild.

Med "férsakringsersattning’, som den gdller for
medicintekniska produkter, avses den betalning som
en tredje parts offentliga eller privata férsakringsgiv-
are betalar en vardgivare for kostnader eller betaln-
ingar som leverantéren &dragit sig nar han anvande
en medicinteknisk produkt eller utférde ett forfarande.

Med "standard of care” avses en "vardstandard”)
inom medicinteknik ar formella riktlinjer som ar
allmant accepterade i det medicinska samfundet
for behandling av en sjukdom eller ett fillstdnd. Det
kan utvecklas av en specialistférening eller organi-
sation och titeln pd vardstandard tilldelas efter eget
godtycke.

Strategi

Bolagets huvudstrategi ér atft bidra till 6kad dver-
levnad och neurologisk funktion for patienter i
akutvérden samt bidra till 6kad éverlevnad fér can-
cerpatienter genom att minska allvarliga biverkningar.

Den ekonomiska strategin innebdr att BrainCool satsar
pd& egen forsdljningsorganisation med forsdljning
direkt till slutkund pé& marknaderna i USA och Tyskland.
P& 6vriga marknader ar strategin att bygga upp ett
partnernatverk med distributérer.

For den férsta produkten till marknaden, BrainCool™
System, har direktférsaljning etablerats i Tyskland och
USA samt férsaljning genom en distributor i Sydkorea.
Lanseringen understddjs av samarbeten och kliniska
utvarderingar med betydande opinionsledare som
Karolinska Institutet (Sverige), Universitetssjukhuset
Freiburg (Tyskland) och University of Maryland (USA). |
samtliga fall av samarbeten och kliniska utvarderingar
har Bolaget dven erhdllit betydande forskningsbidrag
(s.k. grants) for kliniska studier men aven resurser fill
att bygga upp BrainCools verksamhet, vilket ar en
uttalad strategi for Bolaget dels for finansiering av
verksamheten, dels for att etablera strategiska samar-
beten med ledande kliniker inom Bolagets omrade.

Cooral® System och RhinoChill™ behandlar
medicinska problem med avsevéarda dokument-
erade halsovérdskostnader, ddr strategin baserad
pad kliniska utvarderingar, ar att etablera en stark
férsakringsersattning vid lansering.

Den l&ngsiktiga strategin ar att kombinera féretagets

produkter RhinoChill™ och BrainCool™ System i ett
koncept, under namnet "BrainCell”, som kan erbju-
das till patienter som drabbats av hjartstopp samt
strokepatienter som behandlas med tfrombektomi.
Produkten BrainCool System anvdnds enbart pd IVA
avdelning. Med BrainCell-konceptet kan kylning starta
i eft tidigare skede med produkten RhinoChill™, t.ex
vid hjartstopp redan pd gatan, hemmet for vidare
transport i ambulans till sjukhus och fill den punkt dé
patienten ladggs in pd& IVA. D& avslutas kylbehandling
med RhinoChill™ fér att startas med BrainCool™
System. Trombektomi &r en behandlingsform (som
innebdr mekaniskt borttagande av blodpropp vid
stroke) som utvecklats under senare &r och ér under
stark frammarsch.

AFFARSMODELL

BrainCools affdrsmodell for samtliga produk-

ter baseras dels pd forsdljning av kylsystem som

for anvéndaren normalt ér en investering, dels p&
forsaljning av engdngs- och férbrukningsartiklar som
genererar |I6pande intakter per kylbehandling. | takt
med att den installerade basen véaxer skapas arligen
d&terkommande, stabila och l&ngsiktiga intakter med
goda marginaler.

AFFARSPLAN 2022 - 2025

BrainCools affdrsplan for perioden 2022-2025 fokus-
erar pd aft dka tillvéxten for produkten BrainCool™
System (varumdrke 1Qool™ System i USA) pd direkt-
forsaljningsmarknaderna Tyskland och USA samt pd
marknaden i Sydkorea genom ett samarbete med en
distributor.

Genom samarbeten med opinionsledare och
sjukvardsystem i USA arbetar Bolaget for att 6ka
anvéndning av produkten vilket leder till 6kad 16ns-
ambhet for Bolaget d& en ékad anvéndning Bolagets
produkter genererar férsaljning av engdngs- och
forbrukningsartiklar, dvs for varje patient anvénds en
engdngsprodukt.

Produktutveckling sker i egen regi samt i samarbete
med konsulter med spetskompetens inom respektive
omrdde, ofta med stéd av Bolagets forskningsanslag.

Redan under 2025 &r mdlet att Bolaget ska

passera milstolpen 100 MSEK i omsattning.

Produkten RhinoChill™ ska etableras med s.k.
forsakringsersattning inom afférsomrddet Brain
Cooling. Inom affdrsomrédet Onkologi dr malsattnin-
gen att etablera en solid forsdkringsersattning

for Cooral® System pd utvalda nyckelmarknader.
BrainCool™ System &r godkdnt i EU, USA och
Sydkorea. RhinoChill™ ar godkant i EU. Cooral®
System &r CE-markt inom MDD ("Medical Device
Directive”) men kommer dven att godkénnas i det nya
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MDR ("Medical Device Regulation”) systemet inom EU.

Malsattningen med de regulatoriska processerna ar,
forutom att f& marknadsgodkdnnande fér samtliga
produkter p& de olika marknaderna, att stédja kliniska
studier inom respektive terapiomréde. Cooral® System
avses dven séka godkdnnande i Kina.

EMITTENTENS FRAMTIDA UTMANINGAR OCH
FRAMTIDSUTSIKTER

BrainCool ér beroende av externt kapital fér vidareu-
tveckling av Bolagets verksamhet, vilket till en del &r
beroende pd Bolagets fortsatta utveckling men éven
pd externa faktorer som utvecklingen pd kapitalmark-
nad och bérs. Projekten inom stroke (trombektomi) ar
beroende pd utfall i Bolagets kliniska studier.

FRAMTIDSUTSIKTER

Efter ett antal &r av produktutveckling och klini-

ska préovningar har BrainCool nétt ett kommersiellt
genombrott med ett dkat antal orders pd fradmst USA-
marknaden. BrainCool dr inne i en intensiv marknads-
och férsdljningsfas av produkten BrainCool™ System/

Innehall
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IQool™ System. Bolaget avser dven att etablera s.k.
forsakringsersattning for RhinoChill™ System och
Cooral® System.

BrainCool har ytterligare bolagiserat verksamheten
och skapat ett koncernférhallande genom att eta-
blera tvd dotterbolag, CoolPrevent AB och 1Qool
Technologies AB. | CoolPrevent ingdr verksamheten
som bedrivits i affdrsomrddet Onkologi. | IQool
Technologies ingdr verksamheten som bedrivits i
affédrsomrédet Brain Cooling. Brain Cooling &r sedan
tidigare inne i en lanseringsfas med tvé produk-

ter, BrainCool™ System och RhinoChill™, vilka dven
utvérderas som ett koncept (BrainCell) i patientserier
inom bdde hjartstopp och stroke (tfrombektomi).

Inom onkologi har Bolaget utfort en nordisk klinisk
studie om 180 patienter vilken publicerades i slutet av
2021. Studien ligger till grund fér kommande lansering
av produkten av och Cooral® System.

Bolagets egen bild avseende katetrar till produkten RhinoChill® System.
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PRODUKTPORTFOLJ inom olika behandlingsomréaden. BrainCool bedriver
BrainCool fokuserar p& Bolagets tre CE-markta EU-finansierade projekt inom stroke och produk-
produkter, BrainCool™ System och RhinoChill™ inom ter som behandlar patienter drabbade av Covid.
affarsomréde Brain Cooling och Cooral® System BrainCool har aven fill Bolagets aktiedgare delat ut
inom afférsomrdde Onkologi. Bolaget har sedan aktierna i bolaget PolarCool AB, ett tidigare dotter-
notferingen pd& Spotlight Markets (tidigare Aktietorget) bolag inom hjarnskakning med produkten PolarCap®
utvecklat ett antal produkter for medicinsk kylning System for idrottsmedicin.

Brain Cooling Onkologi

eSS

BrainCool™ System Cooral® System

RhinoChill™

Oversikt av BrainCools produktportfslj. Bolagets egna bild avseende produkterna BrainCool™ System, Cooral® System och
RhinoChill® System.
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BrainCool™ System

BrainCool™ System/IQool™ System bygger pd en
icke-invasiv metod som anvdnder kylmedel i ett slutet
system. Det &r ett system for anvéndning pd olika
sjukhusavdelningar fér temperaturbehandling av
frémst neurologiska tillsténd och patienter som drab-
bats av hjartstopp.

Systemet bestér av en kylenhet som kopplas fill
kylplattor utformade efter kroppens olika delar som
huvud, nacke och brést. Systemet har kapacitet att
reglera kroppstemperaturen vilket innebdr kylning
och uppvérmning (32-38,5 grader) av olika delar av
patientens kropp. Systemet dr datoriserat och mjuk-
varan dvervakar och kontrollerar flédet av kylmedel
for att nd ratt kroppstemperatur. Fér patienter med
hjartstopp varierar en kylbehandling fréan 24 till 72
timmar. Fér neurologipatienter kan kylbehandlingen
pd&gd mer dn 5 dygn. Kylplattorna ar engdngs- och
férbrukningsartiklar.

BrainCool™ System/IQool™ System har erhdllit

ett antal patentgodkdnnanden for tekniken bakom
produkfen. Produkten &r godkand i Europa med ett
sd kallat CE-godké&nnande samt godkand i Sydkorea
och USA efter etft 510 k-godké&nnande (marknadsgod-
kdnnande fran FDA for att marknadsféra och sdlja
medicintekniska produkterldsningar i USA).

RhinoChill™

RhinoChill™ &r en barbar, batteridriven och icke-inva-
siv produkt for snabb och tidig medicinsk kylning. Med
hjalp av en kateter sprayas kylmedel in i nds- och
bihdlorna. Kylbehandlingen varar i en till fyra timmar.
RhinoChill™ ladmpar sig fér prehospital behandling
utférd av ambulanspersonal och raddningstjanst samt
vid akutintag och angiolab fére ankomst till intensiv-
vérdsavdelning. Behandlingen avser framst patienter
som drabbats av hjartstopp och stroke-patienter som
behandlas med trombektomi. RhinoChill™ har MDD
CE-godkdnnande.

Cooral® System

Cooral® System dar ett system utvecklat for att
motverka oral mukosit (OM). OM kan drabba pati-
enter som behandlas med cellgifter eller strdlning.
Kénnetecknade for OM ar

inflammationer, sér och skador i munslemhinnan
som kan leda till att kemoterapibehandlingen maste
&andras eller avbrytas.

Cooral® System bestdr av ett portabelt kylsystem (ECU
200) och Cooral® Mouth device. Cooral® Mouth device
ar ett engdngstilllbehér som ansluts till det portabla
kylsystemet och placeras i patientens mun fér kylning
av munhdlan. Cooral® System dr ett slutet system som
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anvdander sterilt vatten som kylmedel.

Cooral® System erhéll en s.k. Breakthrough desig-
nation av FDA i bérjan av 2021. Fér erhdlla en s.k.
Breakthrough designation krévs att produkten ar
&dmnad att behandla svara eller livshotande sjukdom-
stillstdnd, att det &r en helt ny teknik samt att den har
tillrackligt stora kliniska fordelar jamfort med befintliga
behandlingar. En De Novo 510 k ansékan till FDA for
att erhdlla marknadsgodkénnande for produkten ar
inldmnade under 2021 och godkdndes den 16 oktober
2022.24

PATENT, DESIGN OCH VARUMARKEN

Bolaget innehar ett antal godkédnda patent for
Bolagets huvudprodukter, BrainCool™ System,
RhinoChill™ och Cooral® System.

Under 2011 ldmnade BrainCool in en patentansdkan
i USA for behandling av stroke med BrainCool™
System. 2014 ladmnades en ansdkan in om behandling
av oral mukosit med Cooral® System som god-
kdndes i Sverige under 2015 och PCT-ansékningar
(Patent Corporation Treaty — PCT) har lamnats in.
Patentansdkningarna gick under varen 2017 in i

en nationell fas med ansoékningar i Europa, USA,
Japan, Kina och Sydkorea. Patentet godkandes i Kina
under 2018. Patentskydd gdller till 2034 enligt PCT-
ansokningen vid respektive nationellt godkannande.

Bolaget har éven tre PCT patentansdkningar for
BrainCool™ System avseende funktfioner som flexibel
kontroll av temperaturer i olika delar av kroppen samt
reglering och anpassning av kylningen vid bieffekter
som skakningar och frossa. Patentskyddet fér dessa
funktioner bedéms utgéra BrainCools framsta férdelar
gentemot konkurrenterna.

Patentskyddet for dessa funktioner strécker sig fill 2034
om patenten beviljas. Bolaget har ocksd Iadmnat in en
tredje PCT-ansokan om feberkontroll fér BrainCool™
System.

Samtliga tre patent har godkdants i Sverige och paten-
tet avseende frossbrytningar ar redan godkdnt i Kina.

BrainCool har dven erhdllit ytterligare ett patentgod-
kdnnande fran det europeiska patentverket (EPO)

for produkten BrainCool™ System. Patentet avser
tekniken for applikationen kylning av huvud/nacke fér
selektiv hjarnkylning.

Patentportféljen for RhinoChill™ bestdr av fyra
patentfamiljer som omfattar sju patentansékningar

i Europa, USA och Hongkong samt elva godkénda
patent i USA. Patenten avser apparater for kylning

av ndés- och bihdlorna, kylning av lokala omréaden,
metoder for icke-invasiv kylning av nds- och bihdlorna
vid behandling av hjartstopp, stroke och migran. Alla
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produkter har beviljats design- och varumarkesskydd.
BrainCools produkter ar, eller kommer bli, var-
umdrkesskyddade. BrainCool™ System marknadsfors

i USA under varumarket IQool™ System.

Tabellen nedan visar BrainCools vdsentliga innehavda

Giltighet

patent. Bolaget férvantar att patent kommer godkan-
nas under PCT-ansokningar pd flera internationella
marknader.

Applikation/

Kort beskrivande titel

Hand och -fot kylnings produkt

Munkylningsprodukt

Produkt och metod fér att hantera
frossbrytning

Produkt och metod fér att reducera
kroppstemperatur genom flerzons
kylning.

Feberkontroll applikation

Metod och produkt fér icke invasiv
hjérn- och kroppskylning genom
nashalan.

Metoder och produkter for icke
invasiv hjarn- och systemisk (kropps)
kylning via nashalan.

Kylning av lokala omraden av
kroppen for 6kning av blodflodet i
hjarnan.

Produkter fér kylning av nashalan.

Metoder och produkter for icke-
invasiv hjarn- och systemisk kylning
via néshdélan.

Metoder och produkter for
behandling av migran.

Land/Region

Beviljat i Sverige,
PCT ansékan
inldmnad

Beviljat i Sverige,
EU, Japan, King,
USA, Kanada, och
Sydkorea.

Beviljat i Sverige
och Kina,

PCT ansékan
inldmnad

Beviljat i Sverige,
PCT ansékan
inlédmnad

Beviljat i Sverige,
PCT ansékan
inld@mnad

Europa

USA

USA

USA

USA

USA
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Publiceringsnummer

WO 2019/086547

537769

Z1201580043476.6

W0/2016/059173 540

891
Z120158006877.0

WO/2016/059167
540 877

WO/2018 / 3463222
540895

E109330013

8,308,786

8,167,923

8,157,767

8,512,280
7,824,436
7,837,722

8,480,723
8,721,699
9,358,150

8,075,605

t.o.m.

2037.11.01

2034-08-1

2035-08-11

2034-10-15

2035-10-15

2034-10-15

2036-06-02

2030-06-18

2030-09-30

2030-09-30

2030-06-18
2030-06-18
2028-04-09
2027-02-06
2030-03-10
2027-11-24
2029-04-29

2026-06-07

Produkt

Cooral®
System

BrainCool™
System

RhinoChill™

RhinoChill™ /
CoolHead™
for Migraine



KLINISKA STUDIER

BrainCool medverkar och har medverkat i ett antal
kliniska studier som &r vésentliga fér Bolagets verk-
sambhet. Aven kliniska studier inom omréden som
berér BrainCool kommenteras. Studierna sammanfat-
tas nedan.

POLICY FOR KLINISKA STUDIER

BrainCools policy for kliniska studier ér att de ska
folja Good Clinical Practice (GCP), ISO 14 155 och
Helsingforsdeklarationen "Etiska principer for
medicinsk forskning som involverar friska frivilliga och
patienter”

KLINISKA STUDIER AV BETYDELSE INOM
HJARTSTOPP

Hjartstopp patienter behandlas pd IVA med TTM
(Target Temperature Management) till olika mal-
temperaturer (33, 36 eller feberkontrol). Under 2021
publicerades TTM 2-studien som inte visade négon
skillnad mellan maltemperatur 33 grader eller
feberkontroll. Tiden frén nér nedkylning satts in och
tills att 6nskad maltemperatur uppndtts har varit for
l&dng. | TTM 2-studien har det tagit i genomsnitt atta
timmar att nd maltemperaturen 33 °C.1"

BrainCools stdndpunkt och strategi baseras pé att
det finns ett tidsfonster for kylning som ar centralt. Att
tidsfonstret ar viktigt for TTM behandling visar inte
bara Bolagets studier med RhinoChill™ System utan
aven djurstudier inom TTM som indikerar att effekten
av TTM &r borta om det satts in férst efter 8 fimmar.l?

Aven inom andra framgdéngsrika interventioner inom
intensivvard, exempelvis vid stroke i form av trom-
bolys (propplésande behandling) och trombektomi
(mekanisk propputdragning), samt vid hjartinfarkt
(PCI, ballongvidgning) finns det ett kritiskt tidsfénster
for att behandlingen ska kunna vara framgdangsrik.

Om man specifikt studerar behandlingar inom stroke
ar snabb handlaggning kritisk for ett lyckat resultat

vid akut rekanaliserande behandling. Aven om tids-
grdnsen for infravends trombolys angetts till 4,5 tim-
mar och fér trombektomi fill 24 timmar ar tidsaspekten
dven inom detta intervall mycket viktig; ju ladngre tid
en del av hjarnan utsatts for ischemi, desto stérre ar
risken fér bestdende neurologiska bortfall.®!

BrainCool har slutfort en produktutvarderingsstudie
med University of Pittsburg med 1Qool™ System.
Studien forvantas publiceras under 2022.

BrainCool har slutfort en understudie inom TTM med
RhinoChill™ System frén akuten och BrainCool System
pa IVA. Studien forvantas publiceras under 2022.
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BrainCool har slutfort en registreringstudie med
BrainCool™ System fér behandlingar med produkten
inom olika indikationer och olika maltemperaturer.
Studien férvantas publiceras under 2022.

KLINISKA STUDIER MED RHINOCHILL, AHA
GUIDELINES 2020, TIDSFONSTER OCH
TROMBEKTOMI

Princess-studien med Bolagets produkt RhinoChill™
bekraftade att ju fidigare man kyler desto battre resul-
tat far man for éverlevnad och neurologisk funktion.
En enligt Bolaget mycket intressant observation som
gjordes i studien var att om nedkylningen pd&bérjas
innan hjartat har &terfatt cirkulation motverkas ménga
av de skadliga processer som bérjar nar blodflédet
kommer i gdng igen. Studien visade vidare att for
patienter med ventrikelflimmer (hjértstopp med ore-
gelbunden hjartverksamhet) noterades en dnnu stérre
sakerstalld statistisk signifikant effekt av kylning. Har
blev en stérre andel helt &terstallda med full neurolo-
gisk funktion.i

Studien medférde flera viktiga réon som talar for fidig
kylning, till exempel i samband med trombektomi
(behandling som innebdr mekaniskt borttagande av
blodpropp vid stroke). Inom omradet trombektomi
har redan de férsta patientfallen presenterats pd ett
mote med flera tyska intensivvdrdsavdelningar. Dessa
medverkade i Bolagets kliniska studie dar trombek-
tomi och kylning kombineras i behandlingen, vars
resultat nyligen (den 13 oktober 2022) presenterades
av universitetssjukhuset i Freiburg.®? Studiens (Cottis-1)
huvudsyfte — att sdkerstalla att metoden ar saker och
effektiv — uppfylldes.’¥ Den l&ngsiktiga strategin ar
att kombinera féretagets produkter RhinoChill™ och
BrainCool™ System i ett koncept, BrainCell, som kan
erbjudas for bade hjartstopp och strokepatienter som
behandlas med tfrombektomi. Behandlingen &r ett
omrdde under stark tillvéxt.

KLINISKA STUDIER INOM KYLNING AV NEUROLOGISK
FEBER

Ytterligare en indikation inom neurologi som
BrainCool har valt att fokusera pd dr neurologisk
feber, vilken har riktlinjer for behandling i USA. Som
en foljd av covid-19-pandemin har intresset dkat for
kylbehandling av patienter med hég svérbehandlad
feber (refraktar/neurologisk feber). | Tyskland och
Sverige har BrainCool framngdngsrikt genomfort flera
behandlingar av covid-19-patienter med neurologisk
feber pd IVA, dvs svar och dterkommande feber har
brutits (behandlats med var produkt dé lgkemedel
inte har formatt sénka motsvarande feber. 29

KLINISKA STUDIER INOM STROKE - BEHANDLING AV
TROMBEKTOMI-PATIENTER
Bolagets erfarenhet av att kyla vakna patienter med

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BRAINCOOL AB (PUBL)

21



Innehall

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

22

BrainCool™ System &r god. BrainCool beddémer att
medicinsk kylning som behandling av neurolog-
patienter kommer utvecklas starkt de kommmande
dren. Férutom trombektomi ar strategin att fokusera
pé feberbehandling av neurologipatienter framst i
Tyskland och USA. Att kyla vakna patienter till lagre
maltemperaturer dr en utmaning beroende pa risken
for frossbrytningar. BrainCool har dérfér utveck-

lat applikationer for temperaturkontroll som fétt
patentgodkdnnande.

KLINISKA STUDIER INOM ONKOLOGI - ORAL
MUKOSIT

BrainCool pdbérjade rekrytering av patienter hosten
2017 i en klinisk studie med Cooral® System mot oral
mukosit (OM), studien fardigstdlldes under 2020

och publicerade hésten 2021. Den kliniska studien ar
inriktad pd patienter inom hematologi, dar OM ar ett
mycket stort problem, men resultaten ér generaliser-
bara &dven fér OM vid behandling av andra cancer-
former, som brost-, tarm- och njurcancer. Studien
kommer @ven att ligga till grund fér ansékan om ett
USA-godkannande och omfattade totalt 180
patienter (90 inom interventionsgruppen som filladm-
par kylning med Cooral® System och 90 patienter
inom kontrollgruppen som behandlas med isbitar).

Tilldmpning av kylbehandling med is ar mycket
begransad utanfér Sverige pd grund av infektion-
sproblem. Det &r ett fatal - eft tiotal - lander i varlden
som har tillrackligt hég vattenkvalitet for  att anvénda
is i munhdlan hos dessa mycket infektionskansliga
patienter. NHS i Storbritannien har fill exempel valt att
inte anvanda iskylning beroende pd infektionsriskerna.
Det visar att iskylning i ldnder med godkdnt vatten inte
alltid &r praktiskt eller kliniskt tilldmpbar. En av for-
delarna med Bolagets produkt, Cooral® System, ar att
det cirkulerande vattnet aldrig kommer i direkt kontakt
med munslemhinnan.?!

MARKNADSOVERSIKT

Intresset for medicinsk kylning vid olika sjukdomstill-
stdnd ar stadigt vaxande vilket bekraftas av externa
marknadsundersékningarna utférda av Inkwood
Research och GrandView Research.®Detta vittnar
ocksd de dkade forskningsanslagen och det 6kande
antalet kliniska studier om. Sjukdomstillstédnd som
stroke, hjartstopp, oral mukosit (OM) och hjarnskak-
ning drabbar miljontals méanniskor varlden éver varje
ar. Analytiker bedémer att den globala marknaden fér
medicinsk kylning och temperaturreglering kommer
att vaxa till ett vérde av cirka 3 miljarder USD per ar
2024

Marknadspotential

Stroke och hjdrtstopp

BrainCools primdéra marknadsomréden dr neurologi
och hjértstopp dér BrainCool™ System/IQool™
System etableras pé& respektive IVA-avdelningar.

P& langre sikt ar maélet att bdda dessa omréden
kommer bearbetas med konceptet BrainCell, dvs.
med produktkombinationen BrainCool™ System och
RhinoChill™. Denna ansats méjliggér kylning av pati-
entfer redan efter 5-15 minuter med RhinoChill™ med
behandling upp fill 3-4 timmar innan behandlingen
overgdr till intensivvardsavdelningen med BrainCool™
System. Den senare kyler patienter under ldngre peri-
oder, 1 - 3 dygn for patienter med hjdartstopp och mer
&n 5 dygn i vissa fall inom neurologi.

Bolaget egna uppskattning av marknaden i USA ér att
den under 2021 uppgick till mer &n 400 miljoner dollar
dar merparten utgérs av engdngsartiklar till varje
behandlad patient. Marknaden i USA ar under stark
tillvaxt, dar pandemin ar ytterligare en faktor som
driver pé tillvéxten féor marknaden inom neurologisk
feber. Riktlinjerna frédn American Heart uppdaterades
under 2020 inom hjdrtstopp och de betonade vikten
av att kyla patienten s& snabbt som majligt,i™ vilket
kommer gynna en etablering av BrainCell-konceptet.

| USA ar neurologiska riktlinjer inriktade pd att imple-
mentera feberkontroll som klinisk praxis, vilket dven

ar viktigt pd flera andra marknader, framst i Asien.

Det finns idag endast tva studier som har undersokt
utfallet av feberkontroll hos strokepatienter, varav den
ena fann att en temperaturékning om

endast 0,5°C kunde associeras med signifikant sémre
utfall  for patienterna.®! Den andra studien fann att
feber som var lika med eller hégre én 38°C var sig-
nifikant associerat med hégre dédlighet.® P& grundvall
av dessa studier bedémer Bolaget att feber empiriskt
leder till sémre utfall for patienter med akut stroke,
samt att det rader allman enighet om att feber oavsett
orsak bér hanteras med stor omsorg foér att undvika
dess eventuella skadliga konsekvenser. BrainCool har
etablerat ett samarbete med Karolinska Institutet att
utveckla ytterligare klinisk evidens inom ramen for ett
EU-bidrag, En férsta publikation forvantas ldmnas in
under det foérsta kvartalet 2023 som ett forsta resultat
av projektet.

P& uppdrag av BrainCool genomférde Boston
MedTech Advisors 2016 en undersékning av mark-
naden fér medicinsk kylning i USA, Undersékningen
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finansierades av forskningsbidrag och den visade

att ungefdr 70 procent av sjukhusen i USA hade dkat
tilldmpningen av medicinsk kylning de senaste fem
dren. USA-marknaden uppskattades till drygt 290
miljoner dollar érligen, varav 68 miljoner dollar hén-
fordes till system och 222 miljoner dollar till kylplattor/
katetrar, d.v.s. engdngs- och forbrukningsartiklar.
Undersoékningen omfattade 40 sjukhus i 37 stader

i 26 delstater. Halffen av de undersokta sjukhusen
betraktas som stora sjukhus (400-1 000 sé&ngar) och
den andra hdélften betraktas som sma till medelstora
(100-400 sangar). Néstan samtliga av de stérre
sjukhusen tilldmpade medicinsk kylning, men aven en
betydande andel av de sma till medelstora sjukhusen
tillémpade behandlingsmetoden.

Oral Mukosit (OM)

Under 2009 betalade Medicare i USA (ett federalt
sjukforsakringssystem for personer 6ver 65 ar) mer

&n 40 000 USD per patient som behandlades for oral
mukosit .1 | en studie av patienter med cancer i huvud
och nacke 6kade behandlingskostnaderna per patient
som utvecklade OM i olika grad med mellan 1700-6
000 UsD.m

Marknaden fér behandling av OM ar 2017 uppgick 1,5
miljarder dollar . Okningen beror framst p& fler can-
cerpatienter, fler kemoterapibehandlingar, samt stérre
medvetenhet om oral mukosit.? BrainCool bedémer
att marknaden for férebyggande av OM varderas fill 1
miljard dollar arligen.

Behandlingsmetoder for stroke och
hjartstoppspatienter

Behandling av hjértstopp

Drygt 15-20 procent av ddédsorsakerna i vastDrygt
15-20 procent av dédsorsakerna i vastvarlden hénfors
till hjartstopp.[® Sjukdomen utgdr en stor belast-

ning for det globala sjukvdrdssystemet. Samtidigt
féorvantas antalet hjartstopp 6ka pd grund av att den
genomsnittliga livsldngden 6kar. De tre huvudsakliga
orsakerna till plotsligt hjartstopp ar kranskarlssjukdom
(cirka 60-70 procent), icke-ischemisk hjartsjukdom
samt évriga orsaker (exempelvis frauma, blédning,
overdos, forgiftning, drunkning, och lungemboli). |
Sverige sker uppskattningsvis 10 000 hjartstopp arli-
gen utanfor sjukhusmiljo, och cirka 3 000 sker i sjukhu-
smiljé. | USA ar motsvarande siffror 300 000 respektive
200 000 dérligen.?!

| allmd&nhet bér avancerade riktlinjer for hjart-lun-
graéddning foljas i samtliga fall av plotsligt hjartstopp.
Riktlinjerna i USA beskrivs nedan:

m  "Bystander cardiopulmonary resuscitation (CPR)”
- hjartlungraddning.

Innehall
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m  “Pharmacological therapy” - farmakologisk
terapi.

m  "Therapeutic hypothermia” - terapeutisk hypo-
termi (BrainCools affadrsomrdade). Denna behan-
dlingsmetod begrdnsar neurologiska skador i
samband med hjarnischemi under ett hjartstill-
estdnd och begrdnsar dven reperfusionsskada
som uppstdr i samband med &terupplivning.

m  “Surgery” - kirurgi

Behandling av stroke

Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) drabbas
varje ar cirka 15 miljoner mdanniskor globalt av stroke.
Drygt fem miljoner av dessa dor, och ytterligare

fem miljoner far bestdende men. Detta gor stroke

till en mycket vanlig sjukdom med hég belastning

for samhallet, som vantas 6ka pd grund av att den
genomsnittliga livsldngden kar.?%! Stroke kan delas
in i tvé huvudgrupper: ischemisk stroke (85 procent
av alla fall), som ar ett resultat av minskat blodfléde
till hjarnan frédn exempelvis frombos och emboli, och
hemorragisk stroke (15 procent av alla fall), som ar
resultatet frén brustna blodkarl (blédning).2¢! Enligt
bolagets uppfattning kan medicinsk kylning alltid ges
till patienter med ischemisk stroke men hypotermib-
ehandling avbryts i fall dér blédning uppstdr. Nedan
beskrivs en kort dversikt dver behandlingsalgoritmen
for stroke:

m  “Surgery” - kirurgi

m  "Control blood glucose levels” - kontrollera
blodglukos-nivan

m  “Control/regulate blood pressure” — kontrollera/
reglera blodtrycket

m  “Fluid intake regulation (e.g. intravenous fluids)”
- reglera vatskeintag (exempelvis intravendsa
vatskor)

m “Oxygen” - syretillforsel

m  “Temperature” - temperaturreglering (BrainCools
affédrsomrade)

[

I nuléget tilldmpas inte terapeutisk hypotermi

med l&dgre maltemperaturer inom stroke i samma

utstréckning som inom hjdrtstopp, beroende pé

svarigheten med att kyla vakna patienter. Emellertid

ar tillvaxten stark i USA for feberbehandling av

neurologi-patienter.

Konkurrenter

I riktlinjerna frén American Heart 2020 1 gynnas
BrainCool i stor omfattning, bdde fér produkten
BrainCool™ System och RhinoChill™ System.

American Hearfs riktlinjer bekréftade och forstarkte
genomférandet av TTM sé snart som majligt och
féresprdkar starkt anvéndningen av avancerade

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | BRAINCOOL AB (PUBL)

23



Innehall

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

24

TTM-system (med en datoriserad aterkoppling).i

BrainCool™ (IQool™) System &r ett av tre avancerade
TTM-system, och Bolaget bedémer det har flera
skillnader moft konkurrenter, primart Bolagets paten-
tansdkta l6sningar for motverkan av frossbrytningar
och méjligheten att kyla olika delar av kroppen.
RhinoChill™ System ar det enda kliniskt utvarderade
medicinfekniska systemet for tidig kylning i ambulans
eller direkt dar hjartstoppet sker, dvs kliniska studier
har utférts pd nadrmare 1 000 patienter.™ Riktlinjer fran
American Heart 2020 betonade vikten av att kylning
ska initieras sa fort som majligt.[s-1®!

Det finns ett antal konkurrenter pd olika geografiska
marknader inom stroke och hjdartstopp. De storsta ar
amerikanska Becton Dickison (férvarvade BARD under
2018) och japanska Asahi- Kasei/ZOLL.

BARD férvérvade Medivance 2011 fér 280 MUSD.!
Medivance marknadsfér produkter inom medicinsk
kylning under varumdrket Temperature Management
Arctic Sun® 5000, som erhéll 510

k-godké&nnande 2010 av FDA och som aven ar
CE-certifierat. Systemet har likheter med BrainCool
System. De anvdnder dock olika kylmedel, dar Arctic
Sun anvdnder vatten och BrainCool ett glykolbaserat
kylmedium vilket ej har ndgon bakteriefillvaxt.

FDA har uppmdrksammat problemen med infektioner
i eft uttalande ddr de podngterar problemen med sys-
tem med vattenbaserade kylmedium samt att glykol
baserade ar att féredra.?

En séknings i FDAs databas for rapporterade problem
med produkten visar fleratalet problem med infek-
tioner for produkten Arctic Sun®.k0

BrainCool System har ett antal patent som slijer dem
frdn konkurenter och optimerar temperaturkontrollen.
Arctic Sun utgjorde mer én 50 procent av de kyl-
system som anvdandes pd sjukhusen i USA, enligt en
av bolaget utférd marknadsundersdkning utférd av
Boston MedTech Advisors undersdkning.!”!

Optimal behandling av stroke och hjartstopp kréver
tidig nedkylning. Bolaget bedémer att om det opti-
mala tidsféonstret for nedkylning ska utnyttjas ar
RhinoChill™ ett lampligt alternativ.[”!

Marknadspotential i olika utvecklingsprojekt
BrainCool fokuserar p& produkterna BrainCool™
System, RhinoChill™ och Cooral® System och kom-
mersialiseringen av dessa. Ovriga projekt i Bolagets
produktportfdlj ska finansieras med externa stdd,
forskningsmedel och strategiska samarbeten med
universitetssjukhus.

Bolaget har erhdllit forskningsstéd for

produktutveckling och kliniska prévningar for flera
projekt, bland annat frén EU, Vetenskapsrddet, Hjart-
och Lungfonden, Cancerfonden, Blodcancerfonden,
Vinnova och Medtech4health.

Nedan beskrivs status och marknadspotential i de
olika projekten som drivs med stéd av EU-bidrag.
Dessa bidrag avser inte bara kliniska prévningar utan
&ven utveckling av produkter och verksamheter.

ZHT Braintempsensor dr en icke-invasiv tempera-
tursensor som kan mata temperaturen i hjarnan vid
kylbehandling med RhinoChill™ som utvecklades
inom ett EU-bidrag (BrainSave). Den utvdrderas

nu i samarbete med Karolinska Institutet och
Universitetssjukhuset i Freiburg inom ramen for tvé
pdgdende EU projekt / grants. Att méta temperaturen
ar av stor vikt d& Bolaget bedémer att temperaturen

i hjgrnan kommer att vara hégre an kroppstempera-
turen generellt.l®!

Vid en trombektomi (borttagande av propp vid stroke)
kopplas BrainCool System pd& efter nedkylning med
RhinoChill™. Det &r dock viktigt att hjarntemperatur
och helkroppstemperatur ar lika innan RhinoChill™
kopplas bort.

BrainCools strategi ar att utvdrdera konceptet
BrainCell inom trombektomi, dér Bolaget dven samar-
betar med Universitetssjukhuset i Freiburg i Tyskland.

Trombektomi

Trombekfomi innebdr att man med tunna katetrar
kan avldgsna den blodpropp som stoppar blodflé-
det till ett omrdade i hjarnan i samband med stroke.
Trombektomi @r en ny teknologi som visat sig mycket
framgdngsrik avseende éverlevnad bland
strokepatienter. Rehabiliteringsbehovet ar dock stort
beroende p& omfattningen av bestdende skador.

En del av dessa skador beror pd reaktioner som
uppstar i samband med att blodflédet &tervénder
till hjarnvévnaden efter det att proppen avldgsnats.
Kyls vévnaden ner innan blodflédet dterkommer kan
skadorna minskas.

Méjligheten att applicera RhinoChill™ i tidig fas vid
trombektomibehandling kombinerat med BrainCool™
System dr enligt Bolagets bedémning en ny och
mycket intressant behandlingsstrategi. Dels finns det
klinisk evidens frdn Princess-studien att kylning fore
reperfusion (&terstallande av blodflédet) kan vara av
stort varde, dels indikerar klinisk evidens att hypoter-
mibehandling vid trombektomi kan vara generaliser-
bar for hypotermibehandling av andra patientgrupper
inom stroke. Princess-studien ger en tydlig signal att
om kylning initieras inom 13 minuter frén “hjartstoppet”
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kan uppemot 70 procent av patienterna bli helt neu-
rologiskt dterstallda.l

Marknadspotentialen fér behandlingar inom stroke
ar mycket stora. Den genomsnittliga kostnaden for
en ischemisk strokepatient i Tyskland var 2005 43 129
euro, vilket forvantades 6ka till dver 50 000 EUR per
patient efter 15 ar.l¥! Den totala kostnaden for stroke i
32 EU lander angavs 2019 vara 60 miljarder €.B1

Den verkliga kostnaden ar betydligt hogre dd indi-
rekta kostnader som att patienter inte kan fortséatta
arbeta och obetalda insatser frdn familj och sldkt inte
&r medrdknade i kostnaden.

| Tyskland drabbas mer &n 150 000 personer per ar
av ischemisk stroke och trenden ar att antalet fall dkar.
Tidsfonstret for att utféra en trombektomi har utdkats
frdn 6 timmar till 24 timmar. Cirka 20 procent patien-
terna kan i dagslaget vara lampliga fér denna behan-
dling. Andelen férvantas stiga till 30 procent.2!

En andel p& 30 procent som behandlas med trom-
bektomi innebdr 45 000 patienter om dret bara i
Tyskland. Det skulle medféra en enorm hdalsoekono-
misk besparing motsvarande 1,5 miljarder euro om
dret i Tyskland om 70 procent av behandlade av pati-
enter kan bli neurologiskt aterstdallda. Potentialen eller
besparingen ar dnnu stérre om indirekta kostnader
medrdknas, vilket ar rimligt att géra dé dessa patien-
ter skulle kunna aterga till forvarvsarbete

Neuropati

BrainCool har erhdllit ett svenskt patentgodkannande
for en applikation att behandla neuropati. Neuropati
kan upptrédda som en biverkan vid cancerbehandling
med cellgifter och innebar skador p& nerver med
symptom som domningar och bortfall av kénsel i
hander och fotter.

Bolaget arbetar efter tesen att optimal preventiv
nedkylning med liten eller ingen biverkningsprofil ar
att féredra fér denna patientgrupp framfor forsok fill
smdrtbehandling av redan uppkomna symtom. | dag
saknas forebyggande ldkemedel som kan skydda
nervcellerna och vardet av en behandling som kan
férebygga uppkomsten av neuropati ar stort.2

Perifer neuropati, som frémst drabbar hdnder och
fotter, efter behandling med cytostatika ar ett stort
problem som globalt drabbar ca 1,7 miljoner patienter
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arligen. Det medfér stora halsovardskostnader och
tvingar kliniker att valja sémre behandlingar med risk
for livsldnga obehag fér patienterna.??!

Det finns i nulaget ingen preventiv behandling som
ar godkdand och det finns inga effektiva ladkemedel for
att behandla perifer neuropati nar dkomman val har
uppstatt. Férebyggande

av neuropati kan klassas som ett sd kallat “unmet
medical need”, dvs en dkomma som infe har nédgon
faststalld konkret behandlingsstrategi. Behovet ar
sdledes stort inom bé&de allmén onkologi och hema-
tologi. For patienter vore forstds en preventiv behan-
dling att féredra. D& biverkanrisken med nuvarande
behandlingar ar stor bor patienten f& tillgang till en
alternativ metod for att férebygga perifier neuropati
och dérmed reducera risken fér onddiga dosjuster-
ingar av cytostatikabehandlingen.?

BrainCools projektpartners inom Bolagets studier
avseende prevention av OM ser en stor fordel med
att koppla badda applikationerna till samma kylsys-
tem, dvs. den orala anordningen fér att motverka OM
tillsammans med anordningen for kylning av hander
och fotter. Flera patientgrupper drabbas av bade oral
mukosit och neuropati. Detta ékar vasentligt poten-
tialen for produktplattformen.

Projektet har dven stora tekniska synergier dé kylsys-
temet redan ar fardigutvecklat vilket minskar kostnad-
erna for utveckling och riskerna inom projektet. Med
ett utvidgat behandlingsomrade fill att dven fére-
bygga neuropati skapas en ékad potential fér Cooral®
System.

Halsoekonomiska bedémningar av direkta och
indirekta merkostnader fér en patient som drabbas
av neuropati under férsta dret visar pd betydande
kostnader. Dessa bedémningar tar dock inte fullt ut
hansyn fill de rapporter som visar att tvd tredjedelar
av patienterna som far neuropati slutar att arbeta.®!
Neuropati ar férknippat med en férhojd risk for fal-
lolyckor och fallskador p& grund av att den péverkar
kanseln i fétterna och darmed &ven balansen.?

Huvudsakliga geografiska marknader

BrainCools huvudsakliga geografiska marknader
bestdr av USA och Tyskland. Darutéver sker forsdljning
i delar av Europa och Asien.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

BrainCool har ett dotterbolag i USA, BrainCool Inc.
Andamalet med dotterbolaget ar forsdaljning av
Bolagets produkter p& den amerikanska marknaden.

Verksamheten finansieras med marknadsbidrag fran
moderbolaget vilket ar en del av kapitaliseringsplanen
till en minimal kapitalinsats. BrainCool &r beroende

av dotterbolaget BrainCool Inc sé I&nge férsdljningen
i USA ska drivas av dotterbolaget. USA-marknaden
kan ocksd bearbetas av BrainCool genom samarbete
med utvalda distributérer.

BrainCool har ytterligare tvé dotterbolag, CoolPrevent
AB och IQool Technologies AB. | CoolPrevent ingér
verksamheten inom onkologi. | IQool Technologies
ingdr verksamheten relaterat fill produkten

BrainCool™ (IQool™) System som bedrivs inom
affédrsomrédet Brain Cooling. BrainCool ér bero-
ende av samtliga dotterbolag eftersom de ar
verksamhetsdrivande.

BrainCool har, enligt Bolagets bedémning, en liten
men for dndamalet effektiv och erfaren organi-
sation med ett kunskapsintensivt natverk. Idag har
koncernen 21 anstallda inom affdrsomrédet Brain
Cooling och 5 anstéllda inom affarsomradet Onkologi.
Organisationsschemat nedan visar operativa funk-
tioner som innehas av anstallda. Utéver dessa finns
&aven medicinskt- och kliniskt ansvarig expertis inom
styrelsen. Darutéver har Bolaget haft konsulter, framst
inom produktutveckling, forsdljning och juridik, knutna
till Bolaget.

BrainCool AB (publ)
556813-5957

CoolPrevent AB
559194-0175

lllustration av koncerntrad.

INVESTERINGAR

BrainCool har investerat i foljande immateriella
tillgéngar, framst férdelade paé tre projekt enligt
féljande per 2021-12-31: BrainCool Hjdrtstillestdnd 5,7
MSEK, Stroke 28,4 MSEK och Onkologi 25,8 MSEK.
Patentrattigheterna for RhinoChill™ har ett utgdende
bokfért varde om 2,0 MSEK. Under 2022 har ytterligare
4 MSEK investerats, varav 2 MSEK i Onkologi samt 2
MSEK i Stroke.

Projektet inom stroke kommer under de kommande 1,5
dren fortsatta att erhdlla betydande medel frén tvé

EU projekt varfor Bolaget inte forvéntar sig ytterligare
investeringar inom projektet. Onkologiomrdadet ér
fardigutvecklat men ytterligare en ny storlek fér mun-
devicen har tagits fram fér godkénnande i MDR under
2022 (0,5 MSEK aterstdar under 2022).

BrainCool kommer framst att investera i materiella
tillgédngar som verktyg for att ytterligare f& ned kom-
ponentpriser fér att minska kostnad per séld vara for

IQool Technologies AB
559206-0015

BRAINCOOL INC

Bolagets produkter (2 — 4 MSEK under 2022 - 2024).
Férutom den pé&gdende investeringen inom onkologi,
ddr 0,5 MSEK dterstar, har Bolaget inga pdgdende
investeringar.

Sedan utgdngen av det andra kvartalet 2022 har inga
vasentliga investeringar gjorts av Bolaget.

INFORMATION OM TRENDER

Efter den 31 december 2021 fram till dagen for
Prospektet bedémer Bolaget att det finns tva stora
trender p& marknaden inom “temperature manage-
ment”. Dels den kliniska och tekniska utvecklingen med
betydelsen av att kunna implementera pd ett behan-
digt och anvandarvanligt satt kylbehandling sé tidigt
som mojligt i vardférloppet.

Dels utvecklingen mot en 6kad implementering av
kylbehandling inom neurologj, initialt med fokus pd&
feberbehandling av neurologipatienter i framst USA,
Tyskland och Sydkorea (stédda av riktlinjer i USA frén
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Business Admin

Scientific Manager

Clinical Affairs Director

Clinical Support Manager

Productions &
Service Manager

Development Manager

Sr Software Eng. — Product Technician

Development Eng.

Product Design Owner &

Test Eng. ]

Project Leader —

lllustration av Bolagets organisationsstruktur.

implementeras for ladgre maltemperaturer i vissa fall,
samt att kombinationsbehandling med hypotermi och
trombektomi kommer att utvecklas.

Inom affdrsomrédet onkologi ér en implementering
av en ny teknik och behandlingsform en utmaning.
Acceptansen av en ny metod och andra arbetssatt
ofta ar tréga. Enligt Bolagets uppfattning kan
sjukvarden ofta anses vara konservativ, men gen-
omslag underlattas av att omrdadet ar ett s.k. unmet
medical need férvantas dock utgéra en stark drivkraft
for att driva pd och pdskynda implementeringen.

BrainCool har inte kunskap om ndgra tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller krav,
d&taganden eller handelser som kan férvéntas ha

en vasentlig inverkan pd bolagets verksamhet och
affdrsutsikter. Det finns en risk att beviljade patent inte
kommer att medféra en konkurrensfordel for Bolagets

VP Global Sales
& Marketing

Service Technician

VP Sales & Marketing
(CO)]

VP Sales & Marketing
(Europe)

Partner & Area Sales

Manager (Korea/Japan)

produkter eller att konkurrenter kommer att kunna
kringgd Bolagets patent.

Investeringar i forskning och utveckling ar férknippade
med stor osdkerhet eftersom det pd férhand inte alltid
gdr att férutse investeringens affdrsmassiga eller
medicintekniska konsekvenser.

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrdde ligger
inom icke-invasiva metoder féreligger en begrdn-
sad risk for att patienter drabbas av allvarliga
biverkningar. Sker dock allvarliga biverkningar paver-
kas verksamheten, genom att produkter kan behéva
designas om och kliniska studier behoéver géras om.

Det finns inte heller nGgra offentliga, ekonomiska eller
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgdarder som, direkt eller indirekt, vasentligt pdverkat
eller skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet.
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ORDLISTA

Icke invasiv
Behandlingsmetod som inte inbegriper ingrepp pd
vavnad, dvs behandlingsmetoden ar ytlig fill sin natur.

Hypotermi, (terapeutisk)

Medicinsk kylning som behandlingsmetod
innebdrande att kontrollera kroppstemperaturen med
invasiva eller icke invasiva metoder.

Oral mukosit (OM)
Sjukdomistillstédnd som innebdr svéra sarbildningar
i munnen och svalget som uppstdr som en foljd av
cellgiftsbehandling.

Kemoterapiinducerad perifer neuropati
(chemoteraphy-induced peripheral neuropathy,
CIPN)

Sjukdomstillstdnd som innebdr kanselbortfall i hénder
och fétter som en féljd av cellgiftsbehandling.
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Bolagets egen bild avseende s.k. engdngskylplattor till produkten BrainCool™ System som

appliceras p& den kroppsdel som ska kylas.
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Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet (det vill séga rérelsekapitalet fére genom-
forandet av Erbjudandet) inte téicker Bolagets behov av rérelsekapital under den kommande tolvménader-
sperioden givet nuvarande aofférsplan. Bolaget bedémer att rérelsekapitalunderskottet uppstér i november

2022.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kom-
mande tolvmdnadersperioden uppgdr fill cirka 40
MSEK givet nuvarande affarsplan.

Fér genomférande av Bolagets tillvéxt- och expan-
sionsplaner samt for att sakra ett tillrackligt rorelseka-
pital fér Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets

styrelse beslutat att genomféra en Foretrddesemission.

Bolaget bedémer att om Erbjudandet fullfoljs enligt
plan sé ar likviden frén Erbjudandet tillsammans
med Bolagets tillgéngliga likvida medel tillréickliga
for att mota Bolagets nuvarande behov samt técka
rorelsekapitalunderskottet under minst tolv méanader
frdn och med dagen for detta Prospekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhdller Bolaget en
nettolikvid om cirka 74 MSEK efter emissionskost-
nader relaterade fill Erbjudandet om cirka 8 MSEK,
vilket inkluderar kostnad for garantidtagande om
2,5 MSEK. De garantidtaganden som har [&mnats
fér Erbjudandet uppgdr totalt till 25 MSEK, mots-
varande 30 procent av Foéretrddesemissionen.
Garantidtagandena dr inte sakerstallda genom

bankgaranti, spérrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Garanten erhdller erséttning oavsett
om den far tilldelning eller ej.

| det fall de som lamnat garantidtaganden inte
uppfyller sina dtaganden sé att Erbjudandet inte
skulle tecknas till den grad att Bolagets rérelsekap-
italbehov fér den nérmaste tolvmdénadersperioden
sakerstdlls, kan styrelsen komma att behéva sdka
alternativ finansiering for att fullfélja sin affarsplan,
exempelvis via riktad emission eller upptagande av
|&nefinansiering. Om Bolaget intfe har méjlighet att
sakra tillracklig extern finansiering for att técka den
dterstdende bristen pd rorelsekapital kan Bolaget
komma att behéva vidta dtgarder sGsom att bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ér inte sakert aft
Bolaget i ett sGdant scenario lyckas sdkerstdlla alter-
nativ finansiering eller att eventuella verksamhetsét-
garder far 6nskad effekt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt bedéms vara vésentliga fér Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer
som anges nedan begrénsade till sédana risker som é&r specifika fér Bolaget och/ eller vérdepapperen
och vésentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskerna &r organiserade i fyra huvudkate-
gorier och de riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning. Om en riskfaktor
kan kategoriseras i mer &n en kategori visas en sadan riskfaktor endast en géng och i den mest relevanta
kategorin fér en sadan riskfaktor. Beddmningen av respektive risk baseras péa sannolikheten for dess fore-
komst och den férvéntade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter. Bedémning gérs
genom en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég eller hég.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Immateriella rattigheter

Forutsattningarna for att patentskydda medicintekni-
ska uppfinningar ar generellt sett svérbedémda och
omfattar komplexa juridiska och tekniska frégor. Det
finns en risk att BrainCool kommer att utveckla pro-
dukter som inte kan

patenteras, att ingivna patentansékningar inte kom-
mer att leda till beviljade patent eller beviljas med
begrdansat skyddsomfdang, att beviljade patent inte
kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade
patent inte kommer att utgéra tillréckligt skydd  for
BrainCools rattigheter. Det finns vidare en risk att
beviljade patent infe kommer att medfora en konkur-
rensférdel for Bolagets produkter eller att konkurrenter
kommer att kunna kringgé Bolagets patent.

Det féreligger éven en risk fér att det finns sedan tidi-
gare beviljade patent vilkas skyddsomféng domin-
erar 6ver BrainCools patentskydd. Om sé& skulle vara
fallet kan innehavaren till ett sédant dominerande
patent komma att hindra BrainCools exploatering av
berérda produkter, trots att BrainCool innehar egna
patentskydd fér dessa. Vidare kan invéndningar eller
andra ogiltighetsansprdk mot patent som beviljats
BrainCool komma att géras efter godkdnnande av
patenten.

Vidare foreligger det risk for att BrainCools konkur-
renter anséker om patent pd teknologi som Bolaget
redan gjort ansprdak pd eller annars gor intréng i
BrainCools patentrattigheter. | bdda dessa situationer
kan Bolaget bli tvunget att delta i legala processer
for att avgora ratten till teknologin. Kostnaderna for
sddana processer ar ofta avsevdrda och Bolaget

kan komma att férlora sddana processer, vilket skulle

kunna leda till att skyddet for nédgon eller samtliga

av BrainCools produkter upphér eller att BrainCool
behover betala betydande skadestdnd. Om Bolaget
i sin forskning och utveckling utnyttjar metoder som
ar patenterade eller patentsdkta av tredje part

skulle innehavare av dessa patent kunna havda att
BrainCool gor patentintréng. En tredje parts pat-

ent eller patentansékan skulle dven kunna hindra
ndgon av BrainCools kommande licenstagare att fritt
anvénda en licensierad produkt.

Om négon av de ovanstdende riskerna skulle komma
att intréffa bedémer BrainCool att det skulle kunna
ha en hég negativ pdverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet fér att risken intrédffar: Medelhég

Forskning och utveckling

BrainCool har kontinuerligt bedrivit forskning och
utveckling i syfte att effektivisera Bolagets produk-
ter, framfér allt inom applikationerna stroke, hjért-
stopp, oral mukosit, hjérnskakning och migrén. For
att bibehdlla Bolagets position inom dessa omraden
kravs fortsatta investeringar i forskning och utveck-
ling, framst fér att finansiera kliniska studier. Bolaget
har fér avsikt att anvénda en del av likviden frén
Foretradesemissionen for fortsatta investeringar i
forskning och utveckling (cirka 8 MSEK). Investeringar
i forskning och utveckling ar férknippade med

stor osdkerhet eftersom det pé férhand inte alltid
gdr att forutse investeringens affdrsmassiga eller
medicintekniska konsekvenser. Det finns en risk att
de investeringar Bolaget avser att genomféra med
likviden fran Foretradesemissionen, eller i ovrigt, inte
resulterar i ndgon motsvarande nytta fér Bolaget.
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Vidare kan oférutsedda resultat av kliniska studier
leda till att koncept och studier mdste omproévas, vilket
innebdr att nya kompletterande studier kan komma
att behéva utféras till betydande kostnader eller att
studierna helt laggs ned. Sddana studier kan medféra
forsenade lanseringar eller helt uteblivna marknads-
godkdnnanden av Bolagets produkter. Detf kan i sin fur
paverka mojligheten fill framgdngsrik kommmersialiser-
ing och ddrmed ha en hég negativ pdverkan pé
Bolagets intjaningsférmdaga och férsaljningsvolym.

Sannolikhet for att risken intréffar: Medelhég

Rekrytering av patienter

prévningar vid kliniker och sjukhus. Ett viktigt inslag

i dessa avtal &r ombesoérjandet av rekrytering av
patienter till de kliniska préovningarna. Omfattningen i
rekryteringen har betydande inverkan pé tidplanen for
de kliniska prévningarna. Skulle en eller flera av dessa
leverantérer séga upp samarbetsavtalen och dessa
intfe kunna ersattas av avtal med andra leverantérer
inom rimlig tid s& kan det leda till férseningar av de
kliniska studierna och dérmed registrering av Bolagets
medicintekniska produkter. En sddan férsening kan i
sin tur leda fill ytterligare kostnader for Bolaget samt
att férvéntade intdkter senarelédggs. Bolaget bedémer
att en sédan férsening skulle kunna ha en medelhég
negativ effekt.

Sannolikhet fér att risken infaller: Medelhég

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsom-
rade ligger inom icke-invasiva metoder foreligger en
begrdnsad risk for att patienter som antingen deltar i
kliniska studier med Bolagets produkter eller p&d annat
satt kommer i kontakt med BrainCools  produkter
drabbas av allvarliga biverkningar. Konsekvensen av
eventuella biverkningar kan bli att ytterligare kliniska
studier mdste goras, vilket séval kan pdverka fortro-
endet for Bolaget som kan fordréja eller helt avbryta
lanseringen av produkterna. Andra risker hanforliga
till biverkningar &r att Bolaget kan komma att bl
ersattningsskyldigt i forhdllande till patienter som
drabbas av biverkningar, eller i forhallande till deras
anhoriga. Om ndgon av de aktuella riskerna skulle
komma att intraffa bedémer Bolaget att det skulle
kunna ha en medelhég pdaverkan pé Bolagets verk-
samhet, finansiella stalining och resultat.

Sannolikhet fér att risken infaller: Medelhég

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

BrainCool éri hég grad beroende av Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
ovriga nyckelpersoner. Om ndgon eller flera av dessa
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valjer aft ldmna Bolaget skulle  det kunna férsena
eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt, utlicensiering
eller kommersialisering av Bolagets produkter. Det

ar dven avgoérande for BrainCools framtida utveck-
ling att kunna attrahera och behdlla kvalificerade
medarbetare. Det rédder hard konkurrens om erfaren
personal inom Bolagets verksamhetsomrdde och
manga av BrainCools konkurrenter har avsevart stérre
finansiella resurser an Bolaget vilket kan leda till att
erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast
kan rekryteras pd oférdelaktiga villkor. P& grund av
storleken p& organisationen och att know-how kring
produkterna ér knutna fill ett f&tal personer bedémer
styrelsen att om Bolaget inte kan rekrytera och behdlla
nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i

den utstrackning och pd de villkor som behdvs, skulle
det kunna ha en hég negativ pdverkan pd Bolagets
omsattning, intjaningsféormaga och resultat.

Sannolikhet fér att risken infaller: Medelhég

Konkurrens

BrainCool fokuserar pd& projekt inom omréaden dér
det redan finns en definierad marknad, vilket i sin
tur innebar att konkurrensen inom varje projekts
marknad kan vara stor. Varje projekts konkurrensk-
raft ar darmed avgoérande fér BrainCools framgdng
att lansera nya produkter. Dartill kommer risken

att konkurrerande metoder eller produkter ar mer
effektiva, sdkrare eller billigare édn de som BrainCool
har utvecklat. Det kan inte heller uteslutas att konkur-
renter har eller kommer att & tillgéng till vasentligt
storre ekonomiska, tekniska och personella resurser én
BrainCool och darfor ha battre forutsattningar inom
till exempel forskning och utveckling och i relationer
till tillstdndsgivande myndigheter. Det finns darfér en
risk att konkurrenter till Bolaget kan utveckla konkur-
rerande produkter snabbare én BrainCool. Bolagets
konkurrenter kan &ven ha tillgéng fill stérre kapacitet
for tillverkning, marknadsféring och distribution én
BrainCool. Om BrainCool inte formar att effektivt
konkurrera p& marknaden skulle det kunna ha en
negativ pdverkan pd& Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdlining. Bolaget bedémer att riskens
forekomst skulle ha en medelhég negativ pdverkan pd
Bolaget.

Sannolikhet fér att risken infaller: Medelhég

Resultatsvéangningar och sésongsbetonade
intaktskallor

BrainCools affdrsmodell ér baserad pd utnyttjande av
engdngsprodukter som anvdnds vid varje behandling
med anvdndning av BrainCool™ System. Intdkter och
resultat far en god havstdng vid en 6kad installerad
bas, dvs en 6kning av antalet sdlda system, dar varje
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behandlad patients genererar en engdngsintakt. Dvs
i takt med aftt installerade system &kar, dkar ande-
len 16pande intdkter och man blir mindre beroende
pd eventuell sdsongsvariation av férsaljnings av
system. Intdkter och tillvéxt kan pd vissa marknader
vara starkt beroende av férsdkringsersattning.
Medicinteknikbranschen for férsaljning av syste-

men kan vara sdsongsbetonad, ofta med en ton-

vikt pd def sista kvartalet av eft budgetar (som ofta
foljer kalenderdr) dé& outnyttjade/frislédppta medel
nyttjas. BrainCool kan dven i framtiden vdlja att

ingd licensavtal vilka ofta medfér ratt till s.k. mil-
stolpsersattningar. Milstolpsersattningar kan medféra
stérre engdngsersdattningar men ar inte att betrakta
som uthélliga intakter d& de som regel endast utfaller
vid en eller ett par fillfallen baserat pd i férvag
uppsatta mal. Som en féljd av detta finns en risk att
Bolagets intdkter och resultat inom valda omrdaden
kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder.
Det finns vidare en risk for att de specificerade malen
inte kan uppnds eller att samarbetsparten infe kan
betala milstolpsersattningarna. Bolaget bedémer

aftt risken, vid utfall, skulle ha en hég paverkan péd
Bolagets finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet for att risken infaller: Medelhég

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Féranderliga regelkrav

BrainCool bedriver och kommer éven i framtiden
bedriva kliniska studier avseende dess medicintekni-
ska produkter i flera olika lander. For att bedriva eller
andra omfattningen av sddana studier krévs tillstdnd
av olika nationella myndigheter sdsom exempelvis
U.S. Food and Drug Administration (FDA) samt lokala
etiska kommittéer. Det finns en risk for att BrainCool
inte kommer kunna erhdlla eller férnya sddana
tillstdnd i den takten och omfattning som BrainCool
planerat. Vidare kan de regler som rér klinisk prévning
samt marknadsféring av BrainCools produkter komma
att féréndras éver tiden. Férandringar i befintlig
lagstiftning eller regler som reglerar medicinteknisk
utrustning eller myndigheters tolkning ddrav kan éka
BrainCools kostnader eller annars férsvara utvecklin-
gen av nya projekt och produkter, vilket i sin tur skulle
kunna pdverka Bolagets infjéningsformdaga. Bolaget

beddmer aftt riskens forekomst skulle ha en hég nega-
tiv pdverkan pd Bolagets rorelseresultat.

Sannolikhet fér att risken infaller: Ldg

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Framtida férsaljning och nyemissioner kan spéda ut
innehavet for befintliga aktieagare

BrainCools aktiekurs kan sjunka om det sker
omfattande férsaljning av akfier, i synnerhet vid
forsaljningar som genomfors av Bolagets styrelsele-
daméter, ledande befattningshavare eller stérre
aktiedgare. Vid Prospektets daterande innehar
Nordnet Pensionsforsdkring, Avanza Pension, Bolagets
styrelse och ledande befattningshavare tillsammans
24 procent av résterna och kapitalet i BrainCool.
Vidare kan Bolaget i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller andra vérdepap-
per for att anskaffa kapital. Alla sédana ytterligare
erbjudanden kan minska det proportionella dgandet
och réstandelen fér innehavare av aktier i Bolaget
samt vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan

f& negativ effekt pd aktiernas marknadspris. Bolaget
beddmer att risken skulle ha en medelhég péverkan
for aktiedgarna.

Sannolikhet fér att risken infaller: Lag

Garantiataganden

| Erbjudandet foreligger garantidtagande frdn en
extern investerare, totalt motsvarande 25 procent av
Erbjudandet. GarantidGtagandet ar inte sakerstallt
genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang varfér det finns risk for att
d&tagandet, helt eller delvis, infe kommer att infrias.
Konsekvensen om risken realiseras kan bli att Bolaget
inte har méjlighet att fullfélja sin afférsplan och
behdva vidta dtgdrder sédsom att bedriva verksam-
heten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Risk finns dven att Bolaget i
ett sGdant scenario inte lyckas sdkerstdlla alternativ
finansiering.

Sannolikhet fér att risken infaller: Lag
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ALLMAN INFORMATION

Aktierna i BrainCool har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast justeras i enlighet med férfaranden som
anges i némnda lag. Aktierna i Bolaget édr denomin-
erade i SEK och &r av samma slag. Aktiens ISIN-kod ar
SE0005731833.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pd Bolagets
bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne
dgda och féretradda aktier. Aktiedgare har normalt
féretradesratt till teckning av nya aktier, teckning-
soptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida infe bolagsstdmman eller
styrelsen med stéd av bolagsstémmans bemyn-
digande beslutar om avvikelse frén aktiedigarnas
féretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av éverskott i férhallande

till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
inskréinkningar féreligger i ratten att fritt dverlata
vardepapperen.

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland
kan komma att inverka pd inkomsterna frén
vardepapperen.

Emission av aktier

Den 4 oktober 2022 beslutade Bolagets styrelse, med
stdd av bolagsstdmmans bemyndigande att genom-
fora Erbjudandet. Erbjudandet avser teckning av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare

i Bolaget. Aktierna som emitteras inom ramen for
Erbjudandet férvantas registreras vid Bolagsverket
under vecka 49, 2022. Den angivna tidpunkten fér reg-
istrering ar prelimindr och kan komma att dndras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

BrainCool d@r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av
aktierna skrev av Euroclear (Klarabergsviadukten 63,

111 64 Stockholm) i det elektroniska avstdmningsregis-
tret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken

och antecknad i avstdmningsregistret ar berattigad fill
samtliga aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Teckningstiden for Féretradesemissionen ar 26
oktober 2022 till och med den 9 november 2022.
Foretradesemissionen genomférs i SEK.

BEMYNDIGANDE

Vid ordinarie &rsstdmma 30 juni 2022 bemyndi-
gades styrelsen att, vid ett eller flera fillfallen fore
ndsta arsstdmma, med eller utan féretradesratt for
aktiedgarna, besluta om emission av aktier och/
eller teckningsoptioner. Emission far ske mot kontant
betalning, genom kvittning eller apport. Vid avvikelse
frdn aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen ske
pd& marknadsmdssiga villkor.

Vid extra bolagsstdmman den 26 september 2022
bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera till-
fallen fére nasta drsstdmma, med avvikelse fran
aktiedgarnas féretrédesratt, besluta om nyemission
av hégst 6 599 952 aktier under férutsattning att
Foretraddesemissionen fulltecknas. Teckningskursen
ska vara 1,25 kronor, vilket motsvarar teckningskursen
i Foretraddesemissionen. Skdlet till avvikelsen frén
aktiedgarnas féretrédesratt ar att kunna tillvarata
méjligheten for Bolaget aftt tillféras ytterligare emis-
sionslikvid vd en eventuell éverteckning av foretrd-
desemissionen och for att kunna bredda Bolagets
aktiedgarkrets.

UTDELNING

Vinstutdelning beslutas av bolagsstédmman och
utbetalning ombesodrjs av Euroclear. Utdelning far
endast ske med ett sédant belopp att det efter
utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stdller pé& storleken av
det egna kapitalet samt (i) Bolagets konsoliderings-
behoy, likviditet och stallning i dvrigt (den sé kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel fér aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stérre belopp dn
styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning
tillkommer den som pd den av bolagsstdmman fast-
stéllda avstdmningsdagen for utdelningen ar registre-
rad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda
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aktieboken. Om aktfiedgare inte kan nds féor motta-
gande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pé& Bolaget och begrdnsas endast genom allménna
regler for preskription.

Fordran forfaller som huvudregel efter 10 ér. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tilldmpar inte ndgra restriktioner eller sarskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning fill aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag foér eventu-
ella begransningar som féljer av bank- och clear-
ingsystem sker utbetalning pd samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligh hemmahérande i Sverige utgdr dock
normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPK6PSERB]UDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkodpserbjudan-
den pd aktiemarknaden (LUA) finns grundlaggande
bestdmmelser om offentliga uppkdpserbjudanden
(takeovers) avseende akfier i bolag vilkas aktier

ar upptagna till handel pé en reglerad marknad i
Sverige. | lagen finns ocksd bestdmmelser om bud-
plikt och férsvarsatgdrder. Vidare ska, enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden (VpmL),

en boérs ha regler om offentliga uppkdpserbjudan-
den som avser akfier som ar upptagna till handel pé
en reglerad marknad som boérsen driver. Bérserna
Nasdag Stockholm AB och Nordic Growth Market
NGM AB har idag sddana regler. Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, som ska verka for god sed pd& den
svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i

allt vésentligt motsvarande regler tilldmpas med
avseende pd bolag vilkas aktier handlas p& handel-
splattformarna Nasdaq First North Nordic Growth
Market, Nordic MTF och Spotlight Stock Market.
Tillampligt regelverket fér BrainCool ar Takeover-
regler for vissa handelsplattformar utgivna av

Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Ett uppkdpserb-
judande kan gdélla samtliga eller en del av aktierna,
antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkdpser-
bjudande eller obligatoriskt genom budplikt vilket sker
dd en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans
med ndrstdende, har motsvarande 30% av résterna
eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller
genom ett aktieerbjudande dar nya aktier erbjuds i
det uppképande bolaget, ibland en kombination av
de béda. Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat.
Alla aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller tacka
nej, dven om det senare kan komma att ske tvdngsin-
|6sen om budgivaren uppndr 90 procent av résterna
och pékallar detta.

Tvé@ngsinlésen innebdr att minoritetsdgare tvingas
salja aktier, trots att aktiedgaren inte accepterat
erbjudandet. Detfta kan ske ndr budgivaren eller
aktiedgare har mer én 90 procent av rosterna i det
uppkdpta bolaget. Tvangsinlésen kan dven pdkallas
av minoritetsdgare d& en aktiedgare har mer én
90 procent av résterna. Denna process dr en del i
minoritetsskyddet vilket syftar fill att skapa en rattvis
behandling av alla aktiedgare, stora som sma dar
aktiedgare som tvingas gora sig av med sina aktier,
ska f& en skdlig ersattning.

BrainCools aktier ar inte foremal for erbjudande
som ladmnats till féljd av budplikt, inlésenratt

eller 16sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraf-
fande BrainCools aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.
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Styrelsen for BrainCool AB (org.nr 556813-5957) har
den 4 oktober 2022 beslutat, med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande, att genomféra en nyemis-

sion med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Emissionen omfattar hogst 65 599 526 aktier och kan
inbringa Bolaget 81 999 407,50 SEK vid full teckning.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhdlla
teckningsrdtter i emissionen &r den 12 oktober 2022.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt

att erhdlla teckningsratter ar den 10 oktober 2022.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att
erhélla teckningsratter ér den 11 oktober 2022.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under perioden frén och
med den 26 oktober 2022 till och med den 9 novem-
ber 2022. Styrelsen i Bolaget ager ratt att forlanga
teckningstiden. Styrelsen dger inte ratt att avbryta
emissionen efter det att teckningstiden har p&borjats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen &r 1,25 SEK per akfie. Inget courtage
kommer att tas ut.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhdller en (1) teckningsratt for
varje (1) innehavd aktie. Det krdvs en (1) tecknings-
ratt for att teckna en (1) ny aktie. Teckningsratter som
ej sdlts senast den 4 november eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 9 november, kommer att
bokas bort frén samtliga VP-konton utan erséttning.
Ingen sdrskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsrdatter dger rum pé Spotlight
Stock Market under perioden frédn och med 26 oktober
2022 till och med 4 november 2022. Teckningsratter
som férvarvas under ovan nédmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna nya
aktier som de teckningsratter aktiedgare erhdller
baserat pd sina innehav i Bolaget pd avstdmningsda-
gen. Banker och vardepappersinstitut med erforder-
liga tillstédnd stdr till fjanst vid férmedling av kép och
forsaljning av teckningsratter.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s& snart detta kan ske, vilket normalt innebdr

ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhdller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pé att inbokning
av BTA skett p& VP-kontot. Tecknade aktier bendmns
BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT OMVANDLING TILL AKTIER
Handel med BTA édger rum pé Spotlight Stock Market
frdn och med den 26 oktober 2022 fram till dess

att emissionen registrerats hos Bolagsverket och
omvandlingen frdn BTA till akfier sker, vilket berdknas
ske omkring vecka 49, 2022. Sista dag fér handel
kommer att kommuniceras ut genom ett marknads-
meddelande. Ingen sdrskild avisering skickas ut frén
Euroclear i samband med omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pd& Spotlight Stock Market.
Aktien handlas under kortnamnet BRAIN och har ISIN
SE0005731833. Efter det att emissionen blivit registre-
rad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade
aktierna att bli foremal fér handel.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstdmningsdagen den 12 oktober

2022 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att for en (1) befintlig aktie, teckna en (1)
ny aktie.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE, INNEHAV PA
VP-KONTO

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pd
avstdmningsdagen dr registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning férda aktieboken, erhdller fortry-
ckt emissionsredovisning med vidhéngande bankgi-
roavi, sarskild anmalningssedel samt anmdlningssedel
for teckning utan stéd av teckningsrdtter. VP-avi
avseende registrering av teckningsratter pd VP-konto
skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen éver panthavare och férmyndare
erhdller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE, INNEHAV
PA DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska i stdllet ske enligt instruktioner frén
férvaltaren.

TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER,
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro
senast den 9 november 2022 i enlighet med négot av
foljande tvé alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhdlina teckningsrétter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterlig-
are atgdrd kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad
som framgdr av den fortryckta emissionsredovisnin-
gen ska utnyttjas, t ex om teckningsrdtter har kdpts
eller salts. Teckning sker nar bé&de den sdrskilda
anmdlningssedeln samt inbetalning inkommit fill
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
&r anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas
utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med
vanlig post (E) REK), via mail eller fax. Observera att
teckningen &r bindande.

Sdrskild anmalningssedel kan erhdllas frdn Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211
29, email info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfér Sverige

Teckningsberdattigade direktregistrerade aktiedgare
som inte dr bosatta i Sverige och som inte kan
anvéanda den fortryckta bankgiroavin (emissionsredo-
visningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker nar béde den sdrskilda anmaln-
ingssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

11 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8230000000032731703075

Aktieagare bosatta i vissa oberdttigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i
nyemissionen helt eller delvis ar féremal for legala
restriktioner dger ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz,
Ryssland, Vitryssland). Dessa aktieéigare kommer inte
att erhdlla teckningsratter, emissionsredovisning eller
ndgon annan information om nyemissionen. Eminova
forbehdller sig ratten att neka tecknare bosatta i
|&nder dar Eminova inte bedriver verksamhet.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER SAMT
TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av
teckningsrdtter ska styrelsen, inom ramen for emis-
sionens hogsta belopp, besluta om filldelning av
dterstdende aktier.

Anmdlan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska goéras pd anmdalningssedeln
bendmnd "Teckning utan stéd av teckningsrdtter” som
finns att ladda ned frédn eminova.se. Om fler &n en
anmdlningssedel inséinds kommer endast den forst
erhdlina att beaktas. Nadgon inbetalning ska ej géras

i samband med anmadélan! Observera att anmélan ar
bindande. (Viktig information om ISK, IPS och kapi-
talforsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad
kopia pé giltig legitimation medfélja anmalnings-
sedeln. Gdller anmalan en juridisk person ska utéver
KYC och legitimation &ven ett giltigt registreringsbevis
(ej aldre an tre ménader) som visar behériga fir-
matecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier ldmnas genom
overséindande av en avrdkningsnota. Betalning
ska erléggas fill bankgiro enligt instruktion p&
avrdkningsnotan och dras aldrig frén angivet
VP-konto eller depd. Erléggs inte betalning i ratt tid
kan aktierna komma att éverlétas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sédan éverldtelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Inget meddelande skickas ut till de som ej
erhdllit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt féljande:

m | foérsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat
aktier med stéd av teckningsratter, oavsett om
dessa var aktiedgare pd avstdmningsdagen,
och, vid éverteckning, i forhéllande till antalet
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utnyttjade teckningsratter och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning,

m | andra hand ska tilldelning ske till de som tecknat
aktier utan stéd av teckningsratter och som inte
omfattas av punkten ovan, oavsett om dessa var
aktiedgare pd avstémningsdagen, i forhdllande
till antalet tecknade aktier inom denna kategori
och, i mén detta inte kan ske, genom lottning.

m | sista hand ska filldelning ske till de som ldmnat
emissionsgaranti i enlighet med villkoren for res-
pektive tillkommande emissionsgaranti, pro rata i
forhdllande till garanterat belopp, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

OPTION ATT UTOKA ERBJUDANDET

Om Foretraddesemissionen fulltecknas har styrelsen
en option att utéka nyemissionen med upp fill 6 559
952 akfier till teckningskurs om 1,25 SEK per aktie, vilket
motsvarar teckningskursen i Féretradesemissionen
(en s.k. dverteckningsoption). Overteckningsoptionen
motsvarar hégst ca 10 procent av det fotala antalet
aktier som omfattas av Foretrddesemissionen och
kan inbringa Bolaget ytterligare 8 199 940 SEK. For
undvikande av tvivel sé& utgdr inte dverteckningsop-
tionen en stabiliseringsatgdrd.

UTSPADNING

Aktiedgare som vdljer att inte delta i
Foretradesemissionen kommer som hogst att f& sin
dgarandel utspadd med cirka 50 procent, mots-
varande totalt 65 599 526 akfier, berdknat som de
tillkommande aktiernas andel av det totala antalet
aktier i Bolaget. Om &verteckningsoptionen utnyttjas
fill fullo av styrelsen kommer aktiedgare som vdljer att
inte delta i Féretradesemissionen som hogst att f& sin
agarandel utspadd med cirka 52,4 procent, motsva-
rande totalt 72 159 478 aktier. AktieGigare som vdljer
att inte delta i Foretrddesemissionen har maojlighet att
delvis kompensera sig for den ekonomiska utspad-
ningseffekten p& grund av nyemissionen genom att
sdlja sina teckningsratter.

Vidare, om garantierséttning utges i form av 2 000
000 nyemitterade aktier (istallet for kontant ersattning
om 2,5 MSEK) kommer aktieagare att f& sin dgaran-
del utspddd med ytterligare 0,8% (fotalt cirka 50,8
procent) vid fulltecknad Féretrddesemission, alterna-
tivt ytterligare 0,7 procent (totalt cirka 53,1 procent) om
aven overteckningsoptionen utnyttjas till fullo.

VIKTIG INFORMATION AVSEENDE
FORETRADESEMISSIONENS GENOMFORANDE
Styrelsen for BrainCool dger inte ratt att avbryta, &ter-
kalla eller fillfalligt dra in erbjudandet att teckna akfier
i Bolaget efter det att teckningstiden har pabérjats.

Innehall

NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

OVRIGT

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av

en tecknare fér de nya aktierna kommer Eminova

att ombesérja att dverskjutande belopp aterbeta-

las. Eminova kommer i sédant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Eminova
kan &terbetala beloppet fill. Ingen rénta kommer att
utbetalas fér verskjutande belopp. Teckning av aktier
med eller utan teckningsratter ar odterkallelig och
tecknaren kan inte upphdva sin teckning.

ANGAENDE TECKNING TILL ISK, IPS ELLER
KAPITALFORSAKRING

| det fall depdn eller VP-kontot &r kopplat till en
kapitalforsakring, ér en IPS eller ISK (investeringsspar-
konto) gdller sarskilda regler vid nyteckning av aktier.
Tecknaren mdste kontakta sin bank/férvaltare och
félja dennes instruktioner for hur teckningen/betalnin-
gen ska gd till. | det fall teckningen inte sker pd ett
korrekt satt kommer leverans av tilldelade aktier inte
att kunna ske fill dessa depdtyper. Teckningen ar bin-
dande och insénd anmalningssedel kan inte &terka-
llas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen
sker pd sddant satt att leverans kan ske till angiven
depad.

ANGAENDE LEVERANS AV TECKNADE VARDEPAPPER
Felaktiga eller ofullstéindiga uppgifter i anmdalnings-
sedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket,
sena inbetalningar frén investerare, rutiner hos
forvaltande bank eller depdinstitut eller andra for
Eminova icke paverkbara faktorer, kan férdréja lever-
ans av aktier till investerarens vp-konto eller depd.
Eminova avsdger sig allt ansvar for forluster eller
andra konsekvenser som kan drabba en investerare
till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer aft
ske genom ett pressmeddelande frén Bolaget s& snart
detta ar majligt efter teckningstidens utgdng.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gén-
gen pé den avstdmningsdag for utdelning som intréf-
far narmast efter det att de nya aktierna registrerats
hos Bolagsverket.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.
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Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillgénglig p& Bolagets hemsida och dels av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN
Den 24 augusti 2022 har Bolaget ingdtt avtal

med en extern investerare om emissionsgarantier
uppgdende till 25 MSEK, motsvarande ca 30 procent
av Foretradesemissionen. Inga teckningsdtaganden
har ingatts.

Provision utgdr enligt garantiavtalet om 2,5 MSEK,
motsvarande tio (10) procent p& garanterat belopp,

antingen kontant eller i 2 miljoner nyemitterade aktier

Garanter

Formue Nord Fokus A/S

Garanterat belopp Org nr/pnr

25000 000 SEK 1023930249

till en teckningskurs om 1,25 kronor per aktie efter
garantens val, oavsett om garanten far tilldelning av
aktier enligt garantidtagande eller ej.

Garantidtagandet dr inte sdkerstallt genom
pantsattning, spdrrmedel eller liknande arrangemang,
varfor det finns en risk att dtagandet, helt eller delvis,
inte kommer infrias.

Adress

Dstre Alle 102
9000 Aalborg,
Danmark

Summa
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Foretagsstyrning

STYRELSE

(3) och hogst sju (7) ledamoter med hogst tvé (2)
suppleanter. Styrelsen bestar fér ndrvarande av fyra
(4) ledamoter utan suppleanter. Samtliga styrelsele-

daméter vdljs for tiden intill slutet av ndsta arsstamma.

Har dispens for tre (3) styrelseledaméter till 31 decem-
ber 2022.

Martin Waleij | VD och styrelseledamot
Ekonomie magister

Fodd: 1969
VD sedan: 2014
Styrelseledamot sedan: 2019

Martin Waleij ar ekonomie magister med mangdrig
erfarenhet av att férédla och leda féretag. Han

har bland annat varit ansvarig for tvé noteringar

av bolag pé& Nasdagq First North och Spotlight Stock
Market. Martin har l&dng erfarenhet inom hypoter-
mibehandling och medicintekniska produkter. Martin
har varit verksam inom medicinteknik sedan bérjan
av 2000-talet d& han var VD fér DiLab i Lund AB, och
innan dess arbetade han som Investment Manager
pé Volito. Martin Waleij bedéms inte oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Martin
Waleij bedéms oberoende i férhéllande till Bolagets
storre aktieGigare.

Andra pédgéende uppdrag: Styrelseledamot i
Bio Medical Lund AB, IQool Technologies AB och
CoolPrevent AB.

Innehav: 1162 687 aktier

Hans Henriksson | Styrelseledamot
Konsult inom medicinteknik och pharma

Fodd: 1950
Styrelseledamot sedan: 2014

Hans Henriksson har I&ng erfarenhet frdn glo-
bala lIakemedels- och medicintekniska féretag i
olika positioner med fokus pé& affdrsutveckling och
bolagsstyrning. Han har omfattande erfarenhet av
affdrsverksamhet pd asiatiska marknader speciellt

Innehall

Japan, Kina och Sydkorea. Hans Henriksson bedéms
oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen
och Bolagets stérre aktiedgare.

Andra pdgédende uppdrag: Styrelseledamot i HANOVA
Healthcare Development AB.

Innehav: 199 507 aktier

Roger Henriksson | Styrelseledamot
Professor och éverldkare inom onkologi

Fodd: 1953
Styrelseledamot sedan: 2018

Under d&ren 2012-2018 var Roger Henriksson chef

fér Regionalt Cancer Centrum Stockholm/ Gotland
och ingick i halso- och sjukvardens ledningsgrupp

i Stockholms lans landsting. Han rekryterades dit

frdn positionen som verksamhetschef/éverlakare vid
Radiumhemmet pé& Karolinska Universitetssjukhuset i
Stockholm (2009-2011).

Han var &ven vice ordférande i nétverket Stratcan
inom cancerforskning vid Karolinska och styrelse-
medlem i Cancer Center Karolinska. Henriksson har
varit prefekt for institutionen for strélningsvetenskaper
och haft flera olika uppdrag vid Umed universitet. Han
har varit ordférande for svensk onkologisk Férening
och verksam som senior radgivare till AstraZeneca
2000-2008. Bland 6vriga nationella och interna-
tionella uppdrag ses som vetenskapligt rédd for

TLV och Socialstyrelsen, expert fér Cancerfonden,
Lakemedelsverket och EMA samt ordférande for grup-
pen cancersjukdomar inom regionala Iakemedels-
kommittén. Under ménga &r har han haft positioner
inom internationella forskningsorganisationer som
EANO och ESMO. Roger Henriksson bedéms obero-
ende i férhdllande till Bolaget, bolagsledningen och
Bolagets storre aktiedgare.

Andra pdgédende uppdrag: Styrelseledamot och
ordférande i Aktiebolaget Altimed. Ordférande

vetenskapliga rddet Sjébergstiftelsen

Innehav: 14 000 aktier
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FORETAGSSTYRNING

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inte ndgra familjeband eller andra
ndrstédenderelationer mellan styrelseledaméterna
och/eller den verkstallande direktéren. Ingen
styrelseledamot eller den verkstdllande direktéren

har ndgra privata infressen som kan std i strid med
Bolagets intressen. Som framgdr ovan har dock
styrelseledamoterna och den verkstdllande direktéren

ekonomiska intressen i BrainCool genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare har varit inblandad i konkurs, likvidation,
konkursférvaltning eller i bedrégerirelaterad rattslig
process de senaste fem dren. Det har under de
senaste fem dren inte funnits négra anklagelser och/
eller sanktioner frdn myndighet eller organisation
som féretrader viss yrkesgrupp och som ar offentli-
grattsligt reglerad mot ndgon  av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem d&ren férb-
judits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha
ledande eller 6vergripande funktfioner hos Bolaget.

Samtliga styrelseledaméter och den verkstéllande
direktéren kan nds via Bolagets kontor med adress
Scheeletorget 1, Medicon Village, 223 63 Lund.

ERSATT!:IING TILL STYRELSE OCH VERKSTALLANDE
DIREKTOR
| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och

ovriga formaner till Bolagets VD och styrelseledamdéter

Léner och andra ersattningar (SEK)

Namn

under rakenskapsdret 2021 (SEK). Under
rakenskapsdret 2021 har ett sammanlagt belopp om
495 000 SEK avsatts for pensioner och férmdéner som
kommer att utbetalas efter avirddande av tjanst.

Till Bolagets verkstallande direktér har under
rakenskapsdret 2021 totalt utgdtt 16n och ersattningar
(exklusive bilférman) med 2 009 160 SEK. Verkstallande
direktéren har ratt till pensionsformaner pd mark-
nadsmdssiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n
utgérs av vederborandes fasta 16n. Pensionsféormaner
till VD uppgar till 495 000 SEK. For verkstallande direk-
téren galler en uppsagningstid om sex

madnader vid egen uppsdgning och hogst femton
madnader vid uppsdgning frdn Bolagets sida. Arvode
har utgdtt med 95 050 SEK till styrelseordférande samt
47 525 SEK fill respektive styrelseledamot. Bolaget har
inte fraffat ndgot sarskilt avtal om avgdngsvederlag
for de anstallda.

Enligt beslut p& &rsstdmmorna 2021 och 2022 utgdr
arvode till styrelsen med 2 prisbasbelopp till ordféran-
den och 1 prisbasbelopp var till dvriga ledaméter.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av
styrelsen, ledande befattningshavare eller medlem-
mar av kontrollorgan om &taganden frédn Bolagets
sida vad gdller pensioner eller férmdner efter det att
uppdraget avslutats.

Ovrig ersattning?

Styrelsearvode

Jens Kinnander, FD styrelseordférande - 95 050 -
Hans Henriksson, styrelseledamot - 47 525 180 000
Roger Henriksson, styrelseledamot - 47 525 300 000
Martin Waleij, verkstallande direktér och styrelseledamot 2 009160 - -
Totalt 2009160 190 100 480 000

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstdllande direktor 495 000
Pensionskostnader for styrelse 0
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 3383496
Totalt 3 878 496

40

i) Avser ersattning for arbete utfort inom ramen for styrelseledamaéternas respektive konsultavtal ndrmare beskrivet under avsnittet “Information
om aktiedgare och vardepappersinnehavare - Transaktioner med ndrstéende”.
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras historisk finansiell information fér koncernen, dér Bolaget utgér moderbolag, av-
seende rakenskapséren 2020 och 2021 samt perioden 1 januari — 30 juni 2022. Den finansiella infor-
mationen i detta avsnitt bér léasas tillsammans med Bolagets arsredovisningar, inklusive tillhdrande noter
och revisionsberéttelser, och delérsrapporter i sin helhet fér att ge en helhetsbild till Prospektet. Arsredo-
visningarna har uppréttats i enlighet med érsredovisningslagen samt BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade érsredovisningar fér rékenskapsaret 2020 och
2021 har ingen information i Prospektet éversikiligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

SEK 2021.01.01-  2020.01.01 -  2022.01.01 - 2021.01.01 -
2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
Roérelseintdkter
Nettoomsdattning 9 264 342 7 032 061 8 462 756 3843472
Aktiverat arbete for egen rékning 2 019 441 2 945 306 1611934 1162 019
Ovriga rorelseintakter 16 250 733 8147 599 9 210 815 9 215156
Summa rérelseintdakter 27 534 516 18 124 966 19 285 505 14 220 647
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -7 315 441 -5730 946 -4 211173 -2 030 828
Ovriga externa kostnader -27 579 530 -17 650 042 -15 869 347 -11998 338
Personalkostnader -22132197 -20 592 752 -14 510 282 -11 697 402
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgédngar - 5458149 -4 916 993 -2 298 746 -2 088 552
Ovriga rorelsekostnader -490 328 -2 411105 -211 884 -211 057
Summa rérelsekostnader -62 975 645 -51301838 -37 101432 -28 026 177
Rérelseresultat -35 441129 -33176 873 -17 815 927 -13 805 530
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 0 42 624 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 308 972 -4 169 901 -3164 968 -1599 701
Summa finansiella poster -3308 972 -4127 277 -3164 968 -1599 701
Resultat efter finansiella poster -38 750 101 -37304149 -20980 895 -15 405 231
Resultat fore skatt -38 750 101 -37304149 -20980895 -15 405 231
Skatter
Skatt pd drets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -38 750 101 -37304149 -20980 895 -15 405 231
Antal aktier vid periodens slut 65100 415 61236 341 65 599 526 64 566 593
Medelantal aktier under perioden 63 206 230 54 612 742 65 334 804 61636 396
Resultat per aktie -0,61 -0,68 -0,32 -0,25
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KONCERNENS BALANSRAKNING

SEK 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 59 535 672 53227 798 64 268 810 57 019 282
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 2 333164 3556195 1721647 2 955 884
Summa immateriella anléggningstillgangar 61868 836 56 783 993 65990 458 59 975 167

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 4796 234 2523935 4847 382 3820184
Summa materiella anléggningstillgangar 4796 234 2523935 4 847 382 3820184

Finansiella anlédggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 1141066 1141066 1328 021 1141 066
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1141066 1141066 1328 021 1141066
Summa anlaggningstillgangar 67 806 136 60 448 993 72165 861 64 936 416

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 12 862 269 16 208 171 10 476 189 17 815 769
Forskott till leverantérer 993 891 1305 599 1063 525 208 064
Summa varulager m.m. 13 856 160 17 513 770 11539714 18 023 833

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1025 410 1803 213 1211967 1759 059
Aktuella skattefordringar 629 675 387 060 850 517 514 061
Ovriga fordringar 1042 971 1253 975 2 925 565 2 053 331
Forutbet. kostnader och upplupna intakter 1416 280 852 251 2 435 696 1191203
Summa kortfristiga fordringar 4114 336 4 296 499 7 423 744 5 517 655

Kassa och bank

Kassa och bank 13 577 451 12 024 054 700 452 19 558 797
Summa kassa och bank 13 577 451 12 024 054 700 452 19 558 797
Summa omsattningstillgangar 31547 947 33834324 19 663 910 43100 285
SUMMA TILLGANGAR 99 354 083 94 283 315 91829 771 108 036 701
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTSATTNING

SEK 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2929 519 2755635 2951979 2905 497
Summa bundet eget kapital 2929 519 2755635 2 951979 2 905 497
Fritt eget kapital

Overkursfond 263 060 019 240 004 567 264 397 411 261732762
Balanserat resultat -182 008 728 -144 752743 -220 643 940 -182 039 343
Periodens resultat -38 750 100 -37 304 149 -20 980 895 -15 405 231
Summa fritt eget kapital 42 301191 57 947 675 22772576 64 288 187
Summa eget kapital 45 230 710 60 703 311 25724 555 67 193 683
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6791634 4522173 10779 562 6 308 024
Konvertibla skuldebrev 35000 000 0 40 000 000 0
Aktuella skatteskulder 0 133 295 0 0
Ovrigo skulder 30077 22 571559 7720 654 21890 376
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 12 301 662 6 352977 7 605 001 12 644 617
Summa kortfristiga skulder 54123 373 33580004 66 105 216 40 843 018
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 354 083 94 283 315 91829 771 108 036 701
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2021.01.01-  2020.01.01-  2022.01.01-  2021.01.01 -
SEK 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -35 441128 -33176 872 -17 815 928 -13 805 530
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflodet 5458 149 5757 877 3098 746 2088 552
Aktiverat arbete for egen rdkning -2 019 441 -2 945 306 -1611934 -1162 019

-32002420 -30 364 301 -16 329 116 -12 878 997
Erhdllen ranta 0 42 624 0 0
Erlagd ranta -3 308 972 -4149 344 -3164 968 -559 701
Betald inkomstskatt -375910 -123 020 -220 842 -260 296

-35687 302 -34 594 041 -19 714 926 -13 698 994
Forandring av varulager 3498 734 -4703 327 1516 446 -510 063
Féréndring av kundfordringar 777 804 -2 978 700 -186 557 44155
Forandring av kortfristiga fordringar -353 025 290 073 -2902 010 -1138 308
Férandring av leverantérsskulder 2 269 461 271039 3987928 1785 851
Forandring av kortfristiga skulder 5247199 2 465 227 2938 215 4640 9N
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -24 247129 -39 249729 -14 360 904 -8 876 448
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar -6 475 636 -6 859 712 -4 208 553 -3729 303
Investeringar i materiella
anléggningstillgdngar -4 339 599 -705 652 -651029 -1670 624
Investering i finansiella anlaggningstillgdngar 0 -806 973 -186 955 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 815 235 -8 372 336 -5 046 537 -5 399 927
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emissionskostnader 23229 334 50 766 106 1359 852 21878 054
Upptagna lan 0 3093500 0 0
Nyemission av konvertibell&n 35000 000 0 5 000 000 0
Amortering av lan -21840 000 -7 293 500 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36 389 334 46 566 106 6 359 852 21878 054
Periodens kassafléde 1326 970 -1055960 -13 047 589 7 601679
Likvida medel vid periodens bérjan 12 024 054 13 374 862 13 577 451 12 024 054
Omrdakningsdifferens likvida medel 226 427 -294 848 170 590 -66 936
Likvida medel vid periodens slut 13 577 451 12 024 054 700 452 19 558 797
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2021.01.01- 2020.01.01-  2022.01.01-  2021.01.01 -
SEK 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
Rorelseintdkter
Nettoomsdttning 6163 921 8996 269 212 907 3902112
Aktiverat arbete for egen rékning 2 019 441 2945 306 0 1162 019
Ovrigo rérelseintakter 16 250 733 6 976 815 17 570 227 9 215155
Summa rérelseintakter 24 434 094 18 918 390 17 783 135 14 279 287
Rorelsekostnader
Handelsvaror -4 910 224 -8 699 610 -1030 444 -2 481936
Ovriga externa kostnader -31440 250 -20702 829 -17 700 654 -13 596 129
Personalkostnader -17 901704 -15 397 600 -5129 800 -9 811880
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgédngar -5458 149 -4 884118 -616 707 -2 088 552
Ovriga rorelsekostnader -420 692 -2 411105 -177 800 -211 057
Summa rérelsekostnader -60131019 -52095262 -24655 406 -28 189 554
Rorelseresultat -35696 925 -33176 872 -6 872 271 -13 910 267
Finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande
resultatposter 0 42 624 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -3308 972 -4169 901 -3164 968 -1599 701
Summa finansiella poster -3308972 -4 127 277 -3164 968 -1599 701
Resultat efter finansiella poster -39005897  -37 304149 -10 037239 -15509 968
Resultat fore skatt -39 005 897 -37 304 149 -10 037 239 -15 509 968
Skatter
Skatt pd drets resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -39005897  -37 304149 -10037239 -15509 968
Antal aktier vid periodens slut 65100 415 61236 341 65 599 526 64 566 593
Medelantal aktier under perioden 63 206 230 54 612 742 65 334 804 61636 396
Resultat per aktie -0,62 -0,68 -0,15 -0,25
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

SEK 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 0 53215 324 0 57 019 282
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 1990 306 3568 669 1421647 2 955 884
Summa immateriella anléggningstillgangar 1990 306 56 783 993 1421647 59 975 167

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 156 860 2 441689 108 811 3723909
Summa materiella anldggningstillgangar 156 860 2441689 108 811 3723909

Finansiella anlédggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 71310 648 511755 71310 648 511755
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1141 066 1141 066 1328 021 1141 066
Summa finansiella anlaggningstillgangar 72 451713 1652 821 72638 669 1652 821
Summa anlaggningstillgangar 74 598 879 60 878 502 74 169 127 65 351896

Omséttningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 3895 306 11497 617 2 812 215 12 503 620
Forskott till leverantorer 5366 1305599 0 208 064
Summa varulager m.m. 3900672 12 803 216 2 812 215 12711684

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 398 702 1605185 22 813 952125
Fordringar hos koncernféretag 4 366 655 6718 780 11397 329 5936 638
Aktuella skattefordringar 629 675 387 060 850 517 514 061
Ovrigo fordringar 1015 963 1253 975 1419 386 2 053 331
Forutbet. kostnader och upplupna intakter 1286 251 779 889 5767 001 1099 558
Summa kortfristiga fordringar 7 697 246 10 744 889 19 457 045 10 555 713

Kassa och bank

Kassa och bank 12 021778 9 518 870 23 912 19 258 147
Summa kassa och bank 12 021778 9 518 870 23912 19 258 147
Summa omsattningstillgangar 23 619 697 33 066 974 22 293172 42 525 544
SUMMA TILLGIO\NGAR 98 218 575 93 945 476 96 462 298 107 877 440
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, FORTSATTNING

SEK 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2929 519 2755635 2 951979 2905 497
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 0 53227 798 0 57 019 282
Summa bundet eget kapital 2929 519 55983 433 2 951979 59 924 779
Fritt eget kapital

Overkursfond 263 060 019 240 004 567 264 397 411 261732762
Balanserat resultat -182 039753  -197 963 402  -221045650 -239 059 035
Periodens resultat -39 005 897 -37 304 149 -10 037 239 -15 509 968
Summa fritt eget kapital 42 014 369 4737 017 33 314 522 7163 758
Summa eget kapital 44 943 888 60 720 450 36 266 501 67 088 536
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder

Kortfristiga konvertibla 1&n 35000 000 0 40 000 000 0
Leverantérsskulder 6 672 372 4522179 7 888 693 6 304 286
Aktuella skatteskulder 0 133 295 0 0
Ovrigo skulder 0 22 216 575 6 882673 21840 000
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 11602 315 6 352977 5424 431 12 644 617
Summa kortfristiga skulder 53 274 688 33 225 027 60195 797 40788 903
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 218 575 93 945 476 96 462298 107 877 400
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BOLAGETS NYCKELTAL

Koncernens nyckeltal

Innehall

2021.01.01-  2020.01.01-  2022.01.01-  2021.01.01 -
Ej reviderade 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
Nettoomsdattning 9 264 7 032 8 463 3843
Summa rorelseintakter 27 535 18 125 19 286 14 221
Resultat efter finansiella poster -38750 -37 304 -20 981 -15 405
Balansomslutning 99 354 94 283 91830 108 037
Kassa och bank 13577 12 024 700 19 559
Alternativa nyckeltal
Soliditet (%) 46 64 28 62
Resultat per aktie (kr) -0,61 -0,68 -0,32 -0,25
Moderbolagets nyckeltal

2021.01.01-  2020.01.01-  2022.01.01-  2021.01.01 -
Ej reviderade 2021.12.31 2020.12.31 2022.06.30 2021.06.30
Nettoomsdttning 6164 8 996 213 3902
Summa roérelseintakter 24 434 18 918 17 783 14 279
Resultat efter finansiella poster -39 006 -37 304 -10 037 -15 510
Balansomslutning 98 219 93 945 96 462 107 877
Kassa och bank 12 022 9 519 24 19 258
Alternativa nyckeltal
Soliditet (%) 46 64 38 62
Resultat per aktie (kr) -0,62 -0,68 -0,15 -0,25

NYCKELTAL, DEFINITION OCH SYFTE

Nettoomsattning

Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointdkter samt intaktskorrigeringar. Ger investerare
information om Bolagets intdkter fran sélda varor och
utférda tjdnster.

Summa rérelseintdkter

Rorelsens nettoomsattning plus dvriga rorelseintdkter.
Ovriga rorelseintakter &r exempelvis gévor, bidrag
samt medlemsavgifter. Ger investerare information
om Bolagets intakter utéver de normala.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men
fére skatter. Ger investerare information om kostnader
fér Bolagets finansiering.

Balansomslutning
Totala tillgadngar eller skulder och eget kapital. Ger

investerare information hur Bolagets tillgangar foran-
dras éver tid.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning. Ger investerare information om

Bolagets kapitalstruktur och hur den féréndras éver
tid.

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhdllande till genomsnittligt antal
aktier under perioden. Nyckeltalet anvands for att visa
periodens resultat i férhallande till genomsnittligt antal
aktier under perioden.
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AVSTAMNINGSTABELL FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL

SEK savida inget annat anges 2021 2020 Q2 2022
Koncernen

Eget kapital 45230 710 60 703 310 25 724 555
Balansomslutning 99 354 083 94 283 315 91829 771
Soliditet, % 46% 64% 28%
Periodens resultat -38 750 101 -37 304 149 -20 980 895
Genomsnittligt antal aktier 63 206 230 56 612 742 65 334 804
Resultat per aktie -0,61 -0,66 -0,32
Moderbolaget

Eget kapital 44 943 888 60 720 450 36 266 501
Balansomslutning 98 218 575 93 945 476 96 462 298
Soliditet, % 46% 65% 38%
Periodens resultat -39 005 897 -37 304 149 -10 037 239
Genomsnittligt antal aktier 63 206 230 54 612 742 65 334 804
Resultat per aktie -0,62 -0,68 -0,15

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE |
REVISIONSBERATTELSE

| revisionsberdttelsen for drsredovisning for
rakenskapsadret 2021 anges under rubriken
Upplysningar av sdrskild betydelse: "Utan att det
paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmdrksam-
heten pd beskrivningen i forvaltningsberattelsen
under stycket Forvantad framtida utveckling samt
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer. Som
framgadr av skrivningen kan Bolaget for fortsatt drift
vara beroende av ytterligare extern finansiering av
verksamheten. Detta forhdllande kan tyda pd att det
finns en vdasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om Bolagets féormdaga att fortsatta
verksamheten.”

UTDELNINGSPOLICY
BrainCool har inte sedan dess bildande Idmnat ndgon

utdelning. Fér narvarande har styrelsen for avsikt att
|&ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera utveckling, tillvéxt och drift av verksam-
heten. Styrelsen har inte for avsikt att féresld ndgon
utdelning foérrdn Bolaget kan ge en uthdllig och god
[6nsamhet och ett starkt, positivt kassafléde. Bolaget
har inte antagit nédgon utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN 30 JUNI 2022
Det har inte skett ndgon betydande féréndring av
BrainCools finansiella stallning sedan den 30 juni
2022.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

VASENTLIGA AVTAL

Utdver avtalen nedan har BrainCool inte ingatt ndgra
avtal som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksam-
het och som &r av vasentlig betydelse fér BrainCool
eller som innehdller rattigheter eller forpliktelser som
ar av vasentlig betydelse for BrainCool.

Avtal med PolarCool

Infér utdelningen av PolarCool till aktiedigarna, ingick
BrainCool och PolarCool avtal dels avseende ett
samarbete, dels ett avtal om licens till BrainCools
teknik.

Enligt nu géllande samarbetsavtal ska BrainCool fram
till den 31 december 2022 tillhandahdlla regulatorisk
support avseende PolarCap- produkten genom att
hantera PolarCools kvalitetsledningssystem och fér
att stédja PolarCools férberedelser for direktivet om
medicintekniska produkter (MDD).

Enligt licensavtalet ges PolarCool en exklusiv, evig

och odterkallelig licens till BrainCools know-how fér
att utveckla och sélja produkter, system och tjénster
inom (i) applikationen hjarnskakning och skador pé
nacke/halskotor som uppstdr inom kontaktsporter
samt (ii) kylning for prestation eller komfort inom
idrottsmedicin. PolarCool far inte anvénda tekniken foér
andra tillédmpningsomréaden. Licensavtalet galler till
den 31 december 2033 och férlangs darefter automa-
tiskt om det inte dessférinnan ségs upp. PolarCool kan
s@iga upp licensavtalet fér upphérande tidigast den 31
december 2023.

Avtal med HealthTrust

BrainCool har genom sitt dotterbolag i USA, BrainCool
Inc, tecknat ett avtal med HealthTrust Purchasing
Group L.P, en rikstdckande GPO (General Purchase
Organisation) avseende inkdp och leveranser av
IQool™ Temperature Management Systems i USA
(som sdljs under varumarket "BrainCool™ System” i
Europa). Avtalet tréddde i kraft den 20 juni 2020 och
[6per till och med den 30 november 2022.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Konsultavtal med styrelseledaméter
BrainCool har ingétt konsultavtal med

styrelseordférande Hans Henriksson, via hans

egna bolag Hannova Healthcare Development AB,
avseende affdrsutveckling. Ersattning utgér i form

av fast mé&nadsarvode om 15 000 kr. Avtalet [6per
tills vidare med en uppsdgningstid om en (1) ménad.
Den totala ersattningen har uppgatt fill 180 000 SEK
for rakenskapsdret 2020 och 2021 och 120 000 SEK for
perioden januari - augusti 2022.

Styrelseledamoten Roger Henriksson har ett konsul-
tavtal med Bolaget avseende klinisk- och medicinsk
support inom affdrsomrddet Onkologi. Konsultarvodet
uppgar till 25 000 kr per mdénad, via hans egna bolag
Aktiebolaget Altimed. Avtalet |6per under tre &r med
start 1 maj 2018. Ddrefter |6per avtalet fills vidare

med en uppsdgningstid om tre (3) mé&nader. Den
totala ersattningen har uppgdtt till 300 000 SEK for
rékenskapsdéret 2020 och 2021 och 150 000 SEK for
perioden januari - augusti 2022.

Dessa avtal har godkénts av styrelse och VD och sker
p& marknadsmdssiga villkor.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattning-
shavare har eller har haft ndgon direkt eller indirekt
delaktighet som motparti ndgra av Bolagets affar-
stransaktioner som dr eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pd villkoren och som i
ndgot avseende kvarstér oreglerad eller oavslutad.
Revisor har inte heller varit delaktig i ndgra affarstran-
saktioner enligt ovan. Bolaget har inte heller ldmnat
I&n, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelse fill
eller till formdn for ndgon av styrelsens ledaméter,
ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget.

VOLYM AV KONVERTIBLER

| april 2021 beslutade Bolaget att uppta ett konvertibelt
[&n om nominellt 35 MSEK genom en riktad emis-

sion av konvertibler. Ratten att teckna konvertiblerna
tillkom Formue Nord Fokus A/S. Konvertibell&net |6per
med 12% drlig rénta. Konverteringen till aktier kan ske
under perioden frdn och med tidpunkten for registre-
ring vid Bolagsverket av emissionsbeslutet till och med
den 31 december 2022. Konverteringskurs 9,50 SEK per
akfie.

| april 2021 beslutade Bolaget dven att uppta
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ytterligare ett konvertibelt [&n om nominellt 5 MSEK
genom en riktad emission av konvertibler. Ratten att
teckna konvertiblerna tillkom Cormac Férvaltnings
AB. Lanet I6per med 12% arlig ranta. Konverteringen
till aktier kan ske under perioden frédn och med tid-
punkten for registrering vid Bolagsverket av emis-
sionsbeslutet till och med den 31 december 2022.
Konverteringskurs ar 9,50 SEK per aktie.

Med en konverteringskurs om 9,50 SEK och vid full
konvertering av konvertibell&nen, inklusive maximal
ranta, berdknad per dagen for detta offentliggérande,
skulle utspadningen uppga till ca 7,3% (ca 6,8% efter
konvertering), innebdrande att Bolagets aktiekapital
skulle 6ka med 212 833,44 SEK till totalt 3 142 352,19 SEK
och antalet aktier i Bolaget skulle 6ka med 4 729 632
aktier till totalt 69 830 047 aktier.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestdende
aktiebaserade incitamentsprogram.

AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
l&igst 1035 000 SEK och hogst 4 140 000 SEK och
antalet aktier ska uppgd till ldgst 23 000 000 aktier
och hégst 92 000 000 akfier.

Per dagen for den senaste balansrdkningen uppgick
aktiekapitalet till 2 951 978,743677 SEK férdelat pd

65 599 526 akfier. Vid tidpunkten hade varje aktie

ett kvotvarde om 0,045 SEK per aktie. Antalet ute-
|6pande aktier vid ingdngen av det senaste avslutade
rakenskapsaret, sédval som vid utgdngen av det sen-
aste rakenskapsdret, uppgick till 65 100 415 aktier.

Den 7 april 2022 registrerades 499 111 nya aktier fill
foljd av utnyttjande av utgivna teckningsoptioner inom
ramen foér optionsprogrammet TO 3.

Per dagen for Prospektet uppgdr aktiekapitalet i
Bolaget till 2 951 978,743677 SEK fordelat pd totalt 65
599 526 aktier med eft kvotvdrde om 0,045 SEK per
aktie.

Aktierna &r denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med svensk ratt. Bolaget har endast utgivit

aktier av ett aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt dverlatbara.

BrainCool ér anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
har utfardats. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som dr registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Vid bolagsstdmma berattigar
varje aktie till en (1) rost. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckning-
soptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med

aktiebolagslagen, sdvida infe bolagsstdmman eller
styrelsens med stéd av bolagsstdmmans bemyn-
digande beslutar om avvikelser frédn aktiedgarnas
foretradesratt.

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktier i BrainCool uppgdr till 65 599 526. Alla
aktier har lika réstvarde. Savitt styrelsen kénner till
finns det inga aktiedgaravtal eller andra éverenskom-
melser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner fill

sd kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av
ndgon enskild. Savitt styrelsen kdnner fill finns det
heller inga 6verenskommelser som kan komma att
leda till att kontrollen éver Bolaget férandras. Per dat-
umet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kénne-
dom inga fysiska eller juridiska personer som ager
fem procent av samtliga aktier och réster i BrainCool,
utéver vad som framgdar i tabellen nedan.

Aktiedgare Kapital ~ Réster
(%) (%)

Nordnet

Pensionsforsdkring AB 9,61 9,61

Avanza Pension 12,59 12,59

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
BrainCool har inte varit part i ndgra rattsliga forfaran-
den, skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda drenden eller sédana
som Bolaget édr medveten om kan uppkomma) under
de senaste folv ménaderna som har haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansi-

ella stallning eller Idnsamhet. Bolaget har inte heller
informerats om ansprdk som kan leda till att Bolaget
blir part i sddan process eller skiljeférfarande.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nadgra familjerelationer eller andra narstéden-
derelationer till ndgon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har eller har haft
ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i
ndgra av Bolagets affdrstransaktioner, som ar eller
har varit ovanliga till sin karaktér med avseende

pa villkoren eller som i ndgot avseende kvarstar
oreglerade eller oavslutade.

Styrelseledamoten Martin Waleij ér anstalld som

VD i Bolaget och bedéms darfér inte oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Utéver
vad som anges under rubriken "Transaktioner med
narstdende” pd sid. 51 féreligger inga intressen, varvid
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styrelseledaméters och ledande befattningshavares leverantérer eller andra parter, enligt vilka négra
privata infressen kan anses std i strid med Bolagets ledande befattningshavare eller styrelseledaméter
intressen. Det har inte férekommit ndgra sdrskilda tillsats.

dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder

Bolagets egen bild avseende kylvéatska
fill produkten RhinoChill™.
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Tillgangliga dokument

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pd Bolagets hemsida www.
braincool.se, eller pd Bolagets kontor pd Scheeletorget 1, Medicon Village, 223 63, Lund under ordinarie
kontorstid.

m  Registreringsbevis avseende BrainCool
m  BrainCools bolagsordning

Vanligen notera att informationen pd& Bolagets webbplats inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats
eller godkdants av Finansinspektfionen.
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& BrainCool

BrainCool AB (publ)
Medicon Village
Scheeletorget 1

22363 Lund

www.braincool.se
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