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Som aktiedgare i Zesec of Sweden AB (publ) kommer du att erhalla unitritter. Notera att unitritterna forvintas ha ett ekonomiskt virde.

For att inte unitratternas vérde ska g8 forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erh8llna unitratterna och teckna units senast den 13 oktober 2022, eller
e senast den 10 oktober 2022 salja de erhéllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att for att kunna sélja unitratterna méaste innehavaren om den &r en juridisk person ha ett s& kallat LEI-nummer (Legal
Entity Identifier) eller, om innehavaren &r en fysisk person, ett s& kallat NID-nummer (Nationellt ID). Observera att aktiedgare med

forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Observera dven att det &r mojligt att anmala sig for teckning av units
utan stod av unitratter.

Distribution av prospektet och teckning av units ar féremal fér begransningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 23 september 2022. Férutsatt att prospektet vid behov kompletteras med tillagg ar

prospektet giltigt upp till 12 ménader fr&n datumet fér godkannandet. Skyldigheten att tillhandahé&lla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utg&ngen av prospektets giltighetstid.

Eminova Partners

corporate finance




Viktig information

ALLMANT

Detta EU-tillvéxtprospekt har upprattats med anledning av den
férestdende féretradesemissionen i Zesec of Sweden AB (publ) om
hogst 5100 850 units som emitteras med féretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Med "Zesec” eller "Bolaget” avses Zesec of Sweden

AB (publ), organisationsnummer 559106-5999, ett svenskt publikt
aktiebolag. Med ”Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att med
foretradesratt teckna units i enlighet med villkoren i Prospektet. Med
”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, med organisationsnummer
556112-8074. En (1) ”Unit” avser det emitterade vardepappret
innehallande fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av serie

TO3. "Teckningskurs” avser teckningskursen om 5,24 SEK per Unit,
motsvarande 1,31 SEK per aktie. Hanvisningarna till "SEK” avser svenska
kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar. Med "EUR” avses euro. Med
”T” avses tusen och med ”M” avses miljoner.

OM PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen™). Prospektet har godkants av Finansinspektionen
som behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 Prospektférordningen.
Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i s& métto att

det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens

som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som négot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten p& det
vérdepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen
beddmning av huruvida det &r [ampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Prospektforordningen. Godkéannandet innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga
eller fullstandiga. For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet géller
svensk ratt och domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgéra
konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller
Prospektet. Prospektet finns tillgangligt p& Zesecs webbplats
www.zesec.com, Finansinspektionens webbplats www.fi.se och Eminova
Fondkommission AB:s webbplats www.eminova.se.

Zesec har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra &tgarder for

att tillta ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion

an Sverige. Inga Units, unitratter, betalda tecknade Units, aktier eller
andra vérdepapper utgivna av Zesec har registrerats eller kommer att
registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities Act
fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, saljas eller Gverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika
eller i n&gon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgérder an vad som féljer av svensk rétt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kraver s&édana atgarder
eller strider mot reglerna i s&dan jurisdiktion. Teckning och férvarv av
Units i strid med ovanst&dende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Prospektet méste informera sig om och félja
sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Zesec forbehaller sig ratten att
efter eget bestdmmande ogiltigférklara teckning av Units som Bolaget
eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett
&sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

En investering i Units ar forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”.

Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Zesec och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella rddgivare samt noga
utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare f&r endast forlita
sig pé& informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet.
Ingen person har fatt tillstdnd att [dmna ndgon annan information eller
gora né&gra andra uttalanden an de som finns i Prospektet och, om s8

anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkénts av Zesec och Bolaget ansvarar inte fér sédan information eller
s8dana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under n&gra
omstandigheter anses innebara att informationen i Prospektet ar korrekt
och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet
av Prospektet eller att det inte har forekommit ndgon férandring i Zesec
verksamhet efter namnda dag.

RADGIVARE

Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) &r finansiell radgivare och
Advokatfirman Delphi i Géteborg KB ("Advokatfirman Delphi”) &r legal
rddgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen och har bitratt
Bolaget vid uppréttande av Prospektet. Eminova Fondkommission AB
("Eminova Fondkommission™) ar emissionsinstitut i Féretradesemissionen
samt Bolagets mentor.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION
Prospektet innehéller framatriktad information som aterspeglar Zesecs
aktuella syn p& framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, "beddéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar”
och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade p4 historiska
fakta, utgor framétriktad information. Framétriktad information &r till sin
natur férenad med s&val kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framéatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja
sig fr&n vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Zesecs framtida resultat och utveckling
avviker fr&n vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Zesec lamnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till féljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omsténdigheter annat én
vad som féljer av tillamplig lagstiftning. Prospektet innehéller information
fran tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kénner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhéllanden har
utelamnats som skulle kunna géra den &tergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Zesec har dock inte oberoende verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren,
varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom nér s&
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

VIKTIG INFORMATION OM NORDIC SME

Nordic SME &r en tillvéaxtmarknad fér sm& och medelstora féretag for
notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. NGM Nordic SME &r en tillvaxtmarknad
fér sma och medelstora féretag i enlighet med MiFID Il (Markets in
Financial Instruments Directive Il). En investerare bér ha i atanke att

aktier och aktierelaterade vardepapper som ar noterade p& NGM Nordic
SME inte &r bérsnoterade och att Bolaget darfor inte omfattas av samma
regelverk till skydd for aktiedgare som bérsnoterade bolag. Samtliga bolag
vars aktier ar upptagna till handel pd NGM Nordic SME har en mentor som
Overvakar att regelverket efterlevs.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och
informationen, till vilkken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information
som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas fradn Zesecs webbplats www.zesec.com
eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor

Gotabergsgatan 20, 411 34 Goteborg, Sverige.

Observera att informationen p8 Zesecs webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte
ingdr i Prospektet sdvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen
pé Zesecs webbplats, eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och
godkénts av Finansinspektionen.

Inforlivade via hanvisning:

e Zesecs &rsredovisning for rakenskapsaret 2020 (resultatrakning s. 4, balansrékning s. 5-6, noter
s. 7-8, och revisionsberittelse s. 10-11).

e Zesecs 8rsredovisning for rakenskapsaret 2021 (resultatrakning s. 7, balansrakning s. 8, noter s. 9-11

och revisionsberattelse s. 30-32).2

e Zesecs delarsrapport for perioden 1 januari 2022 - 30 juni 2022 (resultatrékning s. 11, balansrakning
s. 11 och kassaflédesanalys s. 12).2

T https://staticl.squarespace.com/static/525865028d64d4b98095079/t/62de3851abff28321995f198/1658730583363/Arsredo-
visning-Zesec-2020.pdf

2 https://staticl.squarespace.com/static/5e25865028d64d4b98095079/t/627c0c40adOae82daa5ca022/1652296779574/Zesec_of
SwedenAB%28publ.%29_ A%CC%8Arsredovisning_2021.pdf

3 https://staticl.squarespace.com/static/5e25865028d64d4b98095079/t/6308688de769a43f6f43839/1661495473449/Zesec_of
Sweden_AB%28publ%29_Halva%CC%8Arsrapport_1_jan-30_juni_2022.pdf
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Sammanfattning

INLEDNING

11 Vardepapperens
namn och ISIN

Zesec med kortnamn ZESEC
ISIN-kod: SEO015812540

Zesec TO3 med kortnamn ZESEC TO3
ISIN-kod: SEO018690083

1.2 Namn och
kontaktuppgifter
fér emittenten

Namn: Zesec of Sweden AB (publ)

Kontorsadress: Gotabergsgatan 20, 411 34 Géteborg, Sverige
Telefon: +46 (0) 70 375 40 74

E-post: info@zesec.com

Webbplats: www.zesec.com

Organisationsnummer: 559106-5999

LEl-kod: 98450044705NB3EGB711

1.3 Namn och
kontaktuppgifter
for den behoriga
myndighet som
godkant
Prospektet

Den behériga myndighet som godkant Prospektet &r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel 08-408 980 00, www.fi.se.

14 Datum for godkan-
nande av
Prospektet

Finansinspektionen godkénde detta Prospekt den 23 september 2022.

1.5 Meddelanden

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att
investera i vardepappren bér grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéaxtprospektet gérs i domstol kan den investerare
som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning
(inklusive 6versattningar), men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21 Information om
emittenten

Zesec of Sweden AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 28 mars
2017. Zesecs verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Styrelsen har sitt sate i Goteborg kommun.

Bolaget digitaliserar infrastrukturen for fastigheter genom mobil porttelefoni och access. Med
Zesec-appen flyttar nycklarna in i mobilen vilket gér att exempelvis fastighetsskotare eller boende
inte behdver anvanda fysisk nyckel, kort eller nyckelbricka for att komma in eller vara fysiskt p8 plats
for att slappa in ndgon. Bolaget har skapat en digital integrationsplattform med 6ppna APler som &r
kompatibel med marknadens digitala I8s.

Bolagets verkstallande direktor ar Magnus Gilborne.

Zefec
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Sammanfattning

Fort. Information Ingen part kontrollerar direkt eller indirekt sjalvstandigt Bolaget. Nedan listas Bolagets aktiedgare
om emittenten som innehar minst 5 procent av aktierna och résterna i Bolaget per den 30 juni 2022 inklusive
déarefter kénda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Aktiedgare Antal aktier Andel av aktier och réster (%)
Square Nine Mangament & Holding AB 2243324 21,99%
Provatum Holding AB 1213 800 1,90%
Ambassador of Kwan AB 1150 000 1,27%
Ovriga 5594 576 54,84%
Totalt 10201700 100,00%
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda &tgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte miss-
brukas. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de
regler om 6ppenhet som géller fér bolag vars aktier ar upptagna till handel p& en handelsplattform
utgodr dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag.
2.2 _Fipansietl' nyckel- | Resultatrdkning i sammandrag
information
(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
jan - juni jan - juni jan - dec jan - dec
2022 2021 2021 2020
NETTOOMSATTNING 322 52 175 46
RORELSERESULTAT -7 081 -6 474 -14 697 -1890
RESULTAT -7081 -6 859 -15 082 -1904
Balansrdkning i sammandrag
(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
SUMMA TILLGANGAR 18 704 14 406 5902 2935
SUMMA EGET KAPITAL 4046 12223 4 000 2247
Kassaflodesanalys i sammandrag
(TSEK) Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat
jan - juni jan - juni jan - dec jan - dec
2022 2021 2021 2020
KASSAFLODE FRAN DEN
. - 8141 - 6760 -16 243 -3376
LOPANDE VERKSAMHETEN
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS-
20 -70 -47 -33
VERKSAMHETEN
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-
9879 16 734 16 734 3607
VERKSAMHETEN
Upplysning av sérskild betydelse
Den i arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 intagna revisionsberattelsen fran KPMG AB
innehaller en upplysning av sérskild betydelse, "Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande
om fortsatt drift”. Anméarkningen pépekar att Bolaget ar beroende av extern finansiering genom
tillskott fran aktiedgare eller andra finansieringskallor fram till dess att Bolagets operativa verksamhet
genererar ett positivt kassaflode.
Nyckeltal i ssmmandrag
(TSEK om inget Ej reyldgrai.: Ej r.eV|d¢‘erat‘ Ej r.ewdzrat Ej r'eV|dzrat
annat anges) jan-juni jan - juni jan-dec jan-dec
2022 2021 2021 2020
Nettoomsattning* 322 52 175 46
Rorelseresultat* -7 081 -6474 -14 697 -1890
Resultat efter finansiella poster* -7 081 - 6859 -15 082 -1904
Balansomslutning 18 704 14 406 5902 2935
Eget kapital* 4 046 12223 4 000 2247
Rérelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg.
Nettoskuldsattning (%) 182% -85% -24% -18%
Soliditet (%) 22% 85% 68% 77%
Antal aktier vid periodens slut 10 201700 10 201700 10 201700 81000
Antal anstéllda, &rsmedeltal 8 3 6 1
Antal anstéllda vid periodens slut 7 8 10 1
Index antal Zesec-anvandare** 651 100 323 -
zefec
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Sammanfattning

Fort. Finansiell
nyckel-
information

Index antal lyckade upplasningar** 1816 100 744 -
Index antal nya Zesec-nycklar** 685 100 370 -
Index antal delade Zesec-nycklar** 707 100 378 -

* Definitioner enligt Zesecs tillimpade redovisningsregler fér finansiell rapportering som aterfinns i Arsredovisnings-
lagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Ovriga utgér alternativa nyckeltal.

** Index dar 1 april 2021 =100 for att pavisa utveckling mellan perioderna. Med anledning av att startvardet om 100 &r
réknat frén 1 april 2021 visas inga jamforelsetal for rakenskapsaret 2020.

2.3

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
Bolaget

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som &r konkurrensutsatt och en ékad konkurrens skulle medféra en hog
paverkan pd Bolagets resultat och verksamhet negativt. Detta kan exempelvis ske genom att
antingen priser pd produkter och/eller tjanster pressas med minskad [6nsamhet som f6ljd eller pé
grund av férlust av marknadsandelar med minskad omsattning som en negativ effekt.

Hantering av personuppgifter

Bolaget ar féremal for regulatoriska krav avseende skydd, hantering och behandling av person-
uppgifter. Oférenlighet med géllande integritetsskyddslagstiftning kan skada Bolagets renommé
och medféra att Bolaget blir foremal f6r skadestandskrav, administrativa sanktionsavgifter eller andra
rattsliga medel, vilket skulle ha en hég paverkan pé Bolaget genom 6kade kostnader och/eller
forlorade intékter.

Likviditetsrisker

Om Bolagets tillgang till likvida medel forsvéras riskerar Bolaget att inte kunna fullgéra sina dtagan-
den utan att exempelvis attrahera nytt extern kapital (som kan medféra utspadning) eller genom
uppl&ning av likvida medel till avsevart hogre kostnader. En s&dan likviditetsrisk skulle medféra en
hoég negativ effekt pd Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenad
med vardepapperen
och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:5517). Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt verlatbara. Aktierna i Bolaget &r denominerade i
svenska kronor och har ISIN-kod SE0015812540.

Fore Erbjudandet uppgér aktiekapitalet i Bolaget till 633 512,85 SEK fordelat pé

10 201 700 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,062 SEK. Varje aktie berattigar till en

(1) rést pa bolagsstammor och varje aktiedgare &r vid bolagsstdmma beréttigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel
foretradesréatt att teckna sadana.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillg&ngar och vinst vid utdelning, inlésen och
likvidation. Vid insolvens har aktiedgarna lagst senioritet i s& matto att Bolagets fordringségare och
ovriga intressenter dger foretrade vid fordelning av eventuella tillgdngar. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillkommer den som pé& av bolagsstdmman beslutad
avstdmningsdag &r upptagen som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Vinstutdelningen ombesoérjs av Euroclear och utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant
belopp men kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Utdelning far endast lamnas med ett
s&dant belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som foérsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet i Bolaget.

Det foreligger inga inskréankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy och har &nnu inte heller
beslutat om nagon vinstutdelning. Storleken p& framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna
i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, som resultat, finansiell stéllning, kassafléde och
rorelsekapitalbehov. Forst nar langsiktig I6nsamhet kan forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna.
Under det nérmaste 8ret forvantas det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgéngliga medel
kommer att anvandas for fortsatt expansion.

3.2

Plats for
handel

Zesecs aktier r upptagna till handel p& Nordic SME som &r en Multilateral Trading Facility (MTF)
och som inte omfattas av samma regelverk som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
i Erbjudandet kommer att tas upp till handel p& Nordic SME i samband med att Erbjudandet
registrerats hos Bolagsverket. Vidare avses de vederlagsfria teckningsoptionerna att upptas till
handel p& Nordic SME f&r det fall att erforderlig spridning uppnas.
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risker som ar
specifika for
vardepapperen

3.3 | Garantier som Vardepapperen omfattas inte av ndgra garantier.
vardepapperen
omfattas av

3.4 | Huvudsakliga Aktierelaterade risker

En investering i vardepapper é&r alltid férknippad med risk och risktagande och risken att en ak-
tiedgare inte kan f4 tillbaka sitt investerade kapital &r hog. Det finns en risk for att en aktiv och

likvid handel inte kommer att utvecklas eller besté och s&dan likviditet i Bolagets aktie kan dven
péverkas av b&da interna och externa faktorer, innefattande exempelvis kvartalsvariationer, konjunk-
turnedgadngar och rantehdjningar. Darutdver finns risk att aktiemarknaden i allménhet, och i synner-
het marknaden fér smébolag, kan reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid
ar relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget kan komma att genomféra kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier och aktier-
elaterade instrument med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt i syfte att sékerstalla kapital
for fortsatt drift och expansion. S&dana nyemissioner kan medféra en hog risk for utspadning av
aktiedgarens relativa 4gande och réstandel samt vinst per aktie och/eller en hog negativ péverkan
pa aktiekursutvecklingen.

INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepappret

Foretradesritt till teckning och unitratter

Den som p& avstamningsdagen 26 september 2022 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget ager
foretradesratt att teckna Units i Bolaget utifrén befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Det krévs tva (2) unitratter for att teckna en (1) ny
Unit.

Unit
En (1) Unit innehéller fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.

Emissionsbelopp och avstimningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 5 100 850 Units motsvarande en emissionslikvid om hégst cirka 26,7
MSEK fére avdrag for emissionskostnader och kvittningsbar del av féremissionslan. Avstamningsdag
hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 26 september 2022. Sista dag
for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter &r den 22 september 2022. Férsta dag
fér handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhélla unitratter &r den 23 september 2022.

Teckningskurs per Unit
Teckningskursen &r 5,24 SEK per Unit, vilket motsvarar 1,31 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av
serie TO3 utges vederlagsfritt. Courtage utgar e;.

Teckningsoptioner av serie TO3

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger rétt att teckna en (1) ny aktie under perioden 17 april 2023
till och med den 28 april 2023 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie p8 Nordic SME under en period om tio (10) handelsdagar innan
forsta dagen for teckning. Dock kan teckningskursen hégst uppga till 2,62 SEK och lagst kvotvar-
det for Bolagets aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SEO018690083 och avses att tas upp till
handel p& Nordic SME for det fall att erforderlig spridning uppnas.

Teckningstid
Teckning av Units ska ske fr&n och med den 29 september 2022 till och med den 13 oktober 2022.
Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden.

Handel med unitritter (UR)
Handel med unitratter kommer att ske p& Nordic SME under perioden fr&n och med den
29 september 2022 till och med den 10 oktober 2022.

Handel med betald tecknad Unit (BTU)

Tecknade Units benamns BTU till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsver-
ket. Handel med BTU kommer att ske p& Nordic SME fran den 29 september 2022 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av Units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av
Units med foretradesratt, det vill sdga fr&n och med den 29 september 2022 till och med den
13 oktober 2022.

Zefec

Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2022
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Fort. Villkor och
tidplan for att
investera i
vardepappret

Tilldelningsprinciper

| den utstrackning Units inte tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen fér nyemis-
sionens hégsta belopp, besluta om tilldelning foér teckning utan stéd av unitrétter. Tilldelning sker d&
i féljande ordning:

i) | férsta hand ska tilldelning ske till de som &dven tecknat Units med stéd av unitratter och som
p& anmalningssedeln angivit detta, oavsett om tecknaren var aktiedgare p8 avstamningsdagen
eller inte, i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

i) landra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig fér teckning av Units utan stéd
av unitratter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhal-
lande till det antal Units som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

i) | tredje och sista hand ska eventuella 8terstdende Units tilldelas de parter som
garanterat Foretradesemissionen, i forhallande till stéllda garantiutfastelser.

Utspadning

Antalet aktier kommer férutsatt att Erbjudandet fulltecknas att 6ka med 20 403 400 frén 10 201
700 till 30 605 100, vilket motsvarar en utspadning om cirka 67 procent av kapital och roster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO3 som emitteras inom ramen for
Foretradesemissionen kan ytterligare 5 100 850 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknad
Foretradesemission och fullt utnyttjande av de vidhangande teckningsoptionerna uppstér en total
utspadning om cirka 71 procent.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets totala emissionskostnader uppskattas uppg? till cirka 3,4 MSEK, huvudsakligen bestdende
av ersattningar till finansiell och legal rédgivare, kontant garantiarvode och andra administrativa
kostnader i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som 8ldggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Zesec har under de senaste &ren skapat en molnbaserad skalbar produkt- och tjansteportfolj efter
en kapitalintensiv period. Motivet for Erbjudandet &r att Zesec nu ser en mojlighet att 6ka antalet
aterforsaljare och 6ka kdnnedomen om Bolagets I6sningar p& marknaden genom att vidareutveckla
tjdnsten, starka marknadsféringen och férséljningen samt utveckla den pabdrjade internationella
expansionen. Detta dverensstdmmer med Bolagets mélsattning att n& en marknadsandel om

5 procent p& den svenska marknaden for digitala 18s och att etablera Bolagets 16sning i Europa.
Mot bakgrund av detta har ledning och styrelse i Zesec bedémt att det &r en lamplig tidpunkt att
genomfdra en foéretradesemission.

Ovanstdende staller krav pé forstarkning av rorelsekapitalet, vilket ligger till grund fér motivet till
Foretradesemissionen. Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet, det vill sdga
rorelsekapitalet fore genomférandet av Erbjudandet, inte técker Bolagets behov av rérelsekapital
under den kommande tolvm&nadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i oktober 2022. Bolagets rérelsekapitalunderskott under den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 22 MSEK givet nuvarande affarsplan.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till cirka 3,4 MSEK inklusive kontant
garantiarvode®. Med beaktning av angivna emissionskostnader och kvittningsbar del av
féremissionsl&n om cirka 1,2 MSEK tillfors Bolaget en nettolikvid om cirka 22,1 MSEK om
Erbjudandet tecknas fullt ut.

4 Kontant garantiarvode ar en eventuell kostnad d& garanter har ratt att valja om garantiersattningen ska utgé kontant eller i
form av nyemitterade aktier. For ytterligare information om ersattningsalternativen for garanter, se avsnittet
Teckningsférbindelser och garantidtaganden.
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Fort. Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses fordelas enligt nedan och i féljande
prioritetsordning:

Anvidndningsomrade Andel av nettolikvid (%)
1. Aterbetalning av 18n° cirka 38
2. Kundférvarv genom aterforsaljare cirka 20

a. Digital marknadsféring
b. Ytterligare séljresurserinom B2B
c. Self-onboarding

3. Internationell expansion cirka 10
a. Etablering av 8terférsaljarnatverk i Nederlanderna
b. Etablering av &terforséljarnatverk i dvriga EU
c. Investeringar i digitala funktioner

4. Produktutveckling och teknik cirka 10
a. Datahantering
b. Krypteringsteknik
c. Amazon Web Services
d.”Smarta kameror”

5. Digital marknadsforing cirka 10
a. Kundkonvertering
b. Digital media (Google, LinkedIn m.m)
c. Varumarkeskannedom via SEO

6. Starka balansrakningen cirka 12

Summa 100

| handelse av att de i Foretradesemissionen utgivna teckningsoptionerna av serie TO3 utnyttjas fullt
ut under april 2023 kan Bolaget hogst komma att erhalla ytterligare cirka 13,4 MSEK. Nettolikvid
frén inlésen av teckningsoptionerna av serie TO3 avses anvandas till konvertering av potentiella
abonnemangskunder for 6kad forsaljningstillvaxt samt till att fortsatta Bolagets pagéende
expansionsresa som hittills tagit Bolaget till Australien, Nederlanderna och Norge.

De garantidtaganden som har [dmnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 18,5 MSEK

och motsvarar cirka 69,4 procent av Foretradesemissionen, innebarande att cirka 30,6
procent av Foretradesemissionen ej tacks av garantier. De teckningsférbindelser som har
lamnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 2,8 MSEK, motsvarande cirka 10,6 procent

av Foretradesemissionen. De teckningsférbindelser och garantidtaganden som har lamnats
for Erbjudandet uppgar sammanlagt till cirka 21,4 MSEK, motsvarande 80 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall de som lamnat teckningsférbindelser och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina
dtaganden s& att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov for
den narmaste tolvméanadersperioden sékerstalls, och/eller om de vidhdngande teckningsoptionerna
av serie TO3 inte utnyttjas for teckning, kan styrelsen komma att behova séka alternativ finansiering
for att fullfélja sin affarsplan, exempelvis via riktad emission eller upptagande av l&nefinansiering.
Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka den &terstdende
bristen pa rorelsekapital kan Bolaget komma att behéva vidta 8tgarder sdsom att bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte

sakert att Bolaget i ett s&dant scenario lyckas sékerstalla alternativ finansiering eller att eventuella
verksamhetsatgéarder far 6nskad effekt.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners &r finansiell rddgivare, Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut och
Advokatfirman Delphi &r legal radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen.
Eminova Partners erhéller en p& férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Advokatfirman Delphi erhéller [6pande ersattning for utférda tjanster.
Utover ovanst8ende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomfoéras framgangsrikt,
beddms det inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanst&dende
har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

5 Langivare inkluderar Formue Nord Markedsneutral A/S och Staffansgarden i Traa AB.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av
behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Zesec ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer
den information som ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
paverka dess innebdrd har uteldmnats. Nedan presenteras Zesecs nuvarande styrelsesammanséattning.

Namn Befattning
Alexander Tasevski Styrelseordférande
Emma Sképe Styrelseledamot
Peter Hummelblad Styrelseledamot
Eric Michelsen Styrelseledamot
Per Jorlind Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkénner detta Prospekt endast i s§ matto att det uppfyller de krav pé fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas
som négot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pé det vérdepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bdr gbra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehéaller information frén tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts

av tredje part, inga sakférhallanden har uteldamnats som skulle kunna géra den &tergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Zesec har dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. De tredjepartskéllor som Zesec anvéant sig av framgar i kallférteckningen
nedan.

KALLFORTECKNING

Grand View Research. 2021. Smart Lock Market Demand To Reach 41.9 Million Units By 2028 (https://www.grandviewresearch.com/press-release/
global-smart-lock-market)
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Motiv, intressen och radgivare

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Zesec har under de senaste &ren skapat en molnbaserad skalbar produkt- och tjansteportfolj efter en
kapitalintensiv period. Motivet for Erbjudandet ar att Zesec nu ser en mojlighet att 6ka antalet aterforséljare
och 6ka kdnnedomen om Bolagets I6sningar p8 marknaden genom att vidareutveckla tjansten, starka
marknadsféringen och forséljningen samt utveckla den pébdrjade internationella expansionen. Detta
Overensstdmmer med Bolagets malsattning att n en marknadsandel om 5 procent pé den svenska
marknaden for digitala 18s och att etablera Bolagets |6sning i Europa. Mot bakgrund av detta har ledning
och styrelse i Zesec beddmt att det &r en lamplig tidpunkt att genomféra en foretradesemission.

Ovanst8ende staller krav pé forstarkning av rérelsekapitalet, vilket ligger till grund fér motivet till
Foretradesemissionen. Styrelsen gér beddémningen att det befintliga rérelsekapitalet, det vill sdga
rorelsekapitalet fére genomférandet av Erbjudandet, inte tacker Bolagets behov av rérelsekapital
under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedémer att
rorelsekapitalunderskottet uppstér i oktober 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den
kommande tolvm&nadersperioden uppgér till cirka 22 MSEK givet nuvarande affarsplan.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till cirka 3,4 MSEK inklusive kontant
garantiarvode®. Med beaktning av angivna emissionskostnader och kvittningsbar del av fdremissionslan

om cirka 1,2 MSEK tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 22,1 MSEK om Erbjudandet tecknas fullt ut.

Nettolikviden fran Féretradesemissionen avses férdelas enligt nedan och i féljande prioritetsordning:

Anvindningsomrade Andel av nettolikvid (%)
1. Aterbetalning av 18n” cirka 38
2. Kundférvarv genom 8terforsaljare cirka 20

a. Digital marknadsféring
b. Ytterligare séljresurserinom B2B
c. Self-onboarding

3. Internationell expansion cirka 10
a. Etablering av 8terférsaljarnatverk i Nederlanderna
b. Etablering av &terforséljarnatverk i dvriga EU
c. Investeringar i digitala funktioner

4. Produktutveckling och teknik cirka 10
a. Datahantering
b. Krypteringsteknik
c. Amazon Web Services
d.”Smarta kameror”

5. Digital marknadsféring cirka 10
a. Kundkonvertering
b. Digital media (Google, LinkedIn m.m)
c. Varumarkeskannedom via SEO

6. Starka balansrakningen cirka 12

Summa 100

6 Kontant garantiarvode ar en eventuell kostnad d& garanter har ratt att vélja om garantiersattningen ska utga kontant eller i
form av nyemitterade aktier. For ytterligare information om ersattningsalternativen fér garanter, se avsnittet
Teckningsférbindelser och garantidtaganden.

7 Langivare inkluderar Formue Nord Markedsneutral A/S och Staffansgarden i Traa AB.
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Motiv, intressen och radgivare

| hédndelse av att de i Foretradesemissionen utgivna teckningsoptionerna av serie TO3 utnyttjas fullt ut
under april 2023 kan Bolaget hogst komma att erhélla ytterligare cirka 13,4 MSEK. Nettolikvid fran inlésen
av teckningsoptionerna av serie TO3 avses anvéndas till konvertering av potentiella abonnemangskunder
for 6kad forsaljningstillvaxt samt till att fortsatta Bolagets pdgdende expansionsresa som hittills tagit
Bolaget till Australien, Nederlanderna och Norge.

De garantidtaganden som har lédmnats for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 18,5 MSEK och motsvarar
cirka 69,4 procent av Foretradesemissionen, innebarande att cirka 30,6 procent av Foéretradesemissionen
ej tacks av garantier. De teckningsfoérbindelser som har lamnats for Erbjudandet uppgér totalt till cirka

2,8 MSEK, motsvarande cirka 10,6 procent av Féretradesemissionen. De teckningsférbindelser och
garantidtaganden som har [amnats for Erbjudandet uppgér sammanlagt till cirka 21,4 MSEK, motsvarande
80 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ar
sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

| det fall de som lamnat teckningsférbindelser och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina dtaganden

s8 att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov fér den nédrmaste
tolvmé&nadersperioden sakerstélls, och/eller om de vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO3 inte
utnyttjas for teckning, kan styrelsen komma att behdva sdka alternativ finansiering for att fullfélja sin
affarsplan, exempelvis via riktad emission eller upptagande av l&nefinansiering. Om Bolaget inte har
mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tadcka den &terstdende bristen pa rérelsekapital kan
Bolaget komma att behdva vidta dtgarder sdsom att bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget i ett sddant scenario lyckas sékerstélla
alternativ finansiering eller att eventuella verksamhetsatgarder far dnskad effekt.

RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Partners ar finansiell rddgivare, Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut och Advokatfirman
Delphi ar legal radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Eminova Partners erhéller

en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foéretradesemissionen och
Advokatfirman Delphi erhéller Idpande ersattning for utférda tjanster. Darutdver har Eminova Partners eller
Advokatfirman Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i Féretraddesemissionen. Utéver ovanstdende
parters intresse att Féretradesemissionen kan genomféras framgéngsrikt, beddéms det inte foreligga

nagra ekonomiska eller andra intressen eller n&gra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

Eminova Partners och Advokatfirman Delphi har dven bitratt Bolaget i uppréattande av Prospektet. D&
samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Advokatfirman
Delphi fran allt ansvar i férhéallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Zesec och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifter i Prospektet.
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ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets firma och kommersiella beteckning &r Zesec of Sweden AB (publ) och Bolagets
organisationsnummer ar 559106-5999. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk
ratt med séate i Vastra Gotalands lan, Goteborg kommun. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier
har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551). Zesecs identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
98450044705NB3E6B711.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 28 mars 2017. Bolaget digitaliserar
infrastrukturen for fastigheter genom mobil porttelefoni och access. Med Zesec-appen flyttar nycklarna in
i mobilen vilket gor att exempelvis fastighetsskotare eller boende inte behdver anvanda fysisk nyckel, kort
eller nyckelbricka for att komma in eller vara fysiskt pa plats for att slappa in ndgon. Bolaget har skapat en
digital integrationsplattform med éppna APler som ar kompatibel med marknadens digitala I8s.

Representanter for Bolaget gar att n8 per telefon pa +46 (0) 70 375 40 74 och e-post info@zesec.com samt
pé kontorsadress Goétabergsgatan 20, 411 34 Géteborg, Sverige. Bolagets webbplats &r

www.zesec.com. Observera att information p8 Zesecs webbplats eller tredje parts webbplats inte utgor

en del av detta Prospekt, sdvida inte informationen inférlivats i Prospektet genom hénvisning, se avsnittet
”Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

INTRODUKTION TILL BOLAGET

Zesec ar ett svenskt Proptech-bolag® som grundades &r 2017 i Sverige. Bolaget digitaliserar infrastrukturen
for fastigheter genom mobil porttelefoni och access. Med Zesec-appen flyttar nycklarna in i mobilen

vilket gor att exempelvis fastighetsskotare eller boende inte behdver anvanda fysisk nyckel, kort eller
nyckelbricka for att komma in eller vara fysiskt pé plats for att slappa in ndgon. Bolaget har skapat en
digital integrationsplattform med 6ppna APler som ar kompatibel med marknadens digitala |18s. Efter

en kapitalintensiv period avseende utvecklingskostnader har Zesec skapat en skalbar produkt- och
tjdnsteportfolj och fokuserar under 2022 p4§ foérséljning och tillvaxt.

Plattformen MyZesec som Bolaget utvecklat erbjuder molnbaserade tjanster p& prenumerationsbasis fér en
mobil access till fastigheter. Plattformen fungerar med alla digitala l&stillverkare, oavsett fabrikat, och ger
mojligheten att dela ut digitala nycklar via mobiltelefonen. Innovationen digitaliserar tilltradet till fastigheter
och tar bort den tidskravande och bromsande delen for alla som behdver tilltrade till en fastighet. Produkt-
och tjansteutbudet inkluderar en oberoende teknisk plattform som ar kompatibel med dagens existerande
och aldre l&ssystem samt en digital styrenhet som installeras vid entréddrren. Styrenheten majliggor

att via Zesecs app skapa infrastrukturen till fastigheten och koppla pé atkomst fér andra parter sdsom
leveransbolag och entreprendrer med flera.

8 Ett Proptech-bolag tillampar digitalisering till fastighetsbranschen och tillhandahaller processer kopplade till fastighetsutveckling och forvaltning.
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Idag sker de flesta leveranserna, framfor allt av matkassar, pé kvallen d& leverans kréver att kunden &r

hemma. Om leveranser i stérre omfattning skedde under hela dagen skulle det gynna bade leverantér och
slutkonsument. Det férutsatter dock tillgang till entréport och i vissa fall dven tillgang direkt in i hemmet.®
Ldsningen &r en engéngsaccess alternativt att mottagaren digitalt kan dppna och 18sa dérren utan att sjalv vara
pé plats, ndgot som Zesecs produkt idag mojliggér. Med Zesecs digitala plattform kan fastighetsagare enkelt
administrera access och behoérigheter med olika rattigheter, till 18sta utrymmen som kontor, métesrum, lokaler
eller lagenheter. Genom 16sningen kan dven &tkomst ges for olika tjanster som leveranser, hantverkare, bléljus,
avfallshantering och andra servicetjanster. Férutom en férbattrad funktionalitet dkar sédkerheten, genom battre
kontroll 6ver vem som vistas i fastigheten.

Bolaget verkar i en konkurrensutsatt och teknikbaserad bransch under standig férandring. Bolagets
utmaning framat ligger i att vara i framkant och snabbt reagera pé befintliga, férandrade och framtida
marknadsbehov med hansyn till befintlig kostnadsstruktur.

AFFARSIDE OCH VISION

Zesecs affarsidé ar att digitalisera tilltradet till fastigheter och darmed ta bort den tidskrdvande och
bromsande delen for alla som behdver tilltrade till en fastighet. Idén uppkom efter en noterad frustration
over misslyckade budleveranser hos olika transportféretag pa grund av |asta fastigheter, felaktiga
entrékoder och délig ruttoptimering. Bolagets plattform riktar sig till fastighetsadgare av flera typer av
fastigheter och tjansterna tillhandahélls genom méanadsvisa abonnemang - en prenumerationsbaserad
betalningsmodell med &terkommande intakter. Bolaget har som vision att underlatta vardagen for alla
manniskor att leva, arbeta och bo.

MALSATTNING

Zesecs malsattning ar att nd en marknadsandel om 5 procent p& den svenska marknaden for digitala 1&s
och att Bolagets innovation ska vara framtidens plattform. Genom att forbattra tilltradet till fastigheter
med ett sékert, digitalt nyckelsystem vill Zesec skapa béttre forutsattningar fér bade leverantorer,
fastighetsagare och hyresgaster samt utmana [8stillverkarnas sarstéllning som leverantér av béade digitala
|&s och nycklar.

Den overgripande finansiella mélsattningen ar att uppné en EBITDA-marginal om cirka 50 procent baserat
pé dterkommande ménatliga intdkter (MRR) inom ramen fér Bolagets skalbara SaaS-plattform™.

AFFARSMODELL

Zesec séljer tjansteabonnemang med méanatliga avgifter. Fastighetségaren betalar en fast m&nadsavgift
per uppkopplad doérr. Bolaget har ett starkt aterférséljarnatverk som genomfér forsaljningsarbete samt
installationer mot en aterforséljarrabatt som tjanar likt en vinstmarginal fér Bolagets aterforséljare.

Zesec séljer dven en hardvara till Bolagets aterforséljare med en god marginal. Den genomsnittlige
manatliga abonnemangsintékten uppgar till 499 SEK men abonnemanget ar rorligt och baseras pé antal
uppkopplade dorrar och tillaggstjanster. Avtalen skrivs p8 12-36 ménader med I6pande 12 ménaders
férlangning.

Bolagets molnbaserade plattform bedéms som férdelaktig d& bade applikationen och styrenheten
fungerar lika bra i Sverige som globalt. | Zesecs app kan en dérr p& andra sidan jorden lasas upp. | juli 2022
|&stes en kontorsdorr i Australien upp frén Géteborg pd mindre &n tre sekunder. Affarsmodellen ar darmed
skalbar och mojliggdr intaktsstrommar fran saval fastighetsdgare som leveransbolag i olika lander.

9 https://www.securityworldmarket.com/se/Nyheter/Teman/de-allra-flesta-kommer-att-ha-digitala-las-om-tio-ar

10 Saas ar ett samlingsnamn for en typ av molntjanst som tillhandahaller en programvara dver internet.
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PLATTFORMEN FOR DIGITALT NYCKELSYSTEM

Zesec har sedan starten fokuserat pa att utveckla en oberoende teknisk plattform som &r kompatibel med
dagens existerande och aldre 18ssystem. Bolagets plattform ar egenutvecklad och byggd pa en molntjanst
via Amazon Web Services ("AWS”) for att p8 ett snabbt och enkelt satt kunna skala upp verksamheten.
AWS &r designad for att vara den mest flexibla och sékra molnberédkningsmiljéon som finns tillganglig

idag. Kérninfrastrukturen ar byggd for att uppfylla sékerhetskraven fér militéren, globala banker och andra
hégkansliga organisationer. Bolaget dger alla rattigheter till kod och funktioner och vid etablering i andra
l&ander ar det endast sprakjusteringar som behdvs.

Sa fungerar Zesecs plattform:

1.

Entréporten digitaliseras med Zesecs styrenhet MX eller med digitalt 1&s anslutet till Zesecs
integrationsplattform. Fastighetsédgaren administrerar tilltrade for boende, leverantérer, entreprendrer
och betalar en manadsavgift for tjansten.

Via den digitaliserade entréporten kan leveransbolagen erbjudas dtkomst for att utféra leveranser i
trapphuset eller till leveransboxar. Leveransbolagen betalar en mé&nadsavgift baserad pé antalet kunder
som nés.

Boende och kontor kan vélja att ansluta sin privata dorr till Zesecs plattform och ge &tkomst till
de man sjalv dnskar. Kunden bekostar och installerar ett valfritt digitalt |&s som ansluts till Zesecs
integrationsplattform.

Boende och kontor med digitalt |&s kan vélja att f& leverans av varor och tjanster innanfér den privata
dorren. Leveransbolagen betalar en manadsavgift baserad p8 antalet kunder som nas.

Nar antalet anvandare ar tillrackligt stort inom ett geografiskt omrade kan de via Zesecs app fé
erbjudanden om varor och tjanster som de kan bestalla hem. Leverantdren betalar fér annonsering.

1. Entrédorrar

3. Privata dorrar

4. Leverans innan-
for dorren

zZzesec
Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2022 16



Verksamhet och marknadsoversikt

PRODUKTER @

Styrenhet for befintliga lassystem till fastighetsagare

Zesec installerar, med hjalp av aterforséljare och partners, en D ®
styrenhet som méjliggér kommunikation mellan fastighetens dérrar Zesfecmx
och Zesecs digitala plattform. Kommunikationen sker via Zesecs app e

som finns tillganglig fér nedladdning via App Store och Google Play.
Fastighetsagaren behover sledes inte langre administrera fysiska
nycklar utan endast behérigheter for boende, anstéllda och andra parter
som ska ha tillgéng till fastigheten. Nar modulen &r installerad kan Zesec

IP68
applicera infrastrukturen till fastigheter med hjalp av tjansteutbud/ O] c €
atkomst for exempelvis leveransbolag, hantverkare, hemtjanst och £ WiW.28s60.c0M D

blaljuspersonal.

Digital styrenhet for elektriska las

Ar 2021 lanserade Bolaget en egenutvecklad digital styrenhet for elektriska 1&s - MX. Med mycket snabb
responstid vid upplasning och flexibel tradlés kommunikation via 4G, wifi och Bluetooth passar produkten
for bland andra parkeringsgarage, leveransboxar och obemannade butiker. Styrenheten har utvecklats

d& Zesec inte har kunnat hitta en redan existerande produkt som uppfyller Bolagets krav pa flexibla
kommunikationsmajligheter, enkel installation och en god anvandarupplevelse.

Applikation for hantering av digitala nycklar for privatpersoner
Zesecs plattform kan integreras med merparten av digitala 18s som

finns p& marknaden d& teknologin ar byggd pé 6ppna API. Med Zesecs
app har kunden alltid nyckeln i mobilen och slipper hélla koll pa fysiska
nycklar. Att ha aktuella nycklar i Zesecs app innebér dven att anvandaren
% o kan ge atkomst till exempelvis sin lagenhet fér vanner, familj, hantverkare
Srdper och stadare utan att sjalv vara pé plats.

ﬂl Applikation fér hantering av digitala nycklar for foretag
* 2

Zesecs system hjélper féretag att ge anstallda och partners, via appen,
atkomst till kontor och lokaler. Precis som for fastighetsédgare och
¥ privatpersoner har Zesecs system stéd fér administratérer som avgor
vem som ska ha atkomst §§mt under hur Iéng tic?I étc.komst ska"geé. | och
— med att kunden kan administrera &tkomst i realtid ar Zesecs |6sning
saker for samtliga anvéndare.

Hemma dérr
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INSTALLATION

Zesec installerar, via &terforsaljare och partners, en modul i en fastighets entréport som mojliggor for
fastighetsadgaren att via Zesecs plattform styra tkomst for de som ar behériga. Styrenheten stér inte fas-
tighetens utformning och Zesec byter inte ut ndgon gammal utrustning utan kompletterar det befintliga
systemet. Valjer fastighetsdgaren att anvanda Zesecs system s8 betalar denne endast en mé&nadskostnad
per uppkopplad dorr.

Tredjepartsintegration Integration av
av digitala l&s i Zesecs Zesecs egna digitala
loT plattfrom styrenhet MX

N~

TEKNISK AWS
SYSTEM-
OVERSIKT

\\
-

[mobil access] [porttelefoni)

admi’r)\i)srtt;altions Heeereeeees 46\\ ......... - ;
SAKERHET

Administrator, exempelvis ordférande for en bostadsrattsférening eller fastighetsagare, kan i realtid se vilka
unika nycklar som har access till fastigheten och &ven ta bort tkomst fr&n obehériga. | appen registreras
exakt vilka personer som har anvéant en nyckel, nér den har anvants samt till vilkken doérr eller entréport.

Det gor att endast personer som har tillgéng till en digital nyckel kommer in vilket minimerar risken for
obehdriga i fastigheten. | appen kan &tkomst beviljas och aterkallas direkt, vilket gér vardagen sékrare for
de som bor i huset. | mars 2022 inledde Zesec samarbete med BanklID i syfte att starka Zesecs sdkerhet
ytterligare.

-],
Ooo
Ooo

Entréportens fysiska l&ssystem ar fastighetsdgarens ansvar. En styrning av det fysiska l&ssystemet kan

ske elektroniskt genom exempelvis kod eller passersystem. Zesecs styrenhet medger styrning via Zesecs
plattform vilket 6kar sékerheten eftersom koder inte riskerar att bli allmant k&dnda eller nyckelknippor tappas
bort.

Zesec ansvarar for drift av appen. Anvandaren far 8tkomst till appen via inloggning med sitt mobilnummer
och ett I6senord. Onskas hégre sdkerhet kan man vélja att aktivera ytterligare sikerhetslager med
fingeravtryck, kod eller ansiktsigenkanning i Zesecs app. Anvandaren ansvarar fér att mobiltelefonen
sakerhetskopieras kontinuerligt samt i dvrigt for aktiverade sakerhetsnivaer och férvaring av
anvandaruppgifter. Finns det en aktuell sdkerhetskopia i molnet kan anvandaren alltid aterstalla sin
mobiltelefon och digitala nycklar.

Ménga stora férsakringsbolag godkanner idag anvéandandet av digitala smarta |8s. Vissa forsakringsbolag
utgar frén de l&s som &r godkénda av Stéldskyddsféreningen medan andra godkanner alla digitala 1&s och
ytterligare ndgra godkanner endast en viss anvandning. Sékerhet och godkénnande beror mer pé vilket
smart |8s som man véljer och inte Zesecs plattform. Zesec rekommenderar alltid anvédndare att kontrollera
med sitt forsékringsbolag innan installation.

zefec
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FORSALJNING

Zesecs affarsmodell inriktar sig mot affarer med &terférséljare och
affarspartners for att né fastigheter, féretag, leveransbolag och
hushall. Bolaget har skapat en onlineplattform déar &terforsaljare
och afférspartners kan registrera och aktivera nya kunder pé ett
enkelt och tidseffektivt satt.

Affarspartners

Bearbetning av afférspartners sker via strategiska partnerskap
tillsammans med bolag som marknadsfér och séljer sina egna samt
Zesecs tjanster och produkter. Under 2021 tecknade Zesec flera
strategiska avtal med viktiga partners som erbjuder 6ppna digitala
plattformar fér smartare boende och effektivare forvaltning.
Exempel pé sddana partners ar Awaio, Srenity, FortVillage och
Pigello. | samband med att Zesec inledde samarbete med
Sveriges BostadsrattsCentrum ("SBC”) under 2021 erbjods Gver
4 300 bostadsféreningar méjligheten att 6ppna dérrar med
smartphone istéllet for med nycklar. Fastighetsbolagen som

ar partners kdper tjanster av Zesec via ram- eller avropsavtal.

D& koper fastighetsagaren Zesecs hérdvara som installeras av
fastighetsdgarens anlitade sakerhetsinstallatér som exempelvis ett
l&ssmedsforetag. | sin tur har darefter manga sékerhetsinstallatorer
valt att bli aterférséljare av Zesecs tjanster och produkter till sina
ovriga kunder.

Under varen 2022 utvecklade Zesec sitt samarbete med SBC och slét tillsammans med Siqure
Scandinavia avtal med SBC avseende installation av nyckelfri passage i bostadsrattsféreningar. Avtalet
innefattar Bolagets egenutvecklade styrenhet samt mobila accesstjanster. Avtalstiden &r initialt 30
mé&nader med automatisk 12 m&naders forlangning och beddéms av Bolaget vara vart cirka 12 MSEK.

Aterforsiljare

Bearbetning av &terforséljare sker via sékerhetsinstallatdrer som exempelvis lassmeds- eller
larminstallationsbolag, som képer Zesecs tjanster och produkter och saljer dem vidare till sina
slutkunder. Zesec har for tillfallet dver 40 sakerhetsbolag i Bolagets aterforsaljarnatverk pé over 65
platser runtom i Sverige och Norge. De flesta fastighetsdgare och bostadsrattsféreningar anlitar idag
auktoriserade |&ssmeder for att utfora l&sarbeten i sin fastighet. Darfor riktar sig Zesec till de 200 [8s- och
sakerhetsforetag som idag ar medlemmar i SLR, Sveriges l8s och sakerhetsleverantérers Riksférbund.

Internationella affarspartners och aterforsiljare

| juni 2022 fick Bolaget sin forsta internationella order tillsammans med partnern Wondr. Ordern géller
en norsk aktér och deras 13 norska gym- och traningsanlédggningar och omfattar s&val Zesecs hérdvara
som avtal fér abonnemang pa Zesecs tjanster. Bolaget har ocksé tecknat internationella &terforséljaravtal
med det norska sdkerhetsféretaget Vrio Las & Nekkel i juni 2022 samt med det norska las- och
sakerhetsforetaget Ldsesmeden i augusti 2022. Avtalen innebar att de bolagen kommer att marknadsféra
och sélja Zesecs produkter och tjanster till bolagens kunder i Norge.

Enligt Bolagets beddmning &r strategin att véxa tillsammans med samarbetspartners ett framgéngsrikt
koncept d& de delar Bolagets vision om digitalisering. Zesecs aterférsaljare och partners har oftast en
méangarig och valetablerad affarsrelation med fastighetsdgare och bostadsféreningar samt kinnedom om
vilka behov deras kunder har. Genom partnerskapen far darfér Zesec mojligheten att erbjuda ett komplett

erbjudande till fastighetsmarknaden och darmed né ut till fler slutkunder.
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TILLVAXTSTRATEGI

Den forsta delen av tillvaxtstrategin innefattar att 6ka kdnnedomen om Zesecs digitala plattform genom
expansion till nya marknader. Detta ska uppnés genom utveckling av séljorganisationen i form av att bygga
upp en digital marknadsférings- och forséljningsmodell. Problem kring tjanster, fr&n blaljuspersonalens
dtkomst till leverans av e-handelsvaror samt besvaren som 6kad otrygghet till f6ljd av att nycklar kopieras,
kvarstér i allt for m&nga lander och stader. Bolaget ser darfor stor tillvaxtpotential via férséljning till nya
marknader.

Den andra delen av strategin ar att accelerera Zesecs befintliga erbjudande, vidareutveckling av Bolagets
digitala plattform, utveckling av digital porttelefoni samt kamera for bildverifiering vid leveranser innanfor
doérren. Dessa tjanster férvantas 6ka Bolagets mojligheter till bade merforséljning till befintliga kunder och
nyforséljning till potentiella kunder.

Under 2021 genomférde Bolaget djupintervjuer med kunderna betraffande énskemal om nya funktioner
kopplade till mobil access. Det blev da tydligt att det saknas kostnadseffektiva alternativ till traditionell
porttelefoni. Mot den bakgrunden inledde Bolaget innovations- och utvecklingsarbete av molnbaserad
mobil porttelefoni och resultatet blev en patentsékt |[6sning som inte kréver dyra installationer eller
komplicerad hérdvara. Tekniken som anvands finns redan integrerad i dagens smartphones och genom
att ersatta den gamla panelen i entrén med en QR-kod kan bestkaren skanna och vélja vem man vill
besodka fran en digital lista. Ett video- och réstsamtal kopplas upp med mottagarens smartphone som
kan valja att slappa in eller avvisa besdket, &ven om man inte &r pa plats. Installationskostnaden ar lag
och fastighetsagaren spar tid och pengar genom att snabbt och smidigt administrera boendelistor i
webbportalen MyZesec. For att ppning skall kunna ske beh&ver entréporten vara digitaliserad med
styrenhet MX eller med digitalt 18s anslutet till Bolagets integrationsplattform.

Zesecs mobila porttelefoni underlattar Bolagets
internationella expansion da flerbostadshus och
kontor globalt behdver en kontaktpunkt fér besdkare,
leverantdrer och bléljuspersonal.

S4 har anvinds porttelefonin:
KA
Besokaren skannar L &
QR-koden p& dorren
med mobilkameran

Besokaren véljer i
boendelistan vem de
vill besdka och ringer pa

Mottagaren svarar pa
uppringningen via
video- och réstsamtal

Mottagaren kan vélja
att slappa in eller avvisa
besoket, aven om man inte
ar pa plats

CNONONO
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| samband med tillvéxtstrategin kommer Zesec som en naturlig del i processen att genomféra omfattande
besparingsatgéarder i syfte att effektivisera verksamheten och férbéattra kassaflodesutsikten. Bland
atgarderna ingdr minskade utvecklingskostnader, sankta kostnader fér Bolagets ekonomifunktion och
sankta overheadkostnader. Sammantaget uppskattas besparingsdtgéarderna medféra en reduktion av
rorelsekostnader om cirka 25 procent och planeras vara verkstallda fr&n och med 1 november 2022.

KONKURRENS

Den konkurrens som finns utgdrs av nationella digitala I6sningar. Konkurrenter inkluderar Entryfy, Accessy,
Amido och Parakey som verkar inom segmentet digitala l&ssystem. Unloc &r det bolag som pébdrjat
expansion internationellt. Daremot &r Zesec av uppfattningen att marknaden saknar en aktér med ett
likvardigt erbjudande och strategi som Bolagets.

Bolaget planerar att bredda sin nérvaro i Europa med Nederlanderna som férsta marknad. Assa Abloy
ar redan etablerade i landet men enligt Bolagets uppfattning saknar marknaden liknande I&sningar som
Zesec erbjuder. Detta innebar mojligheter vad galler att skapa kdnnedom om Bolagets 16sning. Det &r
Bolagets beddmning att erfarenheten fran etableringen i Sverige i kombination med ny kunskap och
utvecklad teknik ger goda forutsattningar till en lyckad expansion pé8 dessa marknader.

FINANSIELL STRATEGI OCH FINANSIERING

Zesec ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de kommande &ren. Det innebar bland annat att

ingen utdelning ar planerad och allt kassafléde, internt och externt genererat, ska ga till att finansiera
Bolagets tillvaxtstrategi. Fram till dess att Bolagets verksamhet genererar ett kassafldde som téacker
finansieringsbehoven for Bolagets fortsatta tillvaxtplan kommer finansieringen av investeringar att ske med
dgarkapital i form av emissioner, aktiedgarlan, konvertibler eller annat riskkapital.

LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Under augusti 2022 [amnades féremissionslan om 1,37 MSEK till Zesec frén styrelseledamoter

och befintliga aktiedgare i Bolaget i syfte av att tillgodose kortsiktig likviditet intill dess att
Foretradesemissionen genomfdrts. Information om vilka styrelseledaméter som ldmnat féremissionslan
samt hur beloppet férdelar sig anges under avsnittet Transaktioner med nérstdende. Foremissionsl&nen
|6per utan ranta och avses aterbetalas genom kvittning mot Units inom ramen fér Féretradesemissionen,
s langt teckningsforbindelser med och utan stéd av féretradesratt mojliggér sddan kvittning. Om
l&ngivarna inte ges mojlighet att kvitta hela eller delar av sin fordran motsvarande respektive |&n pa

satt som beskrivs ovan, ska utestdende |an istallet terbetalas av Bolaget genom kontant betalning

den 30 november 2022. Cirka 1,2 MSEK av lamnade féremissionslén representeras av ingdngna
teckningsforbindelser (tillika kvittningsbar del av féremissionslan), varav cirka 0,65 MSEK utgér 8taganden
utan stéd av foretradesratt och cirka 0,57 MSEK utgér 8taganden med stoéd av féretradesratt. For
ytterligare information om langivarnas &taganden inom ramen for Foretradesemissionen, se tabellen under
avsnittet Teckningsférbindelser och garantidtaganden.

Den 16 september 2022 ingick Zesec ett tillaggsavtal till det [dneavtal som traffats med Formue Nord
Markedsneutral A/S under andra kvartalet 2022. Andringar av villkoren i det ursprungliga l&neavtalet med
anledning av tillaggsavtalet &terges i sin helhet under avsnittet Vdsentliga avtal.

Den 18 september 2022 ingick Zesec ett tillaggsavtal till det [&neavtal som traffats med Staffansgérden i
Traa AB under férsta kvartalet 2022. Andringar av villkoren i det ursprungliga l&neavtalet med anledning av
tillaggsavtalet aterges i sin helhet under avsnittet Vésentliga avtal.
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Verksamhet och marknadsoversikt

Utdver ovan har inga vasentliga andringar skett i Bolagets l&ne- och finansieringsstruktur efter den 30 juni
2022 fram till dagen for Prospektet.

INVESTERINGAR

Efter den 30 juni 2022 fram till dagen fér Prospektet har Zesec inte gjort ndgra investeringar som beddms
vara av vasentlig karaktar. Bolaget har heller inte n&dgra pagdende investeringar.

TRENDER

Bolaget beddmer att det inte finns ndgra kdnda betydande utvecklingstrender i frdiga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser frdn och med 31 december 2021 fram till dagen for
Prospektet.

MARKNADSOVERSIKT

Malmarknader

Zesecs befintliga geografiska marknad ar Sverige och Bolaget har sedan juni 2022 dven inlett internationell
expansion med samarbetspartners i Norge. Bolaget inledde etableringen av Zesec i Gdteborg och
Jonkoéping for att sedan inrikta arbetet pa Stockholm och Malmé. Synergierna mellan storstaderna ar
maénga och betréffar bland annat en hog efterfragan pé privata bostédder och kommersiella lokaler samt
okad e-handel. Bolaget har darav starkt verksamheten med ny ledning och séljorganisation. Det forsta
delmalet ar att n& 5 procent av hushéllen i dessa stader vilket gor produkten etablerad i Sverige enligt
Bolaget.

Forutom fortsatt etablering i Sverige ser Bolaget goda majligheter till att kommersialisera molntjansten
for digitala 1&s och mobil porttelefoni internationellt. London, Amsterdam, Berlin och Paris &r exempel pa
stader som Bolaget kan komma att expandera till d& storstdderna ligger 1angt fram i digitaliseringen och
har en hog internetanvéandning. Bolaget har signerat de forsta internationella aterforsaljaravtalen med tva
norska aktorer och avser att utdka expansionen i landet. Utéver den internationella expansionen i Norge
har Bolaget inlett expansion i Nederlanderna d& demografin ar lik Sveriges. | Sverige har Bolaget ett mal
om att n8 5 procent marknadsandel sett till antalet entréportar senast 2025. Bolaget &mnar vara etablerad
pé& den nederlandska marknaden under &r 2022.

Marknaden for digitala lassystem

Okad efterfragan pa internetstyrda féremal samt oron kring sakerhet och integritet innebar dkat behov
globalt av smarta hemskyddsanordningar. Konsumenters 6kade medvetenhet kring férdelarna med
avancerade sakerhetsldsningar forvantas ha positiv inverkan pé produktférséljningen. Dessutom har antalet
smartphone-anvéandare globalt sett 6kat under de senaste &ren. Det har resulterat i en 6kad spridning

av digitala 18s tack vare bekvamligheten, enkla anvéandargranssnitt och andra férdelar som smarta |&s
medfor. Den globala marknaden for digitala 1&ssystem uppgick till cirka 24 miljarder SEK &r 2020 och
prognostiseras nd ett varde om cirka 151 miljarder SEK &r 2030 vilket motsvarar en &rlig genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) p4 cirka 20,3 procent dver perioden. Tillvaxten for digitala 18ssystem drivs primart av
teknologier som Internet of Things (IoT), artificiell intelligens (Al), molnbaserade applikationer och *big
data”®

M https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-smart-lock-market

12 https://www.alliedmarketresearch.com/smart-locks-market

B https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-smart-lock-market
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Verksamhet och marknadsoversikt

Av den svenska befolkningen hade 92 procent 2019 en smartphone och den siffran beréknas vara an
storre 2022. Av smartphone-anvandarna anvander 96 procent uppkopplade tjanster dagligen och i takt
med att fler digitala tjanster utformas och integreras runt fastigheter sé skapas ett ekosystem av tjanster.”*
Tack vare introduktionen av innovativa |&s/upplasningsmekanismer genom smartphones, surfplattor,
smarta inmatningssystem och andra barbara enheter, férvantas smarta |&s bevittna enorma tillvaxtutsikter
inte minst i molnbaserade l&shanteringsldsningar.

Medvetenheten kring smarta l8s ar stérre bland konsumenter i segmentet hdginkomsttagare och i
stadsomraden. Utvecklade lander sdsom USA genererar mest intdkter eftersom regionalbefolkningen

blir alltmer medveten om ekosystemet av uppkopplade enheter, vilket goér att folk &r bade villiga och
kapabla till att betala ett premium for lyx och bekvamlighet. Dessutom uppmuntrar [8ga intradesbarriérer,
som exempelvis teknologier med éppen kéllkod, sméskaliga leverantérer att utveckla sina produkter och
erbjuda battre I6sningar till sina kunder.’>Bolagets mal &r att skapa infrastrukturen runt fastigheter med
hjalp av digitala 18ssystem som ger mdjlighet for alla typer av intressenter att f& &tkomst till fastigheter och
hushall for att leverera tjanster samt produkter.

Fastigheter och infrastruktur

Dagens fastighetsdgare stélls i snabb takt infoér nya typer av frdgor, utmaningar och majligheter. Ofta av en
karaktar som fastighetsaktorer inte behovt reflektera dver tidigare. Trender som globalisering, urbanisering,
digitalisering, individualisering och héllbarhet paverkar saval samhélle som fastighetsféretag. Digitalisering
och framtidens mobilitet paverkar den direkta fastighetsanvéandningen. Redan idag har digitala och mobila
redskap férédndrat arbetslivet med nya typer av kontorskoncept och minskade ytbehov hos hyresgasterna
som foljd. P& samma séatt andrar e-handeln snabbt férutsattningarna for kdpcentrum och handelsytor
vilket resulterar i att manniskor lever ett mer digitaliserat liv i sina hem. Det ger upphov till en méngd nya
beteenden som en fastighetsdgare med fokus pé bostdder méste vaga in i sina erbjudanden.”

Den aktor som vill n& manniskor med bra boendeerbjudanden och tillhérande vardagslésningar méste
vaga in livsfasernas och livsstilarnas betydelse, bade i de konkreta tjansterna och i kommunikationen med
individerna. Kommunikationen ska dels signalera att avsandaren (fastighetsvarden) férstar malgruppens
praktiska situation och att avsandaren forstér vilken slags livsstil som mottagaren identifierar sig med.”

En helhetsldsning for digitala 18s kan hjalpa fastighetségare att forbattra sitt boendeerbjudande gentemot
kund.

E-handel och distribution - marknadstrender

Under det forsta halvaret av 2020 utvecklades Covid 19 till en global pandemi, vilket paverkade
manniskors dagliga liv och dér digitala kanaler erbjod alternativa satt till att uppratthélla féretags-
verksamhet, social interaktion och konsumtion.”® Den digitala varlden har ocks& medfort att fysiska butiker
i allt storre utstrackning erséatts av digitala alternativ och den svenska e-handeln uppvisade en raketartad
tillvaxt under 2020. | Sverige uppgick den totala forséljningen fr&n e-handel till 122 miljarder SEK vilket
motsvarar en dkning om 40 procent under 2020, att jdmfdéra med Postnords prognos, fére pandemin,

p& 11 procent for 2020. Under 2021 uppgick den totala forséljningen fran e-handel till 146 miljarder SEK
vilket motsvarar en 6kning om 20 procent och kan jamféras med Postnords prognos pé 7 procent.2°

" https://svenskarnaochinternet.se/rapporter/svenskarna-och-internet-2019/sammanfattning/
'8 https://www.fastighetsagarna.se/globalassets/broschyrer-och-faktablad/ovrigt/digital-boendekommunikation-_2018.pdf
16 https://www.fastighetsagarna.se/globalassets/rapporter/stockholms-rapporter/digitalisering-och-mobilitet.pdf?bustCache=1615802963909

7 https://www.fastighetsagarna.se/globalassets/rapporter/stockholms-rapporter/digitalisering-och-mobilitet.pdf?bustCache=1615802963909

18 https://www.postnord.se/vara-losningar/artiklar/logistik/ett-samtal-om-the-last-mile-challenge

19 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2020.pdf

20 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2021.pdf
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Verksamhet och marknadsoversikt

E-handelns andel av den totala handeln 6kade dven under 2021 med 23 procent, att jamféra med 14
procent under 2020 och 11 procent under 2019. Aven om manga fysiska butiker och handlare kommer 6ka
sin forsaljning efter pandemin anser Postnord att den digitala e-handeln kommer bestd, dé det skett en
forandring i ménniskans beteende.?!

E-handel paverkar férutsattningarna for samtliga aktérer inom handeln. Slutkonsumenterna behdver inte
langre besodka en fysisk butik for att anskaffa en aktuell vara vilket medfér att handlarna i ménga fall méste
stélla om och tillhandahélla e-handelslésningar med distribution for leverans till slutkund.?? Fér att uppné
en framgéngsrik e-handel ar en effektiv logistik och distribution véasentlig, ndgot som framgangsrika
e-handlare sdsom exempelvis Amazon satsat hart pé. Stor del av e-handeln bedrivs av mindre féretag som
saknar egna distributionskanaler som i stéllet vander sig till externa logistikféretag med b&de resurser och
gedigen kompetens.?

En av de stdrsta utmaningarna inom e-handel ar att f& ihop den ekonomiska ekvationen dar de framsta
prioriteringarna ar att ha en hdg tillgdnglighet och korta ledtider vid leverans.?* Det &r Bolagets uppfattning
att en dalig tillgénglighet till portar till fastigheter medfér att leveranserna inte sker i tid vilket betyder en
okad kostnad for e-handlaren, en storre lagerhélining men dven en stérre inverkan pé& miljén, da flera férsdk
till leverans méste ske av en och samma vara. “Last-mile” ar ett alltmer vedertaget uttryck inom e-handeln
som innebér den sista delen av leveransprocessen innan en vara/tjanst kommer konsumenten till godo.
Kostnaden for den sista milen utgér 53 procent av den totala fraktkostnaden och med den vaxande
forekomsten av gratis frakt &r kunderna mindre villiga att betala en leveransavgift, vilket tvingar handlare
att st8 for kostnaden.?®

Slutkonsumenternas krav samt férvantningar pa en flexibel och snabb leverans skapar méjligheter fér nya
tjdnster och aktorer p& marknaden med teknik som underlattar och effektiviserar leveranserna. Leverans
dar kunden sjalv kan ange och bestdmma hur och nér en vara ska levereras, medfér dven att kundnyttan
Okar.26

Etablerade aktorer inom logistik behdver séledes utvecklas for att méta marknadens behov men dppnar
aven for nya innovativa leverantdrer sésom Budbee och Airmee. De nya aktérerna tillhandahaller nya
innovativa mjukvaror som skapar en 6kad prognostisering av leverans men aven visibilitet vilket framjar
hela branschen for logistik dé de driver utvecklingen framéat.?” Dock kravs det, enligt Bolagets uppfattning,
att tillgdngen till fastigheter férbattras for att mojliggora for effektiv distribution av varor.

2 https://www.postnord.se/siteassets/pdf/rapporter/e-barometern-arsrapport-2021.pdf
22 https://handelsfakta.se/insikt/e-handeln-i-sverige/

2 hitps://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf

24 hittps://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf

25 https://www.insiderintelligence.com/insights/last-mile-delivery-shipping-explained/
26 https://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf

27 https://www.orio.com/wp-content/uploads/2019/09/E-handelslogistik.pdf
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Rorelsekapitalutldtande

Styrelsen gér beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet, det vill sdga rérelsekapitalet fére genom-
féorandet av Erbjudandet, inte tédcker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande tolv-
ménadersperioden givet nuvarande affarsplan. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
oktober 2022.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 22 MSEK
givet nuvarande affarsplan.

Foér genomférande av Bolagets tillvaxt- och expansionsplaner samt for att sakra ett tillrackligt rorelsekapital
for Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat att genomféra en foretradesemission.
Bolaget beddmer att om Erbjudandet fullféljs enligt plan s& ar likviden fr&n Erbjudandet tillsammans

med Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackliga for att méta Bolagets nuvarande behov samt técka
rorelsekapitalunderskottet under minst tolv manader frén och med dagen for detta Prospekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhéller Bolaget en nettolikvid om cirka 22,1 MSEK efter emissionskostnader
relaterade till Erbjudandet om cirka 3,4 MSEK (inklusive kontant garantiarvode) och kvittningsbar del av
féremissionsldn om cirka 1,2 MSEK. De teckningsférbindelser och garantidtaganden som har [amnats
for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 21,4 MSEK, motsvarande 80 procent av Féretradesemissionen.
Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena &r sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantséattning eller liknande arrangemang.

| det fall de som lamnat teckningsférbindelser och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina &taganden

sé att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov fér den nédrmaste
tolvmé&nadersperioden sakerstélls, och/eller om de vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO3 inte
utnyttjas for teckning, kan styrelsen komma att behdva sdka alternativ finansiering for att fullfélja sin
affarsplan, exempelvis via riktad emission eller upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte har
mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tdcka den aterstdende bristen pa rérelsekapital kan
Bolaget komma att behdva vidta atgéarder sdsom att bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget i ett sddant scenario lyckas sékerstélla
alternativ finansiering eller att eventuella verksamhetsatgarder far dnskad effekt.

SE=re=— = &
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt beddms vara vésentliga for Zesecs verksamhet,
finansiella stallning och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som
anges nedan begransade till sddana risker som ar specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen och
vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Riskerna ar organiserade i tre huvudkategorier och
de riskfaktorer som per dagen fér Prospektet beddms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras

i mer an en kategori visas en s&dan riskfaktor endast en gdng och i den mest relevanta kategorin fér en
sadan riskfaktor. Beddmningen av respektive risk baseras pé sannolikheten for dess férekomst och den
férvantade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter. Bedémning gérs genom en
kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhdg eller hog.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som ar konkurrensutsatt och dér Bolagets befintliga marknadsandel uppgar till
mindre dn en procent av den svenska marknaden. Bolagets konkurrenter pé relevant del av den svenska
marknaden inkluderar Entryfy, Accessy, Amido och Parakey. Bolagets framtida konkurrensméjligheter

ar bland annat beroende av Bolagets férmaga att ligga i framkant och snabbt reagera pé befintliga,
forandrade och framtida marknadsbehov. Bolaget kan darfor tvingas gora kostnadskréavande investeringar,
omstruktureringar eller prisséankningar fér att anpassa sig till en ny konkurrenssituation.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hoég. Om risken intraffar beddmer Bolaget
att den 6kade konkurrensen skulle ha en hdég paverkan pa Bolagets resultat och verksamhet negativt,
exempelvis genom att antingen priser pa produkter och/eller tjdnster pressas med minskad [6nsamhet
som foljd eller p& grund av férlust av marknadsandelar med minskad omséattning som en negativ effekt.
De negativa effekterna och dess omfattning beror framst p& omfattningen av den konkurrens som
uppkommer, betydelsen av de produkter och/eller tjanster som blir féremal fér konkurrens och vilken
betydelse Bolagets egna produkter och/eller tjanster och teknologi har pa& de marknader som péverkas.

Hantering av personuppgifter

Bolaget ar foremal for regulatoriska krav avseende skydd, hantering och behandling av personuppgifter
i de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt, innefattande Europaparlamentets och radets férordning

(EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd fér fysiska personer med avseende p8 behandling av
personuppgifter och om det fria flddet av sddana uppgifter och om upphéavande av direktiv 95/46/

EG (GDPR) och lag (2018:218) med kompletterande bestammelser till EU:s dataskyddsférordning
(dataskyddslagen), exempelvis genom Bolagets tjanster men dven Bolagets leverantérs-, kund-, och
anstéllningsforhallanden samt vid rekrytering. Bolaget, och dess samarbetspartners, kan fér att Bolagets
produkter och/eller tjanster ska kunna anvéndas pé ett &andamalsenligt satt, komma att hantera och
behandla kénsliga personuppgifter och méste beakta géllande lagar avseende integritetsskydd. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att se éver den hantering och behandling av personuppgifter som sker och
Bolaget har historiskt varken identifierat ndgon personuppgiftsincident eller varit féremal for utredning
och/eller tillsyn av Integritetsskyddsmyndigheten.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Om risken intraffar genom att
Bolaget eller dess samarbetspartners inte hanterar och behandlar personuppgifter i enlighet med
géallande integritetsskyddslagstiftning, av vilket skal det m& vara, kan Bolagets renommé skadas och det
kan medfdéra att Bolaget blir foremal for skadestandskrav, administrativa sanktionsavgifter eller andra
rattsliga medel, vilket skulle ha en hég péverkan p& Bolaget genom dkade kostnader och/eller foérlorade
intakter. Omfattningen av eventuella skadestdnd och/eller administrativa sanktionsavgifter beror pa
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omstandigheterna i det enskilda fallet dar administrativa sanktionsavgifter fran behérig myndighet
(Integritetsskyddsmyndigheten) maximalt kan uppga till det hdgsta av fyra procent av koncernens globala
&rsomséttning eller 20 000 000 EUR (cirka 200 000 000 SEK).

Produktutveckling

Bolagets utbud av produkter och kringtjanster &r beroende av |6pande teknisk utveckling och féradling.
Det ar av vikt att Bolagets tekniska I6sningar fortsatter utvecklas s& att produkternas funktionalitet
motsvarar kundernas krav och énskemaél, dar Bolagets senaste utveckling ar en h&rdvarumodul kallad

MXP vilken mojliggér dppning via BLE (bluetooth) samt ytterligare tradlésa funktioner. Tids- och
kostnadsaspekter for forbattring och utveckling av befintliga och nya produkter kan pa férhand vara svéra
att faststélla med exakthet. Det finns foljaktligen en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostsam
och tar langre tid att anpassa till marknadens behov &n planerat vilket kan komma att negativt péverka
Bolagets mojligheter till tillvaxt. Det finns dven en risk att framtida produktteknikutveckling inte kommer att
bli framgangsrik eller accepteras av kunder.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Om risken intraffar bedémer
Bolaget att dessa omstandigheter kan medféra en medelhdg negativ inverkan pé Bolagets omsattning,
kommersiella framgéng och framtidsutsikter. Omfattningen av sddan negativ inverkan kommer att vara
avhangigt exempelvis Bolagets férméga att leda, hélla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi-
och marknadsutvecklingen och i férlangningen konkurrensfordelar i férhallande till nuvarande och framtida
konkurrenter.

Organisatoriska risker

Bolaget har en relativt liten organisation vilket dels medfér ett beroende av enskilda medarbetare,
konsulter och styrelsemedlemmar, dels stéller krav p& formagan att i framtiden identifiera, anstélla och
bibehalla kvalificerad och erfaren personal. Bolagets férmaga att anstélla och bibehélla dessa personer ar
beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa
arbetsmarknaden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson pé grund av att den anstallde till exempel
sager upp sig eller géri pension kan innebara att viktiga kunskaper gér férlorade, att uppstéllda mal inte
kan nés eller att genomférandet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Om risken intraffar, genom att
exempelvis befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller att Bolaget inte kan anstalla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna personer, bedémer Bolaget att det skulle medféra en medelhdg negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat genom exempelvis 6kade kostnader kopplat till
nyrekrytering av kompletterande kompetens och/eller omsattningsminskning om s&dan kompetens inte,
helt eller delvis, kan erséattas.

Immateriella rattigheter

Det foreligger alltid risk att Bolagets immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget eller att
Bolagets rattigheter inte kan vidmakthéallas. Vidare finns det alltid en risk att Bolaget kan komma att géra
eller péstds gora intrdng i patent innehavda av tredje part. Exempelvis beslutade Bolaget att under 2021

gora om viss grafisk utformning i syfte att undvika potentiella konflikter.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget beddmer att negativa utfall
av tvister betraffande immateriella rattigheter skulle ha en medelhég negativ paverkan pé Bolaget och
exempelvis kunna leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand vilket kan medfdra dels intadktsbortfall med anledning av begrédnsningar i méjlighet att sélja
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Bolagets produkter och/eller tjanster, dels kostnadsdkning kopplat till exempelvis ny produktutveckling
avseende ersattningsprodukter och/eller ersattningstjanster. Aven vid ett fér Bolaget fordelaktigt utfall kan
kostnaderna for en tvist bli betydande vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets resultat.

Risk kopplad till renomméférsamring och skador pa varumarke

Bolaget beddmer att varumarket och féretagsnamnet Zesec ar av betydelse for Bolagets verksamhet och
dess attraktionskraft p& marknaden. Bolaget arbetar aktivt for att expandera varumarket Zesec globalt.

Ett foretags varumarke och vad det stér for ar viktigt bade i férhallande till nya och befintliga kunder.
Bolagets férméaga att kunna attrahera, behélla och utveckla relationer med kunder, leverantérer, aktiedgare,
kapitalmarknaden, samarbetspartners, l&ngivare och andra aktorer ar till vasentlig del beroende av
Bolagets varumarke och renommé.

Bolagets verksamhet &r foljaktligen exponerad for risker som pé ett eller annat satt kan péverka Bolagets
varumarke och renommé. Exempelvis kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt forlust
av en valkand distributdr, att Bolaget blir foremal for rattsliga processer eller hot om sddana processer,
regulatoriska sanktioner, faktisk eller pastadd misskétsamhet, negativ publicitet och spekulationer i media,
med eller utan grund, leda till att Zesecs varumarke skadas och inverka negativt p& Bolagets renommé.
Dessutom stalls Bolaget infor risken att dess anstéllda eller andra personer knutna till Bolaget kan vidta
atgarder som ar oetiska, olagliga eller i strid med Zesecs interna riktlinjer och policies. Detta kan resultera i
att kunder, distributérer, leverantérer och anstéllda associerar Bolaget med s&dana atgérder, vilket kan ha
en negativ inverkan pé& Bolagets varumarke och renommé.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget beddmer att en negativ
inverkan pé& Bolagets varumérke och renommé skulle ha en medelhég negativ inverkan pé Bolagets
omsattning, framtidsutsikter och darmed resultat och finansiella stéllning.

FINANSIELLA RISKER

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk innebar risken att vid brist pa likvida medel inte kunna fullgéra sina 8taganden eller att de
endast kan fullgéras genom exempelvis erhéllande av nytt externt kapital till villkor som (vid tidpunkten
for kapitalanskaffningen) inte ar férdelaktiga for befintliga aktiedgare med hansyn tagen till utspadning,
uppléning av likvida medel till avsevart hdgre kostnad eller i véarsta fall inte alls. Bolagets totala 1&n uppgick
per den 19 september 2022 till cirka 13 MSEK. Merparten av Bolagets lan forfaller till betalningen den 30
april 2023.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hég. Om risken intraffar beddémer Bolaget att
bristen p4 tillgang till likvida medel skulle ha en hdg negativ paverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Risker forknippade med nedskrivning avimmateriella tillgangar

Bolaget har immateriella anlaggningstillgdngar som till en stor del avser aktiverade utvecklingskostnader
samt kostnader for patent. Bolagets styrelse har under 2022 beslutat att skriva upp vardet pé Bolagets
fardigstallda immateriella tillgdngar fran cirka 5,7 MSEK till cirka 11,4 MSEK. Bolaget gor arligen tester for
att beddma om négot nedskrivningsbehov foreligger. Om exempelvis marknaden inte utvecklas positivt
eller om Bolagets teknik blir utmanad av ny teknologi kan nedskrivningsbehov uppkomma.

zefec
Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2022 28



Riskfaktorer

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Om risken intraffar bedémer Bolaget
att en nedskrivning av immateriella rattigheter skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stéllning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH ERBJUDANDET

Aktierelaterade risker

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan
stiga och sjunka i varde ar det inte sakert att en aktiedgare kan f4 tillbaka sitt investerade kapital. Det finns
en risk for att en aktiv och likvid handel inte kommer att utvecklas eller, om en s&dan utvecklas, att den inte
kommer att bestd efter att Erbjudandet har genomférts. Bolagets aktiekurs har under perioden 1 januari

- 31juli 2022 noterats i som hogst 6,44 SEK per aktie och som lagst 1,80 per aktie. Den genomsnittliga
omséttningen per handelsdag under angiven period uppgick till ca 23 564 aktier dér den hogsta dagliga
omsattningen var 510 832 aktier den 4 mars och den lagsta omsattningen var 125 aktier den 5 juli.

Detta kan bland annat innebéra att aktierna inte omsétts dagligen och att skillnaden mellan kép- och
saljkurs kan vara stor. Likviditeten i Bolagets aktie kan dven péverkas av ett antal olika interna och externa
faktorer. Till interna faktorer rdknas bland annat kvartalsvariationer. Till externa faktorer hor allmanna
ekonomiska forhallanden, konjunkturnedgéngar, rantehdjningar, politiska utspel, valutakursférandringar
samt andra faktorer som inte &r relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Erbjudandepriset kommer
nddvandigtvis inte att &terspegla den kurs som investerare p& marknaden kommer vara villiga att kdpa och
salja aktierna till efter Erbjudandet. Investerare kan féljaktligen inte rékna med att vidaresalja aktierna till en
kurs motsvarande eller 6verstigande Erbjudandepriset. Darutéver finns risk att aktiemarknaden i allmanhet,
och i synnerhet marknaden fér smébolag, kan reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte
alltid ar relaterade till eller proportionerliga i férhéllande till det operativa utfallet hos enskilda bolag, i linje
med aktiekursens historiskt sett jamforelsevis mycket hdga volatilitet.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hég. Om risken intraffar beddmer Bolaget att de
aktierelaterade riskerna skulle ha en hég inverkan pa en aktiedgares majlighet att fa tillbaka sitt investerade
kapital.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget har historiskt genomfort ett betydande antal kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier
och aktierelaterade instrument varav flertalet med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt. Bolaget kan
aven i framtiden, for att sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behdva genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. S&dana nyemissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa &gande och réstandel samt vinst per aktie fér de innehavare av
aktier i Bolaget som inte deltar i kommande nyemissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner
komma att f8 negativ effekt p& aktiekursutvecklingen.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som hog. Om risken intraffar bedémer Bolaget att
det skulle medféra en hog risk for utspadning och/eller en hég negativ péverkan pé aktiekursutvecklingen.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstillda

Zesec har ingatt teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarande 10,6 procent respektive

69,4 procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelserna och garantidtaganden ar inte sakerstéllda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk att en
eller flera av de som ingatt avtal inte sdkert kommer att kunna fullfélja sina 8taganden.
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Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som 18g. Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och dven pé& genomférandet av
planerade &tgéarder efter Erbjudandet, vilket i férlangningen riskerar leda till minskade framtida intékter eller
pa annat satt negativt péverka Bolagets verksamhet.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets aktiedgare kan tillsammans ha en betydande &dgarandel av Bolagets totala antal aktier
och roster. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mdéjlighet att utdva ett vasentligt
inflytande p8 drenden som kréver godkadnnande av aktiedgarna pé bolagsstamma, daribland utnamning
och avsattning av styrelseledaméter, eventuella forslag till fusioner, forvarv eller férséljning av samtliga eller
i stort sett alla Bolagets tillg&ngar, utfardande av nya aktier eller andra finansiella instrument, samt andra
typer av foretagstransaktioner.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som 18g. Bolaget beddmer att en hég
agarkoncentration skulle ha en lag negativ paverka pa aktiekursen genom att investerare kan se nackdelar
med att dga aktier i fdretag med en stark dgarkoncentration. Dessutom skulle en s&ddan dgarkoncentration
kunna vara till nackdel fér andra aktiedgare som har andra intressen an majoritetsédgarna.
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ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Zesec har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:5517). Rattigheter som ar férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget &r denominerade i
SEK och Bolaget har endast utfardat ett aktieslag.

ISIN-KOD

e ISIN-kod fér Bolagets aktie ar SEO015812540.

e ISIN-kod fér Bolagets teckningsoptioner av serie TO3 ar SEO018690083.
e ISIN-kod fér unitratter ar SEOO18690588.

e |ISIN-kod fér BTU ar SEO018690596.

BESLUT OM EMISSION

Den 19 september 2022 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman i Bolaget den
15 juni 2022, att genomféra Foretradesemissionen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Zesec &r registrerade i ett avstdimningsregister enligt lagen (1998:1497) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats fér Bolagets aktier. Aktiedgare som
arinford i aktieboken och antecknad i avstdmningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade
rattigheter.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Vardepappren ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Erbjudandet ar fritt dverlatbara.

Rostratt
Varje aktie beréttigar till en rost pé bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen foretradesréatt att teckna
sddana vardepapper i forhéllande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behéllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgadngar och eventuella
overskott i hdndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Réatt
till vinstutdelning tillfaller den som p& av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan n8s genom Euroclear kvarstér aktiedgarens fordran p8 Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tiodrig preskription. Vid
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preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget har hittills inte lamnat n8gon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r
kommer att foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nadgon
utdelning under den narmaste tiden. Forslag pé eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av

styrelsen i Zesec och déarefter framlaggas for beslut pé &rsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

TILLAMPLIGA REGLER VID UPPKOPSERBJUDANDEN M.M.

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tillampas Takeover-reglerna fér vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsndmndens avgéranden och besked rérande tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna och, i férekommande fall, Aktiemarknadsndmndens avgdranden

och besked om tolkning och tillampning av Néaringslivets Borskommittés tidigare gallande “Regler om
offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden”. Om styrelsen eller verkstéllande direktdren, pa
grund av information som héarrér frdn den som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett s&dant erbjudande &r néra férestdende, eller om
ett s&dant erbjudande har lamnats, f&r Bolaget endast efter beslut av bolagsstémman vidta atgarder, sé
kallade forsvarsatgarder, som ar dgnade att férsémra forutsattningarna for erbjudandets [amnande eller
genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden. Tredje part
har inte lamnat offentliga uppkdpserbjudanden i fraga om Bolagets egna kapital under det senaste eller
innevarande rakenskapsar.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven bestdmmelser om obligatoriska
uppkodpserbjudanden till féljd av budplikt, av vilka framgér sammanfattningsvis féljande betraffande
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehélla ett
vederlagsalternativ som innebér att alla aktiedgare har ratt att f& kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig
att behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna fér inte vara
mindre an tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudandet ar som utgadngspunkt bunden av
accepten. Inga uppkdpserbjudanden har lamnats under innevarande eller tidigare rakenskapsar.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens (2005:551) regler, av
vilka framgar sammanfattningsvis féljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En
aktiedgare som innehar mer &n nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de 6vriga
aktiedgarna i Bolaget 16sa in aterstdende aktier. Den vars aktier kan |8sas in har ratt att fa sina aktier inlosta
av majoritetsaktiedgaren. Om |I6senbeloppet &r tvistigt ska |6senbeloppet bestdmmas sé att det motsvarar
det pris for aktien som kan péréknas vid en forsaljning under normala férhéllanden. Har ett yrkande

om inldsen av aktie foregétts av ett offentligt erbjudande att férvarva samtliga aktier som budgivaren

inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av dgare till mer &n nio tiondelar av de aktier som
erbjudandet avser, ska |6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar
ndgot annat.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 15 juni 2022 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
under tiden fram till ndstkommande &rsstdmma, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Emissionerna ska ske till
marknadsmassig teckningskurs, med férbehall fér marknadsmassig emissionsrabatt i fdrekommande fall,
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och betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning,

eller med annat villkor. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt eller i dvrigt med villkor enligt ovan ar att Bolaget ska kunna emittera aktier

i samband med forvérv av bolag, tekniker och/eller rérelser samt kunna genomféra riktade emissioner i
syfte att inforskaffa kapital till Bolaget. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att tillféra Bolaget rérelsekapital och/eller nya dgare av strategisk betydelse
for Bolaget och/eller férvarv av andra foretag eller verksamheter.

REGISTRERING AV ERBJUDANDET HOS BOLAGSVERKET
Den planerade dagen for registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket beddms infalla omkring vecka
45 2022. Den angivna uppskattningen ar preliminar och kan komma att &ndras.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat

och Zesecs registreringsland som ar Sverige kan inverka pé eventuella inkomster fran vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstad i samband med Erbjudandet.

gL
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FORETRADESRATT TILL TECKNING OCH UNITRATTER

Den som p4& avstdmningsdagen den 26 september 2022 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att teckna Units i Bolaget utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget
erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Det kravs tva (2) unitratter for att teckna en (1) ny Unit. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och kommer att bokas bort frén VP-kontot utan
sarskild avisering fr&n Euroclear.

EMISSIONSBELOPP
En (1) Unit innehaller fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hogst 5 100 850 Units motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka 26,7 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader och kvittningsbar del av féremissionslan.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 26 september 2022.
Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhélla unitratter ar den 22 september 2022.

Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhélla unitratter ar den 23 september 2022.

TECKNINGSKURS PER UNIT
Teckningskursen ar 5,24 SEK per Unit, vilket motsvarar 1,31 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie
TO3 utges vederlagsfritt. Courtage utgar e;j.

GRUNDEN FOR TECKNINGSKURSEN

Prissattningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets styrelse i samrédd med Eminova Partners och

har faststéllts baserat p8 ett antal faktorer, bland annat genom en analys av aktuellt affarslage samt en
beddmning av Bolagets potential och framtidsutsikter. Med beaktande av samtliga dessa faktorer ovan
beddmer Bolagets styrelse att teckningskursen per aktie i Erbjudandet om 1,31 SEK &r marknadsmaéssig.
Inget varde har 8satts i teckningsoptionerna av serie TO3 som erhélls vederlagsfritt inom ramen fér Uniten.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO3

En (1) teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden 17 april 2023

till och med den 28 april 2023 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie p8 Nordic SME under en period om tio (10) handelsdagar innan forsta
dagen for teckning. Dock kan teckningskursen hégst uppga till 2,62 SEK och lagst kvotvardet for Bolagets
aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SEOO18690083 och avses att tas upp till handel p& Nordic SME
for det fall att erforderlig spridning uppnas. For fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO3
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO3 avseende nyteckning av aktier i Zesec of Sweden
AB (publ)” som 8terfinns p& Bolagets webbplats www.zesec.com.

TECKNINGSTID

Teckning av Units ska ske frdn och med den 29 september 2022 till och med den 13 oktober 2022.
Styrelsen har ratt att férlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering
fr&n Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)
Handel med unitratter kommer att ske p& Nordic SME under perioden fr&n och med den 29 september
2022 till och med den 10 oktober 2022. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger

formedling av kdp och forséljning av unitratter. Den som dnskar kdpa eller sélja unitratter ska darfér vanda
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sig till sin bank eller fondkommissionér. Unitratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna Units som de unitratter aktiedgare erhéller baserat pa
sina innehav i Bolaget per avstdmningsdagen. Vid &verlatelse av unitratter dverlats dven den subsidiara
foretradesratten till férvarvaren.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé avstdmningsdagen den 26 september 2022 ar
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning forda aktieboken erhéller informationsbroschyr,
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel och
anmalningssedel fér teckning utan stéd av unitratter. VP-avi avseende registrering av unitratter pé
VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Zesec ar férvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhéaller
informationsbroschyr men ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istéallet ske enligt
instruktioner fran respektive férvaltare.

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER, DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 13 oktober
2022. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga Units som antalet innehavda unitratter berattigar
och inget ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tva alternativ:

1) Fértryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning
| de fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas fér teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa
betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare &tgéarder kravs for teckning eller tilldelning.
Observera att anmélan ar bindande och det finns ingen méjlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmilningssedel
Anvands om ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas, till exempel om unitréatter har kopts eller slts. Hogsta
antal Units som kan tecknas bestdms av antalet innehavda unitratter enligt redan beskrivna
villkor. Teckning sker nér bade den séarskilda anméalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r anmaélningssedelns nummer. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att I&mnas utan avseende. Anmalningssedeln
kan skickas med vanlig post (ej REK), via mail eller fax. Observera att anmélan &r bindande och
det finns ingen mojlighet att sétta ned det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhéllas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 OO, fax
08-684 211 29, e-post info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 13 oktober
2022. Anmalningssedlar som sénds per post bor avsédndas i god tid fére sista dagen i anmalningstiden.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Zesec of Sweden AB (publ)

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Webbplats: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmélningssedel)

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till: B
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TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda
den fértryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker
nar bade den sarskilda anmélningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE7930000000032731703032

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER
For det fall samtliga Units inte tecknas med stéd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aterstdende Units. Anmélan om teckning

av Units utan stdd av foretradesréatt ska ske under samma period som teckning av Units med féretradesrétt,
det vill sdga frdn och med den 29 september 2022 till och med den 13 oktober 2022.

Anmalan om teckning av Units utan stod av unitréatter ska goras pd anmalningssedeln bendmnd ”"Teckning
utan stéd av unitratter” som finns att ladda ned frén www.eminova.se. Om fler &n en anmalningssedel
insédnds kommer endast den forst erhéllna att beaktas. Ndgon inbetalning ska ej géras i samband med
anmalan. Observera att anmalan ar bindande och det finns ingen mdjlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats. Det finns ingen begrénsning pé antal Units som kan anmaélas for teckning inom
ramen for Erbjudandet.

Om anmélan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka 150 OO0 SEK) eller mer, ska en ifylld
KYC samt en vidimerad kopia p4 giltig legitimation medfélja anméalningssedeln. Galler anmélan en juridisk
person ska utéver KYC och legitimation dven ett giltigt registreringsbevis (ej dldre dn tre ménader)

som visar behériga firmatecknare medfélja anmalningssedeln. Besked om tilldelning av Units lamnas
genom 6versandande av en avrékningsnota och tilldelning sker efter att betalning kommit Eminova
Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt instruktion pé avrakningsnotan

och dras aldrig frén angivet VP-konto eller depé. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan Unitsen komma att
Overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan dverlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhéllit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i Féretradesemissionen helt eller delvis ar féoremal for legala
restriktioner dger ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis USA, (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika, Ryssland och Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att
erhélla unitratter, emissionsredovisning eller ndgon annan information om Féretradesemissionen. Eminova
Fondkommission férbehéller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova Fondkommission
inte bedriver verksamhet.
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TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga Units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan stéd av unitratter.
Tilldelning kommer dé ske i féljande prioritetsordning:

i) | forsta hand ska tilldelning ske till de som dven tecknat Units med stdd av unitratter och som
pd anmalningssedeln angivit detta, oavsett om tecknaren var aktiedgare pé avstdmningsdagen
eller inte, i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning.

i) | andra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig fér teckning av Units utan
stdd av unitratter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
férhallande till det antal Units som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

iii) | tredje och sista hand ska eventuella aterstdende Units tilldelas de parter som garanterat
Foretradesemissionen, i forhéllande till stallda garantiutfastelser.

HANDEL MED BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nadgra
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pé att inbokning av BTU
skett p& VP-kontot. Tecknade Units benamns BTU till dess att Féretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket. Handel med BTU kommer att ske p& Nordic SME fr&n den 29 september 2022 till och med
att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas p& Nordic SME. Aktierna har ISIN-kod SE0015812540 och handlas under
kortnamnet ZESEC. Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de
nyemitterade aktierna att bli foremal fér handel, vilket planeras ske omkring vecka 45 2022. Den angivna
tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att andras.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Efter Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 45 2022,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner av serie TO3 utan sarskild avisering fradn Euroclear. Foér de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Zesec har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tilloaka Erbjudandet att teckna Units
i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen for Zesec ager rétt att en eller flera gdnger
férlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer forutsatt att Erbjudandet fulltecknas att 6ka med 20 403 400 frén 10 201700
till 30 605 100, vilket motsvarar en utspadning om cirka 67 procent av kapital och roster i Bolaget efter
registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO3 som emitteras inom ramen for
Foretradesemissionen kan ytterligare 5100 850 aktier komma att emitteras. Vid fulltecknad
Foretradesemission och fullt utnyttjande av de vidhdngande teckningsoptionerna uppstér en total
utspadning om cirka 71 procent.
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OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggdrande av utfallet i Féretradesemissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran
Bolaget s& snart detta &r mojligt efter teckningstidens utgéng, vilket berdknas ske omkring den

17 oktober 2022. Offentliggdrandet kommer &ven publiceras pad Bolagets webbplats.

OVRIG INFORMATION
Teckning av Units med eller utan unitratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalférsakring, en IPS eller ISK galler sarskilda regler
vid nyteckning av Units. Tecknaren méste kontakta sin bank/férvaltare och félja dennes instruktioner

for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pé ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade Units inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen &r bindande och insand
anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pé s&ddant satt
att leverans kan ske till angiven depa.

Styrelsen befullméktigas att besluta om smérre korrigeringar som erfordras for registrering vid
Bolagsverket och Euroclear. Med smarre korrigeringar avses korrigeringar av mindre omfattning, sdsom
exempelvis stavfel eller andra skrivfel, som kan hindra att beslutet registreras hos Bolagsverket eller
Euroclear.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Zesec har under augusti och september 2022 erhéllit teckningsférbindelser och garantidtaganden om
totalt cirka 21,4 MSEK, motsvarande 80 procent av Féretradesemissionen. De teckningsférbindelser som
har [amnats for Erbjudandet uppgér till cirka 2,8 MSEK, motsvarande cirka 10,6 procent av Erbjudandet.
De garantidtaganden som har lamnats for Erbjudandet uppgér till cirka 18,5 MSEK, motsvarande cirka
69,4 procent av Erbjudandet. Garantidtagandena som har [amnats kan endast tas i ansprak vid bristande
teckning i Erbjudandet. For det fall Féretradesemissionen tecknas till mer an 80 procent franfaller
garantidtagandena.

Teckningsfoérbindelserna berattigar inte till nd&gon ersattning. De som har lamnat ett garantidtagande har
ratt att vélja om garantiersattningen ska utga kontant eller i form av nyemitterade aktier. Ersattning for
ld&mnade garantidtaganden uppgér till 17 procent av garanterat belopp i kontant ersattning, alternativt
20 procent av garanterat belopp i nyutgivna aktier. For det fall att garantiersattning erlaggs i nyutgivna
aktier emitteras aktierna till en teckningskurs motsvarande den volymvéagda genomsnittskursen i Bolagets
aktie pa Nordic SME under teckningsperioden fér Féretradesemissionen, dock lagst 0,87 SEK per aktie.
Styrelsen kommer att besluta om en riktad emission av aktier till de garanter som véljer alternativet med
ersattning i form av aktier med stéd av samma bemyndigande som anvands for Féretradesemissionen.
Kontant ersattning avseende garantin uppskattas uppga till cirka 1,9 MSEK. Ersattningen har faststallts
efter férhandlingar p& armlangds avstdnd med potentiella garanter och beddms aterspegla rddande
marknadsférhallanden. Varken teckningsfoérbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstéllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att
dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstdende tabell ssmmanfattar de teckningsférbindelser och garantidtaganden som ingatts per
datumet fér Prospektets angivande, inklusive styrelsemedlemmars, ledningspersoners och storre
aktiedgares &taganden.
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Teckningsférbindelser Garantidtaganden Totalt dtagande

Med och utan stéd av féretradesratt

Andel av Andel av Andel av
Namn Belopp (SEK) emissionen Belopp (SEK) emissionen Belopp (SEK) emissionen
Formue Nord Markedsneutral A/S 28 - - 4750 000,0 17,77% 4750 000,0 17,77%
Staffansgarden i Traa AB 2° - - 3000 000,0 1,22% 3000 000,0 1,22%
J.0. Méllerstrém Brothers Operation AB 30 - - 1500 000,0 5,61% 1500 000,0 5,61%
JEQ Capital AB ¥ - - 1000 000,0 3,74% 1000 000,0 3,74%
Niclas Svensson Projekt AB 32 - - 1000 000,0 3,74% 1000 000,0 3,74%
Peter Mérsell* - - 750 000,0 2,81% 750 000,0 2,81%
Tellus Equity Partners AB 33 - - 600 000,0 2,24% 600 000,0 2,24%
John Andersson Moll* - - 500 000,0 1,87% 500 000,0 1,87%
Mikael Blihagen* - - 500 000,0 1,87% 500 000,0 1,87%
Patric Blomdahl* - - 500 000,0 1,87% 500 000,0 1,87%
Rune Léderup* - 500 000,0 1,87% 500 000,0 1,87%
Tachyon Software AB** 34 499 995,6 1,87% - - 499 995,6 1,87%
Ironblock AB 3° - - 400 000,0 1,50% 400 000,0 1,50%
Noisivan Invest AB** 36 365 311,8 1,37% - - 365 311,8 1,37%
Andreas Bergstrom* - - 350 000,0 1,31% 350 000,0 1,31%
Arnholmen Férvaltning AB 37 - - 300 000,0 1,12% 300 000,0 1,12%
Christian Mansson* - - 300 000,0 1,12% 300 000,0 1,12%
Myacom Investment AB 38 - - 300 000,0 1,12% 300 000,0 1,12%
Forvaltnings AB G. Grundstrém 39 - - 250 000,0 0,94% 250 000,0 0,94%
Gyllene Triangeln AB 4° - - 250 000,0 0,94% 250 000,0 0,94%
Jonas Winberg* - - 250 000,0 0,94% 250 000,0 0,94%
Palantiri Holding AB 4! - - 230 000,0 0,86% 230 000,0 0,86%
Torsion Invest AB 42 - - 225 000,0 0,84% 225 000,0 0,84%
Hajelo AB 43 - - 210 000,0 0,79% 210 000,0 0,79%
David Nilsson* - - 200 000,0 0,75% 200 000,0 0,75%
Fredrik Ahlander* - - 200 000,0 0,75% 200 000,0 0,75%
Incitament Konsult Sverige AB 44 - - 200 000,0 0,75% 200 000,0 0,75%
Martin Mettéla Hallback* - - 200 000,0 0,75% 200 000,0 0,75%
Ambassador of Kwan AB** 45 199 995,1 0,75% - - 199 995,1 0,75%
Dentia Consulting AB** 46 149 995,0 0,56% - - 149 995,0 0,56%
Martin Sjéstrém* - - 72 962,0 0,27% 72 962,0 0,27%
Christian Herrmann 4/ 58179,7 0,22% - - 58179,7 0,22%
lceSql AB “8 53809,6 0,20% - - 53809,6 0,20%
Airborne Invest Sweden AB 4° 49 994,8 0,19% - - 49 994,8 0,19%
Eric Michelsen %© 49994,8 0,19% - - 49994,8 0,19%
Martin Konczak ®' 9997,9 0,04% - - 9997,9 0,04%
Meijer Profit AB 52 9997,9 0,04% - - 9997,9 0,04%
Peter Hummelblad 53 9997,9 0,04% - - 9997,9 0,04%
Ovriga*** 1387 531,0 5,19% - - 1387531,0 5,19%
Totalt 2844 801,2 10,64% 18 537 962,0 69,36% 21382763,2 80,00%

*Fysiska personer som ingétt avtal om garantidtagande kan nés via Bolaget.

**Kvittning av féremissionslén.

***Teckningsférbindelser som motsvarar mindre &n 5 procent av Erbjudandet, exklusive teckningsférbindelser som ingétts av personer i Bolagets ledning och
styrelse eller stérre aktiedgare (med innehav Sverstigande 5 procent av aktierna och résterna i Bolaget fére Erbjudandet).

28 Adress: Dstre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.

29 Adress: Tunavagen 14, 223 63 Lund, Sverige.

30Adress: Brunnsvéagen 15, 291 43 Kristianstad, Sverige.

31 Adress: David Bagares gata 10, 111 38 Stockholm, Sverige.
32 adress: Odlekroken 7, 302 40 Halmstad, Sverige.

33 Adress: Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm, Sverige.

34 Bjorn Olsson kontrollerar 50 procent av aktierna och résterna i Tachyon
Software AB. Bjérn Olsson kontrollerar d&ven 100 procent av aktierna och
résterna i Provatum Holding AB som kontrollerar cirka 11,90 procent av

aktierna och rosterna i Zesec foére Erbjudandet.

35 Adress: Fersens véag 14B, 211 42 Malmo, Sverige.

36 Styrelseledamot | Noisivan Invest AB kontrolleras av Per Jorlind.
37 Adress: Sturegatan 48, 114 36 Stockholm, Sverige.

38adress: Grev Turegatan 35, 114 38 Stockholm, Sverige.

39 Adress: Kivra: 556824-3231, 106 31 Stockholm, Sverige.

Zefec

40 Adress: Box 5200, 102 44 Stockholm, Sverige.

M Teckningsforbindelse ingar i "Ovriga”. Adress: Fjarde langgatan 10F, 413 28 Goteborg, Sverige.
42 Adress: Toérringe Kyrkovag 37-5, 233 92 Svedala, Sverige.

43 Adress: Dragérkajen 15, 216 12 Limhamn, Sverige.

44 Adress: Vesslestigen 12, 553 08 Jénkoéping, Sverige.

45 Ambassador of Kwan AB ar en stérre aktiedgare som kontrollerar cirka 11,27 procent av aktierna
och résterna i Bolaget fére Erbjudandet.

46 Styrelseordférande | Dentia Consulting AB kontrolleras av Alexander Tasevski.
4 cTo

48cTO | IceSql AB kontrolleras av Christian Herrmann.

49 VD | Airborne Invest Sweden AB kontrolleras av Magnus Gilborne.

50 Styrelseledamot.

Scso.

52¢cro | Meijer Profit AB kontrolleras av Christian Meijer.

53 Styrelseledamot.
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ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER (LOCK UP)

| samband med Féretradesemissionen har personer i Bolagets styrelse och ledning férbundit sig
gentemot Eminova Partners AB att, med sedvanliga undantag, avsta frén att direkt eller indirekt avyttra
100 procent av befintligt aktieinnehav i Bolaget, och s&dant aktieinnehav som tillkommmer genom
teckning i Féretradesemissionen, under en period om 180 dagar rdknat fr&n och med utgéngen av
teckningsperioden i Féretradesemissionen. Lock up av befintliga aktieinnehav motsvarar sasmmanlagt
cirka 5,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget fére Féretradesemissionen. Lock up tillampas inte for
det fall att aktierna i Bolaget blir féremal for ett offentligt uppkdpserbjudande. Efter skriftlig forfrégan kan
dven Eminova Partners AB i annat fall tillata avyttring av aktier under lock up. S&dant beviljande beslutas
diskretionart av Eminova Partners AB och beddémning gérs i varje enskilt fall. Efter utgédngen av respektive
lock up-period far aktiedgare som varit féoremal for lock up-atagande fritt salja eller avyttra sina aktier.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar Units i Foretradesemissionen kommer att lamna personuppgifter till Eminova
Fondkommission. Personuppgifter som lamnas till Eminova Fondkommission kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahélla tjanster och administrera engagemang

i Eminova Fondkommission. Aven personuppgifter som inhamtas fran annan an den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocks8 férekommande att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag och organisationer med vilka Eminova Fondkommission samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Eminova Fondkommission, vilka ocksa tar
emot begéaran om rattelse av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att inhdmtas av Eminova
Fondkommission genom en automatisk datakdrning hos Euroclear.

N piate s et ]
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Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE OCH LEDNING

Styrelse

Innehav

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav aktier (antal) -tre(;:gr;ggszc;gggger
(totalt)

Alexander Tasevski Styrelseordférande | 1975 2022 0] 50 500

Emma Sképe Styrelseledamot 1972 2020 0 10 000

Peter Hummelblad Styrelseledamot 1981 2021 0 50 500

Eric Michelsen Styrelseledamot 1960 2022 0 50 500

Per Jorlind Styrelseledamot 1964 2021 139 432* 50 500

*Agande via Noisivan Invest AB.

Samtliga styrelsemedlemmar kan nés via Bolagets adress, Gétabergsgatan 20, 411 34 Géteborg,
dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Alexander Tasevski
Styrelseordférande sedan 2022

Utbildning: Odontolog, Géteborgs Universitet

Arbetslivserfarenhet: Alexander &r managementkonsult med &éver 20 &rs erfarenhet inom
affarsutveckling och internationalisering. Alexander har varit aktiv delagare i tva tekniska
bolag fran start-up till exit och drivit egen konsultfirma de senast atta aren. Vidare har
Alexander arbetat med internationell affarsutveckling de senaste 20 &ren for foretag

som Nobel Biocare AB, Ospol AB, Osstell AB, MDDI Global Pty Ltd., Klockner SA samt
Integration Diagnostics Sweden AB. Alexander har en omfattande affarsutvecklingskarriar
med track record bakom sig, med fokus pé internationella etablering fér bade svenska och
internationella bolag pé den globala scenen.

Pagdende uppdrag utover sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning

Dentia Consulting AB Verkstallande direktor och konsult

Klockner SA Konsult

Amido AB (publ) Konsult

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja
Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Emma Sképe
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: (i) Affarsekonom, IHM Business School, (i) Masterexamen, IHM Business
School och (iii) EGN Sverige

Arbetslivserfarenhet: Emma har 6ver 20 &rs erfarenhet fr&n ledande finansroller

inom redovisning och controlling samt som managementkonsult i bade lokala och
internationella projekt. Emma har framst erfarenhet fran IT, retail, fordons- och
logistikbranschen i s&val mindre dgarledda bolag som globala koncerner som Volvo Group.
Emma har &ven varit engagerad i Venture Cup som feedbackgivare och stod till nya
affarsidéer under flera ar.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Pagaende uppdrag utover sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag

Befattning

Good To Growth AB

Styrelseledamot

SWISSLOG AB

Extern firmatecknare och medlem i ledningsgruppen

SWISSLOG AS

Extern firmatecknare och medlem i ledningsgruppen

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare: Ja

Peter Hummelblad
Styrelseledamot sedan 2021

Pagdende uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:

Utbildning: Jur.kand frdn Handelshogskolan i Goteborg

Arbetslivserfarenhet: Peter ar en av grundarna av Advokatbyr&n Crown som han har drivit
sedan 2017. Dessférinnan arbetade Peter atta ar p& Advokatfirman Wahlin. Under sin tid p&
advokatbyrd har han arbetat med startupbolag i de flesta branscher, framst tech, fintech
och dataspelsutveckling, och bitratt bolagen och dess &gare fran start till exit, i allt frén
kapitalanskaffningar, [6pande juridisk radgivning till tvister.

Uppdrag

Befattning

Advokatbyran Crown AB

Styrelseledamot och aktiedgare

Ride or Crash AB

Styrelsesuppleant och aktiedgare (25%)

IF Studios aktiebolag

Likvidator

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Eric Michelsen
Styrelseledamot sedan 2022

mjukvaruutveckling.

Pagdende uppdrag utover sitt uppdrag i Bolaget.

Utbildning: Civilingenjor elektroteknik, Chalmers Tekniska Hogskola
Arbetslivserfarenhet: Eric har 6ver 30 &rs erfarenhet av ledning, strategiarbete och
utveckling. Drygt tolv &r av dessa har Eric varit verksam inom Assa Abloy-gruppen
dar han var ansvarig for innovation och interkonnektivitet i olika dotterbolag med
roller sésom R&D-chef och VP Engineering med ansvar for elektronik, firmware och

Uppdrag

Befattning

Provinn AB

Styrelseledamot och ordférande

Brf Kvarnbacksfallet

Styrelseledamot och ordférande

Zipplify AB

Aktiedgare (10%)

Smutsiga Hander AB

Aktiedgare (100%)

VinnTer AB

Verkstallande direktor

Oberoende i forhéllande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja
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Styrelse och ledande befattningshavare

Per Jorlind
Styrelseledamot sedan 2021

 Utbildning: Dataekonomisk linje, Internationella Handelshégskolan i Jonképing

\ Arbetslivserfarenhet: Per har mer an 25 &rs erfarenhet som forsaljningsansvarig

' inom mjukvaruindustrin. Frdmsta inriktningen har varit inom olika typer av affars- och
verksamhetssystemslésningar. Per har dven drivit upp ett konsultbolag som en av tva
huvudagare som sedermera foérvarvades under 2017 av en storsatsande svensk aktor. Per
har stor erfarenhet av att arbeta inom bolag i tillvaxt och med affarsmodeller som géar fran
OnPrem®# till SaaS-miljo.

Pagaende uppdrag utover sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning

Verum Vinum Sverige AB Styrelseledamot och aktiedgare (33%)
Nordic Tech Fund Group AB Styrelseledamot

Noisivan Invest AB Styrelseledamot och aktiedgare (100%)

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

Ledning
Innehav
Namn Befattning Fodelsear Innehav aktier (antal) :%:g r;igg;c;gt(i);r;er
(totalt)
Magnus Gilborne VD 1964 293 000* 159 000
Christian Herrmann CTO 1971 42744 33000
Christian Meijer CFO 1986 50 032 33000
Ylva Bergvik Lee CMO 1987 2000 53 000
Martin Konczak CSO 1980 0] 40 000
*Agande via bolag.

Samtliga ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress, Gotabergsgatan 20, 411 34 Goteborg,
dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Magnus Gilborne
Styrelseledamot 2018-2022 och VD sedan 2021

Utbildning: Férsvarsmakten Officersutbildning 3 ar

Arbetslivserfarenhet: Magnus har tidigare varit styrelseledamot i Zesec mellan 2018 till
2022 och ordférande mellan 2019 och 2021. Magnus har mer 8n 20 &rs erfarenhet som VD
och styrelseordférande for foretag inom framst sékerhetsbranschen, férsvarsindustrin och
byggbranschen. Som exempel kan nédmnas att Magnus varit VD och koncernchef for Nokas
Teknik Sverige AB, VD foér Protaurius Ballistic Protection AB samt VD fér Momec AB. Magnus
har dven varit styrelseordférande i NS Finans AB och Effektlarm Sékerhetssystem AB.

54 OnPrem syftar pa en lokalt installerad mjukvara pa en bestamd plats, vanligtvis i dgarens lokaler.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Pagaende uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning
EX&PLOSE AB Styrelsesuppleant
Fastigheten Orby 6:2 AB Styrelseledamot
Fastigheten Orby 6:2 Holding AB Styrelseledamot
Airborne Invest Sweden AB Styrelseledamot

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Christian Herrmann
CTO sedan 2021

Utbildning: Magisterexamen systemvetarprogrammet, Géteborgs Universitet
Arbetslivserfarenhet: Christian &r CTO sedan 2021 och har 25 &rs erfarenhet i IT-
branschen och har drivit eget IT-konsultbolag i 16 &r i alla olika roller fr&n utveckling
till mjukvaruarkitekt. Christian &r dven talare p8 hackerkonferenser som DEFCON och
NULLCON dér han talar sig varm om RFID-sakerhet®®.

Pagaende uppdrag utover sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning

IceSql AB Styrelseledamot och aktiedgare

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja
Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Christian Meijer
CFO sedan 2021

Utbildning: Masterexamen inom Management & Finance, Handelshdgskolan i Géteborg
Arbetslivserfarenhet: Christian &r CFO sedan 2021 och har tio ars erfarenhet av
ekonomistyrning och affarsutveckling i roller som Controller samt CFO. Christian har varit
involverad i nationella och internationella férvarvsprocesser, bl.a. i SaaS-bolag, samt har
erfarenhet av att skapa I6nsamhet i tillvaxtorienterade bolag.

Pagaende uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning

Meijer Profit AB Styrelseledamot

Viktors Kaffe AB Styrelseledamot och vice verkstallande direktor
X2 Fastighets AB Styrelseledamot och ordférande

Viktors Bistro AB Styrelseledamot och ordférande

Viktors Bodega AB Styrelseledamot och ordférande
Johannebergsfamiljen AB Styrelseledamot och ordférande

Gothenburg Football Academy Ek. Fér. Revisor

Oberoende i forhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja

55 RFID &r en teknik for att lasa information p& avstand fran transpondrar och minnen.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Ylva Bergvik Lee
CMO sedan 2022

Utbildning: Kandidatexamen i Informatik med inriktning digitala medier, Hogskolan Vast i Trollhattan
UX certifikat fran UX Design Institute, Dublin

Arbetslivserfarenhet: Ylva har arbetat i Bolaget sedan mars 2021 och som CMO sedan juni
2022. Hon har mer @n 11 &rs erfarenhet inom marknadsféring och grafisk design. Under

6 &rs tid arbetade hon och verkade i Sydkoreas huvudstad Seoul.

Pagdende uppdrag utdver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning

Inga andra p&gdende uppdrag.

Oberoende i forhéllande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

Martin Konczak
CSO sedan 2022

Utbildning: Kandidatexamen inom marknadsféring och férséljning, University of
Greenwich, London

Arbetslivserfarenhet: Martin ar Head of Sales sedan 2022 och har éver tio &rs erfarenhet
frén forséljning inom B2B relaterat till framforallt telekombranschen. Den framsta
inriktningen har legat i affarsupplagg mot bostadsrattsféreningar, fastighetsagare och
storre fastighetsbolag for att tillhandahélla kompletta IT-I&sningar.

Pagdende uppdrag utéver sitt uppdrag i Bolaget:

Uppdrag Befattning

Inga andra p&g8ende uppdrag

Oberoende i férhallande till Bolagets och dess ledande befattningshavare: Ja
Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Under de senaste fem &ren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i)
doémts for bedrégerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits

av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ingen av ovan ndmnda styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ingétt avtal med Bolaget om
férmaner efter uppdragets avslutande, utdver vad som annars framgar i Prospektet.

Det férekommer inga familjeband eller andra narstdenderelationer mellan styrelsemedlemmarna och/eller
ledande befattningshavare.
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Styrelse och ledande befattningshavare

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av 8rsstdmman. Vid &rsstdmman den 15 juni
2022 beslutades att arvode skulle utgd med fyra inkomstbasbelopp till styrelseordférande och ett
prisbasbelopp vardera till dvriga styrelseledaméter. Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som beréattigar
till ersattning vid upphdrandet av uppdraget.

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och 6vriga férmaner till Zesecs styrelse och ledande
befattningshavare under 2021.

Till Bolagets verkstallande direktor utgar en fast manadsldn om 80 OO0 SEK. Verkstéllande direktéren har
vidare rétt till pensionsavsattningar motsvarande 18,5 procent av bruttomanadslénen. Under rakenskapsaret
2021 utbetalades fast 16n till den verkstéllande direktéren med ett belopp om 640 OO0 SEK. Fér den
verkstéllande direktdren géller en uppsagningstid om sex ménader. Under uppsagningstiden har den
verkstéllande direktdren réatt till lon och férmaner enligt anstéllningsavtalet.

(SEK) Grundlgn/ Rérlig Pensionskostnad Ovriga férmaner Summa
Styrelsearvode erséttning

Styrelsen

Jonas Hagberg, f.d.

styrelseordférande’ 92200 o 0 o 92200

Martin Linde, f.d.

styrelseledamot? 0 O 0 0 0

Emma Sképe, 47 600 0 0 0 47 600

styrelseledamot

Peter Hummelblad, 47 600 0 0 0 47 600

styrelseledamot

Per Jorlind, 47 600 0 0 0 47 600

styrelseledamot

Ledande

befattningshavare

gﬂcahgggfs?;LZEgzazaotg 687 600 0 117 840 0 805 440

Se;/fg?tiilﬁggﬁsveare‘* 3755 959 0 99 403 0 3855 632

Summa 4 678 559 (o) 217 243 0o 4 896 072

TJonas Hagberg stéllde inte upp till omval som styrelseledamot vid &rsstimman 2022.
2Martin Linde avgick som styrelseledamot den 3 september 2021.

3Magnus Gilborne stillde inte upp till omval som styrelseledamot vid &rsstamman 2022.
“Totalt 4 personer under rakenskapsaret 2021 exklusive Magnus Gilborne.

zeSec
Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2022 46



Finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helér, exklusive kassaflédesanalyser,
dr hdmtade fr&n Bolagets &rsredovisningar fér rékenskapséren 2020 och 2021, vilka har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
samt har reviderats av Bolagets revisor. Utéver detta har ingen information i detta avsnitt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Kassaflédesanalyser fér heldren 2020 och 2021 &r hdmtade frén Bolagets
delérsrapport fér perioden januari - juni 2022 och har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende delér &r hdmtad fr&n Bolagets
delérsrapport fér perioden januari - juni 2022, vilken har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper
som Bolagets &rsredovisningar men inte granskats av Bolagets revisor. Informationen nedan bér

ldsas tillsammans med Bolagets &rsredovisningar fér rékenskapséren 2020 och 2021 inklusive
revisionsberéttelser samt Bolagets delérsrapport tér perioden januari - juni 2022 som samtliga
inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Avsnitten i de handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning for 2021

Resultatrakning sid. 7
Balansrékning sid. 8
Noter sid. 9-11
Revisionsberattelse sid. 30-32

Reviderad arsredovisning for 2020

Resultatrakning sid. 4
Balansrékning sid. 5-6
Noter sid. 7-8
Revisionsberattelse sid. 10-11

Oreviderad delarsrapport for @2 2022

Resultatrékning sid. 11
Balansrékning sid. 1
Kassaflddesanalys sid. 12

Samtliga handlingar finns tillgangliga p& www.zesec.com
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RESULTATRAKNING

Zesec of Sweden AB (publ)
. jan - juni 2022 jan - juni 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Belopp i TSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 322 52 175 46
Aktiverat arbete for egen rékning 2626 1095 2230 1503
Ovriga rorelseintakter 33 13 45 30
2980 1160 2450 1579
Rérelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter 1992 1840 -3972 -
Ovriga externa kostnader -3196 -4 335 -7 916 -3272
Personalkostnader 4141 1228 -4799 -194
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgéngar -692 219 -437 -
Ovriga rorelsekostnader -4 12 -23 -3
-10 061 -7634 -17 147 -3469
Rérelseresultat -7 081 -6 474 -14 697 -1890
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter - -385 -385 -14
- -385 -385 -14
Resultat efter finansiella poster -7 081 -6 859 -15 082 -1904
Resultat fére skatt -7 081 -6 859 -15 082 -1904
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -7 081 -6 859 -15 082 -1904
BALANSRAKNING
Zesec of Sweden AB (publ)
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Belopp i TSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt aktiekapital - - - 24
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 15 069 3062 3978 2185
Materiella anlaggningstillgdngar 57 - 60 R
Finansiella anlaggningstillgéngar - 102 20 33
15126 3164 4058 2218
Summa anléggningstillgangar 15126 3164 4058 2218
Omsittningstillgdngar
Varulager 145 2 17 -
Forskott till leverantérer _ _ 101 ;
Kundfordringar 161 6 109 27
Ovriga fordringar 112 454 195 125
Forbetalda kostnader och upplupna intakter 434 351 453 16
852 813 876 168
Kassa och bank 2726 10429 968 525
Summa omsiéttningstillgangar 3578 11242 1844 693
SUMMA TILLGANGAR 18704 14 406 5 902 2935
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 13898 3695 4612 2259
Fritt eget kapital -9 851 8528 -612 -12
4046 12223 4 000 2247
Summa eget kapital 4046 12223 4 000 2247
Avsattningar
Uppskjuten skatt 1805 - - -
Summa avséattningar 1805 - - -
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - - - 125
- - - 125
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Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder 10100 - - -
Forskott fran kunder 25 . 9 -
Leverantérsskulder 958 Tom 742 366
Aktuella skatteskulder 170 - 63 -
Origa skulder 260 216 228 18
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1340 956 860 179
Summa kortfristiga skulder 12853 2183 1902 562
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18704 14 406 5902 2935
KASSAFLODESANALYS
Zesec of Sweden AB (publ)

. jan - juni 2022 jan - juni 2021 jan - dec 2021 jan - dec 2020
Belopp i TSEK Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -7 081 -6 474 -14 697 -1890
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -1934 -876 -1793 -1503
Erlagd ranta - -385 -385 -14
Betald skatt - - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 9015 7735 16 875 -3407
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran féréandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager och korta fordringar 24 -646 -708 -58
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder 217 646 376 178
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 634 975 964 -89
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -8141 -6 760 -16 243 -3376
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar R R -60 -
Forséljning av materiella anlaggningstillgdngar R R - _
Férandring av finansiella anlaggningstillgéngar 20 70 13 .33
Kassaflode fran investeringsverksamheten 20 -70 -47 -33
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 16 859 16 859 3 482
Foérandring av 6verkursfond 2221 - - -
Aktiedgartillskott R - - -
Forandring rantebarande skulder 10100 125 125 125
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9879 16 734 16 734 3607
Periodens kassaflode 1758 9904 444 198
Likvida medel vid periodens bérjan 968 525 525 326
Likvida medel vid periodens slut 2726 10429 968 525

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE

Den i 8rsredovisningen for rakenskapséret 2021 intagna revisionsberattelsen fran KPMG AB innehéller

en upplysning av sarskild betydelse, "Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt
drift”, enligt féljande lydelse: ”Vi vill fasta uppméarksamheten pé férvaltningsberattelsen av vilken framgéar
att till dess att bolagets operativa verksamhet genererar ett positivt kassafléde ar bolaget beroende av
extern finansiering antingen genom tillskott frén aktiedgare eller andra finansieringskéllor och att styrelsen
i bolaget arbetar vidare med att sakerstélla finansiering samt optimera villkoren fér detsamma éver
kommande 12-manadersperiod. Dessa forhallanden tyder pd att det finns vasentliga osékerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om féretagets férméaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat

vara uttalanden pé grund av detta.”
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NYCKELTAL

Finansiell information

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ("Alternativa nyckeltal”) ar inte definierade enligt Bolagets
tillampade redovisningsregler fér finansiell rapportering. Zesec beddmer att dessa Alternativa nyckeltal

ger en battre forstéelse for Bolagets ekonomiska trender och finansiella stallning. De Alternativa

nyckeltalen, sésom Zesec har definierat dessa, boér inte jdmforas med andra bolags nyckeltal som har
samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. De Alternativa nyckeltalen i tabellen nedan har inte

reviderats.

Ej reviderat

Ej reviderat

Ej reviderat

Ej reviderat

(TSEK om inget jan-juni jan - juni jan-dec jan -dec
annat anges) 2022 2021 2021 2020
Nettoomséttning 322 52 175 46
Rorelseresultat -7081 -6474 -14 697 1890
Resultat efter finansiella poster -7081 - 6859 -15 082 1904
Balansomslutning 18704 14 406 5902 2935
Eget kapital 4046 12223 4000 2247
Rérelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg.
Nettoskuldsattning (%) 182% -85% -24% -18%
Soliditet (%) 22% 85% 68% 77%
Antal aktier vid periodens slut 10 201700 10 201700 10 201700 81000
Antal anstéllda, 8rsmedeltal 8 3 6 1
Antal anstéllda vid periodens slut 7 8 10 1
Index antal Zesec-anvandare* 651 100 323 -
Index antal lyckade upplasningar* 1816 100 744 -
Index antal nya Zesec-nycklar* 685 100 370 -
Index antal delade Zesec-nycklar* 707 100 378 -

*Index dar 1 april 2021 =100 for att pavisa utveckling mellan perioderna. Med anledning av att startvardet om 100

ar raknat frén 1april 2021 visas inga jamforelsetal for rakenskapséaret 2020.

Definitioner av Alternativa nyckeltal

Definition

Syfte

Aterkommande intakter och engangsintakter exklus-

attning* . o . et Tydliggéra Bolaget tiva intakt
Nettoomsittning ive aktiveringar och 6vriga rorelseintakter yeliggora Bolagets operativa intakter
Rérelseresultat* Resultat fre finansnetto Ger en indikation p8 Bolagets underliggande 16ns-

ambhet, fére finansnetto

Resultat efter finansiella poster*

Resultat efter finansnetto

Ger en indikation p& Bolagets underliggande 16ns-
amhet, efter finansnetto

Balansomslutning

Summan av Bolagets tillg&ngar eller skulder

Mattet anvands for att visa Bolagets storlek

Eget kapital*

Skillnaden mellan tillg&ngarna och skulderna, Bolag-
ets egna medel, i Bolaget

Visar skillnaden mellan tillgangar och skulder som
kan tankas utgoéra Bolagets egna medel

Rérelsemarginal (%)

Rorelseresultat i procent av
nettoomséattningen

Visar hur stor procentuell andel av nettoomsattnin-
gen som blir kvar efter rérelsens kostnader och
som kan disponeras till andra &ndamal

Nettoskuldsattning (%)

Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus
likvida medel i procent av eget kapital

Visar Bolagets skuldsattning

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Mattet ger forstdelse for Bolagets kapitalstruktur

Antal aktier vid periodens slut**

Antalet aktier enligt Bolagets aktiebok per respektive
periods slutdatum

Ger en bild av aktiekapitalets utveckling vid jam-
forelser mellan olika perioder

Antal anstillda, &rsmedeltal**

Genomsnitt av antal anstallda under perioden
omraknat till heltidstjanster

Ger en bild av genomsnittlig storlek pa Bolagets
personalstyrka

Antal anstéllda vid periodens slut**

Antalet anstéllda enligt Bolagets personalforteckning
per respektive periods slutdatum

Ger en bild av storleken p8 Bolagets personalstyrka
over olika slutdatum

Index antal Zesec-anvandare**

Index 6ver antalet anvéndare av Zesec-appen
dar 1april 2021 =100

Pavisar utvecklingen av antalet anvandare av
Zesec-appen

Index antal lyckade upplasningar**

Index &ver antalet lyckade upplasningar med
Zesec-appen dar 1april 2021 =100

Pavisar utvecklingen av antalet lyckade up-
plasningar med Zesec-appen
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Index dver antalet nya digitala nycklar genererade Pavisar utvecklingen av antalet nya digitala nycklar
- *k
Index antal nya Zesec-nycklar med Zesec-appen dar 1 april 2021 =100 genererade med Zesec-appen
Index &ver antalet delade digitala nycklar med Pavisar utvecklingen av antalet delade digitala nyck-
- *k
Index antal delade Zesec-nyckdar Zesec-appen dar 1april 2021 =100 lar med Zesec-appen

*Definitioner enligt Zesecs tillimpade redovisningsregler for finansiell rapportering som &terfinns i Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
**|cke-finansiell karaktar.

Avstamningstabell for nyckeltal
Nedan foljer en avstamningstabell for de Alternativa Nyckeltal som inte ar av icke-finansiell karaktar och
inte &r definierade enligt Bolagets tillampade redovisningsregler fér finansiell rapportering.

(TSEK om inget jan-juni jan - juni jan - dec jan-dec
annat anges) 2022 2021 2021 2020
Summa eget kapital och skulder 18704 14 406 5902 2935
= Balansomslutning 18704 14 406 5902 2935
Roérelseresultat -7081 -6474 -14 697 1890
/Nettoomséttning 322 52 175 46
= Rérelsemarginal (%) neg. neg. neg. neg.
Langfristiga rantebarande skulder - - - 125
+ Kortfristiga rantebarande skulder 10100

- likvida medel 2726 10 429 968 525
/Eget kapital 4048 12223 4000 2247
= Nettoskuldséttning (%) 182% -85% -24% -18%
Eget kapital 4046 12223 4000 2247
/ Balansomslutning 18704 14 406 5905 2935
Soliditet (%) 22% 85% 68% 77%

BETYDANDE FORANDRINGAR | ZESECS FINANSIELLA STALLNING EFTER 30 JUNI 2022

Under augusti 2022 [amnades féremissionslan om 1,37 MSEK till Zesec frén styrelseledamoter

och befintliga aktiedgare i Bolaget i syfte av att tillgodose kortsiktig likviditet intill dess att
Foretradesemissionen genomfdrts. Information om vilka styrelseledaméter som |dmnat féremissionslan
samt hur beloppet férdelar sig anges under avsnittet Transaktioner med nérstdende. Féremissionsl&nen
|6per utan ranta och avses aterbetalas genom kvittning mot Units inom ramen fér Féretradesemissionen,
s8 langt teckningsférbindelser med och utan stéd av foretradesratt mojliggdr sadan kvittning. Om
l&ngivarna inte ges mojlighet att kvitta hela eller delar av sin fordran motsvarande respektive 1&n pa

satt som beskrivs ovan, ska utestdende |an istallet &terbetalas av Bolaget genom kontant betalning

den 30 november 2022. Cirka 1,2 MSEK av lamnade féremissionslén representeras av ingdngna
teckningsférbindelser (tillika kvittningsbar del av féremissionslan), varav cirka 0,65 MSEK utgér taganden
utan stéd av foretradesratt och cirka 0,57 MSEK utgér 8taganden med stoéd av féretradesratt. For
ytterligare information om langivarnas &taganden inom ramen for Foretradesemissionen, se tabellen under
avsnittet Teckningsférbindelser och garantidtaganden.

Den 16 september 2022 ingick Zesec ett tillaggsavtal till det [dneavtal som traffats med Formue Nord
Markedsneutral A/S under andra kvartalet 2022. Andringar av villkoren i det ursprungliga l&neavtalet med
anledning av tillaggsavtalet &terges i sin helhet under avsnittet Vasentliga avtal.
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Den 18 september 2022 ingick Zesec ett tillaggsavtal till det [&neavtal som traffats med Staffansgérden i
Traa AB under férsta kvartalet 2022. Andringar av villkoren i det ursprungliga l&neavtalet med anledning av
tillaggsavtalet aterges i sin helhet under avsnittet Vasentliga avtal.

Utdver ovan har inga betydande féréandringar skett i Bolagets finansiella stéllning efter den 30 juni 2022
fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen fér Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy och har &nnu inte heller beslutat
om nagon vinstutdelning. Storleken pé framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Bolaget &r
beroende av ett antal faktorer, som resultat, finansiell stéllning, kassafldde och rérelsekapitalbehov. Forst
nar langsiktig I6nsamhet kan férutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Under det ndrmaste &ret férvantas
det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgdngliga medel kommer att anvandas for fortsatt expansion.
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ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 24 mars 2017 och registrerades vid
Bolagsverket den 28 mars 2017. Bolagets organisationsnummer ar 559106-5999. Bolaget ska enligt
verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen bedriva IT-konsulttjanster och programutveckling samt
dérmed férenlig verksamhet. Bolaget ska dven &ga, férvarva och forvalta fast och 16s egendom, sésom
patent, varumarken, licenser och andra rattigheter. Bolagets styrelse har sitt sate i Géteborgs kommun.
Bolaget har adress: Gotabergsgatan 20, 411 34 Géteborg. Bolagets kontor n8s p8 telefonnummer +46 (0)
70 375 40 74. Bolagets webbplats &r www.zesec.com.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktuellt antal aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet utgéra lagst 625 000 SEK och hégst 2 500 000

SEK férdelat pa lagst 10 000 OO0 och hégst 40 OO0 00O aktier. Per dagen fér Prospektet och fére
Foretradesemissionen uppgar antalet aktier i Bolaget till 10 201 700 och Bolagets aktiekapital uppgar till
633 512,85 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,062 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och
varje aktie har darmed lika réstvarde. Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

Andringar i antal aktier och aktiekapital
Bolagets registrerade aktiekapital och antal aktier har inte férdndrats sedan ingéngen av aret fér den senast
faststéllda balansrakningen.

LEGAL KONCERNSTRUKTUR
Zesec har per dagen for Prospektet inga dotterbolag och inga intressebolag ingér i Bolagets struktur.
Bolaget ingér féljaktligen inte i en koncern.

AGARSTRUKTUR OCH AKTIEAGARAVTAL

| nedanstéende tabell listas de aktiedgare som, sévitt Bolaget vet, har ett direkt eller indirekt innehav

av Bolagets kapital eller rostratter 6verstigande fem procent av det totala kapitalet eller rostratterna i
Bolaget per den 30 juni 2022 inklusive déarefter kdnda foérandringar fram till dagen for Prospektet. Nedan
angivna aktiedgare har mojlighet att utdva ett betydande inflytande dver samtliga fragor som rér Bolaget.
Detta skulle vara till nackdel for dvriga aktiedgare som eventuellt har andra intressen &n nedan angivna
aktiedgare. Utdver tillampning av de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis minoritetsskyddsreglerna
i aktiebolagslagen (2005:551), har Bolaget inte ndgon maéjlighet att vidta atgarder for att garantera att
sddant betydande inflytande inte missbrukas.

Séavitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande &ver Bolaget. Bolagets styrelse kénner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
overenskommelse som kan leda till att kontrollen éver Bolagets féréandras.

Aktiedgare Antal aktier Procent av antal aktier och réster

Square Nine Mangament & Holding AB 2243324 21,99

Provatum Holding AB 1213 800 1,90

Ambassador of Kwan AB 1150 000 1,27

Ovriga 5594 576 54,84

Totalt 10201700 100,00
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VASENTLIGA AVTAL

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med undantag fér avtal som ingatts inom ramen for
den normala affarsverksamheten, ingétt ndgot avtal som ar av vasentlig betydelse fér Bolaget under en
period om ett &r omedelbart fére offentliggdérandet av Prospektet.

Bryggfinansiering

Bolaget har den 3 januari 2022 ingatt laneavtal i form av en s.k. bryggfinansiering med Staffansgarden

i Trdd AB innefattande ett 1&n om 2,5 MSEK samt en kreditfacilitet om 2,5 MSEK, innebérande ett totalt
l&nebelopp om maximalt 5 MSEK vilket till fullo utnyttjats. Kreditfaciliteten, efter avdrag om 0,125 MSEK
motsvarande 50 procent av upplédggningsavgiften enligt nedan, utnyttjades med 1,375 MSEK den 31
januari 2022 och med 1 MSEK den 2 februari 2022. Syftet med bryggfinansieringen &r att sékerstalla
Bolagets kortsiktiga finansiella behov fram till och med Erbjudandet. Bolaget dger ratt att ndrsomhelst
aterbetala lanebeloppet. Langivaren har en ensidig ratt att konvertera lanen till aktier mot 70 procent

av marknadsvérdet dver tio dagars VWAP, berégknat frén det datum l&ngivaren begér aterbetalning med
aktier.

Lanen forfoll initialt till betalning den 30 juni 2022 och I6pte med en ménatlig réntesats om en procent
plus en upplaggningsavgift om fem procent av l8nen, d.v.s. en total upplaggningsavgift om 250 000
kronor. Vid férsenad betalning utgar en droéjsmaélsranta om 2,5 procent per pabdrjad ménad utéver den
maénatliga réntan om en procent. Per dagen fér Prospektet uppgér Bolagets totalt skuld till Staffansgérden
i Trad AB avseende lanen till 3,75 MSEK jamte ranta. Bolaget &aterbetalade den 19 maj 2022 1,25 MSEK
jamte rénta om 0,2 MSEK avseende brygglanet. Utestdende del av Bolagets skuld avseende l&nen om
totalt 3,75 MSEK jamte ranta fordelas s8ledes med 1,25 MSEK jamte rénta fér bryggldnet och med 2,5
MSEK jamte ranta for kreditfaciliteten. Enligt dverenskommelse med l&ngivaren tréffad den 18 september
2022 har dag for aterbetalning av 750 TSEK avseende lanen skjutits upp frdn den 30 juni 2022 till den 30
april 2023 och darutdver ska 3 MSEK av utestédende l&nebelopp om 3,75 MSEK jamte rénta konverteras
till Units inom ramen for Foretradesemissionen genom garantidtagande lamnat av langivaren. Om sadan
konvertering om 3 MSEK inom ramen foér Féretradesemissionen genom garantidtagande lamnat av
l&ngivaren inte helt eller delvis kan ske, med anledning av att lamnat garantidtagande inte helt eller delvis
behdver tas i ansprék, ska Bolaget senast tio bankdagar efter att Féretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket aterbetala sddan eventuell del av ndamnda 3 MSEK som inte konverterats i kontanta medel.
Overenskommelsen innefattar vidare att Bolaget ska erligga dréjsmalsranta enligt ovan pa utestdende l&n
for perioden fran och med den 1juli 2022 till och med den dag Foretradesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket. Fr&dn och med dagen efter att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket utgar
en ménatlig rénta om en procent pé utestdende l&nebelopp om 750 TSEK jamte upplupen ranta fram till
forfallodagen den 30 april 2023.

Bryggfinansiering

Bolaget har i maj 2022 ingatt laneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S om en l&nefinansiering
om totalt 9 MSEK. Lanet ska dels anvéndas for att sékerstélla rorelsekapital for Bolagets fortsatta
expansionsplan under 2022, dels aterbetala 1,25 MSEK jamte ranta om 0,2 MSEK av befintligt brygglén
som upptogs genom l&neavtal traffat med Staffansgérden i Trééd AB den 3 januari 2022. S&dan
dterbetalning om totalt 1,45 MSEK avseende brygglénet Iamnat av Staffansgérden i Traa AB skedde
den 19 maj 2022. Lanet forfaller till betalning den 31 oktober 2022 och |6per med en ménatlig rénta om
1,5 procent plus en upplaggningsavgift om 5 procent, d.v.s. en total upplaggningsavgift om 450 OO0
kronor. Lanet ar uppdelat i tva separata trancher dar den forsta tranchen av 18net om 7,25 MSEK erlades
i anslutning till avtalets ingéende och resterande tranch om 1,75 MSEK kan begéras av Bolaget villkorat
av att Bolaget offentliggjort information om att Bolaget sakerstallt tillrackliga medel for att mojliggora

zefec
Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2022 54



Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information

dterbetalning av l&net, innefattande exempelvis genomférandet av Foéretradesemissionen, dock tidigast
den 18 augusti 2022. Enligt dverenskommelse med langivaren tréffad den 16 september 2022 har
l&nevillkoren justerats pa s& satt att ranta fr&n ursprunglig férfallodag till och med den 16 september

2022 ackumulerats och nytt [&nebelopp per dagen for Prospektet uppgar till cirka 7,9 MSEK jamte réanta
(inklusive ny upplaggningsavgift om 125 000 kronor). Vidare ar ny férfallodag for 18net den 30 april 2023,
rantan avseende lanet uppgér till 1,75 procent per varje pabdrjad trettiodagarsperiod med start den 16
september 2022 och Bolagets mojlighet att avropa den andra tranchen om 1,75 MSEK har upphért. Inom
ramen for dverenskommelsen atar sig Bolaget att amortera ned utestdende l&nebelopp om cirka 7,9 MSEK
jamte ranta till 2,5 MSEK i samband med Féretradesemissionen. Sadan aterbetalning kan ske via kontant
aterbetalning och/eller genom att l&ngivaren, i handelse av att l&ngivarens garantidtagande om 4,75
MSEK helt eller delvis behover tas i ansprak vid bristande teckning i Féretradesemissionen, kvittar infriat
garantidtagande mot utestdende fordran mot Bolaget.

IMMATERIELLA TILLGANGAR OCH PATENT
Bolaget har per dagen for detta Prospekt inte ndgra registrerade patent. Bolaget har den 29 juni 2021

ansokt om patentansékan (EPC) fér innovativ molnbaserad porttelefoni. Ansdkan har per dagen for detta
Prospekt inte beviljats.

Forutom att Bolaget innehar ratten till sitt eget féretagsnamn genom registrering av féretagsnamnet Zesec
of Sweden AB (publ) utgérs Bolagets immateriella rattigheter av varumarkesregistreringar och ett flertal
domaner vilka framgér av nedan tabeller.

zefe

Varumirke Land/Omrade Ansékningsnum- Ansékningsdatum | Registrerings- Giltighetstid
mer /registre- datum t.o.m.
ringsnummer

Nyckelfritt Hus Sverige 619802 2022-01-12 2022-01-28 2032-01-12

ZESEC EU 018504530 2021-07-01 2021-10-26 2031-07-01

ZESEC UK UKOO003663279 | 2021-07-01 2021-11-05 2031-07-01

Sverige 542256 2017-06-16 2017-11-03 2027-11-03

Utover varumarken &r Bolaget p8 dagen per dagen for detta Prospekt dven dgare till ett flertal doméannamn.

Domannamn

zesec.com zesec.at

zesec.se zesec.dk

zesec.co.uk zesec.nu

zesec.pl zesec.eu

zesec.fi zesec.be
zeSec

Inbjudan till teckning av Units i Zesec of Sweden AB (publ) 2022

55




Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv m&naderna och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande
effekter p8 Bolagets finansiella stéllning eller [IGnsamhet.

OPTIONSPROGRAM

Utover Bolagets teckningsoptionsprogram beskrivet nedan finns inga konvertibla eller utbytbara
vardepapper férenade med ratt till teckning av annat vardepapper i Bolaget per dagen foér detta Prospekt.
Vid fullt utnyttjande av samtliga nedan beskrivna teckningsoptioner som var utestdende per dagen for
detta Prospekt kunde utspadningen, med forbehéll for vissa sedvanliga omrakningsvillkor, totalt maximalt
uppgé till cirka 4,9 procent.

Den 15 juni 2022 beslutade &rsstdmman i Bolaget att emittera hogst 530 000 teckningsoptioner i ett
incitamentsprogram (TO2 2022/2025) till verkstéllande direktéren, styrelseledaméter och nyckelpersoner
i Bolaget. Samtliga teckningsoptioner har tecknats och tilldelats i enlighet med bolagsstdmmans beslut.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 7,70 SEK. Teckning av

nya aktier ska ske under perioden fr&n och med den 1juni 2025 till och med den 15 juni 2025. Vid full
teckning av utgivna teckningsoptioner 6kar Bolagets aktiekapital med cirka 32 912,34 SEK. Fullsténdiga
optionsvillkor avseende TO2 2022/2025 finns tillgangliga pé Bolagets hemsida.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte n&gra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters
och ledande befattningshavares 8taganden gentemot Zesec och deras privata intressen och/eller

andra &taganden. Flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella
intressen i Zesec till f6ljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget enligt vad som anges
under avsnittet Styrelse och ledande befattningshavare. Darutdver har vissa styrelseledaméter [amnat
féremissionslan till Bolaget, se ndrmare under avsnitten L&ne- och finansieringsstruktur och Transaktioner
med nérstdende. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till féljd av arrangemang
eller dverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter. Se dven beskrivning éver
narstdendetransaktioner under avsnittet Transaktioner med nérstdende.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte beviljat ndgra 1&n, garantier eller borgensférbindelser till férman fér ndgon av Bolagets
styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisor. Utéver de nedan angivna undantagen har ingen
av Zesecs styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller revisor, eller deras narstdende deltagit direkt
eller indirekt i ndgra vasentliga affarstransaktioner med Bolaget sedan den 1 januari 2020 och fram till
datumet for Prospektet.

| huvudsak bestar nérstdendetransaktionerna av inkdp av konsulttjanster av Bolagets huvudégare, ledande
befattningshavare, deras kontrollerade bolag eller nérstdende samt féremissionslén enligt nedan.

Bolaget har [6pande anlitat Square Nine Mangament & Holding AB, for att genom Thomas Rejmell,
tillhandahélla konsulttjanster relaterade till strategi, expansion finansiering, IT och uppstart av verksamhet
i andra stadder samt managementsupport. Square Nine Mangament & Holding AB &r Bolagets stérsta
aktiedgare och &gs av narstdende® till Zesecs medgrundare och f.d. vd Thomas Rejmell. Omfattningen

54 Square Nine Mangament & Holding AB ags och kontrolleras av Thomas A Rejmells f.d. hustru.
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av konsulttjansterna har motsvarat 100 procent av en heltidstjanst. Ersattningen har enligt avtalet uppgétt
till 135 OO0 SEK exklusive moms per ménad frdn och med den 1 april 2021 och uppgick dessférinnan till
80 000 SEK exklusive moms per manad. Bolaget har under 2021 delvis erlagt betalning till Square Nine
Mangament & Holding AB genom kvittning av fordran mot nya aktier i Bolaget. Fér uppgift om ersattning
till Square Nine Mangament & Holding AB sedan den 1januari 2020 och fram till datumet for Prospektet,
se tabell nedan.

Bolaget har [6pande anlitat Meijer Profit AB, fér att genom Christian Meijer, tillhandahélla konsulttjanster
relaterade till CFO-roll. Meijer Profit AB &r aktiedgare i Bolagets och dgs Christian Meijer. Fér uppgift om
ersattning till Meijer Profit AB sedan den 1 januari 2020 och fram till datumet fér Prospektet, se tabell
nedan.

Vidare har Bolaget under perioden 25-26 augusti 2022 erhallit rantefria och kortfristiga foremissionslan
om sammanlagt 1,37 MSEK, vara 670 TSEK fr&n Noisivan Invest AB respektive Dentia Consulting

AB med den férdelning som anges i tabellen nedan. Noisivan Invest AB dgs och kontrolleras av
styrelseledamoten Per Jorlind och Dentia Consulting AB &gs och kontrolleras av styrelseordférande
Alexander Tasevski. Samtliga féremissionslan avses att &terbetalas genom kvittning mot Units inom ramen
for Foretradesemissionen och om sé inte kan ske genom kontant betalning senast den 30 november 2022,
se ndrmare under avsnittet L&ne- och finansieringsstruktur.

Utover foremissionsl@nen om 670 TSEK beddmer styrelsen i Zesec att samtliga narstdendetransaktioner
enligt ovan har genomférts pad armléangds avstadnd och p& marknadsmassiga grunder. Skélen till att de
aktuella l&netransaktionerna har skett p8 icke marknadsmassiga villkor har varit att l&ngivarna inte velat
belasta Bolaget med réntekostnader. | dessa enda fall dar transaktioner har skett pé icke marknadsmassiga
villkor har transaktionerna skett till Bolagets fordel.

Transaktioner med néarst&ende sedan den 1 januari 2020 till datumet fér Prospektet.

Namn Foretag Funktion Summa, ex. moms (SEK)
Thomas Rejmell Square Nine Mangament & Head of Sales & COO 2795000
Holding AB
Per Jorlind Noisivan Invest AB Styrelseledamot 520 000*
Alexander Tasevski Dentia Consulting AB Styrelseordférande 150 O00*
Christian Meijer Meijer Profit AB CFO 48 000

*Foremissionslan.

54 Square Nine Mangament & Holding AB ags och kontrolleras av Thomas A Rejmells f.d. hustru.
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Tillgangliga handlingar

Foéljande handlingar ar tillgangliga i elektronisk form p& Bolagets webbplats, www.zesec.com, under
Prospektets giltighetstid. Kopior av handlingarna hélls ocks4 tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pa
Zesecs huvudkontor (ordinarie kontorstid), Gotabergsgatan 20, 411 34 Géteborg, Sverige.

* Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)

e Bolagets bolagsordning

e Fullstandiga optionsvillkor for TO2 2022/2025

e Villkor for teckningsoptioner av serie TO3 avseende nyteckning av aktier i
Zesec of Sweden AB (publ)

Vanligen notera att informationen pé& Bolagets webbplats inte utgér en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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KONTAKTUPPGIFTER

Zesec of Sweden AB (publ)
Gotabergsgatan 20

411 34 Goéteborg
WWW.zesec.com

INBJUDAN TIELTECKNING A\[l{N:]?TS 1
Zesec of Sweden AB(publ) * &

Foretradesemission 23/'september 2022« > -

-

Teckningsperiod 29 september - 13 oktober 2022




