® Disruptive
0% Pharr?la

INFORMATIONSMEMORANDUM

TECKNINGSPERIOD
11 MAJ -9 JUNI 2022




4

INNEHALL

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DISRUPTIVE PHARMA ...occccoeer 3
DM AT ST S, At RN e 4
VILLKOR OCH ANVISNINGAR ... S 5
VERKSAMHETSBESKRIVINING ....cooovevvve.. 8
MOTIV FOR NYEMISSION OCH EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING...... 13
SINNNNETINOV/S o —. 14
SN — 15
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE .....oocccccceesoeoeeeeeoeeesseesoees s esssee s esseesssoes 17
AT O] S 19
AKTIEN OCH AGARE ..o 20
VIKTIG INFORMAT N o i o st te s esrvecrsnnenero oo 21
RISIKEAKTIOR ERIENE S e S . p.7

INFORMATION OM
EMITTENTEN

Disruptive Pharma Holding AB (publ) ("Disruptive Pharma” eller "Bolaget”) &r ett svenskt publikt
aktiebolag, registrerat den 7 april 2021, med organisationsnummer 559310-6361. Bolagets
associationsform regleras av Aktiebolagslagen (2005:551) och verksamheten bedrivs huvud-
sakligen i Uppsala var Bolaget ocks& har sdite. Styrelsen utgérs av Marie Ehrling som ordf6-
rande samt av ledaméterna Gunilla Ekstrom, Alexander Oker-Blom och Maria Strémme. Peter
Asberg dr verkstallande direktér. Bolaget har idag 10 anstéllda och arbetar med eft stort och
kompetent nétverk av konsulter som ar genom avtal knutna till Disruptive Pharma.




INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIERIDISRUPTIVE PHARMA

Styrelsen i Disruptive Pharma Holding AB (publ] (org.nr 559310-6361) har den 28 april 2022 beslutat att genomféra en
nyemission med féretradesratt fér befintliga aktiedgare, med stéd av bolagsstémmans efterféliande godkénnande den 31
maj 2022. Emissionen omfattar hégst 117 597 aktier och kan inbringa bolaget cirka 50 MSEK vid full teckning. Bolagets
Grsredovisning for rékenskapsdret 2021 utgér en del av memorandumet och ska lésas som en del dérav.

Siu av Bolagets stérre dgare/dgargrupperingar, vilka inne-
har cirka 33 procent av kapitalet, har aviserat fill styrelsen
att de har fér avsikt att teckna nya aktier fill ett belopp lagst
uppgd&ende fill cirka 24,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 49
procent av def sammanlagda emissionsbeloppet. Dessa
avsiktsforklaringar  @r inte  sakerstallda genom  pantsétt-
ning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Vidare har
Bolagets styrelseordférande Marie Ehrling och verkstél-
lande direkidr Peter Asberg aviserat aft de har fér avsikt att
teckna minst dubbla sina respekfive pro rata andelar.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske under perioden 11 maj - @ juni
2022. Styrelsen i Bolaget dager ratt aft férléinga tecknings-
fiden. Styrelsen &ger inte rétt att avbryta emissionen efter det
att teckningstiden har pabariats.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 425 kronor per aktie. Inget courtage
kommer aff tas uf.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING OCH TECKNINGS-
RATTER

De akfieagare eller foretradare for aktiedgare som pé
avstémningsdagen den @ maj 2022 &r registrerade i den
av Euroclear fér Bolagets rékning forda akfieboken ager

forefradesratt vid teckning. Aktiedgare i Bolaget erhéller en
(1) teckningsréit fér varie innehavd aktie. Det krévs en (1)
teckningsréit fér att teckna en (1) ny akfie.

TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER SAMT
TILLDELNING

For det fall samiliga akfier inte tecknas med stéd av
teckningsréifter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om filldelning av aterstéende akier.
Sadan tilldelning ska

iforsta hand ske fill de égare som aviserat fill Bolaget infér
nyemissionsférfarandet aft de har fér avsikt aft férutom att
teckna sin pro rata andel med stéd av teckningsrétter dven
teckna en post motsvarande sin pro rata andel utan stéd av
teckningsrétter,

iandra hand fill évriga som tecknat med stéd av tecknings-
ratter och dérutéver tecknat aklier utan stéd av fecknings-
rafter.

Vid éverteckning ska filldelning ske, inom respektive kategori,
pro rata i férhéllande fill antal akfier som tecknats utan stod
av teckningsrdtter.

UTSPADNING

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att ka med
560 076,39 SEK, fran 560 076,39 SEK il 1 120 152,78
SEK. Antalet aktier kommer dé& att ska med hégst 117 597
stycken, fran 117 597 aktier fill 235 194 aktier. De ny-
emitterade aktiemna kommer dé att utgéra 50 procent av
samfliga utestdende aktier. Befintliga akfiecigare som inte
tecknar sin berattigade andel kommer vid full teckning
aft se sitt &gande i Bolaget spédas ut med motsvarande
procentsats.




VD HAR ORDET

Disruptive  Pharma  &r et
dynamiskt  lgkemedels-
bolag dar vi utnyttiar var
spefskompetens
lgkemedelsformuler-
ing fillsammans
var  patentskyddade
Pharma MMC-teknologi
for utveckling av nya och
¥ forbatirade lekemedel. Gen-
om att formulera Iskemedel i Pharma MMC skapas helt nya
majligheter for aft styra hur lékemedlet friséitts i kroppen vilket
skapar férutsatiningar fér férbétrade egenskaper. Pharma
MMC kan dven méjliggéra aft lakemedel som &r sarskilt
svara att formulera kan utvecklas, vilka annars inte skulle nd
ut till behdvande patienter.

inom

med

Produktutveckling som nyttjar fordelarna med var innovativa plattform

— o

Drug Development . | Drug Enablement
(Approved drugs) l (Drugs in development)

.-

Amorf stabilisering av ldkemedelssubstanser i Pharma MMC

Bolagets unika formuleringsplatform — Pharma MMC
— kommersialiseras inom tv& separata strategiomréden;
medicinskt relevanta férbétiringar av existerande lékemedel
[Drug Development) respektive samarbeten / partnerskap
inom formulering av Idkemedelssubstanser i utvecklings-
fas (Drug Enablement). Dessa omréden ér valda med ut-
géngspunkt  frén  férutsatiningarmna i Bolagets  tekno-
logiplaftform  samt  ouppfyllda  marknadsbehov  och
potentiell marknadsnisch. Féreliggande emission p& cirka
50 MSEK genomférs i syfte att féra Bolagets verksamhet
narmare kommersialisering av lakemedelsprodukter inom
b&da dessa tvé omraden.

BAKGRUND OCH MOTIV

Bada strategiomrddena Drug Development och Drug
Enablement har tagit vikliga steg framat under 2021 och
under inledningen av 2022. Inom strategiomréde Drug
Development réder hog akfivitet inom det interna ut-
vecklingsarbetet med aft driva Bolagets férsta portfolj-
projeki DPH320 vidare mot klinisk fas samt att identifiera
eft andra portféliprojekt. Nominering av produktkandidater
ar eff viktigt steg givet att dessa skall genom Kliniska studier.

FORSAKRAN

Styrelsen for Disruptive Pharma &r ansvarig fér informationen i detta memorandum, vilket har uppréttats med

Initieringen av vér férsta kliniska studie férvantas ske inom
portféliprojekt DPH320 under andra halvan av 2023, en
mycket viklig milstolpe fér Bolaget. Inom strategiomréde
Drug Enablement har Pharma MMC teknologiplattformen
efablerats genom utvérderingsavtal fillsammans med exter-
na partners. Bolagets erbjudande inom Drug Enablement
riktar sig framst fill [akemedelsbolag vilka har egna Iédke-
medelssubstanser under utveckling. Steget frén pre-klinik
fill klinik, genom de kliniska faserna, kan vara utmanande
steg. Utmaningarna skilier sig &t beroende pé vilken klass
substansen fillhér. Pharma MMC kan erbjuda en l6sning ge-
nom atf exempelvis férbatira substansens vattenldslighet, for-
battra vissa egenskaper samt bidra med en vélfungerande
formulering. Erbjudandet aft ingd ett utvérderingsavtal med
Disruptive Pharma ¢r ténkt att vara en attraktiv vég for exter-
na bolag aft utvérdera lskemedelsformulering med Pharma
MMC. En framgéngsrik utvéirdering av den externa partens
lkemedelssubstans kan leda vidare mot kommersiella affér-
savtal, samarbetsavtal eller licensavial.

Bolagets fokus ligger idag p& véra egna portféliprojekt inom
strategiomréde Drug Development men vi bedémer aft vart
andra strategiomrade Drug Enablement har goda majlighe-
ter att véixa framéver. Utvecklingen under 2022 och 2023
férvéntas resultera i vardedrivande utveckling inom béde
Drug Development och Drug Enablement vilket skapar goda
ferutsatiningar fér framtida intékter under kommande @r.

Styrelsen arbetar kontinuerligh med att fillféra bolaget néd-
vandigt kapital samt med att sakerstélla bolagets fortsatta
posifiva utveckling. Nyemissionen 2022 &r en del i detta
arbete. Var ambition @r att under 2023, om ratt forutsait-
ningar féreligger, marknadsnotera bolagets aktier, bredda
dgarkretsen och fillféra bolaget kapital.

Detta informationsmemorandum presenterar ett Disruptive
Pharma med héga ambitioner. Genom nyemissionen fill-
férs Bolaget kapital vilket majligger fortsatt utveckling av
lskemedelsprodukter, kommersiella samarbeten med mal-
sétning atft skapa vérden for akliedgarna. Styrelsen ser
posifivt p& att dgare som &nskar teckna mer &n sin pro rata
andel ges majlighet till detta i nyemissionen.

Uppsala i maj 2022

Peter Asberg
VD och koncernchef

anledning av den féreliggande nyemissionen. Harmed férsakras att, s@vitt styrelsen kanner fill, uppgifterna i detta

memorandum &r rikliga och 6verensstémmer med faktiska férhéllanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle

kunna pé&verka dess innebasrd.

Uppsala i maj 2022
Styrelsen




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSION|
DISRUPTIVE PHARMA HOLDING
AB (PUBL)

Styrelsen i Disruptive Pharma Holding AB (publ) (org.
nr 5590310-6361) har den 28 april 2022 beslutat att
genomféra en nyemission med féretradesrétt for befintliga
akliedgare, med stéd av bolagssttmmans efterféljiande
godkannande den 31 maj 2022. Emissionen omfattar hégst
117 597 aktier och kan inbringa bolaget cirka 50 MSEK vid
full teckning.

Sju av Bolagets stérre égare,/&gargrupperingar, vilka inne-
har cirka 33 procent av kapitalet, har aviserat fill styrelsen
att de har fér avsikt att teckna nya akfier till ett belopp légst
uppgé&ende fill cirka 24,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 49
procent av det sammanlagda emissionsbeloppet. Dessa
avsikisférklaringar ar inte sakerstéllda genom pantscittning,
sparrmedel eller liknande arrangemang.

Vidare har Bolagets styrelseordférande Marie Ehrling och
verkstallande direkior Peter Asberg aviserat aft de har fér av-
sikt aft teckna minst dubbla sina respektive pro rata andelar.

Styrelsen ser positivt p& aft éigare som énskar teckna mer én
sin pro rata andel ges, i mé&n av utrymme, méjlighet fill detta
i nyemissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstémningsdag hos Furoclear Sweden AB ("Euroclear”)
for faststéllande av vem som ska erhélla teckningsrétter i
emissionen dar den @ maj 2022. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsrétter &r den
5 maj 2022. Férsta dag for handel i Bolagets akfie exklusive
rétt att erhdlla teckningsrétter ar den 6 maj 2022.

TECKNINGSTID

Teckning av akfier ska ske under perioden frén och med
den 11 maj 2022 fill och med den 9 juni 2022. Styrelsen i
Bolaget éger rétt aft forléinga teckningstiden. Styrelsen dger
inte r&ft aft avbryta emissionen efter det att teckningstiden
har pabériats.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 425 kronor per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsratt for
varje (1) innehavd akfie. Det krévs en (1) teckningsrétt fér aft
teckna en (1) ny akfie. Teckningsrétter som ej utnyttiats fér
teckning av aktier senast den @ juni 2022, kommer att bokas

bort frén samtliga VP-konfon utan erséttning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsrétter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Ingen organiserad handel med teckningsrétter kommer aft
aga rum.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER
("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar négra bankdagar efter
befalning. Dérefter erhéller tecknaren en VP-avi med be-
kraftelse p& aft inbokning av BTA skeft p& VP-kontot.
Tecknade akfier benamns BTA fill dess aft nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT OMVANDLING
TILL AKTIER

Ingen organiserad handel med BTA kommer aft éga rum.
Ingen sdrskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband
med omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget dr inte féremdl fér handel.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstémningsdagen den @ maj 2022 &r
registrerad som akfiecigare i Bolaget dger féretradesratt att
foren (1) befintlig aktie teckna en (1) ny akfie.

Direkiregistrerade aktiedgare, innehav pa
VP-konto

De aktietigare eller foretrédare for aktiecigare som pé
avstémningsdagen &r registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning férda akfieboken, erhéller fériryck
emissionsredovisning med vidhéngande bankgiroavi, sér-
skild anmdlningssedel samt anmdlningssedel for teckning
utan stéd av teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
teckningsrétter p& VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda
ferteckningen dver panthavare och férmyndare erhdller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedéigare, innehav pa
depa

Akliedgare vars innehav av akfier i Bolaget ar for-
valtarregistrerade  hos bank eller annan férvaltare er-
haller ingen emissionsredovisning. Teckning och betal-
ning ska i stallet ske enligt instruktioner frén férvaltaren.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Teckning med stéd av teckningsratter,
direkiregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning fill angivet bankgiro
senast den @ juni 2022 i enlighet med né&got av fsliande tvé&
alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvands om samfliga erhdlina teckningsrétter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning av angivet belopp pd& den
fortryckia bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare ét-
gard kravs for teckning och att teckningen a&r bindande.

2) Sérskild anmélningssedel

Anvands om ett annat anfal teckningsrétter én vad som
framgér av den foriryckia emissionsredovisningen ska uf-
nyttias, t ex om teckningsrétter har képts eller salts. Teckning
sker nar bade den sdrskilda anmdélningssedeln samf inbe-
talning inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid
inbetalning &r anmélningssedelns nummer. Ofullsiéindig eller
felakiigt ifylld anmélningssedel kan komma att lémnas utan
avseende. Anmdlningssedeln kan skickas med vanlig post
(EJ REK), via mail eller fax. Observera att teckningen ér bin-

dande.

Sérskild anmélningssedel kan erhdllas frén Eminova Fond-
kommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29,

email info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR
SVERIGE

Teckningsberdéttigade direktregistrerade
aktieéigare bosatta utanfdr Sverige
Teckningsberatigade  direkiregistrerade  akfieéigare  som
infe &r bosatta i Sverige och som infe kan anvénda den fér-
fryckta bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i
svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér
bade den sarskilda anmélningssedeln samt inbetalning in-
kommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige

BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE2930000000032731703350

Aktiedgare bosatta i vissa oberdéttigade
jurisdiktioner

Akliedgare bosafta i annat land dér deltagande i ny-
emissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restrikiioner dger e réift att deltaga i nyemissionen (exempel-

vis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,

Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz, Ryssland, Vitryssland).
Dessa akliedgare kommer inte aft erhdlla teckningsrétter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om
nyemissionen. Eminova férbehaller sig rétten att neka teck-
nare bosatta i lénder dér Eminova inte bedriver verksamhet.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER SAMT TILLDELNING

For det fall samiliga akfier infe tecknas med stoéd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen fér emissionens hégsta
belopp, besluta om filldelning av &terstéende akfier.

Anmélan om teckning av aktier utan stéd av tecknings-
ratter ska géras pd anmélningssedeln bendmnd "Teckning
utan stéd av teckningsratter” som finns att ladda ned frén
eminova.se. Om fler dn en anmdlningssedel insénds
kommer endast den forst erhélina aft beakias. Négon in-
betalning ska ej géras i samband med anmélan! Observera
aft anmélan &r bindande. (Vikiig information om ISK; IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt’).

Om anmélan avser teckning fill eft belopp om 15 000 EUR
eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad kopia p&
giliig legitimation medfélia anmalningssedeln. Galler an-
mdalan en juridisk person ska utéver KYC och legitimation
dven ett gilligt registreringsbevis (ej ¢ldre én fre mé&nader)
som visar behériga firmatecknare medfélia anmélningsse-

deln.

Besked om tilldelning av akfier lémnas genom &ver-
séndande av en avrékningsnota. Betalning ska erléggas fill
bankgiro enligt instrukfion p& avrékningsnotan och dras ald-
rig frén angivet VP-konto eller depd. Erléiggs inte betalning i
ratttid kan aktierna komma aft dverldtas fill annan. Skulle fér-
séliningsprisef vid sédan éverlatelse komma aft understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
filldelning av dessa akfier komma aft f& svara fér hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut fill
de som ej erhdllit filldelning.

Sé&dan filldelning ska

i _forsta hand ske till de &gare som aviserat il
Bolaget infér nyemissionsférfarandet att de har fér av-
sikt aft forutom att teckna sin pro rata andel med stod
av teckningsrétter &ven teckna en post motsvaran-
de sin pro rafa andel utan stéd av teckningsrétter,
iandra hand fill évriga som tecknat med stéd av tecknings-
ratter och darutéver tecknat aktier utan stéd av teckningsrétter.

Vid sverteckning ska tilldelning ske, inom respekiive katego-
ri, pro rata i férhallande fill antal aktier som tecknats utan
stéd av teckningsritter.
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OVRIGT

Teckning av akiier med eller utan teckningsréitter &r odter-
kallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalférsékring

| det fall depén eller VP-kontot ér kopplat fill en kapital-
forsakring, dr en IPS eller ISK (investeringssparkonto) géiller
sarskilda regler vid nyteckning av akiier. Tecknaren mdste
kontakia sin bank/férvaltare och félia dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska gé fill. | det fall teckning-
en infe sker pa ett korrekt satt kommer leverans av filldelade
akiier infe aft kunna ske fill dessa depatyper. Teckningen ér
bindande och insénd anmdélningssedel kan inte &terkallas.
Det &r tecknarens ansvar att se fill aft teckningen sker p&
sadant séft att leverans kan ske till angiven depé.

Angdende leverans av tecknade véirdepapper
Felakiiga eller ofullsiéndiga uppgifter i anméalningsse-
deln, registreringshandldggning vid Bolagsverket, sena in-
betalningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank
eller depainstitut eller andra fér Eminova icke péverkba-
ra faktorer, kan fordréja leverans av akiier fill investera-
rens vp-konto eller dep&. Eminova avséger sig allt ansvar
for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en
investerare fill félid av tidpunkten fér leverans av akiier.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggérande av utfallet i emissionen kommer aft
publiceras p& Bologets webbplats www.disruptivepharma.com

s& snart detta ar majligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér rétt till utdelning férsta géngen pé
den avstamningsdag fér utdelning som intréffar nérmast
efter det aft de nya akfierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om akfiecigare hanteras av

Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Akfierna ges uf under akfiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Akfiedigares réttigheter avseende vinstutdelning, réstratt,
foretreidesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns fillgénglig p& Bolagets
webbplats dels av akliebolagslagen (2005:551).
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

DISRUPTIVE PHARMA -
ETT FRISTAENDE BOLAG

Bolaget har sitt ursprung i den forskning inom nanovetenskap
vilken professor Maria Stromme bedrev under 2000-ta-
lets barian vid Angstrémlaboratoriet i Uppsala. Forskarnas
upptdckt var ett nytt och banbrytande material som bestér
av icke-kristallina {amorfa), nanoporésa partiklar av mag-
nesiumkarbonat. Redan i december 2012 lémnades den
férsta patentansskan in fér att skydda upptéckten. Patent-
anstkan och det nya materialet blev startskottet fér Disrup-
tive Materials AB ("Disruptive Materials”) som grundades

2013.

Under 2021 delades Disruptive Materials upp i tvé
separata  bolag varvid Disruptive  Pharma  grunda-
des som fristéende |skemedelsbolag. del-
ningen bedrevs |dkemedelsutvecklingen som en fri-
stéende enhet inom Disruptive Materials, sdledes har
utvecklingen av verksamheten inom "Disruptive Pharma”
pagatt under langt flera @r &n den tid Bolaget har funnits.
Den ursprungliga kvaliteten av materialet marknadsférs av
Disruptive Materials under varumérket Upsalite®.

Fram il

PHARMA MMC
—ENPLATTFORMFOR
LAKEMEDELSFORMULERING

Disruptive Pharma har under ménga &r vidareutvecklat
och patenterat en specifik kvalitet av dessa nanoporésa
amorfa magnesiumkarbonatpartiklar fér anvéandning inom
lskemedelsutveckling. Denna specifika materialkvalitet be-
namns Pharma MMC (Pharmaceutical grade Mesoporous
Magnesium Carbonate) och &r en lgkemedelsbérare fér
amorf stabilisering av lékemedelssubstanser. Pharma MMC
kan ses som en plattform fér formulering och utveckling av
unika lekemedelsprodukter.

Huvudbestandsdelen i Pharma MMC &r magnesiumkarbo-
nat (MgCO,), en kemisk férening av magnesium, kol och
syre. Olika faser av kristallint magnesiumkarbonat &r van-
ligt forekommande i naturen och gér under benémningen
magnesit — bade med och utan vatten i kristallstrukturen.

Bilden ovan exemplifierar de olika former av magnesiumkarbonat. Magne-
sit (vanster), krita (mitten) samt Pharma MMC (héger)

Disruptive Pharma ftillverkar Pharma MMC-partiklar i mikro-
meterstorlek, vilka &r synliga for blotta 8gat som ett vitt pulver,
och har en konsistens som p&minner lite om vanligt bordssalt.
Partiklarna &r porésa med porer i nanometerstorlek och kan
liknas vid en tvéttsvamp med extremt bra uppsugningsférma-
ga. Yiarean hos ett gram Pharma MMC kan vara s& hégt
som 800 kvadratmeter. De unika egenskaperna hos Phar-
ma MMC kommer framfér allt frén den stora ytarean, de
nanometerstora porema, i vilka lakemedelssubstanser kan
stabiliseras, och dess amorfa form. Pharma MMCs
kemiska kompositionen gér materialet séikert att fértéra och
partiklarnas storlek ar en fordel vid fillverkning av Igke-
medelsprodukter med standardprocesser.

Stabilisering av lékemedelssubstanser i Pharma MMC i
amorf form sker genom en inladdningsprocess utvecklad
av Disruptive Pharma. Inladdningen leder fill att [6kemedels-
substanserna inkorporeras i materialets porer varmed kristal-
lisering forhindras. Resultatet blir amorft stabila [gkemedels-
substanser i Pharma MMC.

Det finns eft antal férdelar med den formen av lékemedels-
substanser genom aft den amorfa formen erhéller en hégre
lsslighet och férbéttrade frisatiningsegenskaper j@mfért med
den kristallina formen. Ovanstéende bild illustrerar just fri-
sétningen frén Pharma MMC som den kan se ut i exem-
pelvis ménniskans mag-tarmkanal. Pharma MMC l6ses upp
mycket snabbt och frisétiningen av |akemedlet sker
momentant. Genom detta erhdlls en forbatirad l&slighet och
prestandaférdelar jamfért med om lékemedlet skulle ad-
ministrerats i sin kristallina form. Pharma MMC &r en saker
lskemedelsbérare, fullt biokompatibel som léses upp nér
den har sin verkan.

IMMATERIELLA RATTIGHETER
SAMT LICENS FRAN DISRUPTIVE
MATERIALS

Disruptive Materials och Disruptive Pharma har ingatt et
licensavtal vilket ger Disruptive Pharma exklusiva réttigheter
att anvénda det patenterade nanoporésa  materialet
Pharma MMC inom alla lskemedelstillémpningar éver hela
varlden. licensen ar akiiv fills dess att Disruptive Materials
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originalpatent [DM1) forfaller och &r fritt fran royalties. Licensavtalet ger Disruptive Pharma férutsétiningama att utvecklas

enligt egna mal. Utéver licensavtalet innehar Disruptive Pharma tv& patentansskningar, bendmnda DMP2 och DMP3,

vilka ytterligare skyddar Pharma MMC saomt de processer Disruptive Pharma anvéander vid fillverkning och stabilisering av

amorfa lgkemedelssubstanser, olika formuleringar, med mera. En &versikt &ver Bolagets patentportfslj (Phar-

ma IPR), inklusive valda tillémpningar, illustreras i bilden nedan. Bolagets IPR-portfélj &r under sténdig utveck-

ling vilket innebar ett yiterligare patentansskningar eller produkiskydd kan fillkomma. Dessa benémns DMP fol-
it av ett unikt nummer (#). Nytt IP (DMP#) kan forhélla sig p& olika satt i relation fill befintligt Pharma IPR.

Oversikt (nuvarande, april 2022):

Disruptive Pharma immateriella rattigheter (Pharma IPR)
MMC och Pharma MMC inom alla Iékemedelstiliémpningarx

. — » . Y

DMP2 and DMP3

Licens till DM1 inom 2

likemedelstillimpningar ::‘Iak?u ndt::‘l:rﬁknlngar Produkter;

(Disruptive Materials AB Pharma MMC: l;;::‘ﬂ:‘:;';‘:g::,

ager DM1 patentet till Amorfa ldkemedel F & ar"

férsta generationens MMC) med Pharma MMC:; mﬂb:dmmiéfq! 3
Formulering; Med mera.

Etc.

Patentansékningarna DMP2 och DMP3 inkluderar 40 olika substanser
inladdade i Pharma MMC: Framtida patentansdkninaar (DMP#).

UTVECKLING OCH MAL

Bolagets byggas

inom
befintlig
utvecklingsplan har Bolaget utvecklats starkt. Detfta arbete
pévisade
forbatirade egenskaper samt specifikation fér Pharma MMC

framtida  utveckling  kommer  aft

king  Bolagets  unika  plattformsteknologi

lskemedelsformulering.  Genom — att  f8lja

har resulterat i vardefulla  utvecklingsdata,
inom lakemedelstillémpningar. Bolagets framtida utveckling
bygger vidare p& dessa utvecklingsdata fillsammans med
mélet att Pharma MMC skall utgéra en viklig del i utvalda
lskemedelsprodukter framéver. Nasta fas i utvecklingen
innebar aft vi far vikliga steg mot att driva véra egna
projekt in i kliniska studier samt leverera projekiresultat inom
samarbetsprojekt. Detta bidrar fill en positiv utveckling av
Bolaget; aft tydliggdra vér nisch inom lékemedelsutveckling
samf aft skapa vérden fér bolagets aktiedgare. Inom
strategiomrédena Drug Development och Drug Enablement

&r mélen mer specifikt de foliande;

DRUG DEVELOPMENT

Mélet &r att etablera medicinskt relevanta férbattringar
av redan godkdnda produkter. Genom en formulering
i Pharma MMC kan prestanda forbdttras fillsammans
med en méjlighet till utékat produkiskydd. Majligheten aft
forbatira eft befintligr lakemedel beror ofta pa vilken klass
den ingdende akfiva substansen fillhér. Originalprodukiens
formulering och funkfion har ocksa betydelse nér det kommer

till forbattringspotentialen. Nedan fslier nagra exempel pa
forbatiringar vilka bidrar fill patientytta:

* reducerad foxicitet i mag-tarmkanalen

* reducerad variabilitet

* reducerad dos med bibehdllen effek

* kombinationsprodukter, tvé olika lkemedel i en och
samma kapsel

Bolagets bedémning &r aft de forbattrade produkter
vilka strategiomrdde Drug Development kan skapa i
forsta hand @ attraktiva  fér  originallskemedelsbolag
i deras kontfinuerliga strévan aft vidareutveckla redan
marknadsférda produkter, vilken ofta bendmns LCM strategi
(Life Cycle Management). Det finns b&de regulaforiska och
strategiska férdelar for Disruptive Pharma att inkludera redan
godkénda lakemedelssubstanser i utvecklingsprojekten.

DRUG ENABLEMENT

Mélet &r att etablera samarbete eller partnerskap med
bolag som har nya lékemedelssubstanser under utveckling.
Genom att ladda in dessa lgkemedelssubstanser i Pharma
MMC kan 6nskade prestanda erhéllas fillsammans med en
formulering som kan anvéndas under utvecklingsfasen och
vidare genom de pre-kliniska och kliniska faserna. Pharma
MMC blir d& en nyckelkomponent i en fardig produkt-
formulering med potentiellt starkare  patentskydd  for
produkfen.
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PRODUKTUTVECKLING OCH
SAMARBETEN

Drug  Development: Bolagets utvecklingsarbete
framtida produkiutveckling, sker vid tidpunkten fér upp-
rattandet av detta Informationsmemorandum p& redan
godkénda  substanser strategiomr&det  Drug
Development. Ett par férdelar uppnés genom att idag
fokusera vér utveckling p& godkanda substanser. Substansen
som s&dan &r dé regulatoriskt godkand samt att vi kan préva
substansen prestanda formulerad i Pharma MMC mot den
kommersiella produkten baserad p& samma substans. Var
bedsmning &r aft defta sanker vér utvecklingsrisk samtidigt
som goda affarsmajligheter bibehdlls. En utmaning fér dessa
projekt &r en hégre konkurrens frén andra teknologier och
generikabolag.

och

inom

Drug Enablement. Arbetet med lskemedelssubstanser
i utvecklingsfos bedrivs idag genom samarbeten med
externa bolag inom strategiomradet Drug Enablement.
Under ett utvecklingsavtal, med individuella prestandamél,
valideras  Pharma  MMC-teknologin  fillsammans  med
det externa bolagets Idkemedelssubstans. Slutmélet fér
Disruptive Pharma &r en Iékemedelsformulering som baseras
p& Pharma MMC samt ett kommersiellt afférsovtal. Detta
diversifierar Bolagets verksamhet och skapar ytterligare
afférsmajligheter fill en acceptabel risk.

Under de senaste &ren har Bolagefs interna utvecklings-
avdelning (Pharma R&D) lagt mycket arbete pd& aft
screena potentiellalskemedelssubstanser i kombination med

Pharma MMC. Mglsatiningen har bland annat varit aft
identifiera lgkemedelsubstanser som &r kompatibla med
Pharma MMC samt att opfimera inladdningsprocessen.
Under detta arbete har Pharma R&D kartlagt ménga sub-
stanser som potentiellt kan dra nytta av |gkemedelsformu-
lering i Pharma MMC samt dokumenterat alla relevanta
data. Idag har Bolaget identifierat eft stort antal Iakemedels-
substanser vilka kan stabiliseras i sitt amorfa fillst&nd med
Pharma MMC. Framgé&ngsriki har prestandaférbatiringar
pévisats for flertalet lakemedelssubstanser som formulerats
i Pharma MMC. Det &r detta arbeta som ligger fill grund
for listan med potentiella produktkandidater och véra
patentansskningar.

andra halvan av 2022 har vi for avsikt ot
andra pipeline

kallat DPH#). Om férutséttningarna fereligger har vi fér av-

Under
nominera  ett projekt fill (nedan
sikt att driva tvé portféliprojekt j@mie varandra. Idealt séker
vi v portfsliprojekt med olika profil f6r att pé& s& sétt skapa
de basta farutsatiningarna fér goda afférsmailigheter sam-
tidigt som differentierade anvéndningsomrédden med Phar-
ma MMC péavisas. Mdlet for nasta projekt som nomineras
ill pipeline @r att det skall vara differentierat jamfert med
DPH320. Kriterierna for DPH# &r av den anledningen valda
for att majliggsra en selektionen av en kandidat som kan ge
medicinska férdelar. Eit stérre antal Iédkemedelssubstanser
(APl:er) utvérderas av Bolagets R&D avdelning infér nomin-
eringsperioden. Nedan visas en projekidversikt fillsammans
med en indikafiv fidslinje. Faktisk tidslinje kommer aft bero pé&
utvecklingsbehoven fér de specifika produktkandidaterna.

Tentativ tidslinje (Faktisk tidslinje kommer att bero utvecklingsbehoven for de specifika produktkandidaterna)

(Pipeline, DPH#)
Ul DPH320: Produktutveckling >[ Ansbkan _ >[ Kiinisk studie {DPH320: Continuation
AP J APl DPH#: Produktutveckiing >
: Nomineringsperiod x
Kapacitet : . : i .
(exempel) Tentativ: Pharma: MMC (pilot-2) %
R&D investeringar Prestandautvardering (R&D)
{Overgripande ml) Utviirdera produktkandidater (R&D)
Drug Enablement Co-development (Bolaget + Extern part)
{Utvecklingsavtal)

[ Unadorngar > | [ Samarbetsavtai (foniaii]

Inom projekt DPH320 &r malsditiningen att vara redo att inleda det Kliniska programmet under andra halvan av 2023. Fokus
ligger nu pd aft sétta upp sméskalig produktion av Pharma MMC enligt regelverket for Idkemedel vilket férkortas GMP
(Good Manufacturing Practices), formuleringsarbete samt att definiera produktkandidat med stort kommersiellt vérde. En
parallell m&lsattining med DPH320 &r ait efablera kliniskt proof-of-concept (POC) p& Pharma MMC plattformen vilket gér
Disruptive Pharma ett attraktivt alternativ fér andra Iékemedelsbolag att samarbeta eller géra afférer med. Ett kliniskt POC
p& Pharma MMC innebér ett stort véarde fér Bolaget oavsett vilken produktkandidat som senare blir aktuell inom DPH320.
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ALLMANT OM PROJEKTEN

Nominerade projekt &r valda utifran eft antal kriterier fér
att s& l&ngt det ar mojligt scikerstélla att projekt, férutom aft
utvecklingsinsatsen &r rimlig, ocks& skall bedémas vara eft
kommersiellt vérdefullt projekt f6r Bolaget. Varje nomine-
ring &r en nuldgesbedémning utifrén de villkor som géller
vid tidpunkten d& bedémning sker. For att sckerstalla att
Bolaget vid varje fidpunki légger sina resurser pd de
mest kommersielll gangbara projekten utvérderas redan
nominerade projekt ufifrdn nomineringskriterier nér det ar
motiverat. Parametrar som kan pdéverka eft redan nomi-
nerat projekt i pipeline inkluderar; utvecklingsdata inom
projektet, konkurrens, féréindraderikilinjerinomterapiomradet,
positiva utvecklingsdata inom andra projekt samt &vriga
kommersiella samarbeten. Utéver kommersiella vérden
stréivar vi alltid efter aft de projekt vi driver i férléingningen
skall leda fill patientnytta och méta de medicinska behov
som foreligger.

KOMMERSIALISERING

Tack vare aft Disruptive Pharma &r aktfiv inom b&de Drug
Development och Drug Enablement kan Bolaget fillsmpa
en diversifierad afférsmodell som kombinerar acceptabel
utvecklingsrisk med betydande framtida potential. Inom
Drug Development skapas betydande framtida potential
samtidigt som affarsomrédet férutspds generera projekt-
relaterade intékier p& milestone basis nér de uppnatt en viss
mognad. Verksamheten inom Drug Enablement bedrivs idag
som betalda samarbeten med externa parter. Defta ger eft
visst intcikisflode redan under projekttiden.

DRUG DEVELOPMENT

Afférsmodellen inom Drug Development &r att genom
kommersiella avtal med strategiska partners i form av
stérre lakemedelsféretag skall Bolaget knyta fill sig partners
som far p& sig det finansiella och operativa ansvaret fér
den fortsatta kliniska utvecklingen efter den férsta kliniska

studien alternativt, vid behov, de inledande kliniska studier-
na. Affarsavtalet genererar, enligt géingse betalningsmodell,
en engdngsbetalning och ddrefter ersétiningar vid upp-
néddda utvecklingsmédl, s& kallade milestone-ersétiningar  samt
att licensavtalet genererar  framtida  royalty pa&  for-
sdlining.  S&dan  partner skall ocksa i framtiden an-
svara for tillverkning, marknadsféring och férsélining av de
registrerade  lékemedel som kan bli resultatet av ut-
vecklingsarbetet. Det kliniska programmet for en forbétirad
version av en redan godkand produkt inleds oftast med en
fas 1 studie fér att studera den nya produkiens sckerhet.
Nasta steg dr en fas 2 studie med mélet aft p&visa en for-
battrad produkt och behandlingseffekt till nytia fér patienten.
Véardet av en licensieringsaffar efter en Klinisk fas 2 studie,
dar den forbattrade produktens demonstrerats, bedsms
vara betydligt hégre j@mfért med enbart fas 1 data. Denna
bedsmning baseras pé referensafférer inom omradet. For
aft realisera det fulla vérdet i projektet kan Bolaget vélja att
driva projektet vidare i egen regi efter den férsta kliniska fas
1 studien.

Malet for Bolagets Drug Development projekt i pipeline
ar att forbdattra formuleringen fér regulatoriskt godkénda
lskemedelssubstanser i kommersiella produkter. Baserat
pa detta mal ssker Bolaget i férsta hand tréffa afférsavial
med det lgkemedelsbolag som &ger originalldkemedlet.
Detta illustreras som vag (A) i bilden nedan. Fér det fall
att Bolaget inte nér acceptabelt avial kommer Bolaget aff
séka kommersiella avtal med stora generikabolag inom vég
(B). V&r beddmning dr aff vi kommer att behéva utveckla
produkten léingre i egen regi fér att nd ett kommersiellt av-
tal inom vag (B). Vid tidpunkten fér upprattandet av detta
Informationsmemorandum  &r Bolagets enda  projekt i
pipeline, DPH320, i ett relativt tidigt skede varfér vi inte
prognostiserat intéikterna i siffror utan endast indikerat dem
i bilden nedan. De blé staplarna indikerar milestone-intéikter
medan den blé och lila kurvan indikerar royalty-intakter.

DPH320: Preliminar tidslinje for produktutvecklingen
*) Exempel pa tva majligheter att na intakter (bygger pa olika antaganden)

2022 2023 2024 2025 2026 2027
H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2
Utveckling / GMP LV / Kiinik (1) @l Kiinik (forts.) 3 Reg. 3 '@ %

-
DPH320. — = 1
& -
=
\ fé
e = /
=

LV = Lakemedelsverket, avser ansskan och godkannande fér kliniska studier.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

DRUG ENABLEMENT
Affarsmodellen  inom Drug Enablement sker genom
befalda samarbefen dér Disruptive Pharma bidrar med
var formuleringsexpertis och vér unika lgkemedelsbérare
Pharma MMC. Ett framgangsrikt utvecklingsarbete &ver-
gar senare fill ett kommersiellt afférsavtal inklusive licens fill
Pharma MMC fér den specifika produkien. Genom denna
afférsmodell erbjuder Bolaget sin expertkompetens fill ex-
terna  lakemedelsbolag samfidigt som  mindre intéikter
genereras i eft idigare skede.

Med tva skilda affarsmodeller, som har olika kommersiella
och utvecklingsméssiga risker, tar vi vara pa fler méjligheter
med Pharma MMC teknologin och msjliggér fler framtida
intaktsstrommar. Véar bedémning &r aft intgkissirsmmarna
inom nuvarande modell fér Drug Enablement kommer aft
vara lagre men kommer aff uppstd i eff tidigare skede @n
inom Drug Development. Det framsta skélet fill aft intékter-
na blir légre inom Drug Enablement r fér att det ér Bola-
gets samarbetspart som &ger rattigheterna fill lakemedels-
substansen i utveckling. Det kliniska programmet fér en sub-
stans i utveckling dr léngre én fér en redan regulatorisks
godkénd substans vilket medfér att royalties p& framtida
forsalining kommer senare. D& utvecklingsrisken fér Disrup-
tive Pharma &r vasentligen lagre @én inom Drug Develop-

ment samtidigt som Bolaget erhéller intékter under sjcilva ut-
vecklingsfasen anser styrelsen att detta dr ett strategiskt
motiverat affdrsomréde. Bolaget har éven kapacitef aff driva
fler projekt inom Drug Enablement jémfért med inom Drug
Development.

Bilden nedanfér visar en ungeférlig fidslinje fér utveckling
av en helt ny lgkemedelssubstans. Inom ramen fér Drug
Enablement sdker Disruptive Pharma inleda utvecklings-
samarbetet sent under den pre-Kliniska fasen vid tidpunkt
1). Eftersom det &r samarbetsparten som &ger réttig-
heterna fill lskemedelssubstansen &r det ocksé de som ager
kommunikationen med en potentiell képare, det vill sciga
ett storre lakemedelsféretag. Vardet av en licensieringsaffér
efter en klinisk Fas llb-studie dér resultatet visar behand-
lingseffekt beddms vara betydande varfér tidpunkt 2) &r
den mest sannolika tidpunkfen fér en kommersiell affér inom
detta strategiomréde.

Disruptive Pharma haridag inleft tvé samarbeten inom strate-
giomrade Drug Enablement. Vi har genomfért tvé férstudier
som framgangsrikt visat pé& férdelarna med Pharma MMC.
Samtal kring potentiellt utékat samarbete har inletts med den
ena partnern. Dessa projekt benamns:

e DPH520 - Behandling av cancer

*  DPH540 - Behandling av vaskulér insufficiens

Ungefirlig tidslinje for utveckling av en helt ny ldkemedelssubstans

0ar 4-8I ar

10-1|6 ar

Tidig
Utveckling

=oo

KOMMENTAR ANGAENDE FORVANTADE INTAKTER

Intéikter inom strategiomréde Drug Development férvéintas férst i eft senare skede. Var bedémning dr att dessa projekt bér né
en viss mognad for att attrahera stérre Idkemedelsbolag. Denna tidpunkt intréffar sannoliki under 2023 varfér stérre intaker
fervantas forst fran 2024. Bolaget kommer att approchera stérre lakemedelsbolag fréin mitten av 2022 med syfte att prova
affarsmodellen gentemot sédana bolag samt, om méjligt, tréffa avtal p& nivé i eft s fidigt skede som majligt.

Bolaget har sedan bérjan av 2022 mindre intékter frén verksamheten inom strategiomréde Drug Enablement. Detta
strategiomréde &r nystartat och afférsmodellen ér under utveckling. Trots detta har vi redan tecknat avial aft genomféra for-
studier med tvé& bolag vilket genererat intékter. V&r bedémning ér att defta omréde har god potential fér framtiden. Intéikierna
ger oss ocks& méjlighet aff hélla oss med en nagot stérre R&D grupp vilket har sina férdelar.




MOTIV FOR NYEMISSION OCH
EMISSIONSLIKVIDENS
ANVANDNING

Bolagefs mal &r aft fortséitia investera b&de inom strategiomréde Drug Development och strategiomrade Drug Enablement
under kommande é&r. Investeringsakfiviteterna under 2022 och 2023 férvantas resultera i vérdedrivande utveckling inom
b&da strategiomrédena. Inom strategiomréde Drug Development ar mélet aft driva tvé portféliprojekt mot kliniska studier,
vilket ocks& &r en del av den genomarbetade strategi samt utvecklingsplan bolaget grundades pé. Fér aft né véra mal
inom b&de strategiomrédena behéver bolaget tillféras ytterligare kapital vilket ligger i linje med vad vi kommunicerat under
det senaste dret. | korthet har vi valt eft férsta projekt fill pipeline och inlett screening fér eft andra projekt. Tillverkningen av
Pharma MMC &ridag GMP redo och vi har inlett uppskalning av andra processer. Genom de samarbeten som inletts inom
strategiomr&de Drug Enablement har vi dessutom diversifierat vér verksamhet.

For att utvecklas enligt verksamhetsplan behéver bolaget fillféras yiterligare kapital. Vart maél ar att utnytia var
teknologiplattform fér att [6sa adekvata utmaningar inom lakemedelsformulering genom amorf lakemedelsstabilisering med
begrénsad utvecklingsrisk. Produkterna som Disruptive Pharma utvecklar i egen regi, eller tillsammans med partners, kommer
att gora skillnad och kunna bidra till skad patientnytta.

Vid fulltecknad nyemission tillférs Disruptive Pharma cirka 50 MSEK fére kostnader relaterade till
erbjudandet. Emissionslikviden &r avsedd att férdelas enligt nedan och, for det fall inte samtliga
atgérder kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

Slutféra utvecklingen inom DPH320 vilket
inkluderar formulering, test av produktkandi-
dat, GMP-certifierad fillverkning — cirka 20
procent av emissionsbeloppet

Forbereda ansekan fill  Lakemedelsverket
samt initiera de kliniska forberedelserna till-
sammans med ett etablerat CRO (Contract
Research Organization) - cirka 10 procent
av emissionsbeloppet

Resurser atf utveckla projekt, bygga kapaci-
tet och afférsidén inom drug enablement -
cirka 10 procent av emissionsbeloppet

Slutfsra R&D projektet som leder fram till val
av nasta projekt till pipeline (DPH#) samt
inleda formulering, test av produktkandidat,
GMP-certifierad fillverkning - cirka 30 pro-
cent av emissionsbeloppet

Etablera processer for skad produktionska-
pacitet och minskade produktionskostnader
— cirka 20 procent av emissionsbeloppet

Utveckla och farbereda potentiella kliniska
studier fillsammans med partners (mindre
bolag) - cirka 10 procent av emissions-
beloppet



FINANSIELL OVERSIKT

| fslionde avsnitt aterges utvald finansiell information frén Disruptive Pharma Holding AB reviderade &rsredovisning av-
seende 2021, bolagets férsta verksamhetsar, samt ekonomiskt utfall fér perioden 1 januari-31 mars 2022 (ej reviderat).

REDOVISNINGSPRINCIPER
Arsredovisningen samt det ekonomiska utfallet 2022 har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och enligt
Bokféringsnamndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

RESULTATRAKNING KONCERN (KSEK)

Jan-Mar Apr-Dec
2022 2021
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 87
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 707 -4 296
Personalkostnader -2 441 -6 108
Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar -5 0
Rorelseresultat -4 066 -10 404
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 1 3
Finansiella kostnader - -
Resultat fore skatt -4 055 -10 401
Skatt - -
PERIODENS RESULTAT -4 055 -10 401
KASSAFLODEN KONCERN (KSEK) Jan-Mar Apr-Dec
2022 2021
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -3474 -10 029
Kassaflode fran investeringsverksamheten 276 0
Kassaflode fréan ﬂnonsiering.sverksomheten 0 37 895
PERIODENS KASSAFLODE -3 750 27 866
BALANSRAKNING KONCERN (KSEK) 2022-03-31 2021-12-31
TILGANGAR
Maskiner och inventarier 271 -
Kortfristiga fordringar 732 1027
Likvida medel 24 116 27 866
SUMMA TILLGANGAR 25 119 28 893
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23 439 27 494
Ovriga skulder 1680 1 399
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 25 119 28 893

REVISIONSBERATTELSER OCH GRANSKNING AV DETTA MEMORANDUM

Inga delar av detta memorandum, férutom dér sé& anges, har varit féremél fér granskning av revisor. Den revisionsberdttelse
for de rakenskaper som ingér i den finansiella dversikien och som reviderats av Bolagets revisor félier standardformu-

leringarna och inga anmérkningar &terfinns.




STYRELSE

MARIE EHRLING
STYRELSEORDFORANDE

Fédd: 1955.
Ledamot: Sedan 2021.
Utbildning: BSc Handelshdgskolan Stockholm
(SSE)

Sysselséttning och dvriga styrelseuppdrag:
Marie Ehrling ér styrelseledamot i bland annat Axel
Johnson AB, Axel Johnson International och
Disruptive Materials AB. Marie sitter éven med i
Advisory Boards fér Stockholm School of Economics
och Wisory AB. ledamot i Kungliga Ingeniors-
VetenskapsAkademien (IVA).

Aktieinnehav: 325 akiier samt 629 TO
2021 /2026:1 per den 30 april 2022.

Oberoende i férhéllande fill bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i férhéllande fill
bolagets stérre akliedgare.

GUNILLA EKSTROM
ORDINARIE LEDAMOT

Fédd: 1958.
Ledamot: Sedan 2021.
Utbildning: Gunilla Ekstrém dr [ékare samt docent |
biokemisk toxikologi.

Sysselséttning och évriga styrelseuppdrag:
Gunilla & medgrundare av Gesynta Pharma dér hon
sitter i féretagsledningen. Gunilla &r styrelseledamot i
Corline Blomedical AB, Emplicure AB och Strike
Pharma AB. Gunilla har tidigare arbetslivserfarenhet
fran bland annat Astra Zeneca, Karolinska
Development, Orexo och Ultimovacs.

Aktieinnehav: 18 akiier via bolag samt 629 TO
2021/2026:1 per den 30 april 2022.

Oberoende i férhallande fill bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i férhallande fill
bolagets stérre akiietigare.




STYRELSE

ALEXANDER OKER-BLOM
ORDINARIE LEDAMOT

Fodd: 1964.
Ledamot: Sedan 2021.
Utbildning: Alexander Oker-Blom har en
civilekonomexamen frén Stockholms universitet.

Sysselséttning och 6vriga styrelseuppdrag:
Alexander dr styrelseordférande i AOB Férvaliing AB
och Bjern Oker-Bloms Minne samf styrelseledamot i
Alted AB, Axema Access Control AB, Electra Gruppen
AB (publ), Jacqueline Palmstierna Oker-Bloms stiftelse
fill minne av Jacob Palmstierna och AB Méttex.

Aktieinnehav: 10 041 akiier kontrolleras via
delégda bolag per den 30 april 2022.

Oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen. Oberoende i férhallande till bolagets
stérre akfiedgare.

Valberedningen har féreslagit &rsstémman 2022 omval av samiliga ledaméter samt nyval av Jacob Gunterberg. Information om

MARIA STROMME
ORDINARIE LEDAMOT OCH GRUNDARE

Fédd: 1970.
Ledamot: Sedan 2021.
Utbildning: Maria Stromme &r civilingenijor i Teknisk
Fysik, PhD i Fasta Tillst&ndets Fysik och professor i
Nanoteknologi vid Uppsala universitet.

Sysselsdttning och dvriga styrelseuppdrag:
Maria Strémme &r grundare av Disruptive Materials
AB och Disruptive Pharma Holding AB (publ). Maria

ar styrelseledamot i bland annat Industrifonden,

Disruptive Materials AB, ACD Pharma AS,Universitetet

i Oslo (UiO), ESS Executive Advisory Board (EAB)
The International Balzan Prize Foundation och IVAs
Enfreprenérskapsakademi. ledamot i Kungliga
IngenjérsVetenskapsAkademin (IVA), Kungliga
vetenskapsakademin (KVA), Norges Tekniske
Vitenskapsakademi (NTVA) och Det Norske
VidenskapsAkademi (DNVA).

Aktieinnehav: 15 795 aktier via bolag per den 30
april 2022.

Oberoende i férhallande fill bolaget och
bolagsledningen. Beroende i férhéllande fill bolagets
stérre akliedgare.

Jacob Gunterberg framgér av kallelse ill &rsstémman den 31 maj 2022.




LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PETER ASBERG
VD OCH KONCERNCHEF

Fédd: 1973.
Utbildning: Dokiorsexamen
i fillampad biokemi och fysik,
Linképings Universitet. Civilingenjoér
i bioteknik, LiTH, med examens-
arbete vid Stanford University.

Huvudsaklig erfarenhet:
Peter Asberg har mer én 15 érs
erfarenhetfran lékemedels- och
bioteknikindustrin i ledande posi-
tioner hos bland andra BioChromix
Pharma AB, Cadila Pharma-
ceuticals Sweden AB, Aeggate Lid
och Olink Bioscience AB

Aktieinnehav: 18 akiier samt
3 149 TO 2021 /2026:1 per den
30 april 2022.

TOBIAS ASSANDER
HEAD PROCESS DEVELOPMENT

Fédd: 1984.
Utbildning: Civilingenjor i
kemiteknik - lskemedelsdesign,
Maélardalens hagskola.

Huvudsaklig erfarenhet:
Mer &n 10 ars erfarenhet av pro-
cessutveckling inom lékemedelsin-
dustrin. God produkfionserfarenhet

fr&n bade intern och extern fill-
verkning, med huvudsaklig erfaren-
hef av infravendsa emulsioner och
avancerade generiska produkter.

Aktieinnehav: 422 TO
2021/2026:1 per den 30 april
2022.

JONAS FAGERBERG
HEAD OF R&D

Fodd: 1979.
Utbildning: Dokiorsexamen i
farm.vetenskap, Apotekare, Farm
fakultet, Uppsala Universitet.

Huvudsaklig erfarenhet:
Over tio &rs erfarenhet av innovativ
formulering av lakemedel.
Produktutveckling och formulering
av svarlssliga lakemedel Fysikal-
kemisk karaktérisering och
profilering. Biorelevanta upp-
[8sningsmedia. Statisk modellering
och prediktion.

Aktieinnehav: 2 akiier samt
422 TO 2021 /2026:1 per den
30 april 2022.




TUULIKKI LINDMARK
HEAD OF PHARMA DEV
(KONSULT)

Fédd: 1965.
Utbildning: Dokiorsexamen i
farm.vetenskap, Apotekare, Farm.
fakulteten, Uppsala Universitet.

Huvudsaklig erfarenhet:
Ndarmare 25 ars erfarenhet frén

lakemedelsindustrin, b&de sma
och stora féretag (tex. Pharmacia,
Biovitrum, Semcon, DMAB). Bred
kunskap inom preklinisk utveckling

med fokus p& att utveckla moleky-

ler 1ill att bli fardiga lskemedel.

Aktieinnehav: 85 akiier samt
per den 30 april 2022.

LEDANDE BEFAT TNINGSHAVARE

ANN-SOFIE STERNAS
HEAD OF IP
(KONSULT)

Fédd: 1961.
Utbildning: Civilingenjér i Kemi,
Kungliga Tekniska Hogskolan
(KTH), European Patent Attorney,
European Institute och Patent
Professionals (EPI/CEIPI Stras-
bourg). Ett flertal utbildningar inom
amerkansk patentrétt och kopp-
lingen mellan IP- och regulatorisk
lagstifining.

Huvudsaklig erfarenhet:
Senior Patent Attorney, Patentchef
Global IP funkfion Sedertalie
AstraZeneca AB (18 ar totalt). VP
Karolinska Development (4 &r).
Patentchef i ett flertal svenska lake-
medelsbolag. Specialiserad pé& IP
inom Life Science/Lakemedel och
sarskilt m.a.p. sftrategiska frégor
inom fr.a. amerikansk lagstiftning
och kopplingen mellan IP och den
regulatoriska lagstiftningen.

Aktieinnehav: inget innehav per
den 30 april 2022.

STEFAN STROM
CFO
(KONSULT)

Fodd: 1958.
Utbildning: Civilekonom med
examen fran Lunds universitet.

Huvudsaklig erfarenhet:
Stefan Strém har lang erfarenhet
fran CFO-rollen i noterat bolag.
Stefan lamnade véren 2021,
efter drygt 20 &r som CFO, .AR.
Systems Group AB (publ) som &r
noterat p& Mid-Cap Stockholm.

Aktieinnehav: 422 TO
2021 /2026:1 per den 30 april
2022,




REVISOR

Vid extra bolagsstémma i december 2021 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisionsbolag fér tiden intill
slutet av drsstamman 2022. Huvudansvarig revisor &r Lleonard Daun (fédd 1964). Vid sidan av Disruptive Pharma Holding
har han revisionsuppdrag fér bland Biotage AB, Sedana Medical AB och Senzime AB.

\'




AKTIEN OCH AGARE

AKTIEN

| anslutning till att defta informationsmemorandum tillgéingliggérs finns det totalt 117 597 aktier i bolaget, varav 104 983
akfier registrerades vid bolagets bildande samt 12 614 aktier registrerades i samband med nyemission i juli 2021. Samtliga
aktier har ett kvotvérde pé 4,76 SEK och lika réstvarde.

Aktiekapitalets utveckling Antal aktier Kvotvérde (SEK)  Aktiekapital (KSEK)
Nyemission bolagets bildande 7 april 2021 104 983 4,76 500
Nyemission i juli 2021 12 614 4,76 60
30 april 2022 17 597 4,76 560

INCITAMENTSPROGRAM

| enlighet med beslut vid extra bolagsstémma i juli 2021 har tre langsiktiga incitamentsprogram fér anstéllda och nyckel-
personer i Disruptive Pharma-koncernen inférts ("Teckningsoptioner 2021 ,/2026:1-3"). Sammanlagt omfattade pro-
grammen @ 777 teckningsoptioner. Samiliga optioner férvéirvades, varav 6 298 optioner inom optionsprogram 1, 2 479
optioner inom optionsprogram 2 och 1 000 optioner inom optionsprogram 3.

Optionsprogram 1 “Teckningsoptioner 2021/2026:1)
For teckningsoptionera utgick en premie pa 48,53 SEK per option. Optionerna, som ger rétt att teckna en akiie i bolaget
under perioden 14 juni 2025 till 14 september 2026, har en teckningskurs pa @ 525 SEK.

Optionsprogram 2 “Teckningsoptioner 2021/2026:2)
For teckningsoptionerna utgick en premie p& 476,00 SEK per option. Optionerna, som ger rétt aft teckna en aktie i bolaget
under perioden 14 juni 2024 till 14 september 2026, har en teckningskurs p& 3 810 SEK.

Optionsprogram 3 “Teckningsoptioner 2021/2026:3)
For teckningsoptionera utgick en premie p& 48,53 SEK per option. Optionerna, som ger rétt aft teckna en aktie i bolaget
under perioden 14 juni 2025 till 14 september 2026, har en teckningskurs pa @ 525 SEK.

Férandringar i antalet utestaende optioner Program 1 Program 2 Program 3
Vid drefs ingéng 6298 2479 1 000
Tilldelade
30 april 2022 6298 2479 1 000
AGARE Storsta aktiedgare Antal aktier Andel: v..k:P"oa/l
Antalet akliedgare i Disruptive Pharma och roster, %
Holding AB uppgick den 31 mars 2022 fill Perendinus Technologies AB 15795 13,4
143. Av dessa hade 23 fler an 1 000 aktier o .
B B . . Fariegérden Holding AB 11 958 10,2
vardera. Utléndska dgares innehav uppgick
fill cirka 3 procent av akfiekapitalet och Alted AB 9588 8,1
rosterna.
Méittex Férvaliing AB 8 902 76
D-Ax Sweden AB 7027 6,0
53270 45,3
Ovriga dgare 64 327 54,7
Totalt 117 597 100,0




VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet’) har uppréttats av
styrelsen i Pharma Disruptive Holding AB (publ) ("Disruptive Pharma” eller
"Bolaget”), med organisationsnummer 559310-6361, med anledning av
att Bolagets styrelse har beslutat om nyemission av aktier som erbjuds fill
akfieéigarna i Bolaget ("Erbjudandet” eller “Féretréidesemissionen”). Ny-
emissionen kraver stéd av bolagsstaimmans efferféliande godkénnande
den 31 maj 2022. Med "Eminova” avses Eminova Fondkommission AB,
med organisationsnummer 556889-7887. Med “Euroclear” avses Euroc-

lear Sweden AB, med organisafionsnummer 556112-8074.

Memorandumet &r framtaget med anledning av Erbjudandet och ska ses
som ett komplement fill sédan information som Bolaget har offentliggjort
som bland annat Bolagets &rsredovisning -och inte som ett enskilt beslutsun-
derlag fér en investering i Erbjudandet. Tvist rérande innehdllet i detta Me-
morandum eller dérmed sammanhéngande réttsférhallanden skall avgéras
av svensk domstol exklusivi.

UNDANTAG FRAN PROSPEKT-
SKYLDIGHET

Memorandumet utgér inget prospekt i enlighet med Europaparlamentet
och r&dets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”)
och har varken granskats, registrerats eller godkéints av Finansinspektionen.
Erbjudandet i Memorandumet &r undantaget prospekiskyldighet med an-
ledning av att erbjudandet riktas till mindre @n 150 fysiska eller juridiska
personer, som infte &r kvalificerade investerare. Erbjudandet riktas endast
till befintliga &égare. Memorandumet, eller i 6vrigt till Memorandumet hén-
forligt material, far ej distribueras eller publiceras i négon jurisdiktion annat
an i enlighet med géllande lagar och regler. Mottagaren av Memoran-
dumet é&r skyldig att informera sig om och félja dessa restrikfioner, och far
inte publicera eller distribuera Memorandumet i strid med tillémpliga lagar
och regler. Aigérder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot
tillamplig vérdepapperslagstiftning.

LEGALA RESTRIKTIONER

Akfierna i Disruptive Pharma har inte registrerats och kommer infe att regi-
streras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydel-
se ("U.S. Securities Act’) eller vérdepapperslagstifiningen i négon delstat
eller annan jurisdikfion i USA och fér inte erbjudas, séljas eller p& annat
saitt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt eft fillamp-
ligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, regist-
reringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vérdepapperslag-
stiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna i
Disruptive Pharma har varken godkants eller underkénts av amerikanska
Securities and Exchange Commission, négon delstatlig vardepappers-
myndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon s&dan
myndighet bedsmt eller uttalat sig om riktigheten eller fillfarlitigheten av
Memorandumet. At p&sté motsatsen &r en brotislig handling i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehéller vissa framatrikiade uttalanden och  asikter.
Framatriktade uttalanden ér uttalanden som inte relaterar fill historiska fakta
och handelser och s&dana uttalanden och asikter som ror framtiden och
som, ill exempel, innehdller formuleringar som "tror”, "beréknar”, "férutser”,

uon won uon "o

"férvéntar , "antar”, "prognostiserar”, “avser”,

uon

kommer att”,
planerar”,

skulle kunna

"

"bor’, "borde”, "enligt uppskatiingar”, “har asikten’, "kan”,

potentiell”, "forutséiger”, “planldgger”, “savitt kant” eller liknande uttryck,
dar avsikten &r aft identifiera ett uttalande som framétrikiat

Framatrikiade uttalanden baseras p& berékningar och antaganden som
gérs pd grundval av vad Bolaget kanner fill per dagen fér Memoran-
dumet. S&dana framétrikiade uttalanden péverkas av risker, ostkerheter
och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassaflade, finansiella stélining och rérelseresultat, kommer att
skilja sig fréin resultaten, eller kommer inte att uppfylla de férvéntningar som
uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalan-
den, eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som utiryckligen
eller underférstétt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& mot-
svarande séft bar potentiella investerare inte sétta orimligt hag filltro till dessa
framatrikiade uttalanden och de rekommenderas starkt aft lgsa Memo-
randumet i sin helhet. Bolaget kan inte lémna garantier fér den framfida
riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att infréffa.

Efter dagen fér publiceringen av Memorandumet kommer Bolaget inte, om
det inte féreskrivs enligt lag, aft uppdatera framétrikiade uttalanden eller
anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller ut-
vecklingar.

TILLGANGLIGHET

Foreliggande Memorandum gérs tillgéngligt fér aktiecgare genom
brevutskick. Den handling som inférlivats  genom héanvisning  kom-
mer aft finnas fillganglig i elektronisk form p& Bolagets webbplats:
www.disruptivepharma.com.

HANDLING INFORLIVAD GENOM
HANVISNING

Detta memorandum skall lésas fillsammans med resultat- och balans-
rékningar med fillhérande noter, kassaflsdesanalyser och, i férekommande
fall, revisionsberattelse ur av Bolaget tidigare aviédmnad arsredovisning fér
verksamhetsdret 2021-04-07—2021-12-31, vilken inférlivas genom hén-
visning. Mindre differenser féranledda av avrundningar férekommer i vissa
delar av de finansiella uppstaliningarna.

REVISORSGRANSKNING

Utsver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell information som
inférlivats genom hanvisning har ingen information i detta memorandum
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

PRESENTATION AV FINANSIELL
INFORMATION

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall, avrundats och
darfer summerar inte nédvéndigtvis tabellerna i Memorandumet. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges.
Med "KSEK" avses tusen svenska kronor och med "MSEK" avses miljoner
svenska kronor. Finansiell information i Memorandumet som rér Bolaget
och som inte ingdr i den reviderade informationen eller har granskats av
Bolagets revisor enligt vad som anges har, hérstammar fran Bolagets infern-
redovisning och rapporteringssystem.




RISKFAKTORER

En investering i akfier eller akfierelaterade vérdepapper &r
alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Disruptive
Pharmas kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bola-
get kan péverka genom eget agerande, kan komma aft fé&
en negativ pdverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning, vilket kan medféra aft vardet pé
Bolagets akfier minskar och att en aktietigare kan férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning
av Disruptive Pharmas framtida utveckling &r det déarfér av
vikt aft vid sidan om majligheter fill positiv utveckling dven
beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfakiorer
kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en
samlad utvérdering dven maste innefatta dvrig information
i defta Memorandum samt en allmén omvérldsbedsm-
ning. Nedan beskrivs de risker och osckerhetsfaktorer som
bedéms ha betydelse fér Disruptive Pharmas framfida ut-
veckling. Riskerna &r ej rangordnade och listan skall inte
befraktas som fullstéindig. Yiterligare risker och osckerhefs-
faktorer som Bolaget dnnu inte identifierat kan ocksé& komma
att utvecklas il faktorer som kan p&verka Bolagets verksam-
het och framtida utveckling.

RISKFAKTORER RISKER RELATERADE
TILL UTVECKLING AV NYA LAKEMEDEL

De affédrsmassiga riskerna, utéver finansiella risker, ar fréimst
kopplade fill forsknings- och utvecklingsarbetet. Lake-
medelsutveckling ar generellt riskfyllt och kapitalkrévande.
Riskerna i den forskning och utveckling som krévs fér att
en lakemedelskandidat ska godkénnas av myndighet som
lskemedel & mé&nga s&som att produkiutvecklingen for-
senas, kostnaderna blir hégre an férvéntat, lakemedels-
kandidaterna inte har férvéntad effekt och att det visar sig ha
ovéntade eller odnskade biverkningar.

Lakemedelsindustrin - kénnetecknas av global konkurrens,
snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav.
Det férekommer konkurrenter som har stora ekonomiska
resurser och risk finns aff konkurrenter utvecklar lgkemedel
som péaverkar konkurrenssituationen fér bolaget negativt.
Nar ett lskemedel blir godkant kvarstér risken fér aft natio-
nell eller internationell férsélining inte uppfyller férvanting-
ama och aft produkten inte blir kommersiellt framgdangsrik.
Marknadsacceptans och férsdliningsutveckling av ett Igke-
medel beror pé& et antal faktorer, bland annat produktegen-
skaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande
produkter, distributionskanaler, fillganglighet, pris, sub-
ventionering/ersétning samt forsélining- och marknads-
feringsinsatser. omsténdigheter  kan  péverka
Disruptive  Pharmas  framfida  verksamhet, ekonomiska
stéillning och [6nsamhet p& eft negativt sétt.

Dessa

BEROENDE AV NYCKELPERSONER
Verksamheten ar beroende av férmagan aft rekrytera, ut-
veckla och behélla kvalificerade medarbetare. Det fére-
ligger alltid risk att Bolaget infe kan erbjuda alla nyckel-
personer fillfredstallande villkor gentemot den konkurrens
som finns fran andra bolag i branschen eller narstéende
branscher. Om nyckelpersoner lémnar eller inte kan an-
stéllas i Bolaget kan det f& negativ inverkan pd& verksam-
heten.

LIKVIDITET

Likviditetsrisk definieras som risken att infe ha tillgéng fill
likvida medel eller kreditutrymme for téckande av betal-
nings&taganden, inklusive réntebetalningar. Brist pa likviditet
for téckande av stérre betalningsdtaganden kan péverka
Disruptive Pharmas verksamhet och finansiella stélining. Om
Disruptive Pharmas fillgang till likvida medel férsvéras skulle
det kunna ha véasentlig negativ effekt p& Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

TVISTER

Disruptive Pharma kan, som en fslid av afférsverksamheten,
bli inblandat i tvister och réttsprocesser. Tvister och rétfs-
processer kan vara tidskrdvande, stéra den [6pande verk-
samheten, avse vikliga frégor samt medféra betydande
kostnader och paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL
ERBJUDNA VARDEPAPPER

BRISTANDE LIKVIDITET | BOLAGETS
AKTIE OCH AKTIERELATERADE

VARDEPAPPER

Akfierna i Disruptive Pharma &r inte upptagna fill handel vid
en bors eller MTF-platiform. Inte heller kommer tecknings-
rétter och betalda tecknade akfier aft vara féremdl fér han-
del i samband med nyemissionens genomférande. En in-
vesterare kan saledes inte utgd ifrén att likviditeten i
aklierna, teckningsrétter och betalda tecknade akfier
kommer att vara tillfredsstéllande, vilket innebdr aft det finns
en risk for aft dessa vardepapper inte omsdtts. Om likvidi-
teten &r begrénsad kan detta medféra svarigheter for inne-
havare av dessa vardepapper att féréndra sitt innehav.



RISKFAKTORER

UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért ndgra utdel-
ningar till akliedgarna. Det &r ledningens avsikt aft under de
narmaste &ren anvénda tillgangliga medel Hill aft utveckla
Bolagets verksamhet och befésta dess position p& mark-
naden. Det &r Bolagsstdmman som beslutar om utdelning
fill aktiedgarna utifran radande férutsatiningar fér verk-
samheten. Mégjligheterna fill avkastning av en investering
i Bolagets akfier bestér darfér framst i kande akfievérde.

EJ SAKERSTALLDA
AVSIKTSFORKLARINGAR

Sju av Bolagets stérre dgare/dgargrupperingar, vilka inne-
har cirka 33 procent av kapitalef, har aviserat fill styrelsen
att de har fér avsikt att teckna nya akiier fill eft belopp lagst
uppgdende fill cirka 24,3 MSEK, vilket motsvarar cirka 49
procent av det sammanlagda emissionsbeloppet. Dessa

avsikisforklaringar ér inte sakerstéllda genom pantscitining,
spérrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna
innebdra en risk att ndgon eller ndgra av dem som har fér
avsikt aff teckna i Erbjudandet inte fullfslier denna avsikt. Fér
det fall n&got eller nédgra &taganden som avgivits inte skulle
infrias, skulle Bolagets finansiella stélining kunna péverkas
negativt.
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