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Viktig information

Allmént

Detta EU-tillvixtprospekt har upprittats med anledning av den f6-
restiende foretridesemissionen i CitChem AB om hégst 1 065 862
units som emitteras med foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Med
»CirChem” cller ”Bolaget” avses CirChem AB, organisationsnummer
550951-7427, ett svenskt publikt aktiebolag. Med ”Prospektet” avses
detta EU-tillvixtprospekt. Med ”Foretridesemissionen” eller “Erbju-
dandet” avses erbjudandet att med foretridesritt teckna units i enlighet
med villkoren i Prospektet. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, med organisationsnummer 556112-8074. En (1) ”Unit” avser det
emitterade virdepappret innehillande tre (3) aktier och tvd (2) teck-
ningsoptioner av serie TO1. ”Teckningskurs” avser teckningskursen
om 23,25 SEK per Unit, motsvarande 7,75 SEK per aktie. Hanvisning-
arna till "SEK” avser svenska kronor. Med ”USD” avses amerikanska
dollar. Med "EUR” avses euro. Med T” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med bestimmelserna i Kommissi-
onens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets
och ridets forordning (EU) 2017/1129 (’Prospektférordningen”).
Prospektet har godkints av Finansinspektionen som behérig myndig-
het i enlighet med artikel 20 Prospektférordningen. Finansinspektionen
har godkint detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav
pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Godkinnandet bor inte betraktas som nédgot slags stod
for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det virdepapper som avses
i detta Prospekt. Investerare bor géra sin egen bedémning av huru-
vida det dr limpligt att investera i dessa virdepapper. Prospektet har
upprittats som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med artikel 15 i Pro-
spektférordningen. Godkinnandet innebir inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstindiga.
For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet giller svensk ritt och
domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgéra konflikt eller
tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller Prospektet.
Prospektet finns tillgingligt pa CirChems webbplats www.circhem.com,
Finansinspektionens webbplats www.fi.se och Eminova Fondkommissi-
on AB:s webbplats www.eminova.se.

CirChem har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgirder
for att tillata ett erbjudande till allminheten i nagon annan jurisdiktion
an Sverige. Inga Units, unitritter, betalda tecknade Units, aktier eller an-
dra virdepapper utgivna av CirChem har registrerats eller kommer att
registreras enligt den vid var tid gillande United States Securities Act
fran 1933 eller virdepapperslagstiftningen i nigon annan delstat eller
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, siljas eller Gverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till per-
soner med hemvist i USA (innefattande dess tertitorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika
eller i nigon annan jurisdiktion dir deltagande skulle kriva ytterligare
prospekt, registrering eller andra dtgirder 4n vad som foljer av svensk
ritt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon juris-
diktion dar distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kriver si-
dana atgirder eller strider mot reglerna i sidan jurisdiktion. Teckning
och férvirv av Units i strid med ovanstiende begrinsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera
sig om och folja sadana restriktioner. Atgirder i strid med restriktioner-
na kan utgéra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning, CirChem
forbehiller sig ritten att efter eget bestimmande ogiltigférklara teckning
av Units som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtridelse eller ett asidosittande av lagar, regler eller foreskrifter i na-
gon jurisdiktion.

En investering 1 Units dr férenat med risker, se avsnitt ” Riskfaktorer”.
Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedémning av CirChem och Erbjudandet enligt Prospektet, inklu-
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sive foreliggande sakforhéllanden och risker. Infor ett investeringsbeslut
bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga
utvirdera och 6verviga investeringsbeslutet. Investerare far endast forli-
ta sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospek-
tet. Ingen person har fatt tillstind att limna nigon annan information
eller gora nagra andra uttalanden 4n de som finns i Prospektet och, om
sa and4 sker, ska sidan information eller sidana uttalanden inte anses
ha godkints av CirChem och Bolaget ansvarar inte for sadan informa-
tion eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet el-
ler nagra transaktioner som genomférs med anledning hirav ska under
néagra omstindigheter anses innebira att informationen i Prospektet dr
korrekt och gillande vid nagon annan tidpunkt dn per dagen for of-
fentligg6randet av Prospektet eller att det inte har férekommit nigon
forindring i CirChem verksamhet efter nimnda dag,

Radgivare

Eminova Partners AB ("’Eminova Partners”) ir finansiell ridgivare och
Advokatfirman Lindahl KB ("Advokatfirman Lindahl”) ir legal rad-
givare till Bolaget i samband med Foretridesemissionen och har bitritt
Bolaget vid upprittande av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospek-
tet rérande CirChem hirr6r fran Bolaget, friskriver sig Eminova Part-
ners och Advokatfirman Lindahl frin allt ansvar i férhallande till befint-
liga eller blivande aktiedgare i CirChem och avseende andra direkt eller
indirekt ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter frin Prospektet. Emi-
nova Fondkommission AB ("Eminova Fondkommission”) ir emis-
sionsinstitut i Foretridesemissionen samt Bolagets Certified Adviser.

Framitriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller framdtriktad information som dterspeglar
CirChems aktuella syn pa framtida hindelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling. Ord som “avses”, ”bed6ms”, ”forvintas”, “kan”, ’pla-
nerat”, “uppskattar” och andra uttryck som innebir indikationer eller
forutsigelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framétriktad information. Frama-
triktad information ar till sin natur férenad med savil kinda som okinda
risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ir avhingig framtida hin-
delser och omstindigheter. Framatriktad information utgér inte nigon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att visentligen skilja sig frin vad som uttalas i framatriktad in-
formation.

Faktorer som kan medf6ra att CirChems framtida resultat och ut-
veckling avviker frin vad som uttalas i framatriktad information inne-
fattar, men 4r inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet Risk-
faktorer”. Framatriktad information i Prospektet giller endast per dagen
for Prospektets offentliggérande. CirChem limnar inga utfistelser om
att offentligg6ra uppdateringar eller revideringar av framatriktad infor-
mation till f6ljd av ny information, framtida hindelser eller liknande
omstindigheter annat dn vad som féljer av tillimplig lagstiftning, Pro-
spektet innehaller information frin tredje part. Bolaget bekriftar att in-
formation frin tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget
kinner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part, inga sakforhillanden har utelimnats som skulle kunna géra
den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. CirChem har
dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och
fullstindighet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lisaren, varfor ta-
beller och grafer inte alltid summerar korrekt. Férutom nir si uttryckli-
gen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hinvisning och informationen, till
vilken hinvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument
ska anses inforlivade i Prospektet genom hinvisning, Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hinvisning kan erhallas frin CirChems webbplats www.circhem.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bo-
lagets huvudkontor Milderistvigen 3, 468 30 Vargon.

Observera att informationen pa CirChems webbplats, eller andra webbplatser till vilka hanvisning gors, inte ingdr i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa CirChems webbplats, eller andra webbplatser till vilka
hdnvisas i Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Inforlivade via hinvisning:

*  CirChems érsredovisning for rikenskapsaret 2019 (resultatrdkning s. 3, balansrikning s. 4-5, noter s. 6—8 och
revisionsberittelse s. 10). !

*  CirChems drsredovisning for rikenskapsaret 2020 (resultatrikning s. 6, balansrikning s. 7-8, kassafldesanalys s.
9, noter s. 10~18 och revisionsberittelse s. 20). 2

*  CirChems delarsrapport for perioden 1 januari 2021 — 30 september 2021 (resultatrikning s. 6, balansrikning s.
7-8 och kassaflodesanalys s. 9).

* https://circhem.com/wp-content/uploads/2020/11/ circhem-arsredovisning-2019.pdf
> https://citchem.com/wp-content/uploads/2021/04 /arsredovisning-circhem-ab-2020.pdf
* https://circhem.com/wp-content/uploads/2021/11/rapport-tredje-kvartalet-2021.pdf
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Sammanfattning

Inledning

1.1 Virdepapperens CirChem med kortnamn CIRCHE
namn och ISIN ISIN-kod: SE0015193529
CirChem TO1 med kortnamn CIRCHE TO1
ISIN-kod: SE0017232432
1.2 Namn och kon- Namn: CirChem AB
taktuppgifter for
emittenten Adress: Milderistvigen 3, 468 30 Vargon, Sverige
Kontorsadress: Milderistvigen 3, 468 30 Vargon, Sverige
Telefon: 070 861 17 80
Webbplats: www.circhem.com
Organisationsnummer: 556951-7427
LEI-kod: 549300HCWFOR7FOYNY 62
1.3 Namn och kon- Den behériga myndighet som godkint Prospektet 4r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
taktup]})lgifter for tel 08-408 980 00, www.fi.se.
den behoriga
myndighet som
godkint Prospek-
tet
1.4 Datum f6r god- Finansinspektionen godkinde detta Prospekt den 28 januari 2022.
kinnande av
Prospektet
1.5 Meddelanden Sammanfattningen bér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i virdepappren

bér grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvixtprospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nir ett yrkande relaterat till information i EU-tillvixtprospektet gors i domstol kan den investerare som 4r kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversitta EU-tillvixtprospektet innan de
rittsliga forfarandena inleds.

Civilrittsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna sammanfattning (inklusive Gversittningar),
men enbart om sammanfattningen 4r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-till-
vixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvixtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare beh6ver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda virdepapperna.

Nyc

kelinformation om emittenten

2.1 Information om CirChem AB ir ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 3 december 2013. CirChems verksamhet
emittenten bedrivs enligt svensk ritt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt site i Stenungsund kommun.
Bolaget ska bedriva verksamhet inom produktion, rening och atervinning av kemiska substanser och dirmed férenlig
verksambhet.
Bolagets verkstillande direktor dr Christina Hillforth.
Bolaget bekriftar att det inte finns nagon aktieigare som ensamt kontrollerar Bolaget. Nedan listas Bolagets aktiedgare
som innehar minst 5 procent av aktierna och résterna i Bolaget per den 31 december 2021 och direfter kinda f6rind-
ringar fram till och med dagen fér Prospektets offentliggérande:
Aktiedgare Antal aktier Andel av aktier och roster (%)
ALMI Invest Vistsverige AB 1477 731 11,6%
Futur Pension 1463 641 11,4%
Nordnet Pensionsférsikring AB 1347 855 10,5%
Swedbank Forsakrin, 1078 413 8,4%
Avanza Pension Forsakringsaktiebolaget 849 980 6,6%
Johan Bergendahl 819 532 6,4%
Ovriga 5753196 45,0%
Totalt 12 790 348 100,0%
Bolaget har inte vidtagit ndgra sirskilda dtgirder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De regler
till skydd f6r minoritetsaktieigare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet som giller f6r
bolag vars aktier ir upptagna till handel pa en handelsplattform utgér dock ett skydd mot en majoritetsigares eventuella
missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag.
2.2 Finansiell Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
’ i i Resultatrikning i d
nyckelinformation (T?SEIS rakning | sammancrag jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
2021 2020 2020 2019
NETTOOMSATTNING 22 64 73 19
RORELSERESULTAT -12 347 -4 785 -8 933 -1872
RESULTAT -13 304 -5197 -9 486 -3262
Balansrikning i sammandrag Ejreviderat Ejreviderat  Reviderat  Reviderat
(TSEK) 2021-09-30  2020-09-30  2020-12-31  2019-12-31
SUMMA TILLGANGAR 46 937 38 009 56 992 44 643
SUMMA EGET KAPITAL 31219 26 941 44523 32533
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22 Finansiell . L .
nyckelinformation Kassaflédesanalys i sammandrag Ej re'v1derat Ej re'wderat Re.wderat Se 'nedan*
(TSEK) jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
2021 2020 2020 2019
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN -8 130 5166 2269 -14 617
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS-
VERKSAMHETEN -1 680 -3 541 -3 846 -12491
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-
VERKSAMHETEN -1717 901 21 607 28 622
*Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2019 har ingen kassaflodesanalys. Kassaflodesanalysen for perioden januari — december
2019 dr himtad fran Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2020.
Nyckeltal i sammandrag Ejreviderat Ejreviderat Ejreviderat FEjreviderat
(TSEK om inget annat anges) jan-sep 2021  jan-sep 2020 lanég;g jan-dec 2019
Nettoomsittning 22 64 73 19
Rorelsens kostnader -14123 -6 870 -11 425 -2109
EBIT -12 347 -4785 -8933 -1872
Likvida medel vid periodens utgang 10 545 4568 22071 2041
Soliditet (%) 67% 71% 78% 73%
Balansomslutning 46 937 38 009 56 992 44 643
Antal aktier vid periodens slut 12790 348 9741568 12790 348 268 074
Antal aktier vid full utspadning** 13082588 10033 808 13 082 588 268 074
Resultat per aktie (SEK) -1,04 -0,53 -0,74 -12,17
Resultat per aktie (SEK) vid full utspadning** -1,02 -0,52 -0,73 -12,17
Eget kapital per aktie (SEK) 2,44 2,77 3,48 121,36
Eget kapital per aktie (SEK) vid full utspadning** 2,62 2,98 3,63 121,36
Utdelning per aktie (SEK) 0,00 0,00 0,00 0,00
Anstillda (antal) vid periodens slut 4 3 3 3
** Beaktar omvandling av utestiende teckningsoptioner till 292 240 nya aktier till en teckningskurs om cirka 10,27 SEK per aktie (fore
omrikning). Utgivna i april 2020 med forfall i maj 2023. Beaktar inte potentiell konvertering av kreditram om 15 MSEK dir lingivarna
dger ritt att pakalla konvertering till nya aktier.
2.3 Huvudsakliga Beroende av kundkretsen
risker som ar spe- Bolagets framtida tillvixt dr enligt nuvarande affirsstrategi beroende av fortsatt och nyetablerat samarbete med ett antal
cifika f6r Bolaget identifierade kunder. Det finns en risk att Bolagets relation till dessa kunder upphor eller utvecklas i negativ riktning,

Bolagets beroende av ett antal specifika kunder innebir vidare en risk fér att Bolaget kan behéva acceptera betungande
eller osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget endast med svarighet kan uppfylla. Bolaget dr bide beroende av att kunder
vill limna sina sidostrémmar inkluderande 16sningsmedelsblandningar till Bolaget f6r rening samt att samma eller andra
kunder vill képa de dtervunna produkterna i form av rena 16sningsmedel. Det finns dirmed en risk att det finns olika
stor efterfrigan mellan de kunder som levererar sidostrommar och de kunder som vill képa den renade produkten.
Ovan angivna risker skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och resultatutveckling negativt. CirChem bedémer
sannolikheten for att risken intriffar som medelhdg, Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle innebira
minskade intikter vilket skulle innebira en hég negativ inverkan pa Bolagets framtida omsittning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en expanderingsfas och har dnnu inte borjat generera vinst. Per dagen for Prospektet bedomer
styrelsen i CirChem att det befintliga rérelsekapitalet dr otillrickligt for att ticka Bolagets behov under de kommande
tolv manaderna. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvménadersperioden uppgar till cirka 18
MSEK givet nuvarande affirsplan. Bolaget bedémer att om Erbjudandet fullféljs enligt plan sa dr likviden frin Er-
bjudandet tillsammans med Bolagets tillgingliga likvida medel tillrdckligt £6r att mota Bolagets nuvarande behov samt
ticka rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12) manader frin och med dagen for detta Prospekt. Om Erbjudandet
diremot inte kan genomféras som planerat finns det dirmed en risk att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i en
ligre takt 4n Gnskat.

Bolaget har under de senaste aren genomfért flera nyemissioner och kan i framtiden behéva inhdmta ytterligare ka-
pital utéver det kapital som anskaffats tidigare och genom Erbjudandet. Det finns dven en risk att tillrdckligt kapital inte
kan anskaffas genom Erbjudandet eller att eventuellt kapital inte kan anskaffas nir behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stillning negativt.
Om CirChem inte kan erhalla tillricklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa den planerade expanderingen
eller tvingas bedriva utveckling av verksamheten i ligre takt 4n 6nskat. Detta kan i sin tur leda till férsenad eller utebli-
ven kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster samt férsenade eller uteblivna forsiljningsintikter. CirChem
beddmer sannolikheten for att risken intriffar som medelh6g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
kunna innebira minskade intikter samt 6kade finansiella kostnader om finansiering inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor vilket skulle leda till en medelhég negativ paverkan pa Bolagets finansiella stallning,

Beroende av nyckelpersoner

CirChem ir i h6g grad beroende av Bolagets ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner pa grund av att Bola-
get har en begrinsad organisation. Om nagon eller flera av dessa viljer att limna Bolaget skulle det kunna forsena eller
orsaka avbrott i utvecklingsprojekt och kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster. Det dr dven avgérande
for CirChems framtida utveckling att kunna attrahera och behilla kvalificerade medarbetare. Pa grund av stotleken pa
organisationen och att know-how kring Bolagets tjanster och produkter dr knutna till ett fatal personer finns det en
risk att Bolaget inte kan rekrytera och behilla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den utstridckning och pa
de villkor som behévs, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets intjiningsférmaga. CirChem bedémer
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sannolikheten for att risken intriffar som lig, Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle innebira minskade
intakter samt 6kade personalkostnader till f6ljd av 6kade rekryteringskostnader vilket skulle innebéra en medelh6g negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

Ej sikerstillda teckningsférbindelser och garantiataganden

Skriftliga garantidtaganden har limnats av ett garantikonsortium och teckningsférbindelser har limnats av flera befintliga
aktiedgare. De som har limnat garantidtaganden och teckningsforbindelser ir medvetna om att dtagandena innebir en ju-
ridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig dirigenom att halla erforderliga medel tillgangliga for det
fall atagandena aktualiseras. D4 garantidtagandena och teckningsférbindelserna inte dr sikerstillda genom pantsittning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang kan det dock finnas risk for att nagon eller nigra av dem som har limnat
garantidtaganden eller teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina ataganden. For det fall ndgot av villkoren inte uppfylls
eller om garanti- eller teckningsatagare inte kan infria sitt dtagande kan det innebira att anslutningen till Erbjudandet blir
ligre med resultatet att Bolaget tillférs mindre kapital och inte kan kommersialisera produkter och vidta utvecklingsat-
girder i 6nskad omfattning. CirChem bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedémer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning,

Beroende av befintliga tillstand

CirChem bedriver tillstindspliktig verksamhet. Bolagets kommersiella mojligheter samt mojligheter att bedriva verksam-
het riskerar att kraftigt férsimras om nédgot eller nigra av Bolagets tillstind inte skulle férnyas efter att befintligt tillstind
16pt ut eller om nagot tillstand dterkallas pd grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit foreskrift eller villkor som giller for
tillstandet. Om CirChem inte lyckas uppritthalla ett befintligt tillstind som krivs for bedrivandet av Bolagets verksamhet
kan det komma att paverka Bolagets verksamhet och kommersiella méjligheter, och dirigenom Bolagets konkurrenskraft,
negativt. Férindringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstaindskrav, eller striktare tillimpning av dessa, kan dven
komma att fa negativa konsekvenser fér Bolaget. Dylika negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets resultat-
utveckling negativt. CirChem bedémer sannolikheten f6r att risken intriffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle innebira minskade intikter samt 6kade kostnader for det fall en striktare tillimpning av reglering eller
tillstandskrav infors. Detta skulle resultera i en hog negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Beroende av méjligheten att fa nya tillstand for utokad verksamhet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver tillstindspliktig verksamhet krivs det att nytt tillstaind soks och beviljas for att utéka
verksamheten. En utékad verksamhet far inte pabérjas innan ett nytt verkstallbart tillstind foreligger. Bolaget har ansokt
om ett nytt tillstind for att visentligen utoka den befintliga verksamheten enligt det gallande tillstaindet och det finns
ingen garanti for att Bolaget kommer erhalla sokt tillstand eller att tillstind meddelas inom den tid som planeras eller vid
de villkor som Bolaget féreslar. Om tillstindsansékan beviljas kan villkoren som giller fér verksamheten férvintas att bli
stringare dn enligt nuvarande tillstind. D4 verksamheten till exempel skulle utgéra en industriutslippsverksamhet enligt
industriutslippsdirektivet (2010/75/EU) och omfattas av den hégre kravnivin enligt lagen om allvarliga kemikalieolyckor
(Sevesolagen) kan det stillas ytterligare krav pa verksamhetens sikerhet och rapportering.

Om CirChem inte lyckas erhalla det nya tillstind som krivs fér en utkad verksamhet kan det komma att paverka
Bolagets verksamhet och kommersiella méjligheter, och dirigenom Bolagets konkurrenskraft, negativt. Forindringar av
nuvarande lagar, férordningar och tillstaindskrav, eller striktare tillimpning av dessa, kan dven komma att férsvara mojlig-
heten att fa ett utdkat tillstind. Dylika negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets resultatutveckling negativt.
CirChem bedémer sannolikheten for att risken intriffar som lig. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna innebira minskade intikter vilket skulle resultera i en medelh6g negativ inverkan pa Bolagets omsittning,

Risker relaterade till avbrott i verksamheten

Incidenter vid Bolagets nuvarande och framtida anliggningar kan leda till avbrott i verksamheten. Exempelvis skulle en
allvarlig incident vid Bolagets anliggning kunna orsaka ett langvarigt produktionsstopp. Eftersom Bolaget f6r nirvarande
ir beroende av en enda anliggning skulle ett avbrott i denna anliggning paverka Bolagets forsiljningsintikter negativt.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intriffande som lag, Ett avbrott i verksamheten skulle leda till minskade intik-
ter vilket skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolagets omsittning,

Miljorisker relaterade till férorening

Om en incident skulle intriffa vid Bolagets nuvarande eller framtida anliggningar kan det leda till férlust av tillgangar,
skada pa anstillda eller allminheten, eller skada pa djurliv eller natur. Overtridelser av miljéreglering och villkor f6r Bola-
gets tillstand skulle kunna medféra ersittningsansvar, inklusive krav pa ersittning till tredje man, samt dven straffrittsligt
ansvar, bland annat i form av béter. Dylika incidenter eller 6vertridelser skulle dven kunna leda till negativ publicitet.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intriffande som liag. Férotening av miljon, andra incidenter samt eventuell
overtridelse av milj6regleringen skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolagets resultat genom minskade intikter
och Skade kostnader pa grund av ersittningsansprak fran tredje man.

Miljorisker relaterade till férorenad fastighet

Fastigheten som Bolaget dger och dir Bolaget bedriver sin verksamhet, har historiskt belastats av miljofarlig industriverk-
samhet. Den tidigare industriverksamheten har medfort att marken har blivit férorenad, men marken har i méjligaste
mdn sanerats av kommunen. Att marken till viss del dr férorenad innebir allmint sett en f6rhojd risk for att Bolaget kan
asamkas kostnader for utredning, skadeférebyggande dtgirder eller saneringsatgirder pa platsen, t.ex. vid exploateringsat-
girder/utbyggnad eller avslutade av verksamhet pé platsen cller i andra situationer beroende pa omstindigheterna. Enligt
uppgifter frin Bolaget stiller kommunen i dagslaget krav pa att all markbearbetning maste f6lja faststillda rutiner for att
sikerstilla att specifika féroreningar omhindertas pa limpligt sitt for att minska spridning av féroreningar. Det nu sagda
kan dven forsvara en framtida Gverlitelse av verksamheten eller fastigheten.

Ansvar for genomforande av saneringsatgirder och virdeminskning kan dven uppkomma om Bolaget i framtiden ut6-
kar sin verksamhet till nya fastigheter eller omraden. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens intriffande som medel-
hég. Eventuella krav pa sanering, skadeforebyggande atgirder eller svarigheter att 6verlata fastigheter skulle kunna ha en
medelh6g negativ inverkan pa Bolagets resultat genom 6kade kostnader till f6ljd av saneringsatgirder samt av Bolagets
finansiella stillning genom virdeminskning av fastighet.

Nyc

kelinformation om vardepapperen

31

Information om
viardepapperen,
réitt(iig eter féorenade
med virdepapperen
och utdelningspo-
licy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rittigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet
med férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier ér fullt betalda och fritt 6verlatbara. Aktierna
i Bolaget dr denominerade i svenska kronor och har ISIN-kod SE0015193529.

Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 799 396,75 SEK fordelat pa 12 790 348 aktier. Varje aktie har
ett kvotvirde om 0,0625 SEK. Varje aktie berittigar till en (1) tst pa bolagsstimmor och varje aktiedgare dr vid bo-
lagsstimma berittigad till ett antal réster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiefgarna i Bolaget enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel
foretridesritt att teckna sadana.
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Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till Bolagets tillgangar och vinst vid utdelning, inlésen och likvidation. Vid insol-
vens har aktiedgarna ligst senioritet i si matto att Bolagets fordringsigare och 6vriga intressenter dger foretride vid for-
delning av eventuella tillgangar. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Ritt till vinstutdelning tillkommer
den som pé av bolagsstimman beslutad avstimningsdag 4r upptagen som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Vinstutdelningen ombesérjs av Euroclear och utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
men kan dven ske i annat in kontanter (sakutdelning). Utdelning far endast limnas med ett sidant belopp att det efter
utdelningen finns full tickning fér Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstir som férsvarlig
mot bakgrund av kapitalbehovet i Bolaget.

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgarna i Bolaget dr beroende av ett antal faktorer, som
resultat, finansiell stillning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Forst ndr lingsiktig lonsamhet kan forutses, kan utdel-
ning ske till aktieAgarna. Under det niarmaste aret forvintas det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgingliga medel
kommer att anvindas for fortsatt expansion.

3.2 Plats for handel CirChems aktier 4r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market (“First North”) som 4r en Multilateral
Trading Facility (MTF) och som inte omfattas av samma regelverk som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
och teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa First North i samband med att Erbjudandet
registrerats hos Bolagsverket.
3.3 Garantier som vir- Ej tillimplig. Virdepapperen omfattas inte av garantier.
depapperen omfat-
tas av

34 Huvudsakliga Risk for utspiadning vid framtida emissioner
risker som ar spe- CirChem kan komma att behéva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Bolaget, som idr i expansionsfas,
cifika f6r virdepap- | ir beroende av tillskjutet kapital frin savil befintliga dgare som nya investerare. Det finns en risk for att ytterligare
peren finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillginglig f6r Bolaget nir det krivs, eller inte kommer att vara

tllginglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns
det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandel kan komma att spddas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna.
Om dessa risker skulle realiseras kan de fi visentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och/eller priset pa
aktierna. CitChem bedémer sannolikheten for att risken intriffar som medelhég, Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan fér dgaren av aktien.

Risk relaterat till Bolagets majlighet att limna utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nigon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. For ndrvarande har dirfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvixt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom
de nirmaste dren. M6jligheten f6r CirChem att betala utdelningar i framtiden beror pé ett antal faktorer, sisom fram-
tida intékter, finansiell stillning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.
CirChem kan komma att sakna tillrickligt med utdelningsbara medel och CirChems aktiedgare kan komma att besluta
om att inte betala utdelningar vilket innebir att aktiedgare inte kommer att erhalla nigon direktavkastning och dartill
kan aktiekursen komma att paverkas negativt. CirChem bedémer sannolikheten for att risken intriffar som lig. Bolaget
bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan f6r dgaren av aktien.

Bolagets aktiekurs kan vara volatil eller sjunka, och likviditeten i Bolagets aktie kan vara begrinsad

Det ir inte méjligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier ir
féremal for handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och dirmed inte alltid vara tillfredsstallande. Det
finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan medféra svarigheter f6r
aktiedgarna att silja sina aktier och det finns en risk for att kursen pa CirChems aktier kan komma att sjunka under
kursen i Erbjudandet. Under perioden mellan den 1 januari 2021 till och med den 31 december 2021 hade Bolagets
aktier en hogsta kurs om 23,90 SEK och en ldgsta kurs om 6,96 SEK. Det finns en risk att de som viljer att teckna nya
aktier i Erbjudandet inte kan silja sina aktier till ett fér innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid nigon
tidpunkt. CirChem bedémer sannolikheten for att risken intriffar som medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan for dgaren av aktien.

Information om Erbjudandet

4.1

Villkor och tidplan
for att investera i
virdepapperet

Foretridesritt till teckning och unitritter

Den som pa avstimningsdagen 2 februari 2022 ir registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretridesritt att teckna Units
i Bolaget utifrin befintligt akticinnehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhiller en (1) unitritt f6r varje innehavd aktie. Det
krivs tolv (12) unitritter for att teckna en (1) Unit.

Unit
En (1) Unit innehiller tre (3) aktier och tvi (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1.

Emissionsbelopp & avstimningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 1 065 862 Units motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka 24,8 MSEK fére avdrag
f6r emissionskostnader. Avstimningsdag hos Euroclear f6r ritt till deltagande i Féretrddesemissionen dr den 2 februari
2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ritt att erhalla unitritter dr den 31 januari 2022. Férsta dag f6r handel
i Bolagets aktie exklusive ritt att erhélla unitritter dr den 1 februari 2022.

Teckningskurs per Unit
Teckningskursen dr 23,25 SEK per Unit, vilket motsvarar 7,75 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO1 utges
vederlagsfritt. Courtage utgir ej.

Teckningsoptioner av serie TO1

En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ritt att teckna en (1) ny aktie under perioden 16 september 2022 till och med den
30 september 2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 1 september 2022 till och med den 14 september 2022. Dock kan
teckningskursen liagst uppga till kvotvirdet for Bolagets aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0017232432 och
kommer att tas upp till handel pé First North.

Teckningstid
Teckning av Units ska ske frin och med den 7 februari 2022 till och med den 21 februari 2022. Styrelsen har ritt att
forlinga teckningstiden.

| CIRCHEM

SAMMANFATTNING




Handel med unitritter (UR)
Handel med unitritter kommer att ske pa First North under perioden fran och med den 7 februari 2022 till och med
den 16 februari 2022.

Handel med betald tecknad Unit (BTU)

Tecknade Units bendmns BTU till dess att Féretridesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Handel med BTU
kommer att ske pa First North frin den 7 februari 2022 till och med att Foretridesemissionen registrerats hos Bolags-
verket.

Teckning utan foretradesritt
Anmilan om teckning av Units utan foretradesritt ska ske under samma period som teckning av Units med foretriddes-
ritt, det vill siga frin och med den 7 februari 2022 till och med den 21 februari 2022.

Tilldelningsprinciper
1 den utstrickning Units inte tecknas med st6d av unitritter ska styrelsen, inom ramen f6r nyemissionens hégsta belopp,
besluta om tilldelning foér teckning utan stéd av unitritter. Tilldelning sker da i féljande ordning:

)] I forsta hand ska tilldelning ske till de som dven tecknat Units med st6d av unitritter och som pé
anmilningssedeln angivit detta, oavsett om tecknaren var aktieigare pa avstimningsdagen eller inte,
i forhallande till det antal unitritter som utnyttjats for teckning och, i den méan detta inte kan ske,
genom lottning,

w I andra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig f6r teckning av Units utan stéd av
unitritter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhéllande till
det antal Units som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

u) I tredje och sista hand ska eventuella dterstiende Units tilldelas de parter som garanterat
Foretridesemissionen, i férhallande till stillda garantiutfistelser.

Utspiadning
Antalet aktier kommer, férutsatt att Erbjudandet fulltecknas, att 6ka med 3 197 586, fran 12 790 348 till 15 987 934,
vilket motsvarar en utspidning om cirka 20 procent av kapital och roster i Bolaget efter registrering av de nya aktierna
vid Bolagsverket.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO1 for teckning av nya aktier kan ytterligare 2 131 724 aktier
komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhingande teckningsoptionerna
blir utspidningen cirka 29 procent.

Kostnader f6r Erbjudandet
Bolagets totala emissionskostnader beriknas uppga till cirka 4,5 MSEK, huvudsakligen bestiende av ersittningar till
finansiell och legal radgivare, kontant garantiarvode och andra administrativa kostnader i anslutning till Erbjudandet.

Kostnader som éliggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2

Motiv till Etbju-
dandet och anvind-
ning av emissions-
likvid

Losningsmedel anvinds i savil industri som av konsumentmarknaden. Anvint 16sningsmedel skickas i huvudsak till
forbrinning och ersitts med nytt 16sningsmedel vilket féranleder stora klimatpéaverkande utslipp. CirChem omhindertar
industrins kontaminerade 16sningsmedel och renar det f6r cirkuldr ateranvindning — ett férlopp dir bade industrin och
klimatet stir som vinnare med minskat klimatavtryck och 6kad l6nsamhet.

Trots att coronapandemin har forsvarat fysiska kundmoten och forlingt en del kundprocesser har CirChem, baserat
pa redan ingangna avtal och fortlspande dialoger med potentiella kunder, identifierat en tilltagande efterfrigan pa Bo-
lagets klimatsmarta 16sning. Idag har CirChem tillstind att omhinderta 2 500 ton l6sningsmedel per ar och i april 2021
limnade Bolaget in en ans6kan om utokat tillstind till mark- och miljddomstolen. Ansékan omfattar en utSkning till
20 000 ton per ar och projekteringsarbetet for en utbyggnad har paborijats och gar enligt plan.

Motivet f6r Erbjudandet ér att Bolaget nu ser en stor mojlighet att driva expansion och bemoéta den bevisade efter-
fragan for cirkuldra l6sningar inom den producerande industrin med utokat miljétillstand och dartill kopplad kapacitet.
Dirtill genom etablering av nya anliggningar med geografisk nirhet till stérre kundkluster. Detta ligger i linje med
Bolagets mélsittning att bli en ledande leverantér inom atervinning av 16sningsmedel pa den nordeuropeiska markna-
den. Mot bakgrund av detta har ledning och styrelse i CirChem bedémt att det dr en limplig tidpunkt att genomféra en
Foretridesemission.

Bolagets expansion stiller krav pa forstirkning av rorelsekapitalet, vilket ligger till grund f6r motivet till Foretridese-
missionen. Styrelsen gér bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill sidga rorelsekapitalet fore genomforan-
det av Erbjudandet) inte ticker Bolagets behov av rérelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nu-
varande affirsplan. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i maj 2022. Bolagets rorelsekapitalunderskott
under den kommande tolvménadersperioden uppgar till cirka 18 MSEK givet nuvarande affirsplan.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till cirka 4,5 MSEK. Med beaktning till angivna emissions-
kostnader tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 20,3 MSEK om Erbjudandet tecknas fullt ut.

Nettolikviden avses fordelas enligt foljande:
Anvindningsomrade Andel av nettolikvid (%)

24

1. Konstruktion av dedikerad anliggning f6r ”closed-loop™ strtémmar ca 40

1) Kapacitet om 400 — 1 000 ton per ar

1) Limpad f6r ’closed-loop” strémmar sdvil som for uppskalning till
storre anliggningar

2. Driftskapital ca 35

3. Projektering infér uppskalning och utbygenad av anliggning ca 25
1) Kapacitet om 10 000 ton per dr

u)  For konstruktion av fullskaliga anldggningen krivs forst en dedikerad
mindre anliggning pa plats som sedan skalas upp till 10 000 ton per ar,

se punkt 1 ovan
Summa 100

* Med closed-loop™ avses att CirChem returnerar det dtervunna I6sningsmedlet till samma kund som Bolaget tagit emot det forbrukade I6sningsmedlet frin.
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I hindelse av att de i Uniten vidhingande teckningsoptionerna av serie TO1 utnyttjas fullt ut kan Bolaget komma att
erhalla yttetligare kapital. En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ritt att teckna en (1) ny aktie under perioden 16
september 2022 till och med den 30 september 2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvik-
tade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Matket under perioden 1 september 2022 till
och med den 14 september 2022. Dock kan teckningskursen ligst uppga till kvotvirdet f6r Bolagets aktie om 0,0625
SEK. Nettolikvid frin inlésen av teckningsoptionerna avses i huvudsak att anvindas till aterbetalning av kreditlinet
fran svenska investerare som upphandlats i syfte av att sikerstilla forberedelser for utbyggnaden av anliggningen i
Vargon. For mer information om kreditlinet som hinvisas till ovan, se rubriken ”Lane- och finansieringsstruktur”.

De garantiataganden som har limnats f6r Erbjudandet uppgir totalt till cirka 16,7 MSEK, motsvarande cirka 67,3
procent av Foretridesemissionen, innebirande att cirka 32,7 procent av Foretridesemissionen ej ticks av garantier.
De teckningsforbindelser och garantidtaganden som har limnats for Erbjudandet uppgar sammanlagt till cirka 24,8
MSEK, motsvarande 100 procent av Foretridesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena
ar sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang.

I det fall de som limnat teckningsférbindelser och/eller garantidtaganden inte uppfyller sina dtaganden sa att Er-
bjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvmanadersperioden
sakerstills, och/eller om de i Uniten vidhingande teckningsoptionerna av serie TO1 inte utnyttjas for teckning, kan
styrelsen komma att behéva soka alternativ finansiering fOr att fullfolja sin affirsplan, exempelvis via riktad emission
eller upptagande av lanefinansiering. Om Bolaget inte har méjlighet att sikra tillridcklig extern finansiering for att ticka
den éterstaende bristen pa rorelsekapital kan Bolaget komma att beh6va vidta dtgirder sisom att bedriva verksamheten
ildgre takt dn berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sikert att Bolaget i ett sadant scenario
Iyckas sikerstilla alternativ finansiering eller att eventuella verksamhetsatgirder far 6nskad effekt.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners 4r finansiell radgivare, Eminova Fondkommission 4r emissionsinstitut och Advokatfirman Lindahl
ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretridesemissionen. Eminova Partners erhiller en pa férhand avtalad
ersittning for utforda tjdnster i samband med Foretridesemissionen och Advokatfirman Lindahl erhaller 16pande
ersittning for utforda tjanster. Utover ovanstiende parters intresse att Foretridesemissionen kan genomféras fram-
gangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstiende har
ckonomiska eller andra intressen i Foretridesemissionen.

4.2 Motiv till Erbjudan-
det och anvindning
av emissionslikvid
| CIRCHEM  SAMMANFATTNING




Ansvariga personer, informa-
tion fran tredje part och god-
kannande av behorig myndig-
het

Ansvariga personer

Styrelsen f6r CirChem ir ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom Gverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle paverka dess inneb6rd
har utelimnats. Nedan presenteras CirChems nuvarande styrelsesammansittning.

Mats Persson Styrelseordférande
Ase Bye Styrelseledamot
{)enny Ii%niblad gtyreise%egamot
atric Lindgren tyrelseledamot
Jonas Stalhandske Styrelseledamot

Upprattande och godkdnnande av Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har
godkints av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen god-
kinner detta Prospekt endast i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkinnande bor inte betraktas som négot slags stod £6t vate sig emittenten
eller kvaliteten pd det virdepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida
det dr limpligt att investera i dessa virdepapper. Prospektet har upprittats som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med
artikel 15 1 férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekriftar att information frin tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kinner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sak-
forhéllanden har utelimnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. CirChem
har dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras. De tred-
jepartskillor som CirChem anvint sig av framgar i killférteckningen nedan.

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET =~ CIRCHEM |
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Motiv, intressen och radgivare

Motiv for Erbjudandet

Losningsmedel anvinds i savil industri som av konsu-
mentmarknaden. Anvint l6sningsmedel skickas i huvud-
sak till f6rbrinning och ersitts med nytt16sningsmedel vil-
ket féranleder stora klimatpaverkande utslipp. CirChem
omhindertar industrins kontaminerade l6sningsmedel
och renar det for cirkuldr dteranvindning — ett férlopp
dir bide industrin och klimatet stir som vinnare med
minskat klimatavtryck och 6kad 16nsamhet.

Trots att coronapandemin har forsvérat fysiska kund-
moten och forlingt en del kundprocesser har CirChem,
baserat pa redan ingingna avtal och fortlépande dialoger
med potentiella kunder, identifierat en tilltagande efterfra-
gan pa Bolagets klimatsmarta 16sning, Idag har CirChem
tillstaind att omhidnderta 2 500 ton 16sningsmedel per ar
och i april 2021 limnade Bolaget in en ansdkan om ut6kat
tillstand till mark- och miljédomstolen. Ansékan omfattar
en utbkning till 20 000 ton per dr och projekteringsarbetet
for en utbyggnad har paborijats och gér enligt plan.

Motivet f6r Erbjudandet dr att Bolaget nu ser en stor
mojlighet att driva expansion och beméta den bevisade
efterfragan for cirkuldra 16sningar inom den produceran-
de industrin med utékat milj6tillstind och dartill kopplad

kapacitet. Dirtill genom etablering av nya anldggningar
med geografisk nirhet till storre kundkluster. Detta ligger
i linje med Bolagets malsittning att bli en ledande leve-
rantor inom dtervinning av I6sningsmedel pa den nordeu-
ropeiska marknaden. Mot bakgrund av detta har ledning
och styrelse i CirChem bedémt att det dr en limplig tid-
punkt att genomféra en Foretridesemission.

Bolagets expansion stéller krav pa forstirkning av ro-
relsekapitalet, vilket ligger till grund fér motivet till Fo-
retridesemissionen. Styrelsen gér bedémningen att det
befintliga rorelsekapitalet (det vill sdga rorelsekapitalet
fore genomforandet av Erbjudandet) inte ticker Bolagets
behov av rérelsekapital under den kommande tolvmina-
dersperioden givet nuvarande affdrsplan. Bolaget bedo-
mer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i maj 2022.
Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 18 MSEK givet
nuvarande affirsplan.

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet upp-
skattas till cirka 4,5 MSEK. Med beaktning till angivna
emissionskostnader tillférs Bolaget en nettolikvid om cir-
ka 20,3 MSEK om Erbjudandet tecknas fullt ut. Nettolik-
viden avses fordelas enligt féljande:

Anvandningsomrade

Andel av nettolikvid (%)

1. Konstruktion av dedikerad anldggning f6r ”closed-loop
i) Kapacitet om 400 — 1 000 ton per ar

i) Limpad 61 ”closed-loop” strommar savil som for uppskalning till stérre

anliggningar

73 strommar

ca 40

2. Driftskapital

ca 35

3. Projektering inf6r uppskalning och utbyggnad av anliggning

1) Kapacitet om 10 000 ton per ér

ii) For konstruktion av fullskaliga anldggningen krivs forst en dedikerad ca 25
mindre anliggning pa plats som sedan skalas upp till 10 000 ton per 4r, se

punkt 1 ovan

Summa 100

I hindelse av att de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO1 utnyttjas fullt ut kan Bolaget komma att
erhilla ytterligare kapital. En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ritt att teckna en (1) ny aktie under perioden 16
september 2022 till och med den 30 september 2022 till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 1 september 2022 till och
med den 14 september 2022. Dock kan teckningskursen ldgst uppga till kvotvirdet fér Bolagets aktie om 0,0625 SEK.
Nettolikvid fran inlésen av teckningsoptionerna avses i huvudsak att anvindas till aterbetalning av kreditlinet fran
svenska investerare som upphandlats i syfte av att sikerstélla férberedelser f6r utbyggnaden av anlidggningen i Vargon.
Fo6r mer information om kreditlinet som hinvisas till ovan, se rubriken ”Lane- och finansieringsstruktut”.

De garantidtaganden som har limnats f6r Erbjudandet uppgir totalt till cirka 16,7 MSEK, motsvarande cirka 67,3
procent av Foretradesemissionen, innebirande att cirka 32,7 procent av Foretridesemissionen ej ticks av garantier.
De teckningsférbindelser och garantidtaganden som har limnats for Erbjudandet uppgir sammanlagt till cirka 24,8
MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena dr
sikerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang.

% Med “closed-loop” avses att CirChem returnerar det atervunna lésningsmedlet till samma kund som Bolaget tagit emot det férbrukade 16sningsmedlet frin.
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I det fall de som limnat teckningsférbindelser och/el-
ler garantidtaganden inte uppfyller sina dtaganden sa att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov f6r den ndrmaste tolvmanadersperi-
oden sikerstalls, och/eller om de i Uniten vidhingande
teckningsoptionerna av serie TO1 inte utnyttjas for teck-
ning, kan styrelsen komma att behéva soka alternativ fi-
nansiering for att fullfélja sin affirsplan, exempelvis via
riktad emission eller upptagande av lanefinansiering. Om
Bolaget inte har méjlighet att sikra tillrdcklig extern finan-
siering for att ticka den aterstiende bristen pd rorelseka-
pital kan Bolaget komma att beh6va vidta atgirder sisom
att bedriva verksamheten i ligre takt dn berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sikert att
Bolaget i ett siddant scenario lyckas sikerstilla alternativ
finansiering eller att eventuella verksamhetsatgirder far

onskad effekt.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot CirChem och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Flera
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock
vissa finansiella intressen i CirChem till f6ljd av deras di-
rekta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen sty-
relseledamot eller ledande befattningshavare har valts till
foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktied-
gare, kunder, leverantorer eller andra parter.

| CIRCHEM  MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

Radgivares intressen

Eminova Partners dr finansiell radgivare, Eminova Fond-
kommission 4r emissionsinstitut och Advokatfirman
Lindahl ér legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretridesemissionen. Eminova Partners erhaller en pa
férhand avtalad ersittning for utférda tjdnster i samband
med Foretridesemissionen och Advokatfirman Lindahl
erhaller I6pande ersittning for utforda tjdnster. Darutéver
har Eminova Partners eller Advokatfirman Lindahl inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretridesemissionen.
Utéver ovanstiende parters intresse att Foretradesemis-
sionen kan genomféras framgangsrikt, bedoms det inte
foreligga ndgra ckonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstiende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretridesemissionen.

Eminova Partners och Advokatfirman Lindahl har
dven bitritt Bolaget i upprittande av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet hirrér fran Bolaget, fris-
kriver sig Eminova Partners och Advokatfirman Lindahl
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i CirChem och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.



Verksamhets- och
marknadsoversikt

Allman information om Bolaget

Bolagets firma och kommersiella beteckning dr CirChem
AB och Bolagets organisationsnummer dr 556951-7427.
Bolaget dr ett publikt akticbolag bildat och registrerat
enligt svensk ritt med site i Vistra Gotalands lin, Ste-
nungsund kommun. Bolagets verksamhet regleras av, och
dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen (2005:551).
Identifieringskoden f6r juridiska personer (LEI) avseende
CirChem ir 549300HCWFOR7FOYNY62.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bo-
lagsverket den 3 december 2013. Bolaget ska bedriva
verksamhet inom produktion, rening och dtervinning av
kemiska substanser och didrmed forenlig verksamhet.

Bolaget har per dagen for Prospektet totalt tio hel-
tidsekvivalenter, férdelat pd anstillda och konsulter. Re-
presentanter for Bolaget gar att na per telefon pa 070 861
17 80 och e-post hello@circhem.com, samt pd kontors-
adress Milderistvigen 3, 468 30 Vargon. Bolagets webb-
plats dr www.circhem.com. Observera att information pa
CirChems webbplats eller tredje parts webbplats inte ut-
g6t en del av detta Prospekt, sdvida inte informationen
inforlivats i Prospektet genom hinvisning, se avsnittet
?Handlingar inforlivade genom hanvisning’.

Introduktion till Bolaget

CirChem grundades 2013 och ir ett svenskt miljoteknik-
bolag som atervinner och renar 16sningsmedel fran frimst
kemi- och likemedelsindustrin f6r aterleverans till indus-
triféretagen i ett slutet kretslopp eller 6ppet ekosystem.
CirChem okar I6nsamheten och resurseffektiviteten hos
kunderna genom att omhinderta kontaminerat 16snings-
medel som kundféretagen annars hade behévt f6rbrinna
och betala miljéavgifter f6r. Samtidigt far 16sningsmedlet
ett nytt liv som CirChem kan silja i retur till industrin eller
forddla till exempelvis desinfektionsmedel. Med hyjilp av
cirkuldr kemi stir bade industrin och klimatet som vin-
nare med minskade koldioxidutslipp ("CO, - utslipp”).
Regeringens krav pa kvotplikt for atervunnen ravara,
The European Green Deal med malet att géra EU kli-
matneutralt &r 2050 och uttalanden frin FN:s klimatpanel
IPCC” med budskapet att minska CO, - utslipp exem-
plifierar det 6kade regulatoriska trycket avseende minskat
klimatavtryck for framtida generationer. Bara i Sverige
anvinds mer 4n 1,2 miljoner ton 16sningsmedel édrligen
enligt Bolagets beddmning. CirChem estimerar att cirka
100 000 ton av dessa l6sningsmedel dr adresserbara for
atervinning pa arsbasis med den tekniska 16sning som

*" Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC)
* European Chemicals Agency (ECHA)

CirChem utvecklat. Cirka 25 000 av dessa ton dr identi-
fierade och finns hos svenska féretag som CirChem inlett
diskussioner eller férhandlingar med.

Kort historik

Ar 2016 forvirvar CirChem mark i Vargén frin Viners-
borgs kommun. Aret dirpa piborjas byggnation av an-
liggningen och 2018 erhaller CirChem miljétillstind att
hantera 2 500 ton l6sningsmedelsavfall per ar. Bolagets
forsta anldggning invigs av Sveriges niringsminister Ib-
rahim Baylan dr 2019. CirChem blir dd och ér fortsatt idag
den enda anliggningen i Sverige och Norden som kan
dtervinna I6sningsmedel med hjilp av destillation pa kom-
mersiell basis och i industriell skala. Bolaget har under det
andra kvartalet 2021 limnat in en ansékan till mark- och
miljédomstolen i Vinersborg om utdkat tillstind for att
kunna ta hand om 8 ginger mer arston 16sningsmedelsav-
fall, motsvarande 20 000 ton per 4.

Kalenderaret 2021 har priglats av flera positiva verk-
samhetsaktiviteter, diribland; framtagning av spolarvit-
ska baserat pa dtervunnet l6sningsmedel, registrering
som producent av etanol och isopropanol pd ECHA:s*
Artikel 95-lista f6r tillstind att producera kvalitetssikrade
desinfektionsmedel (cirkulirt), Gverenskommelse om att
rena 6verskottsvolym av etanol frin Mackmyra, tredrigt
avtal med Stena Recycling for rening av insamlat 16s-
ningsmedel, lansering av klimatsmart och svensktillver-
kad handsprit fran atervunna l6sningsmedel, avtal med
tillverkande likemedelsbolag om fullskalig testkorning,
lansering av e-handelssiten klimatsmart.circhem.com
for onlineforsiljning av framtagna konsumentprodukter,
samarbete om atervinning av biobaserade l6sningsme-
del i Vinnovafinansierat projekt med bland andra Volvo,
Scania och Stena Recycling samt 6verenskommelse med
kemikaliedistributor avseende leverans av ett dtervunnet
I16sningsmedel.

Anlaggning

Destillation dr en beprévad teknik for rening av 16s-
ningsmedel, dir Bolaget utvecklar egna metoder for olika
strommar. CirChem har redan sin forsta destillationsan-
liggning i drift i Vargén och kan tack vare modulir fa-
briksdesign etablera nya anliggningar pa 1 till 1,5 4r med
en livslingd péd 6ver 20 ar. Den modulira konstruktionen
ar designad och optimerad for att tillfredsstilla nédvindi-
ga miljotillstand. Darutéver dr den anpassad for att moj-
ligg6ra etablering av nya anlidggningar pa samma tid som
det tar att fa ett milj6tillstand pa plats, det vill siga pa cirka
1¢ll 1,5 ar.
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Tekniken, logistiken samt produktionen dr noggrant testad och savil tekniskt som kommersiellt bevisad. Verksamheten

kommer med hjilp av kapitaltillskottet frin den forestiende Foretridesemissionen att forfinas fOr att hantera stérre

volymer, savil som att nd marknadens hogsta kvalitetskrav.

Affarsmodell

Anvindning av 16sningsmedel som exempelvis etanol, aceton, isopropanol, hexan, heptan, pentan och toluen innebir

idag en kostnad fo6r industriforetag att forbrinna eller upparbeta efter anvindande. Genom att atervinna dessa och lik-

nande l6sningsmedel gor CirChem det méjligt att spara pengar at sina kunder. Dessutom fir CirChem en produkt att

rena och silja tillbaka till befintliga kunder eller andra foretag, genom sa kallade cirkulira I6sningar. Samtidigt besparas

miljén stora CO, - utslipp vilket gynnar samtliga parter.

Ett férenklat exempel av Bolagets affirsmodell illustreras nedan:

Foérbranning 1 EUR / kg

- CO, - utslapp

Lésningsmedel

Hamtar anvant lésningsmedel,
atervinner fér 1,5 EUR / kg och

Aterstoden

Aterforséljare av
I6sningsmedel

séljer tillbaka hela eller delar

2 EUR/kg Alternativt
Kemifabrik CirChem
Anvandare av
I6sningsmedel Slutet
kretslopp !
2 EUR / ki av produkten i ett slutet
9 kretslopp

Som framgar i exemplet ovan képer industriféretag in
I6sningsmedel fran leverantorer. I detta illustrativa ex-
empel kostar 16sningsmedlet 2 EUR per kilogram (kg”)
att kpa in men i verkligheten varierar priset pa de flesta
l6sningsmedel beroende pa yttre och inre omstindighet-
er. Losningsmedlet anvinds i industrins produktion och
det som inte forbrukas slutar upp som en kontaminerad
blandning kallad 16sningsmedelsavfall. Det kontaminera-
de I6sningsmedlet forbrinns alltsomoftast, vilket foreta-
get erligger en miljéavgift for - 1 det hir exemplet 1 EUR.
Totalpriset industriforetaget betalar 1 exemplet dr saledes
3 EUR.

Som alternativ till férbrinning kan CirChem ombhin-
derta det kontaminerade l6sningsmedlet och étervinna
det genom att avligsna kontaminerande kemikalier. Detta
sker genom ett antal processer, diribland filtrering och
destillering, till en kostnad om 1,5 EUR per kg, Detta idr
aterigen ett exempel och kostnaden for atervinning varie-
rar beroende pa manga faktorer, inklusive typen av 16s-
ningsmedel. CirChem far i detta exempel en tekniskt ren
och foridlad produkt att silja tillbaka f6r 2 EUR, med
en marginal pa 25 procent, och industrifGretaget sparar
1 EUR pi affiren. Aterstoden av det som inte returneras
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som rent l6sningsmedel siljs vidare i mindre omfattning
till aterforsiljare eller, 1 de fall som det inte gar att atervin-
na, vidare till f6rbrinning. Men i de fall aterstoden skickas
till férbrinning ror det sig oftast om mindre volymer.
Det ir alltsi en besparing for féretaget att atervin-
na redan anvint 16sningsmedel. CirChem far en renad
produkt att sdlja i retur till industrin och miljén bespa-
ras stora méingder utslipp. Processen kan med nu plane-
rad utbyggnad i Vargén bespara miljén CO, - utslipp i
storleksordningen 150 000 ton per ar. Detta baseras pa
Bolagets bedomning att de uppstroms bidrar till klimat-
nytta genom minskad klimatpaverkan frin tillverkning av
I6sningsmedel, vilket ger en besparing pa mellan 2 500
och 10 000 ton CO, per 2 500 ton producerat 16snings-
medel. Nedstréms bidrar Bolaget till klimatnytta genom
minskad mingd férbrinning av uttjinat l6sningsmedel,
fér anvindning i nya l6sningsmedel. Det finns déd enligt
Bolagets bedéomning potential till sinkta globala utslipp
pa mellan 2 500 och 10 000 ton CO,. Sammantaget upp-
stréms och nedstréms innebdr det, beroende av typ av
I6sningsmedel, en méijlig klimatnytta pa mellan 5 000 och
20 000 ton per 2 500 ton atervunnet 16sningsmedelsavfall.



Med utékat miljétillstind och dartill kopplad kapacitet
ir det Bolagets bedémning att anliggningen i Vargén
ska kunna bespara miljon CO, - utslipp pa upp till 150
000 ton per ar och fullt utbyged anliggning — vilket i sin
tur som en jaimforelse motsvarar cirka 30 procent av de
svenska inrikesflygens utslipp pa cirka 500 000 ton CO,
4r 2017.” For mer information om Bolagets initiativ till
utokat miljotillstind, se rubriken ”Téllstand och regleringar
— Mijotillstand’.

Mal och vision

CirChems langsiktiga mal och vision dr att inom fem ar bli
en ledande leverantdr inom étervinning av 16sningsmedel

CirChems delmal for att uppnd ovan dr att etablera tek-
nisk kapacitet f6r hantering av 25 000 drston l6sningsme-
del i anldggningen i Vargén samt etablera ytterligare
anliggningar for en total teknisk kapacitet pa 50 000 —
100 000 drston. Det finansiella delmilet 4r att dessa forsta
25 000 érston skall leverera en omsittning om 250 MSEK
med en EBITDA-marginal pd initialt 15 procent.

Strategi

CirChems strategi for att na malet att bli en ledande leve-
rantor pa den nordeuropeiska marknaden inom atervin-
ning av 16sningsmedel kan brytas ned i ett antal strategis-
ka komponenter som f6ljer nedan:

pé den nordeuropeiska marknaden.

Etablera cirkulara
ekosystem

Utokat tillstand i
Vargon

Foradla produkter Sédlja kapacitet i

Vargon

Nya anlaggning-
ar i takt med nya
kunder

Etablera cirkuldra ekosystem

Grunden f6r CirChems strategi dr att géra det enkelt och 16nsamt f6r industrin att minska sitt klimatavtryck. Genom
etablering av kvalitetssikra anliggningar tillika grundstenar f6r cirkuldra ekosystem skapas forutsittningar for hillbar
dtervinning av kontaminerat 16sningsmedel i industriell skala. Detta forutsitter att CirChem kontinuerligt matchar in-
kommande strommar f6r dtervinning med avsittning fér motsvarande volymer inom kategorierna renat 16sningsmedel
och foridlade produkter. Bolagets forsta anliggning ér klar och i kommersiell drift.

Foradla produkter

Vigen till etablering av hallbara fléden inbegriper ocksa att kontinuerligt identifiera och utvirdera nya anvindnings-
omraden for atervunnet l6sningsmedel, inte minst som delkomponenter i miljévinliga konsumentprodukter. Den
kommersiella utrullningen av CirChems klimatsmarta handsprit och spolarvitska samt lanseringen av e-handelssiten
klimatsmart.circhem.com exemplifierar potentialen inom foéridling.

Utokat tillstand i Vargon

Ingangna partnerskap och 16pande dialoger med potentiella kunder motiverar en kraftig kapacitetsdkning i Vargon.
Idag har CirChem tillstind att omhinderta 2 500 ton 16sningsmedel per ar men 1 april 2021 limnade Bolaget in en
ansokan om utokat tillstind till mark- och miljédomstolen som méjliggér hantering av si mycket som 20 000 ton 16s-
ningsmedel per ér. Projekteringsarbetet for utbyggnaden i Vargén har paboriats och fortskrider enligt plan.

¥ Naturvirdsverket, Vixthusgasutslipp frin den svenska befolkningens flygresor, 2018
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Sélja kapacitet i Vargon

Ett centralt led 1 planen att utéka det innevarande miljo-
tillstindet dr ocksa att beligga sjilva kapacitetsdkningen.
Det innebir att uppritthalla regelbunden kontakt med
potentiella kunder och verka f6r att inga nya kundavtal sa
fort utbyggnaden i Vargén medger detta.

Nya anlaggningar i takt med nya kunder

Den sistnimnda men kanske viktigaste komponenten av
strategin 4r att skapa geografisk tillvixt genom etablering
av nya anldggningar dir CirChem identifierar storre klus-
ter av kundbehov. Detta stiller krav pa avtal och samar-
beten med olika aktérer i virdekedjan. Fran distributorer,
transportféretag och energibolag till slutanvindare sdsom
kemi-, industri- och likemedelsbolag. Innan beslut om att
expandera med en anliggning till ny geografiska plats dr
planen att forst ha ett kontrakt pa plats. Det gor att fram-
tida anldggningar 4r l6nsamma redan frin tidpunkten de
tas 1 drift.

Anldggningarna dr standardiserade och kan byggas
med hog kvalitet till rimliga investeringar. Verksamheten
planeras struktureras i tva operativa delar - en expan-
sionsdel och en driftsdel. Expansionsdelen ansvarar for
driften av anldggningsetablering fran forsta idé till fardig
anliggning medan driftsdelen sikerstiller en kvalitetssa-
ker produktion och effektiv logistik. Expansionsorganisa-
tionen kommer 16pande inhdmta erfarenheter fran drift-
organisationen infor etablering av framtida anldggningar.
Byggnationen av anliggningar kommer hanteras inom
ett etableringsteam som skoter allt frin markanskaffande
och tillstind till upphandlingar och byggprojektledning.
Anldggningar som byggs ska snabbt kunna tas i drift och
producera med hégt kapacitetsutnyttjande genom kon-
traktsskrivning med potentiella kunder under byggtiden.
Allt kontraktsskrivande skéts av ett kundteam som - s
fort kontrakt och dtaganden 4r definierade och sjGsatta
- ldmnar 6ver ansvaret till den operationella avdelning-
en. Driftsittning och intrimning kommer att skotas av
ett erfaret driftteam som dirut6ver utbildar personal och
sakerstiller att anliggningen kan producera med hdégsta
kvalitet. Varje anldggning certifieras nir personalen sjilv-
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stindigt kan hantera samtliga sidostrémmar som ska pro-
cessas. Certifierade anldggningar hanteras inom operatio-
nella avdelningen som har i uppgift att utveckla, utbilda
och féridla driftsprocesser for en strikt och processtyrd
verksambhet.

Atervinningstekniken

Bolagets produkt dr renade 16sningsmedel av samma tek-
niska kvalitet som l6sningsmedel som képs in direkt fran
l6sningsmedelsleverantdrer. CirChem erbjuder sig att om-
hinderta 16sningsmedelsavfall och étervinna till rena 16s-
ningsmedel. Processen innebir en besparing f6r Bolagets
kunder i och med att de slipper betala f6r till exempel
forbrinning eller destruktion av det kontaminerade 16s-
ningsmedlet.

Sjilva tekniken bygger i huvudsak pa olika férbehand-
lingssteg som exempelvis filtrering och destillation. De-
stillation gér det mojligt att separera olika l6sningsmedel
fran varandra, ett ingrepp som inte enklare miljétekniska
16sningar sisom indunstning tillater. Férenklat gar det till
sd att olika 16sningsmedel har olika kokpunkt, varfér det
genom hantering av kokpunkt, tryck och reflux gar att
separera och utvinna rena l6sningsmedel. Den sannolika
anledningen till att enskilda foéretag tidigare inte anvint
sig av tekniken i egna anliggningar dr att det krévs stora
volymer for att fa I6nsamhet och édterbetalning av en de-
stillationsanliggning — volymer som CirChem bed6émer
att enskilda foretag sillan kommer upp i pa egen hand.
Likvil rdder sillan jamvikt mellan det volymlSsningsme-
del ett foretag képer in och den mingd I6sningsmedel
som limnar féretaget i form av 16sningsmedelsavfall.

CirChem har till f6ljd av Bolagets moduldra konstruk-
tion moijlighet att sitta upp integrerade anldggningar
snabbt, effektivt och till en relativt lag kostnad — varfor
det f6r CirChem i framtiden kommer att vara mojligt att
sdtta upp l6nsamma anliggningar som i huvudsak servar
individuella kunder. Detta dr viktigt da en del kunder,
frimst likemedelsféretag, kommer att kriva sparbarhet
for att kopa tillbaka renad ravara, utéver att det logistiskt
blir en bittre 16sning om anlidggningen finns i nirheten av
platsen dir 16sningsmedlet anvinds.



Kunder och avtal

CirChems kunder aterfinns frimst inom kemi- och like-
medelsindustrin. Bolaget beddmer att de branscher som
anvinder 16sningsmedel i stora volymer ir lingsiktiga och
processorienterade, innebirande att de sillan byter pro-
cesser eller leverantorer. Men nir de vil bytt har de ofta
samma leverantérer under ling tid. Det finns alltsd en viss
tendens for inlasningseffekt inom branschen. Bolaget an-
ser att det dr viktigt att snabbt etablera relationer med de
tinkbara stérre kunderna i Sverige och gora Gvergang-
en till CirChems l6sning s smidig som méjlig. Minga av
CirChems potentiella kunder dr stora féretag med linga
beslutsprocesser. Det kan innebira att det tar lingre tid
att kontraktera dessa och stiller krav pa att Bolaget har en
diversifierad pipeline.

Nedan sammanfattas ett urval av avtal som ingétts un-
der verksamhetsiret 2021. Utover redan ingingna avtal
har Bolaget ett antal fortlpande diskussioner med poten-
tiella kunder. CirChem har tagit emot provvolymer fran
savil Sverige som norra Europa och de initiala analyserna
indikerar att Bolaget har mojlighet att rena flera av dessa
volymer inom ramen fér framtida potentiella avtal av
kommersiell karaktir.

Avtal med Mackmyra

Mackmyra dr specialiserad inom whiskytillverkning, Un-
der viren 2020 stillde Mackmyra om viss produktion f6r
att mota samhillets stora behov av desinfektionsmedel.
I stillet for att skicka Gverskottsvolymen till férbrinning
tog Mackmyra det klimatsmarta beslutet att lita CirChem
omhinderta och Aateranvinda etanolen. Avtalet med
Mackmyra omfattar siledes atervinning av éverskottsvo-
lymen och ir ett exempel pé att CirtChem har mojlighet att
ta emot och foridla engangsvolymer fran industrin.

Avtal med Stena Recycling

T juli 2021 tecknade Bolaget ett trearigt avtal med atervin-
ningsbolaget Stena Recycling for rening av ett 16pande in-
samlat 16sningsmedel. Stena Recycling dr en helhetspart-
ner for att utveckla héllbara och cirkuldra I6sningar inom
olika verksamhetsomraden. Avtalet med Stena Recycling
innebir en aterkommande drlig volym av ett 16sningsme-

del som kan féridlas till hogvirdiga konsumentprodukter,
savil som for forsiljning i bulk i 6ppna ekosystem.

Avtal med tillverkande lakemedelsbolag

I november 2021 tecknade Bolaget ett avtal med ett till-
verkande likemedelsbolag om fullskalig testkérning som
ska utvirderas och bli grunden for ett lingre avtal. Avtalet
omfattar atervinning av ett anvint I6sningsmedel fran en
anliggning i Sverige och utgdr ett forsta steg i ett planerat
arligt avtal for cirkuldr atervinning av I6sningsmedel i ett
slutet kretslopp. Det renade 16sningsmedlet kommer g4 i
retur till likemedelsbolagets svenska anliggning. Testkor-
ningen inleddes under 2021 och pagir under ett flertal
manader.

Avtalsparten dr ett stort bolag med verksamhet i flera
lander med definierade hallbarhetsaktiviteter f6r minskad
klimatpéaverkan. CirChems l6sning lag nira till hands ge-
nom att riskerna i deras férsokningskedja minskas genom
att vilja ett lokalt alternativ for dtervinning fran sin svens-
ka anldggning;

Vinnovafinansierat projekt med bl.a. Volvo,
Scania och Stena Recycling

Under det tredje kvartalet har CirChem tillsammans med
bland andra Volvo, Scania och Stena Recycling beviljats
finansiering till ett projekt for att undersdka mojlighe-
terna till atervinning av biobaserade 16sningsmedel fran
fordonsindustrin. Projektet 4r finansierat av Vinnova och
ar ett intressant samarbete som pa sikt kan leda till ytterli-
gare affirsméjligheter f6r CirChem.

Avtal med kemikaliedistributor

I december 2021 meddelade CirChem en &verenskom-
melse med en ledande kemikaliedistributor om leverans
av ett dtervunnet l6sningsmedel. Motparten har sitt hu-
vudkontor i Sverige och képer in det dtervunna I6snings-
medlet fran CirChem for att silja det vidare till industri-
kunder.
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Tillstdnd och Regleringar

Miljotillstand

CirChems verksamhet kriver milj6tillstaind. Bolagets nu-
varande tillstand avser anlidggningen i Vargén och medger
atervinning av hogst 2 500 ton farligt avfall per kalenderar
och férvaring av hégst 100 ton farligt avfall vid varje en-
skilt tillfalle. Tillstandet utfirdades den 24 maj 2018 och
giller tills vidare utan sirskild tidsbegrinsning. Allmint
giller att tillstind for miljéfarlig verksamhet far ompro-
vas av tillstindsmyndigheten nir det giller produktions-
mingd och villkor f6r verksamheten nir det forflutit tio ar
sedan tillstindet fick laga kraft. CirChems tillstind vann
laga kraft den 29 juni 2018.

Bolaget har under det andra kvartalet 2021 limnat in
en ans6kan till mark- och miljédomstolen i Vinersborg
om utokat tillstand for att kunna ta hand om 20 000 ton
farligt avfall per kalenderdr. Ansékan omfattar dven lag-
ring av hogst 1 000 ton farligt avfall vid varje enskilt tillfal-
le. Utékningen av den befintliga verksamheten innebir att
verksamheten kommer att utgéra en industriutslippsverk-
samhet enligt industriutslippsdirektivet (2010/75/EU),
vilket bland annat medfor att verksamheten kommer ha
en skyldighet att tillimpa bista tillgingliga teknik f6r av-
fallshantering. Verksamheten kommer vidare att falla un-
der lagen (1999:381) om atgirder for att férebygga och
begrinsa foljderna av allvarliga kemikalieolyckor (Seveso-
lagen) och na den hégre tillstindspliktiga kravnivan en-
ligt lagen for brandfarliga vitskor. Anldggningen féreslds
enligt tillstindsansokan att byggas ut etappvis och att det
dirav ska gilla en igangsittningstid om 10 ar fran att till-
standet vunnit laga kraft. Tillstindsansokan ar for tillfal-
let féremal for prévning i Mark- och miljddomstolen vid
Vinersborgs tingsritt i mal M 1633-21. Ansdkan utgdr
en betydande milstolpe i Bolagets utveckling och ér en
forutsittning for att rena storre volymer i anslutning till
kommersiella samatrbeten i framtiden. Parallellt med att
ansokan behandlas pdgar ocksa projektering av utbyggna-
den. Motsvarande tillstind beh6ver ansbkas om for varje
ny anliggning pa ny geografisk plats — en process som tar
cirka 1 till 1,5 4r fran start till mal.

Ovriga regleringar

Det finns ett flertal 6vriga regleringar som paverkar
CirChems verksamhet liksom tillstind for att bedriva
verksamheten och silja renade 16sningsmedel. Vilka till-
stind som krivs for att silja de renade produkterna varie-
rar beroende pa vilket 16sningsmedel det rér sig om, men
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ges i allminhet av Kemikalieinspektionen. Handligg-
ningstiden varierar men r6r sig typiskt om nigra veckor.

CirChem har under det férsta kvartalet 2021 listats
som producent av etanol och isopropanol pi den euro-
peiska kemikaliemyndigheten ECHA:s Artikel 95-lista.
ECHA idr den europeiska kemikaliemyndigheten som
bland annat sdkerstiller regulatorisk efterlevnad, frim-
jar siker anvindning av kemikalier och ger information
om kemikalier. Artikel 95-listan dr ECHA:s férteckning
over foretag som uppfyller regelverken for att producera
desinfektionsmedel. Genom registreringen har CirChem
nu det tillstind som krivs for att tillverka kvalitetssik-
rade desinfektionsmedel av renat lésningsmedel fran
CirChems anlidggning i Vargén — ett viktigt steg for att
leverera renade 16sningsmedel i cirkulira kretslopp.

CirChem innehar tillstind f6r hantering av brandfar-
liga varor meddelat av Norra Alvsborgs Riddningstjinst-
férbund. Tillstandet giller till och med den 10 december
2024. CirChem har dirutéver ett utrymme péd verksam-
hetsomridet som godkints som skatteupplag for alkohol
enligt beslut fran Skatteverket den 5 april 2019 och Bola-
get har godkints som upplagshavare av Skatteverket i be-
slut den 5 april 2019. Besluten giller frin och med samma
datum. Bolaget innehar dven viss dispens fran kravet pa
denaturering av alkohol fran Folkhilsomyndigheten.

I tilligg besiktigas och sikerhetskontrollernas en an-
liggning av CirChems typ kontinuerligt av externa kon-
trollinstitut. CirChem beddmer att de ocksd behéver arbe-
ta med politiska och regulatoriska frigor fOr att sikerstilla
att nya regelverk tar hinsyn till de méjligheter CirChem
levererar.

Foradlade konsumentprodukter

Vigen till att etablera ekosystem av cirkulira fléden
innefattar att kontinuerligt utvirdera nya anvindnings-
omraden for atervunnet 16sningsmedel, inte minst som
delkomponenter i konsumentprodukter. Nedan féljer
beskrivningar av tva klimatsmarta konsumentprodukter
som CirChem redan tagit fram och lanserat fér onlinef6r-
sdljning pa e-handelssiten klimatsmart.circhem.com.

Klimatsmart spolarvatska

Under forsta kvartalet 2021 lanserades spolarvitska ba-
serad pa atervunnet 16sningsmedel frin anliggningen i
Vargon. Spolarvitskan haller en god teknisk kvalitet och
har salts till en kommersiell distributér med option om
yttetligare volymer. Produkten finns ocksa tillginglig for
konsumenter pd CirChems e-handelssite klimatsmart.
circhem.com och lokalt i Vargon.



Klimatsmart handsprit

Under tredje kvartalet 2021 lanserade CirChem en svensktill-
verkad handsprit frin dtervunna 16sningsmedel. Bolagets kli-
matsmarta och dterfuktande handsprit dr framtagen med en-
samratt f6r CirChem och har introducerats pa B2B e-handels-
siten forhandlat.se samt Bolagets e-handelssite klimatsmart.
circhem.com. Med CirChems handsprit fir konsumenten ett
effektivt, kvalitetskontrollerat och svensktillverkat desinfek-
tionsmedel samtidigt som klimatnytta skapas for framtida ge-
nerationer. Under fjarde kvartalet 2021 lanserade dven Bolaget
en ny doft for sin handsprit benimnd Green Cedar.

Forskning och utveckling

Nya metoder for hantering och framférallt destillation kan be-
hovas f6r vissa sidostrommar. For sidana behov har CirChem
etablerat ett samarbete med Chalmers tekniska hogskola. Bola-
get anser dock att det dr viktigt att de haller sidan R&D-verk-
samhet balanserad och pa kort sikt fokuserar pd operationell
l6nsamhet. Samtidigt ser Bolaget en stor potential i att utveck-
la nya metoder och eventuellt patentera dessa. Finansiering for
sadana satsningar kan ocksa sékas som bidrag via exempelvis
statliga bidragsmyndigheten Verket For Innovationssystem
AB.

Patent

I dagsliget innehar CirChem inga patent. Delar av processen
kan dock patenteras, liksom delar av anlidggningen. Som helhet
ir dock filtrering och destillation kind teknik, varfér en pa-
tentering av anliggningen i sin helhet inte 4r mojlig. CirChem
kommer pa sikt arbeta med patentering av delmoment och
specifika destillationstekniker for att ge flexibilitet i hantering-
en av varierande 16sningsmedelsblandningar.

Konkurrens

CirChem beddmer att de dr det enda féretaget som pa kom-
mersiell basis destillerar I6sningsmedel f6r dtervinning i indu-
striell skala i Norden. Andra tekniker som exempelvis indunst-
ning saknar egenskapen att separera I6sningsmedel. Bolagets
teknik bedéms siledes ha ett miljomissigt Gvertag jamfort
med de existerande 16sningarna pd marknaden och utgdr en
stor konkurrensférdel. Den sannolika utvecklingen dr att lag-
stiftning gor enklare alternativ till separering dyrare genom
skatter sdsom koldioxidskatt och andra palagor, vilket pa sikt
kommer att férsimra konkurrenskraften hos enklare tekniska
16sningar. I vissa sammanhang kan det idag vara billigare att
brinna upp kontaminerad media eller blanda in sidan media i
andra blandningar. Ny lagstiftning kommer dock reglera sidan
sd kallad direkt fackling hardare dir bista mojliga teknik (best
available technology) tvingas anvindas av miljoskal, till favor
for destillering.*

“ EUR-Lex, Directive 2010/75/EU of the European Patliament and the Council on industrial
emissions, 2010
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Eventuella konkurrenter skulle behéva sitta upp en el-
ler flera nya anliggningar om de avser konkurrera med
CirChems destillation — vilket dr en process pa flera ar
fran myndighetsansokan till firdig anliggning. Bolagets
konkurrensstrategi dr att gora sig till en attraktiv partner
for ndgra av dessa potentiella konkurrenter och pa sa vis
minska risken fér den typen av konkurrens.

Finansiell strategi och
finansiering

CirChem ir i en tillvixtfas som syftar till expansion under
de kommande édren. Det innebir bland annat att ingen
utdelning dr planerad och allt kassafléde, internt och ex-
ternt genererat, ska gé till att finansiera Bolagets expansi-
on. Fram till att verksamheten genererar ett positivt kas-
safléde kommer finansieringen av operativa kostnader att
ske med dgarkapital. For att finansiera investeringarna i
syfte att etablera fler produktionsanliggningar kan Bola-
get komma att komplettera dgarkapitalet med lanefinan-
siering.

Lane- och finansieringsstruktur

Under tredje kvartalet 2021 meddelade CirChem att de
ingitt avtal om en kreditram pa 15 MSEK fran svenska
investerare i syfte att sdkerstilla fortsatta forberedelser f6r
utbyggnaden av anliggningen i Vargon. Lanet ges utan
sikerhet med en manatlig rinta om 1 procent plus en
uppliggningsavgift om 4 procent. Lanet lyfts genom av-
rop och 16ptiden var 12 manader vid tidpunkten for avta-
lets ingdende (se tilliggsavtal nedan). Den forsta tranchen
om 5 MSEK lyftes den 29 september 2021. Resterande
tva trancher om 5 MSEK vardera har avropats under det
fjarde kvartalet 2021. Investerarna har ritt att konvertera
linet till aktier under 16ptiden till en teckningskurs per
aktie om 25 SEK.

Parterna till avtalet om kreditram har sedermera ingatt
ett tilliggsavtal avseende forlingning av aterbetalningsti-
den, varvid aterbetalning av kreditramen f6trlings till den
31 december 2022. Forlingningen av kreditperioden idr
villkorad av Féretridesemissionens genomfdrande. Till-
liggsavtalet innebdr en vytterligare uppliggningsavgift
uppgiende till 3 procent av den utestiende skulden per
datumet for tilliggsavtalet, innebirande en uppliggnings-
avgift motsvarande 468 300 SEK. Utover detta har inga
visentliga forindringar skett i CirChems line- och finan-
sieringsstruktur efter den 30 september 2021 fram till da-
gen fér Prospektet.

I Europeiska kommissionen, EU:s grona giv, 2021
2 Europeiska kommissionen, Industrial policy, 2021
# Market Data Forecast, Industrial alcohol market, 2021
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Investeringar

Efter den 30 september 2021 fram till dagen fér Prospek-
tet har CirChem inte gjort nigra investeringar som be-
déms vara av visentlig karaktir. Bolaget har heller inte
négra pagiende investeringar.

Trender

Bolaget bedémer att det inte finns ndgra kinda betydande
utvecklingstrender i friga om férsiljning, lager, kostnader
och forsiljningspriser fran och med 31 december 2021
fram till dagen f6r Prospektet.

Marknadsoversikt

Den europeiska grona given, EU:s strategi for att na malet
om att bli en klimatneutral region ar 2050, bedéms utgora
en marknadsdrivande faktor for CirChems framtida verk-
samhet. Initiativet omfattar bland annat en handlingsplan
for att frimja ett effektivt nyttjande av resurser genom att
Europa stiller om till en ren och cirkuldr ekonomi for att
skapa hallbara industrier. Vidare innebir initiativet atgér-
der sisom investeringar i ny och miljévinlig teknik samt
ekonomiskt stod till innovativa industrier. Relevanta ener-
gidirektiv frain EU avses ses 6ver och justeras dir behov
finns."! EU implementerar ocksa policys som uppmanar
till att nyttja basta mojliga teknik for dndamalet att rea-
lisera en citkulir ekonomi.** Nya direktiv inom EU sti-
pulerar ocksa att dtervinningsteknik skall anvindas inom
kemibranschen, om sadan teknik finns tillginglig och dr
applicerbar.

Marknaden f6r 16sningsmedel bedéms som stor. Bo-
laget uppskattar att det anvinds mer dn 1,2 miljoner ton
l6sningsmedel pé arsbasis bara i Sverige. CirChem bed6-
mer att 100 000 ton av dessa l6sningsmedel 4r adresser-
bart for dtervinning pa érsbasis med Bolagets tekniska
16sning. Omkring 25 000 av dessa ton ér identifierade och
finns hos storre svenska foretag, Majoriteten av den upp-
skattade adresserbara marknaden i Sverige hirstammar
fran likemedelsbolagens kemikalieanvindning,

Bolaget bedémer att diverse alkoholer utgdr den stors-
ta delen av den hittills identifierade marknaden. Virdet av
den globala marknaden f6r industriell alkohol estimeras
till ett virde om 95,6 miljarder USD ar 2021 och forvintas
vixa med en genomsnittlig arlig tillvixttakt om 11,8 pro-
cent till 2026. Industriell alkohol har ett brett antal app-
likationer inom likemedelsindustrin, personlig vard och
den kemiska industrin.*

Avfall som genereras 6ver hela virlden 6kar snabbt i
takt med fortsatt industtialisering.* En stor andel av det
avfall som produceras faller under kategorin farligt avfall



dir dven 16sningsmedel ingar. Farligt avfall kan vara skadligt f6r savil milj6 som hilsa. Marknaden f6r hantering av
farliga avfall férvintas vixa med en arlig genomsnittlig tillvixttakt om cirka 6 procent och né en virdering om cirka 48
miljarder USD 4r 2027.% Den globala marknaden for dtervinning av 16sningsmedel uppmitte ett virde om cirka 981
MUSD ar 2020 och foérvintas vixa med en arlig genomsnittlig tillvixttakt om 4,1 procent fram till ar 2027 da markna-
den forvintas virderas till cirka 1,25 miljarder USD.*

Matrknadssegment | Relevans for CirChem Uppskattat marknadsvirde 2021"

*  Hog relevans fo6r CirChem
Etanol *  Eranol i stora volymer anvinds som 16snings- ca 98 miljarder USD *
medel inom likemedelsindustrin

*  Hog relevans for CirChem

e Ett snabbt vixande marknadsomride, inte
Isopropanol minst pa grund av coronapandemin. Isopro- ca 3 miljarder USD ¥
panol anvinds bland annat for denaturering av
etanol i handsprit

*  Hog relevans f6r CirChem

Aceton *  Ravaran lampar sig val for atervinning via de- ca 5 miljarder USD *
stillation
Toluen e Lig till medelhog relevans for CirChem ca 21 miljarder USD *!

*  Medelhog relevans f6r CirChem
*  Bolagets reningsprocess maste utvecklas for ef-

Metanol . . ca 35 miljarder USD *
fektiv rengoring

*  Anvinds i stora mangder i Sverige

*  Medelhog relevans for CirChem

e Stot del av den globala tillverkningen/impot- -
Pentan ten sker bland EES-linderna ca 120 MUSD

*  Anvinds i hog grad inom petrokemiindustrin

*  Medelhog relevans for CirChem
Heptan *  Anvinds i hog grad inom petrokemiindustrin a 670 MUSD *

e Okad anvindning inom likemedelsindustrin
forvantas

*  Medelhog relevans f6r CirChem.
Bensylalkohol *  Framstills inte i Sverige men importeras i rela- ca 220 MUSD *
tivt stora mangder

% Inkwood Research, Global hazardous waste management market, 2019

%360 Research Reports, Global solvent recycling market, 2021

# Bolagets bedémning av nuvarande marknadsvirden

® Marknadsvirdet for 2021 ér uppskattat genom att applicera en drlig genomsnittlig tillviixttakt om 4,8 procent pa marknadsvirdet for 2019 (Killa: Grand View Research, Ethanol market, 2020)

# Marknadsvirdet for 2021 dr uppskattat genom att applicera en arlig genomsnittlig tillviixttakt om 8,2 procent pa marknadsvirdet f6r 2019 (Killa: Grand View Research, Isopropyl alcohol market,
2020)

% Marknadsvirdet fér 2021 dr uppskattat genom att applicera en érlig genomsnittlig tillvixttakt om 5,4 procent pa marknadsvirdet for 2019 (Killa: Grand View Research, Acetone market, 2019)

*' Marknadsvirdet for 2021 dr uppskattat genom att diskontera det bedémda marknadsvirdet for 2023 med en arlig genomsnittlig tillviixttakt om 5 procent (Killa: Allied Market Research, Toluene
market, 2017)

52 Research and Markets, Global methanol market, 2021

* Marknadsvirdet for 2021 dr uppskattat genom att diskontera det beddmda marknadsvirdet for 2023 med en arlig genomsnittlig tillvixttakt om 4,1 procent (Killa: Market Research, Pentane
market, 2018)

3 Marknadsvirdet for 2021 ir uppskattat genom att diskontera det bedomda marknadsvirdet f6r 2026 med en arlig genomsnittlig tillvixttakt om 5,4 procent (Killa: Persistence Market Research,
n-Heptane market, 2018)

% Marknadsvirdet for 2021 4r uppskattat genom att diskontera det bedémda marknadsvirdet f6r 2027 med en érlig genomsnittlig tillvixttakt om 2,8 procent (Killa: Research and Markets, Benzyl
Alcohol — Global Market Trajectory & Analytics, 2021)
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Globala marknadsvolymen f6r etanol uppskattades till
cirka 137,9 miljarder liter 4r 2020.% Inom EES tillverkas/
importeras 6ver 1 miljon ton av kemikalien per 4r.”” For-
utom att den anvinds som syntesravara for framstillning
av andra kemikalier sisom acetaldehyd och ittiksyra ar
etanol ocksd den rivaran som frimst anvinds som 16s-
nings- och spidningsmedel i firg- och likemedelsindu-
strin.® Den globala marknaden for etanol uppskattas na
ett marknadsvirde om cirka 129,4 miljarder USD ér 2027,
inbegripet en drlig genomsnittlig tillvixttakt om 4,8 pro-
cent under prognosperioden.”

Den globala efterfrigan pa isopropanol forvintas
uppgd till cirka 2,2 miljoner ton 4r 2023.% Denna siffra
tar dock inte hdnsyn till den stora 6kningen i efterfrigan
som skett inledningsvis under 2020 {6t tillverkning av di-
verse desinficerande produkter. Inom EES tillverkas/
importeras 6ver 100 000 ton isopropanol per ar.® Utdver
nationell tillverkning importerar Sverige 6ver 3 900 ton
isopropanol érligen. Ravaran anvinds frimst inom fram-
stillning av spolarvitskor och desinfektionsmedel.”? Den
globala marknaden f6r isopropanol foérvintas vixa med
en arlig genomsnittlig tillvixttakt om 8,2 procent och viir-
deras till 4,85 miljarder USD 4r 2027.

Etanol och isopropanol dr bada alkoholbaserade des-
infektionsmedel som anvinds i medicinska vatservetter
och oftast i antibakteriella handdesinficeringsgeler som ett
antiseptiskt medel for bakteriedédande. Isopropanol do-
dar mikroorganismer genom att férstora deras cellmem-
bran och ir effektivt mot de flesta bakterier och virus.®®
Marknaden for alkoholbaserade desinfektionsmedel upp-
mitte ett virde om 1,75 miljarder USD globalt under 2019
och férvintas vixa med en genomsnittlig arlig tillvixttakt
om 11 procent fram till 2026. Okad produktpenetration

% Grand View Research, Ethanol market, 2020

T ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

# Kemikalicinspektionen, Databas: Flodesanalyser fér kemiska dgmnen, 2019
% Grand View Research, Ethanol market, 2020

 Research and Markets, Global isopropanol market, 2018

' S&P Global, European IPA at record high as production of sanitary products ramps up, 2020
2 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021
 Kemikalicinspektionen, Databas: Flodesanalyser fér kemiska dmnen, 2019
 Grand View Research, Isopropyl alcohol market, 2020

% Pohorecky & Brick, Pharmacoloy & Therapeutics — Pharmacology of ethanol, 1988
 Global Market Insights, Alcohol based disinfectants market, 2020

" Market Research Future, Acetone market, 2021

% ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

% Kemikalicinspektionen, Databas: Flodesanalyser fér kemiska dgmnen, 2016
" Grand View Research, Acetone market, 2019

" Chemical Safety Facts, Acetone (Propanone), 2021

" Maximize Market Research, Nail polish remover market, 2021

7 Statista, Production capacity of toluene worldwide in 2018 and 2023, 2021
™ Kemikalicinspektionen, Databas: Flédesanalyser fér kemiska dgmnen, 2016
7 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

7 Allied Market Research, Toluene market, 2017
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pa grund av antibakteriella rengérande egenskaper upp-
skattas driva tillvixten f6r kemikalierna under prognospe-
rioden. Alkoholbaserade desinfektionsmedel anvinds for
livsmedelssanering, Livsmedels- och dryckesindustrin har
upplevt och fortsitter uppleva en stor tillvixt.®

Marknadsvolymen f6r aceton férvintas uppga till
nirmare 10,6 miljoner ton globalt ar 2025.” Inom EES
tillverkas/importeras aceton i stotleksordningen om 1 —
10 miljoner ton per ar.%® Aceton framstills inte i storre
mingder i Sverige, men det importeras cirka 6 200 ton
per ar. Ravaran anvinds frimst som 16snings- och extrak-
tionsmedel dir cirka hilften av volymen anvinds inom
den farmaceutiska industrin.”” Den globala marknaden
for aceton forvintas ar 2025 né ett marknadsvirde om
citka 6,3 miljarder USD med en arlig genomsnittlig till-
vaxttakt pa 5,4 procent under mitpetioden.”” Aceton ir
dven den primira komponenten inom verktygsrengéring
da det 16ser smuts och fett samt férekommande i méinga
nagellackborttagare di aceton bryter ned nagellack.” Den
globala marknaden f6r nagellackborttagningsmedel upp-
mitte ett virde 6verstigande 1,2 miljarder USD ar 2020
och férvintas vixa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om 3,3 procent fram till 2027.7

Den globala produktionskapaciteten f6r toluen for-
vantas nd 6ver 30 miljoner ton ir 2023.7 Toluen som ré-
vara anvinds frimst som I6sningsmedel inom industrin
i Sverige, som anvinder cirka 1 300 ton varje ar.” Inom
EES tillverkas/importeras 6ver 1 miljon ton toulen per
4r.” Den globala marknaden for toluen uppskattas vir-
deras till cirka 23,4 miljarder USD ér 2023, inbegripet en
arlig genomsnittlig tillvixttakt om 5 procent under prog-
nosperioden.”



Ar 2018 saldes cirka 80 miljoner ton metanol globalt, dir
energi- och brinslesektorn stod for cirka 40 procent av
efterfrigan.”” Metanol anvinds i stora mingder i Sverige,
frimst som syntesravara till organiska baskemikalier till
plast och bindemedel, men ocksd som niringsimne vid
rening av avloppsvatten, ytbeliggning och likemedel.”
Inom EES tillverkas/importeras metanol i stotleksord-
ningen om 10 — 100 miljoner ton per 4r.”” Den globala
marknaden for metanol férvintas vixa med en érlig ge-
nomsnittlig tillvixttakt om 3,55 procent och virderas till
cirka 41,5 miljarder USD ér 2026.%

Pentan ir ett kolvite som frimst anvinds som skum-
bildare i diverse plaster men dven som lsningsmedel i
olika industrier.* Inom EES tillverkas/importeras pentan
i stotleksordningen om 0,1 — 1 miljon ton per 4r.% Viir-
det av den globala marknaden f6r pentan uppskattas till
128 MUSD ér 2023 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om 4,1 procent under prognosperioden.** Pentan anvinds
ofta i flytande kromatografi. Den globala kromatografi-
marknaden beriknas uppmita ett virde om 11 miljarder
USD iér 2025. Den arliga genomsnittliga tillvixtaken om
citka 5,1 procent gir bland annat att hinféra till en 6kad
anvindning for kromatografitester i processer for att fa
likemedel godkinda.®

Heptan dr ett 16sningsmedel med ett brett anvind-
ningsomrade inom bland annat likemedels- och firgin-
dustrin. Den globala marknaden f6r heptan uppskattas

77 Methanol Institute, New methanol markets: global progress, 2019

78 Kemikalicinspektionen, Databas: Flodesanalyser for kemiska amnen, 2019
79 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

80 Research and Markets, Global methanol market, 2021

81 Kemikalieinspektionen, Databas: Flodesanalyser f6r kemiska dmnen, 2014
82 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

83 Allied Market Research, Pentane market, 2018

84 Markets and Markets, Chromatography instruments market, 2021

85 Persistence Market Research, n-Heptane market, 2018

86 Kemikalicinspektionen, Databas: Flodesanalyser for kemiska amnen, 2018
87 ECHA, Databas: Substance information - Substance infocard, 2021

88 Research and Markets, Benzyl Alcohol — Global Market Trajectory & Analytics, 2021
89 Grand View Research, Printing inks market, 2021

nd en virdering om cirka 871 MUSD ér 2026. Under
prognostiden berdknas marknaden vixa med en arlig ge-
nomsnittlig tillvixttakt om 5,4 procent. Stark tillvixt inom
likemedelsindustrin forvintas 6ka efterfraigan pa heptan
med hog renhet.®

Bensylalkohol framstills inte i Sverige. Diremot impot-
teras Gver 500 ton per ar. Rivaran anvinds frimst inom
kemikaliesyntesindustrin samt for tillverkning och hard-
% Inom EES tillverkas/importe-
ras 6ver 10 000 ton av kemikalien 4tligen.’” Den globala
marknaden f6r bensylalkohol uppskattas virderas till cirka
257,8 MUSD ar 2027 med en genomsnittlig drlig tillvaxt-
takt om 2,8 procent under prognosperioden 2020-2027.5
Bensylalkohol dr ett vanligt I6sningsmedel f6r bland annat
blick. Den globala marknaden for skrivarblick uppmitte
ett virde om cirka 19,2 miljarder USD ar 2020 och for-
vintas na ett virde om cirka 23,8 miljarder USD ar 2028,
inbegripet arlig genomsnittlig tillvixttakt om 2,8 procent

ning av bland annat firg,

under perioden.”

Det dr Bolagets bedomning att den pigiende pan-
demin och framtida pandemisituationer kommer stilla
Okade krav pd inhemsk forsorjning av de f6r hilsa och
sjukvirden kritiska kemikalierna f6r framstillning av des-
infektionsmedel — det vill siga frimst etanol, isopropanol
och aceton. Detta skulle innebira en 6kad lokal marknad
for dtervinning av kemikalier.
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Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gér beddmningen att det befintliga rorelsekapi-
talet (det vill siga rorelsekapitalet fore genomférandet av
Erbjudandet) inte ticker Bolagets behov av rérelsekapital
under den kommande tolvminadersperioden givet nuva-
rande affirsplan. Bolaget bedémer att rérelsekapitalun-
derskottet uppstar i maj 2022.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kom-
mande tolvmanadersperioden uppgir till cirka 18 MSEK
givet nuvarande affirsplan.

For genomforande av Bolagets tillvixt- och expan-
sionsplaner samt for att sikra ett tillrickligt rérelsekapital
for Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse
beslutat att genomféra en Foretridesemission. Bolaget
bedémer att om Erbjudandet fullfdljs enligt plan sa dr
likviden frin Erbjudandet tillsammans med Bolagets till-
gingliga likvida medel tillrickliga fér att mota Bolagets
nuvarande behov samt ticka rorelsekapitalunderskottet
under minst tolv mdnader fran och med dagen f6r detta
Prospekt.

Vid fulltecknat Erbjudande erhaller Bolaget en net-
tolikvid om cirka 20,3 MSEK efter emissionskostnader
relaterade till Erbjudandet om cirka 4,5 MSEK. De teck-
ningsférbindelser och garantidtaganden som har limnats

| CIRCHEM ~ RORELSEKAPITALUTLATANDE

for Erbjudandet uppgar totalt till cirka 24,8 MSEK, mot-
svarande 100 procent av Foretridesemissionen. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena dr siker-
stillda genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller
liknande arrangemang,

I det fall de som limnat teckningsforbindelser och/
eller garantiataganden inte uppfyller sina dtaganden sa att
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den nirmaste tolvménadersperi-
oden sikerstills, och/eller om de i Uniten vidhingande
teckningsoptionerna av serie TO1 inte utnyttjas for teck-
ning, kan styrelsen komma att behéva soka alternativ fi-
nansiering for att fullfélja sin affirsplan, exempelvis via
riktad emission eller upptagande av lanefinansiering. Om
Bolaget inte har méjlighet att sikra tillridcklig extern finan-
siering for att ticka den aterstiende bristen pa rorelseka-
pital kan Bolaget komma att behdva vidta atgirder sisom
att bedriva verksamheten i ldgre takt 4n berdknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det dr inte sikert att
Bolaget i ett siadant scenario lyckas sikerstilla alternativ
finansiering eller att eventuella verksamhetsatgirder far
Onskad effekt.



Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt bedims vara visentliga for CirChems verksambet, finansiella stillning
och framtida utveckling. 1 enlighet med Prospektforordningen dr de riskfaktorer som anges nedan begrinsade till sidana risker som
ar specifika for Bolaget och/ eller virdepapperen och véisentliga for att fatta ett vilgrundat investeringsbesiut. Riskerna dr organiserade
i tre huvndkategorier och de riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedims vara mest relevanta presenteras forst i varje Rategor,
medan riskfaktorerna dérefler presenteras utan sarskild rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer an en kategori visas en
sddan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan riskfaktor. Bedommningen av respektive risk baseras pi
sannolikheten for dess forekomst och den forvintade omfattningen av riskens, om den intrdffar, negativa effekter. Bedomning gors genom en

kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelbig eller hog.

Bransch- och
verksamhetsrelaterade risker

Beroende av kundkretsen

Bolagets framtida tillvixt 4r enligt nuvarande affirsstrate-
gi beroende av fortsatt och nyetablerat samarbete med ett
antal identifierade kunder. Det finns en risk att Bolagets
relation till dessa kunder upphér eller utvecklas i negativ
riktning. Bolagets beroende av ett antal specifika kunder
innebir vidare en risk for att Bolaget kan beh6va accepte-
ra betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget
endast med svarighet kan uppfylla. Bolaget dr bade bero-
ende av att kunder vill limna sina sidostrémmar inklude-
rande 16sningsmedelsblandningar till Bolaget for rening
samt att samma eller andra kunder vill k6pa de atervun-
na produkterna i form av rena l6sningsmedel. Det finns
dirmed en risk att det finns olika stor efterfrigan mellan
de kunder som levererar sidostrémmar och de kunder
som vill k6épa den renade produkten. Ovan angivna ris-
ker skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och resul-
tatutveckling negativt. CirChem bedémer sannolikheten
for att risken intriffar som medelhég. Bolaget bedomer
att risken, om den forverkligas, skulle innebéra minskade
intdkter vilket skulle innebdra en hog negativ inverkan pa
Bolagets framtida omsittning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en expanderingsfas och har dnnu
inte borjat generera vinst. Per dagen f6r Prospektet bedo-
mer styrelsen i CirChem att det befintliga rérelsekapitalet
ir otillrickligt for att ticka Bolagets behov under de kom-
mande tolv manaderna. Bolagets rérelsekapitalunderskott
under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 18 MSEK givet nuvarande affirsplan. Bolaget bedo-
mer att om Erbjudandet fullf6ljs enligt plan sa dr likviden
fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets tillgingliga
likvida medel tillrickligt f6r att méta Bolagets nuvarande
behov samt ticka rorelsekapitalunderskottet minst tolv
(12) manader fran och med dagen f6r detta Prospekt. Om
Erbjudandet diremot inte kan genomféras som planerat
finns det ddrmed en risk att Bolaget tvingas bedriva verk-
samheten i en ldgre takt dn 6nskat.

Bolaget har under de senaste aren genomfort flera ny-
emissioner och kan i framtiden behéva inhdmta ytterli-
gare kapital utdver det kapital som anskaffats tidigare och
genom Erbjudandet. Det finns dven en risk att tillrdck-
ligt kapital inte kan anskaffas genom Erbjudandet eller
att eventuellt kapital inte kan anskaffas nir behov uppstar
eller att det inte kan anskaffas pa f6r Bolaget férdelaktiga
villkor, vilket kan péaverka Bolagets verksamhet och finan-
siella stillning negativt. Om CirChem inte kan erhalla till-
ricklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa den
planerade expanderingen eller tvingas bedriva utveckling
av verksamheten i ldgre takt 4n 6nskat. Detta kan 1 sin tur
leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av Bo-
lagets produkter och tjanster samt férsenade eller utebliv-
na forsiljningsintikter. CirChem bedémer sannolikheten
for att risken intrdffar som medelhég. Bolaget bedémer
att risken, om den férverkligas, skulle kunna innebira
minskade intikter samt 6kade finansiella kostnader om fi-
nansiering inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor vilket
skulle leda till en medelh6g negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stillning.

Beroende av nyckelpersoner

CirChem ir i h6g grad beroende av Bolagets ledande be-
fattningshavare och 6vriga nyckelpersoner pa grund av att
Bolaget har en begrinsad organisation. Om nédgon eller
flera av dessa viljer att limna Bolaget skulle det kunna
férsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt och kom-
mersialisering av Bolagets produkter och tjanster. Det
ir dven avgorande for CirChems framtida utveckling att
kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. P
grund av storleken pa organisationen och att know-how
kring Bolagets tjinster och produkter dr knutna till ett fa-
tal personer finns det en risk att Bolaget inte kan rekrytera
och behilla nyckelpersoner och annan kvalificerad per-
sonal i den utstrickning och pd de villkor som behévs,
vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets
intjiningsférmaga. CirChem bed6émer sannolikheten fo6r
att risken intriffar som lag. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle innebira minskade intikter
samt 6kade personalkostnader till f6ljd av 6kade rekryte-
ringskostnader vilket skulle innebara en medelhég negativ
inverkan pa Bolagets resultat.
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Ej sakerstallda teckningsférbindelser och
garantiataganden

Skriftliga garantidtaganden har limnats av ett garanti-
konsortium och teckningsférbindelser har limnats av
flera befintliga aktiedgare. De som har limnat garantia-
taganden och teckningsférbindelser 4r medvetna om att
atagandena innebidr en juridiskt bindande forpliktelse
gentemot Bolaget och forpliktar sig dirigenom att halla
erforderliga medel tillgingliga for det fall dtagandena ak-
tualiseras. D4 garantidtagandena och teckningsférbindel-
serna inte dr sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel
eller nigot liknande arrangemang kan det dock finnas risk
for att nagon eller ndgra av dem som har limnat garan-
tidtaganden eller teckningsférbindelser inte kan uppfylla
sina dtaganden. For det fall nagot av villkoren inte upp-
fylls eller om garanti- eller teckningsatagare inte kan infria
sitt atagande kan det innebira att anslutningen till Erbju-
dandet blir ligre med resultatet att Bolaget tillf6rs mindre
kapital och inte kan kommersialisera produkter och vidta
utvecklingsatgirder i 6nskad omfattning. CirChem bed6-
mer sannolikheten f6r att risken intriffar som medelhog.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning.

Legala och regulatoriska risker

Beroende av befintliga tillstand

CirChem bedriver tillstindspliktig verksamhet. Bolagets
kommersiella mojligheter samt moijligheter att bedriva
verksambhet riskerar att kraftigt forsimras om nagot eller
négra av Bolagets tillstand inte skulle férnyas efter att be-
fintligt tillstind 16pt ut eller om nagot tillstind aterkallas
pé grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit foreskrift
eller villkor som giller f6r tillstindet. Om CirChem inte
lyckas uppritthalla ett befintligt tillstind som krivs for
bedrivandet av Bolagets verksamhet kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet och kommersiella mojlig-
heter, och dirigenom Bolagets konkurrenskraft, negativt.
Forindringar av nuvarande lagar, férordningar och till-
standskrav, eller striktare tillimpning av dessa, kan dven
komma att fd negativa konsekvenser fér Bolaget. Dylika
negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets
resultatutveckling negativt. CirChem bedémer sannolik-
heten for att risken intriffar som lig. Bolaget bedémer
att risken, om den férverkligas, skulle innebira minska-
de intikter samt okade kostnader for det fall en striktare
tillimpning av reglering eller tillstaindskrav inférs. Detta
skulle resultera i en hog negativ inverkan pa Bolagets re-
sultat.
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Beroende av mdjligheten att fa nya tillstand
for utdkad verksamhet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver tillstindspliktig
verksamhet krivs det att nytt tillstind séks och beviljas
for att utoka verksamheten. En utékad verksamhet far
inte paborjas innan ett nytt verkstillbart tillstand forelig-
ger. Bolaget har ans6kt om ett nytt tillstind f6r att visent-
ligen utéka den befintliga verksamheten enligt det gillan-
de tillstindet och det finns ingen garanti for att Bolaget
kommer erhilla sokt tillstind eller att tillstind meddelas
inom den tid som planeras eller vid de villkor som Bola-
get foreslar. Om tillstindsans6kan beviljas kan villkoren
som giller f6r verksamheten férvintas att bli stringare dn
enligt nuvarande tillstind. Da verksamheten till exempel
skulle utgbra en industriutslippsverksamhet enligt indu-
striutsldppsdirektivet (2010/75/EU) och omfattas av den
hégre kravnivin enligt lagen om allvatliga kemikalieolyck-
or (Sevesolagen) kan det stillas ytterligare krav pa verk-
samhetens sikerhet och rapportering.

Om CirChem inte lyckas erhilla det nya tillstind som
krivs f6r en ut6kad verksamhet kan det komma att pa-
verka Bolagets verksamhet och kommersiella méjligheter,
och dirigenom Bolagets konkurrenskraft, negativt. For-
dndringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstands-
krav, eller striktare tillimpning av dessa, kan dven komma
att forsvara mojligheten att fa ett utdkat tillstind. Dylika
negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets
resultatutveckling negativt. CirChem bedémer sannolik-
heten for att risken intrdffar som lag. Bolaget bed6mer att
risken, om den forverkligas, skulle kunna innebédra mins-
kade intikter vilket skulle resultera i en medelhég negativ
inverkan pd Bolagets omsittning.

Risker relaterade till avbrott i verksamheten

Incidenter vid Bolagets nuvarande och framtida anligg-
ningar kan leda till avbrott i verksamheten. Exempelvis
skulle en allvarlig incident vid Bolagets anliggning kunna
orsaka ett langvarigt produktionsstopp. Eftersom Bolaget
for ndrvarande ir beroende av en enda anldggning skulle
ett avbrott i denna anliggning paverka Bolagets forsilj-
ningsintdkter negativt. Bolaget bedémer sannolikheten
for riskens intriffande som lig. Ett avbrott i verksam-
heten skulle leda till minskade intdkter vilket skulle ha en
hég negativ inverkan pa Bolagets omsittning;

Miljorisker relaterade till férorening

Om en incident skulle intrdffa vid Bolagets nuvarande
eller framtida anliggningar kan det leda till férlust av till-
gingar, skada pi anstillda eller allminheten, eller skada
pa djurliv eller natur. Overtridelser av miljéreglering och
villkor f6r Bolagets tillstind skulle kunna medféra ersitt-
ningsansvat, inklusive krav pid ersittning till tredje man,



samt dven straffrittsligt ansvar, bland annat i form av b6-
ter. Dylika incidenter eller Gvertridelser skulle dven kunna
leda till negativ publicitet. Bolaget bedémer sannolikhe-
ten for riskens intriffande som lig. Férorening av miljon,
andra incidenter samt eventuell Gvertridelse av miljoreg-
leringen skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bola-
gets resultat genom minskade intikter och 6kade kostna-
der pd grund av ersittningsansprik frin tredje man.

Miljorisker relaterade till férorenad fastighet

Fastigheten som Bolaget dger och dir Bolaget bedriver
sin verksamhet, har historiskt belastats av miljofarlig in-
dustriverksamhet. Den tidigare industriverksamheten har
medfort att marken har blivit fororenad, men marken
har i méjligaste man sanerats av kommunen. Att marken
till viss del 4r férorenad innebidr allmint sett en férhojd
risk for att Bolaget kan dsamkas kostnader for utredning,
skadeférebyggande dtgirder eller saneringsatgirder pa
platsen, tex. vid exploateringsatgirder/utbyggnad eller
avslutade av verksamhet pé platsen eller i andra situatio-
ner beroende pi omstindigheterna. Enligt uppgifter fran
Bolaget stiller kommunen i dagslaget krav pa att all mark-
bearbetning maste folja faststillda rutiner for att siker-
stilla att specifika féroreningar omhindertas pa limpligt
sitt for att minska spridning av féroreningar. Det nu sag-
da kan aven forsvara en framtida Overlitelse av verksam-
heten eller fastigheten.

Ansvar for genomférande av saneringsitgirder och
virdeminskning kan dven uppkomma om Bolaget i
framtiden utokar sin verksamhet till nya fastigheter el-
ler omriden. Bolaget bedémer sannolikheten f6r riskens
intriffande som medelhég. Eventuella krav pd sanering,
skadeférebyggande atgirder eller svarigheter att Gverlata
fastigheter skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan
pa Bolagets resultat genom 6kade kostnader till f5ljd av
saneringsitgirder samt av Bolagets finansiella stillning
genom virdeminskning av fastighet.

Risker relaterade till aktierna och
Erbjudandet

Risk for utspadning vid framtida emissioner

CirChem kan komma att behova ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Bolaget, som ir i expansions-
fas, dr beroende av tillskjutet kapital frin savil befintliga
dgare som nya investerare. Det finns en risk for att ytter-
ligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att
vara tillginglig f6r Bolaget ndr det krévs, eller inte kom-
mer att vara tillginglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget viljer
att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission
av aktier, finns det en risk f6r att Bolagets aktiedgares dga-
randel kan komma att spidas ut, vilket 4ven kan paverka
priset pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan

de fa visentlig negativ effekt pa investerares placerade
kapital och/eller priset pa aktierna. CirChem bedomer
sannolikheten for att risken intriffar som medelh6g. Bo-
laget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha
en medelh6g inverkan for dgaren av aktien.

Risk relaterat till Bolagets mojlighet att Iamna
utdelning

Bolaget har per dagen fér Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en utvecklings-
och expansionsfas. Fér nirvarande har dirfor styrelsen
for avsikt att lita Bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar
betalas inom de nirmaste aren. Méjligheten f6r CirChem
att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal fakto-
rer, sasom framtida intikter, finansiell stillning, kassaflo-
den, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer. CirChem kan komma att sakna till-
rickligt med utdelningsbara medel och CirChems aktied-
gare kan komma att besluta om att inte betala utdelningar
vilket innebir att aktiedgare inte kommer att erhalla nigon
direktavkastning och dartill kan aktiekursen komma att
paverkas negativt. CirChem bedémer sannolikheten for
att risken intriffar som lig. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhég inverkan for
dgaren av aktien.

Bolagets aktiekurs kan vara volatil eller
sjunka, och likviditeten i Bolagets aktie kan
vara begransad

Det dr inte mojligt att forutse det framtida intresset for
Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Aven om Bolagets akti-
er dr foremal for handel kan graden av likviditet i Bolagets
aktier variera och dirmed inte alltid vara tillfredsstillande.

Det finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan medféra svirig-
heter for aktiedgarna att silja sina aktier och det finns en
risk for att kursen pa CirChems aktier kan komma att
sjunka under kursen i Erbjudandet. Under perioden mel-
lan den 1 januari 2021 till och med den 31 december 2021
hade Bolagets aktier en hogsta kurs om 23,90 SEK och
en ldgsta kurs om 6,96 SEK. Det finns en risk att de som
viljer att teckna nya Units i Erbjudandet inte kan silja
sina aktier till ett f6r innehavaren godtagbart pris, eller
6verhuvudtaget, vid ndgon tidpunkt. CirChem bed6émer
sannolikheten for att risken intriffar som medelh6g. Bo-
laget bedomer att risken, om den férverkligas, skulle ha
en medelh6g inverkan for dgaren av aktien.
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Villkor for vardepappren

Allman information

Den 26 januari 2022 beslutade extra bolagsstimma i Bo-
laget om en foéretridesemission av hogst 1 065 862 Units
motsvarande en emissionslikvid om hdégst cirka 24,8
MSEK fére avdrag for emissionskostnader i enlighet med
foreliggande Erbjudande. De aktier Erbjudandet avser
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i SEK.
ISIN-koden f6r Bolagets aktie 4r SE0015193529.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i CirChem ér registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1497) om virdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
férs av Buroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfirdats f6r Bolagets
aktier.

Vissa rattigheter forenade med
aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet dr av samma slag;
Rittigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast
dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Aktierna i Erbjudandet ir fritt Gverlatbara.

Rostratt

Varje aktie berittigar till en rst pd bolagsstimma och
varje aktiedgare har ritt att résta for samtliga aktier som
aktiedgaren innchar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagsla-
gen féretridesritt att teckna sddana virdepapper i forhal-
lande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hin-
delse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag
fattas av bolagsstimman. Ritt till vinstutdelning tillfaller
den som pd av bolagsstimman beslutad avstimningsdag
ir registrerad som innehavare av aktier i den av Euroc-
lear férda aktiecboken. Vinstutdelning utbetalas normalt
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till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan dven ske i annat 4n kontan-
ter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nds genom
Buroclear, kvarstir aktiedgarens fordran pd Bolaget avse-
ende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrinsas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget har hittills inte limnat nagon utdelning. Det
finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kom-
mer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bo-
laget. Bolaget planerar inte att limna ndgon utdelning
under den nirmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i CirChem och
direfter framliggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har
ingen utdelningspolicy.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till vinstut-
delning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.

Tillampliga regler vid
uppkopserbjudanden m.m.

I hindelse av ett offentligt uppkdpserbjudande skulle
limnas avseende aktierna i CirChem nir aktierna ar upp-
tagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
tillimpas, per dagen fér Prospektet, Takeover-regler for
vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstillande direktren i CirChem,
pd grund av information som hirrér frin den som av-
ser att limna ett offentligt uppképserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande dr nira forestiende, eller om ett sidant
erbjudande har limnats, fir CirChem enligt Takeover-reg-
lerna endast efter beslut av bolagsstimman vidta dtgirder
som dr dgnade att forsimra forutsittningarna for erbju-
dandets limnande eller genomférande. CirChem far oak-
tat detta sOka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande stir det ak-
tiedgarna fritt att bestimma huruvida de 6nskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett
offentligt uppkdpserbjudande kan den som limnat erbju-
dandet, under vissa forutsittningar, vara berittigad att
16sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om
tvangsinlésen 1 22 kap. aktiecbolagslagen.

Enligt 22 kap. aktiebolagslagen har akticigare som
sjalv eller genom dotterbolag innehar mer dn 90 procent
av aktierna i Bolaget ritt att l6sa in resterande aktier.
Tvingsinlosen kan dven pakallas av minoritetsaktiedgare
da en aktiedgare har mer 4n 90 procent av aktierna.

Aktierna i CirChem ir inte féremal f6r nagot erbju-
dande som limnats till f6ljd av budplikt, inlésenritt eller



inlosenskyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudanden
har heller limnats avseende aktierna under innevarande
eller féregiende rikenskapsir.

Bemyndigande

Pa arsstimman den 18 maj 2021 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att intill ndsta drsstimma vid ett eller flera
tillfillen besluta om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller
utan avvikelse frin aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestimmelse om apport, kvittning och i Gvrigt f61-
enas med villkor.

Genom beslut med stéd av bemyndigandet ska sam-
manlagt hégst sa manga aktier kunna ges ut vid nyemis-
sion av aktier och/eller vid konvertering av konvertibler
och/eller nyteckning med stod av optionsritt, som mot-
svarar 20 procent av antalet utestdende aktier i Bolaget
vid den tidpunkt nidr bemyndigandet utnyttjas for férsta
gangen.

Utgangspunkten for emissionskursens faststillande
vid avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt ska vara ak-
tiens, konvertibelns eller teckningsoptionens marknads-
virde vid respektive emissionstillfille, med beaktande av
marknadsmissig rabatt i férekommande fall.

Registrering av Erbjudandet
hos Bolagsverket

Den planerade dagen for registrering av Erbjudandet hos
Bolagsverket bedoms infalla omkring vecka 12 2022. Den
angivna uppskattningen 4r preliminir och kan komma att
andras.

Skattefragor i samband med
Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skatte-
lagstiftningen i investerarens medlemsstat och CirChems
registreringsland som dr Sverige kan inverka pa eventuella
inkomster fran virdepapperna. Investerare uppmanas att
konsultera dennes oberoende ridgivare avseende skat-
tekonsekvenser som kan uppsta i samband med Erbju-
dandet.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning och
unitratter

Den som pa avstimningsdagen 2 februari 2022 ir re-
gistrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretridesritt att
teckna Units i Bolaget utifrin befintligt akticinnehav i Bo-
laget. Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitritt for varje
innehavd aktie. Det krivs tolv (12) unitritter for att teck-
na en (1) Unit. Efter teckningstidens utging blir outnytt-
jade unitritter ogiltiga och kommer att bokas bort fran
VP-kontot utan sirskild avisering frin Euroclear.

Unit
En (1) Unit innehaller tre (3) aktier och tvi (2) vederlags-
fria teckningsoptioner av serie TO1.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 1 065 862 Units motsvarande
en emissionslikvid om hogst cirka 24,8 MSEK fére av-
drag f6r emissionskostnader.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i
Foretridesemissionen dr den 2 februari 2022. Sista dag
for handel i Bolagets aktie inklusive ritt att erhalla uni-
tritter dr den 31 januari 2022. Forsta dag f6r handel i Bo-
lagets aktie exklusive ritt att erhdlla unitritter dr den 1
februari 2022.

Teckningskurs per Unit

Teckningskursen édr 23,25 SEK per Unit, vilket motsvarar
7,75 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO1
utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Grunden for teckningskursen

Prissittningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets
styrelse i samrid med Eminova Partners och har fast-
stillts baserat pa ett antal faktorer, bland annat genom en
analys av aktuellt affirslige samt en bedémning av Bo-
lagets potential och framtidsutsikter. Med beaktande av
samtliga dessa faktorer ovan bedémer Bolagets styrelse
att teckningskursen per aktie i Erbjudandet om 7,75 SEK
ir marknadsmissig. Inget virde har dsatts i teckningsop-
tionerna av serie TO1 som erhills vederlagsfritt inom ra-
men f6r Uniten.
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Teckningsoptioner av serie TO1

En (1) teckningsoption av serie TO1 ger ritt att teckna
en (1) ny aktie under perioden 16 september 2022 till och
med den 30 september 2022 till en teckningskurs motsva-
rande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen
i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden 1 september 2022 till och med den 14
september 2022. Dock kan teckningskursen ligst uppga
till kvotvirdet for Bolagets aktie. Teckningsoptionerna
har ISIN-kod SE0017232432 och kommer att tas upp till
handel péa First North. For fullstindiga villkor for teck-
ningsoptioner av serie TO1 hinvisas till ”Villkor f6r teck-
ningsoptioner serie TO1 i CirChem AB” som aterfinns pa
Bolagets webbplats www.circhem.com.

Teckningstid

Teckning av Units ska ske frin och med den 7 februari
2022 till och med den 21 februari 2022. Styrelsen har ritt
att forlinga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitritter ogiltiga och férlorar direfter
sitt virde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade uni-
tritter, utan avisering frin Huroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitritter kommer att ske pa First North un-
der perioden frin och med den 7 februari 2022 till och
med den 16 februari 2022. Virdepappersinstitut med
erforderliga tillstind handligger f6rmedling av kép och
forsiljning av unitritter. Den som 6nskar képa eller silja
unitritter ska darfér vinda sig till sin bank eller fondkom-
missiondr. Unitratter som forvirvas under ovan nimnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ritt att
teckna Units som de unitritter aktiedgare erhaller base-
rat pa sina innehav i Bolaget per avstimningsdagen. Vid
Overlitelse av unitritt Gverlits dven den subsididra fore-
tridesritten till forvirvaren.

Direktregistrerade aktieagare -
innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 2 februari 2022 ir registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken
erhaller informationsbroschyr, fortryckt emissionsredo-
visning med vidhdngande bankgiroavi, sirskild anmiln-
ingssedel och anmalningssedel f6r teckning utan stod av
unitritter. VP-avi avseende registrering av unitritter pa
VP-konto skickas inte ut.



Forvaltarregistrerade
aktieagare

Aktiedgare vars innchav av aktier i CirChem ér forval-
tarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
informationsbroschyr men ingen emissionsredovisning,
Teckning och betalning ska istillet ske enligt instruktioner
fran respektive forvaltare.

Teckning och betalning av
Units med stod av unitratter

Teckning med stdd av foretradesritt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 21 februari 2022.
Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga Units som
antalet innehavda unitritter berittigar och inget ytterliga-
re besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstiende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi,
Emissionsredovisning

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna
unitritter utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvindas
som underlag for teckning genom kontant
betalning, Sirskild anmilningssedel ska da ¢j
anvindas. Inga tilligg eller dndringar far géras
i den pa betalningsavin fortryckta texten. Inga
ytterligare atgirder krivs for teckning eller
tilldelning. Observera att anmilan 4r bindande
och det finns ingen mojlighet att sitta ned det
antal virdepapper som tecknats.

2) Sirskild anmilningssedel

Anvinds om ett annat antal unitritter
in vad som framgir av den fortryckta
utnyttjas, till
exempel om unitritter har kopts eller salts.

emissionsredovisningen  ska

Hogsta antal Units som kan tecknas bestims
av antalet innehavda unitritter enligt redan
beskrivna villkor. Teckning sker nir bide den
sirskilda anmilningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning dr anmilningssedelns
nummer. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmilningssedeln  kan  skickas
med vanlig post (¢j REK), via mail eller fax.
Observera att anmalan 4r bindande och det
finns ingen moijlighet att sitta ned det antal
virdepapper som tecknats.

Sirskild anmailningssedel kan erhallas frin Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211
29, email info@eminova.se.

Ifylld anmilningssedel ska vara Eminova Fondkommis-
sion tillhanda senast klockan 15:00 den 21 februari 2022.
Anmalningssedlar som sinds per post bor avsindas i god
tid fore sista dagen i anmilningstiden.

Ifylld sirskild anmilningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: CirChem AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Webbplats: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Teckningsberattigade
aktiedgare bosatta utanfor
Sverige

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare som
inte dr bosatta i Sverige och som inte kan anvinda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker ndr bade
den sirskilda anmilningssedeln samt inbetalning inkom-
mit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE0730000000032731703164

Teckning och betalning av
Units utan stod av unitratter

For det fall samtliga Units inte tecknas med st6d av uni-
tritter ska styrelsen, inom ramen fér Foretrddesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av dterstdende
Units. Anmilan om teckning av Units utan stod av fore-
tride ska ske under samma petriod som teckning av Units
med foretradesritt, det vill sdga fran och med den 7 fe-
bruari 2022 till och med den 21 februari 2022.

Anmilan om teckning av Units utan st6d av unitritter
ska gbras pa anmilningssedeln benimnd ”Teckning utan
stod av unitritter” som finns att ladda ned frin eminova.
se. Om fler dn en anmailningssedel insinds kommer en-
dast den forst erhallna att beaktas. Ndgon inbetalning ska
ej goras i samband med anmilan. Observera att anmalan
ir bindande och det finns ingen méjlighet att sitta ned det
antal virdepapper som tecknats. Det finns ingen begrins-
ning péd antal Units som kan anmilas for teckning inom
ramen fér Erbjudandet.
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Om anmilan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR (citka 150 000 SEK) eller met, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pi giltig legitimation medfdlja
anmalningssedeln. Giller anmalan en juridisk person ska
utover KYC och legitimation dven ett giltigt registrerings-
bevis (ej dldre 4n tre manader) som visar behoriga firma-
tecknare medfélja anmilningssedeln. Besked om tilldel-
ning av Units limnas genom 6versindande av en avrik-
ningsnota och tilldelning sker efter att betalning kommit
Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning ska er-
liggas till bankgiro enligt instruktion pa avrikningsnotan
och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erliggs
inte betalning i ritt tid kan Unitsen komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsiljningspriset vid sidan 6verlitelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units kom-
ma att fd svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldel-
ning.

Aktiedagare bosatta i vissa
oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i Foretri-
desemissionen helt eller delvis dr féremal for legala res-
triktioner dger ej ritt att deltaga i Féretridesemissionen,
exempelvis USA, (innefattande dess territorier och pro-
vinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Aus-
tralien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kana-
da, Schweiz, Hongkong och Sydafrika. Dessa aktiedgare
kommer inte att erhalla unitritter, emissionsredovisning
eller ndgon annan information om Foretridesemissionen.
Eminova Fondkommission férbehaller sig ritten att neka
tecknare bosatta i linder dir Eminova Fondkommission
inte bedriver verksamhet.

Tilldelningsprinciper vid
teckning utan stod av
foretradesratt

I det fall att inte samtliga Units tecknas med st6d av uni-
tritter ska styrelsen, inom ramen for Foretridesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units teck-
nade utan stéd av unitritter. Tilldelning kommer da ske i
féljande prioritetsordning:
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i) I forsta hand ska tilldelning ske till de som édven
tecknat Units med st6d av unitritter och som pa
anmilningssedeln angivit detta, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, i
forhallande till det antal unitritter som utnyttjats for
teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning;

ii) I andra hand ska tilldelning ske tll andra som
endast anmalt sig for teckning av Units utan stéd av
unitritter. For det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det
antal Units som var och en har tecknat och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning,

iii) I tredje och sista hand ska eventuella dterstiende
Units  tilldelas de parter som  garanterat
Foretridesemissionen, i forhallande till  stallda

garantiutfistelser.

Handel med betald tecknad
Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si
snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bank-
dagar efter betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekriftelse pd att inbokning av BTU skett pa
VP-kontot. Tecknade Units benimns BTU till dess att
Foretridesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTU kommer att ske pa First North fran
den 7 februari 2022 till och med att Féretridesemissionen
registrerats hos Bolagsverket.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa First North. Aktierna har
ISIN-kod SE0015193529 och handlas under kortnamnet
CIRCHE. Efter det att emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket kommer dven de nyemitterade aktierna att
bli féremal f6r handel, vilket planeras ske omkring vecka
12 2022. Den angivna tidpunkten for registrering dr preli-
minir och kan komma att andras.



Leverans av vardepapper

Sa snart Foretridesemissionen registrerats vid Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske omkring vecka 12 2022, ombokas
BTU till aktier och teckningsoptioner av serie TO1 utan
sirskild avisering fran Euroclear. Fér de aktieigare som
har sitt aktieinnehav foérvaltarregistrerat kommer infor-
mation frin respektive forvaltare.

Villkor for Erbjudandets
fullfoljande

Styrelsen f6r CirChem har inte ritt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna Units i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrel-
sen f6r CirChem dger ritt att en eller flera ganger forlinga
den tid under vilken anmilan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell fétlingning av teckningstiden of-
fentliggdrs genom pressmeddelande.

Utspadning

Antalet aktier kommer, férutsatt att Erbjudandet fullteck-
nas, att 6ka med 3 197 586, frin 12 790 348 till 15 987
934, vilket motsvarar en utspiadning om cirka 20 procent
av kapital och réster 1 Bolaget efter registrering av de nya
aktierna vid Bolagsverket.

Utnyttjas dirtill samtliga teckningsoptioner av serie
TO1 for teckning av nya aktier kan ytterligare 2 131 724
aktier komma att emitteras. Vid fulltecknat Erbjudande
och fullt utnyttjande av de i Uniten vidhidngande teck-
ningsoptionerna blir utspiadningen cirka 29 procent.

Offentliggbrande av
Foretradesemissionens utfall

Offentliggbrande av utfallet i Féretridesemissionen kom-
mer att ske genom ett pressmeddelande frin Bolaget sa
snart detta dr mojligt efter teckningstidens utgang, vilket
beriknas ske omkring den 24 februari 2022. Offentlig-
gorandet kommer dven publiceras pa Bolagets webbplats.

Ovrig information

Teckning av Units med eller utan unitritter ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphiva sin teckning.

I det fall depan eller VP-kontot dr kopplat till en ka-
pitalférsikring, en IPS eller ISK giller sirskilda regler

vid nyteckning av Units. Tecknaren maste kontakta sin
bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga dll. T det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt sitt kommer leverans av tilldelade
Units inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen
ir bindande och insind anmilningssedel kan inte aterkal-
las. Det idr tecknarens ansvar att se till att teckningen sker
pé sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingatt ett likviditetsgarantiavtal med Lago Ka-
pital OY ("Lago”) enligt vilket garanten atar sig att tillhan-
dahilla tjanster som tillgodoser likviditet i Bolagets aktie
pa First North. Atagandet innebir att Lago étar sig att,
nir sd dr mojligt, stilla kurser pa bade kop- och siljor-
drar, med verkan att differensen (spread) mellan kép- och
sdljkurs i orderboken inte Gverstiger en viss forutbestimd
niva f6r Bolagets aktie. Uppdraget pidbérjades pa forsta
handelsdagen f6r Bolagets aktie den 9 december 2020.

Teckningsforbindelser och

garantiataganden

CirChem har under december 2021 och januari 2022
erhillit teckningsférbindelser och garantiataganden om
totalt cirka 24,8 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretridesemissionen. De  teckningsférbindelser som
har limnats f6r Erbjudandet uppgar till cirka 8,1 MSEK,
motsvarande cirka 32,7 procent av Erbjudandet. De ga-
rantidtaganden som har limnats f6r Erbjudandet uppgar
till cirka 16,7 MSEK, motsvarande cirka 67,3 procent av
Erbjudandet. Garantidtagandena som har limnats kan en-
dast tas i ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet.
For det fall Foretridesemissionen tecknas till mer 4n 100
procent franfaller garantidtagandena.

Teckningsférbindelserna berittigar inte till nigon er-
sittning. Ersittning for limnade garantiataganden uppgar
till 10 procent av garanterat belopp i kontant ersittning,
Ersittningen avseende garantin uppgar sammanlagt till
cirka 1,7 MSEK. Ersittningen har faststillts efter for-
handlingar pa armlingds avstand med potentiella garanter
och bedéms iterspegla radande marknadsférhallanden.
Varken teckningsférbindelserna eller garantiatagandena
ir sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel, pantsitt-
ning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk
for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att in-
frias.
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Nedanstdende tabell sammanfattar de teckningsférbindelser och garantidtaganden som ingatts per datumet f6r Pro-
spektets angivande, inklusive styrelsemedlemmars samt ledningspersoners ataganden.

Teckningsférbindelser Garantidtaganden Totalt dtagande
Namn Belopp (SEK) Andel av emissionen Belopp (SEK)  Andel av emission Belopp (SEK) Andel av emission
John Fillstrom* 2835 802,5 11,4% 5000 000,0 20,2% 7 835 802,5 31,6%
Wilhelm Risberg* 4250 000,0 17,2% 4250 000,0 17,2%
Anders Wiger 1608 109,5 6,5% 1608 109,5 6,5%
Petra Sas* 1 600 000,0 6,5% 1 600 000,0 6,5%
Wictor Billstrom* 1 600 000,0 6,5% 1 600 000,0 6,5%
Johan Norell Bergendahl 1587 835,5 6,4% 1587 835,5 6,4%
Jinderman & Partners AB * 1150 000,0 4,6% 1150 000,0 4,6%
Dariush Hosseinian* 1073 481,8 4,3% 10734818 4,3%
Olist AB ! 1 000 000,0 4,0% 1 000 000,0 4,0%
JENSEN development AB” 999 982,5 4,0% 999 982,5 4,0%
Rune Loderup* 500 000,0 2,0% 500 000,0 2,0%
Tellus Equity Partners AB 500 000,0 2,0% 500 000,0 2,0%
ALMI Invest Vistsverige AB* 499 991,3 2,0% 499 991,3 2,0%
Hemmeslév Consulting AB % 162 750,0 0,7% 162 750,0 0,7%
Elastica AB 115 087,5 0,5% 115 087,5 0,5%
Patric Lindgren 77 492,3 0,3% 774923 0,3%
Ovriga®* 220 758,8 0,9% 220 758,8 0,9%
Totalt 8107 809,8 32,7% 16 673 481,8 67,3% 24 781291,5 100,0%

* Fysiska personer som ingitt avtal om garantidtagande kan nés via Bolaget.
## Teckningsforbindelser som motsvarar mindre dn 5 procent av Erbjudandet, exklusive teckningsférbindelser som ingitts av personer i Bolagets ledning och styrelse
eller storre aktiedgare (med innehav 6verstigande 5 procent av aktierna och résterna i Bolaget fore Erbjudandet).

" Adress: Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm, Sverige.

' Adress: Eriksrogrind 8, 194 78 Upplands Viisby, Sverige.

2 Storre aktiedgare med innehav éverstigande 5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore Erbjudandet.
% Adress: Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm, Sverige.

% Stérre aktiedigare med innehav éverstigande 5 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fére Erbjudandet.
% Styrelseordférande | Hemmeslov Consulting AB kontrolleras av Mats Persson.

% Ledande befattningshavare | Elastica AB kontrolleras av Magnus Gink.

7 Styrelseledamot.

36 | CIRCHEM  VILLKOR OCH ANVISNINGAR



Styrelse och ledande befatt-

ningshavare

Styrelse

Enligt CirChems bolagsordning ska styrelsen besta av ligst tre och hogst tio styrelseledaméter samt hégst tio supple-
anter vilka ska viljas arligen for tiden intill dess nista arsstimma. Per dagen f6r Prospektet bestir Bolagets styrelse av

fem stimmovalda ledaméter, inklusive ordforanden.

Representanter f6r Bolaget gér att nd pa kontorsadress Milderistvigen 3, 468 30 Vargon.

Mats Persson
Styrelseordférande sedan april 2020, fédd 1963.

Utbildning och erfarenhet
5 Civilingenjor vid Lunds Tekniska Hogskola samt
: Executive Master of Business Administration (MBA) och
styrelseutbildning vid Lunds universitet.

Ovriga pagdende uppdrag
Styrelseordférande i Nexam Performance Masterbatch
Aktiebolag, Plasticolor Férvaltnings Aktiebolag, Nexam
Chemical AB och Nexam Chemical Holding AB.
Agare och styrelseledamot i Hemmeslév Consulting
AB. Styrelseledamot i Bostadsrittsféreningen Pilstorp.
Verkstillande direktor i SimFAS Sweden AB.

Innehav
. Mats Persson dger 18 265 teckningsoptioner, med ritt att
teckna 292 240 aktier pa grund av omrikning, och 84 121
: akter i Bolaget via bolag.

Mats Persson dr oberoende i forhallande till Bolaget,
Bolagets ledning och Bolagets storre aktiedgare.

Ase Bye
Styrelseledamot sedan maj 2021, f6dd 1963.

Utbildning och erfarenhet
Diplomerad marknadsekonom DIHM Géteborg,
biokemi och medicinsk kemi, Laborantskolan Géteborgs
Universitet. Kommersiell coach i Connect Vist och
IVA /Mentor4Research. Forsiljningsansvar i PowerCell
Sweden AB. Mangirig erfarenhet av styrelseuppdrag,
entreprendrsbolag och startup, teknisk férsiljning,
niringslivsverksamhet i offentlig sektor, kommersialisering
av offentlig verksamhet.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot Ung Féretagsamhet, Goteborgsregionen.

Innehav
Ase Bye dger 325 aktier i Bolaget.

Ase Bye dr oberoende i firhillande till Bolaget, Bolagets ledning och
Bolagets stirre aktiedgare.
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Jenny Lindblad Patric Lindgren
Styrelseledamot sedan april 2020, Styrelseledamot sedan april 2020,
f6dd 1974. fodd 1965.

Utbildning och erfarenhet
Examen i ekonomi vid Stockholms
universitet samt styrelseutbildning
vid Handelshogskolan i Stockholm.
CFO for olika divisioner inom Bring-
koncernen med omsittning mellan 1
och 7 miljarder NOK. Projektledare,

Utbildning och erfarenhet
Industriell ekonomi vid Link6pings
universitet samt styrelseutbildning
vid Styrelseakademin. Over 15 érs
erfarenhet av affirsutveckling och
kommunikation frin bland annat
Ericsson.
s Ovriga pagaende uppdrag Finance och Deloitte Corporate
: Agare, styrelseledamot och verkstillande Fhaanae,
direktor i ELIZA Communication AB

och LEVLAIO AB. Styrelseledamot i évriga pagaende uppdrag

Styrelseledamot i Integrum AB och

IRS1 AB.
Nybroviken Development AB. Extern
Innehav firmatecknare i Ostermalm Properties
Jenny Lindblad dger 16 000 aktier i Handelsbolag,
Bolaget.

Innehav
Jenny Lindblad dr oberoende i forhallande till Patric Lindgren diger 199 024 aktier i

Bolaget.

Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets storre
aktiedgare.

Bolaget, Bolagets ledning och Bolagets storre
aktiedgare.
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Nordiska Fondkommissionen Corporate :

Patric Lindgren dr oberoende i forhallande till

Jonas Stalhandske
Styrelseledamot sedan maj 2021,
fodd 1970.

Utbildning och erfarenhet
MSc i maskinteknik. VD- och
styrelseuppdrag i snabbvixande bolag
sedan 2007.

Ovriga pagaende uppdrag

Verkstillande direktor i Biofrigas
Sweden AB (publ). Styrelseledamot
Lundstams Atervinning AB, HERAB

AB och Hirjedalens Entreprenad

& Renhillning Aktiebolag,
styrelsesuppleant Growing Leaders AB
samt dgare och styrelseledamot i Jonas
Stilhandske AB.

Innehav

Jonas Stalhandske dger 1 300 aktier i
Bolaget.

Jonas Stilbandske dr oberoende i forhallande
11ll Bolaget, Bolagels ledning och Bolagets stirre
aktiedgare. :



Ledande befattningshavare

Christina Hillforth
Verkstillande direktor sedan december 2017, f6dd 1968.

Utbildning och erfarenhet
Civilingenjor i kemiteknik vid Kungliga Tekniska
Hogskolan och Executive Master of Business
Administration (MBA) vid Uppsala universitet.

Ovriga pagaende uppdrag
Aktiedgare, styrelseledamot och verkstillande direkt6r
i Hillforth Development AB. Styrelseledamot i Vindin
¢ Svalskulla AB/Oy. Styrelsesuppleant i Blekinge Offshore
. AB. Extern firmatecknare i VindIn Elnat AB, VindIn AB,
: Vindin Vedbo AB och Vindin Vedbo HoldCo AB.

: Innehav
¢ Christina Hillforth dger 315 568 aktier i Bolaget, privat och
; via bolag;

Magnus Gink
In house counsel och ansvarig for affirsutveckling sedan
2020, f6dd 1970.

Utbildning och erfarenhet

Jutr.kand. vid Uppsala universitet samt Master of Business
: Administration (MBA) vid Copenhagen Business School.
. Erfarenhet frin arbete vid Ernst & Young och PwC.

Ovriga pagaende uppdrag
Agare samt styrelseledamot i Elastica AB och MGBT
Holding AB. Deldgare i Designed Chemistry AB.
Styrelseledamot i Green Seedtech AB. Styrelsesuppleant i
MedTalent AB.

Innehav
Magnus Gink dger 560 529 aktier i Bolaget via bolag.
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Thomas Palsson
CFO sedan september 2020, f6dd 1952.

Utbildning och erfarenhet
Civilekonom och Master of Business Administration
(MBA) vid Handelshogskolan i Géteborg, Erfarenhet av
arbete som CFO-konsult frin Monivent AB, Integrum AB,
Axkid AB och Stayble Therapeutics AB

Ovriga pagaende uppdrag
Agare och styrelseledamot i Fullriggaren Konsult
Aktiebolag. Kommanditdeldgare och prokurist i
Besittningen 1 Kommanditbolag,

Innehav
Thomas Pilsson dger 6 000 aktier i Bolaget via bolag och
4 611 aktier via narstiende.

William Séraa
Forsiljningschef sedan 2021, fédd 1983.

Utbildning och erfarenhet
BA i Business Management vid Westminster Business
School i London. Styrelseledamot och internationell
forsiljning i Designed Chemistry AB. VD och
styrelseordférande i Saratov Holding AB. Business
Controller, Agro Progressia AB.

Ovriga pagaende uppdrag
Styrelseledamot i iWill AB och styrelsesuppleant i Content
Culture i Sthlm AB.

Innehav
William S6raa dger 3 000 aktier i Bolaget privat och 1 500
aktier via nirstiende..
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Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare

Arvode och annan ersittning till styrelseledamoéter, inklu-
sive styrelseordférande, faststills av bolagsstimman.

Pé arsstimman 2019 beslutades att inget arvode skulle
utga till styrelsens ledamoter.

Pé arsstimman den 6 april 2020 beslutades att styrel-
searvode ska utga med totalt 200 000 SEK varav 100 000
SEK till styrelsens ordférande och med 50 000 SEK till
var och en av de oberoende styrelseledaméterna.

Pa arsstimman den 18 maj 2021 beslutades att sty-
relsearvode ska utgd med totalt 330 000 kronor, varav
110 000 kronor till styrelsens ordférande, 55 000 kronor

vardera till oberoende styrelseledaméter och att inget
arvode ska utga till styrelseledamoter som dr anstillda av
storre aktiedgare 1 Bolaget. Styrelseordférande innehar for
nirvarande 18 265 teckningsoptioner i Bolaget, vilka pa
grund av omrikning ger ritt att teckna 292 240 aktier i
Bolaget.

Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp for pen-
sioner och formaner eller liknande efter avtridande av
janst eller uppdrag hos Bolaget.

Nedan presenteras en 6versikt 6ver ersittningen till
styrelsen och de ledande befattningshavarna for riken-
skapsaret 2021. Samtliga belopp anges i SEK. Nigra na-
turaférmaner eller villkorade eller uppskjutna ersittning
har inte utbetalats.

Arvode/ . " Qvnga
0 Pension ersattningar/
grundlén B
formaner
Mats Persson 105 384 SEK 0 SEK 4905 SEK* 110 739 SEK
Jenny Lindblad 52916 SEK 0 SEK 0 SEK 52916 SEK
Patric Lindgren 52916 SEK 0SEK 100779 SEK” 153 695 SEK
Ase Bye 32083 SEK 0 SEK 0 SEK 32083 SEK
Jonas Stalhandske 32083 SEK 0 SEK 2589 SEK™ 34 672 SEK
Christina Hillforth 576 647 SEK 178 815 SEK 39 982 SEK” 795 444 SEK
Ovriga ledande befattningshavare 845 447 SEK 100 349 SEK | 3142 679 SEK'™ | 4 088 475 SEK
(5 personer)

Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare
Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna
och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i ndgot bedrigerirelaterat mal under de senaste
fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare

% Avser ersittning for eget utligg.

har under de senaste fem 4ren bundits vid ett brott och/
eller blivit féremal for pafdljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkinda yrkessamman-
slutningar).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem dren forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags férvaltning-, lednings- el-
ler kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripan-
de funktioner hos ett bolag;

Alla styrelseledaméter kan néds via Bolagets adress
CirChem AB, Milderistvigen 3, 468 30 Vargon.

7798 000 SEK avser konsultarvode for uppdrag vid sidan av styrelseuppdraget. Aterstoden avser ersittning for eget utligg.

% Avser ersittning for eget utligg,
? Avser ersittning for eget utligg.
1% Avser konsultarvoden till ledande befattningshavare.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE




Finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende belar dr hamtade frin Bolagets drsredovisningar for rikenskapsaren
2019 och 2020, vilka har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3) samt bar reviderats av Bolagets revisor. Utiver detta har ingen information i detta avsnitt granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende delar dr himtad fran Bolagets delarsrapport for perioden
Januari — september 2021, vilken har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets arsredovisningar men inte granskats
av Bolagets revisor. Informationen nedan bir lisas tillsammans med Bolagets drsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020
inklusive revisionsberdttelser samt Bolagels delarsrapport for perioden janunari — september 2021 som samtliga inforlivats i Prospektet
genom hanvisning. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid dr exakta.

Avsnitten i de handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning for 2020

Resultatrikning sida 6
Balansrikning sida 7—8
Kassaflédesanalys sida 9
Noter sida 10-18
Revisionsberittelse sida 20

Reviderad arsredovisning f6r 2019

Resultatrikning sida 3
Balansrikning sida 4-5
Noter sida 68
Revisionsberittelse sida 10

Oreviderad delarsrapport f6r Q3 2021

Resultatrikning sida 6
Balansrikning sida 7—8
Kassaflédesanalys sida 9

Samtliga handlingar finns tillgingliga pa www.circhem.com.
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(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intidkter m.m.
Nettoomsittning 22 64 73 19
Aktiverat arbete for egen rikning V 1680 1905 2105 -
Ovriga rorelseintikter 74 116 314 218
1777 2085 2492 237
Rorelsens kostnader
Réavaror och férnédenheter 2 -259 -201 22 -
Ovriga externa kostnader -10 330 -5271 -8 942 -1 810
Personalkostnader -3 466 -1332 -2374 211
Av- och nedskrivningar av materiella och immate- -62 -62 -83 -83
riella anliggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -6 -4 -4 -5
-14 123 -6 870 -11 425 -2109
Rorelseresultat -12 347 -4 785 -8 933 -1872
Resultat fran finansiella poster
Rinteintikter och liknande resultatposter ¥ - - - 0
Rintekostnader och liknande resultatposter -958 -412 -553 -1 390
-958 -412 -553 -1 390
Resultat efter finansiella poster -13 304 -5197 -9 486 -3 262
Resultat fore skatt -13 304 -5197 -9 486 -3 262
Periodens resultat -13 304 -5197 -9 486 -3 262

! Posten ”Aktiverat arbete for egen rikning” finns ¢j med i Bolagets drsredovisning for rikenskapsaret 2019.

2 Posten “Ravaror och férnddenheter” finns ¢j med i Bolagets drsredovisning for rikenskapsiret 2019.

% Posten benimns "Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter” i Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2019. Posten finns inte med i Bolagets delarsrapport

for perioden januari — september 2021.
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(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital ¥ - - - 341
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 2036 2077 2067 2107
Inventarier, verktyg och installationer 52 94 84 126
Pagiende nyanligeningar och forskott avseende 32902 30916 31222 27 376
materiella anliggningstillgingar ¥
34991 33088 33373 29 609
Summa anliggningstillgiangar 34991 33 088 33 373 29 609
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter © 527 37 436 -
Firdiga varor och handelsvaror - - 19 -
527 37 455 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4 - 11 20
Aktuell skattefordran ¥ 39 - 17 -
Ovriga fordringar 470 260 955 12502
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 361 56 110 130
875 316 1093 12 652
Kassa och bank 10 545 4 568 22071 2041
Summa omsittningstillgangar 11 947 4921 23 619 14 694
SUMMA TILLGANGAR 46 937 38 009 56 992 44 643
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 799 609 657 268
Nyemission under registrering * - - 142 341
799 609 799 609
Fritt eget kapital
Overkursfond 43 724 26 446 48 099 26 841
Balanserad vinst eller forlust - 5083 5111 8 345
Periodens resultat -13 304 -5197 -9 486 -3262
30 420 26 332 43 724 31924
Summa eget kapital 31219 26 941 44 523 32533
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder © 3074 8322 4790 7 367
3074 8322 4790 7 367
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2 000 1027 2021 1213
Leverantorsskulder 1501 1528 2918 3 357
Skatteskulder 'V - 5 24 5
Ovriga kortfristiga skulder 12 7814 96 1996 53
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1329 91 720 116
Summa kortfristiga skulder 12 645 2746 7 678 4744
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 937 38 009 56 992 44 643

¥ Posten ”Tecknat men ¢j inbetalt kapital” finns ¢j med i Bolagets drsredovisning for rikenskapséret 2020 eller i deldrsrapporten for perioden januari — september 2021.

% Posten benimns “Pagiende nyanliggningar, materiella anliggningstillgdngar” i Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2021.

9 Posten “Ravaror och férnédenheter” finns ¢j med i Bolagets drsredovisning for rikenskapsiret 2019.

7 Posten “Firdiga varor och handelsvaror” finns ej med i Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2019 eller i delarsrapporten {6t perioden januari — september 2021.

9 Posten ”Aktuell skattefordran” finns ¢j med i Bolagets drsredovisning for rikenskapsiret 2019.

% Posten benimns "Ej registrerat aktickapital" i Bolagets rstedovisning for rikenskapsaret 2019.

19 Posten benimns "Skulder till kreditinstitut" i Bolagets drsredovisning for rikenskapsiret 2019.

W Posten benimns "Aktuella skatteskulder” i Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2019 och ”Aktuell skatteskuld” i delarsrapporten for perioden januati — september 2021.

12 Posten benimns "Ovriga skulder" i Bolagets drsredovisning for rikenskapsaret 2019 och delirstapporten for perioden januari — september 2021.
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(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Se nedan P
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -13 304 -5197 -9 486 -3 262
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, m.m. 62 62 83 83
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forand- -13 242 -5135 -9 403 -3179

ringar av rérelsekapital

Kassaflode frian forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager =72 -37 -455 27
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar 218 12 335 11 900 -9 063
Okning(+) /Minskning(-) av rorelseskulder 4966 -1997 227 -2.402
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -8 130 5166 2269 -14 617

Investeringsverksamheten
Forvirv av materiella anliggningstillgdngar -1 680 -3 541 -3 846 -12 491
Kassaflode frian investeringsverksamheten -1680 -3 541 -3 846 -12 491

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 24 687 29 345
Emissionskostnader - -55 -3 210 -1 803
Upptagna lan - 1000 1000 1500
Amortering av lin -1717 -44 -869 -420
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1717 901 21607 28 622
Periodens kassafléde -11 526 2 527 20 030 1513
Likvida medel vid periodens bérjan 22071 2041 2041 528
Likvida medel vid periodens slut 10 545 4 568 22 071 2 041

19 Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2019 har ingen kassaflodesanalys. Kassaflodesanalysen for perioden januari — december 2019 iir himtad frin Bolagets arsredovisning for
rikenskapsaret 2020.
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan (’Alternativa nyckeltal”) dr inte definierade enligt Bolagets tillimpade

redovisningsregler for finansiell rapportering. CirChem bedémer att dessa Alternativa nyckeltal ger en bittre forstaelse

for Bolagets ekonomiska trender och finansiella stillning. De Alternativa nyckeltalen, sisom CirChem har definierat

dessa, bor inte jimféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning déd definitionerna kan skilja sig at. De

Alternativa nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats.

Nettoomsittning 22
Rérelsens kostnader -14 123
EBIT -12 347
Likvida medel vid periodens utging 10 545
Soliditet (%) 67%
Balansomslutning 46 937
Antal aktier vid periodens slut 12790 348
Antal aktier vid full utspidning* 13 082 588
Resultat per aktie (SEK) -1,04
Resultat per aktie (SEK) vid full utspadning* -1,02
Eget kapital per aktie (SEK) 2,44
Eget kapital per aktie (SEK) vid full utspidning* 2,62
Utdelning per aktie (SEK) 0,00
Anstillda (antal) vid petiodens slut 4

64
-6 870
4785
4568

71%

38 009
9741 568
10 033 808
0,53

0,52

2,77

2,98

0,00

3

73
11 425
8933
22071
78%
56992

12 790 348
13082 588
0,74

0,73

3,48

3,63

0,00

3

19
2109
1872

2041
73%
44 643

268 074

268 074
12,17
12,17
121,36
121,36

0,00
3

* Beaktar omvandling av utestiende teckningsoptioner till 292 240 nya aktier till en teckningskurs om cirka 10,27 SEK per aktie (fore omrikning). Utgivna i april 2020

med forfall i maj 2023. Beaktar inte potentiell konvertering av kreditram om 15 MSEK dir lingivarna dger ritt att pakalla konvertering till nya aktier.
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Definitioner av Alternativa nyckeltal

Nettoomsittning

Summan av férsiljningsintikter frin egenproducerade
produkter under en viss period

llustrerar Bolagets operativa intdkter

Rorelsens kostnader

Samtliga kostnader for rivaror och férnédenheter,
personalkostnader samt Gvriga externa kostnader

Ger forstielse for Bolagets kostnadsbas

EBIT

Rérelseresultat fore finansiella poster och skatter

Ger en indikation pa Bolagets
underliggande resultat tillika 16nsamhet

Likvida medel vid
periodens utgang

Periodens kassaflode subtraherat med likvida medel vid
periodens borjan

Illustrerar Bolagets likviditetssituation i
utgingen av en viss period

Mattet ger forstielse for Bolagets

Soliditet (%o) Eget kapital i procent av balansomslutningen Kapitalsruktur

Balansomslutning Foretagets samlade tillgdngar Mittet anviinds for att visa Bolagets
stotlek

Antal aktier vid

periodens slut

Utestdende antal aktier vid en viss tidpunkt

Ger en bild av aktiekapitalets utveckling
vid jimférelser mellan olika perioder

Antal aktier vid full
utspiadning

Utestdende antal aktier vid en viss tidpunkt adderat med
aktier som kan komma att emitteras vid konvertering av
utestiende teckningsoptioner

Ger en bild av aktiekapitalets
utveckling f6r det fall potentiella
utspidningsmoment realiseras

Resultat per aktie

(SEK)

Periodens resultat dividerat med antal utestiende aktier
vid periodens slut

Ger en indikation om hutr mycket vinst
som tillfaller aktiedgare i Bolaget

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestiende aktier
vid periodens slut efter potentiell utspadning, inbegripet

Ger en indikation om hur mycket vinst

(SEK) Vl.d full aktier som kan komma att emitteras vid konvertering av som nll%lller ak"tldeagare i Bolaget efter
utspﬁdnlng utestiende teckningsoptioner eventuella utspadningsmoment
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier vid Visar hur mycket eget kapital som ir

(SEK)

periodens slut

hinforligt till Bolagets aktiedgare

Eget kapital per Eget gapitai divifderat med .aﬁtal m?;té.endé fde{- vid Visar hur mycket eget kapital som ir

aktie (SEK) vid full perlodens siut clter potentict utspadning, inbegripet hinforligt till Bolagets aktiedgare efter
PN aktier som kan komma att emitteras vid konvertering av o lgl tspid % & X

utspiadning utestiende teckningsoptioner eventuctia utspadmngsmomen

Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med antal utestiende aktier Askadliggér Bolagets

(SEK) vid utdelningstillfillet utdelningsférméga

Anstillda (antal) vid
periodens slut

Antal anstillda vid en viss tidpunkt

Ger en bild av storleken pa Bolagets
personalstyrka
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Betydande forandringar i
CirChems finansiella stallning
efter 30 september 2021

Under tredje kvartalet 2021 meddelade CirChem att de
ingatt avtal om en kreditram pa 15 MSEK fran svenska
investerare i syfte att sikerstilla fortsatta férberedelser f6r
utbyggnaden av anliggningen i Vargén. Lanet ges utan
sikerhet med en manatlig rinta om 1 procent plus en
uppliggningsavgift om 4 procent. Lanet lyfts genom av-
rop och 16ptiden var 12 manader vid tidpunkten f6r avta-
lets ingaende (se tilliggsavtal nedan). Den f6rsta tranchen
om 5 MSEK lyftes den 29 september 2021. Resterande
tva trancher om 5 MSEK vardera har avropats under det
fjarde kvartalet 2021. Investerarna har ritt att konvertera
lanet till aktier under 16ptiden till en teckningskurs per
aktie om 25 SEK.

Parterna till avtalet om kreditram har sedermera ingatt
ett tilliggsavtal avseende forlingning av dterbetalningsti-
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den, varvid dterbetalning av kreditramen f6tlings till den
31 december 2022. Forlingningen av kreditperioden dr
villkorad av Féretridesemissionens genomforande. Till-
liggsavtalet innebdr en ytterligare uppliggningsavgift
uppgiende till 3 procent av den utestiende skulden per
datumet f6r tilliggsavtalet, innebirande en uppliggnings-
avgift motsvarande 468 300 SEK. Ut6ver detta har det
inte skett ndgra betydande férindringar i CirChems finan-
siella stillning efter den 30 september 2021 fram till dagen
f6r Prospektet.

Utdelningspolicy

Storleken pé framtida eventuella aktieutdelningar till ak-
tiedgarna i Bolaget dr beroende av ett antal faktorer, som
resultat, finansiell stillning, kassafléde och rorelsekapital-
behov. Forst nir lingsiktig I6nsamhet kan férutses, kan
utdelning ske till aktiedgarna. Under det nirmaste aret
forvintas det inte bli aktuellt med utdelning, utan tillgdng-
liga medel kommer att anvindas f6r fortsatt expansion.



Legala fragor, agarforhallanden
och kompletterande informa-

tion

Allman information om
aktierna i CirChem

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag, Enligt Bolagets
bolagsordning som beslutades om pa arsstimman den 18
maj 2021 ska aktiekapitalet vara ligst 600 000 SEK och
inte verstiga 2 400 000 SEK, och antalet aktier fir inte
understiga 9 000 000 och inte 6verstiga 36 000 000. Vid
ingingen av 2021 uppgick aktiekapitalet till 657 319,1875
SEK fordelat pa 10 517 107 aktier, envar med ett kvotvir-
de om 0,0625 SEK.

Per den 30 september 2021 uppgick och vid tidpunk-
ten for Prospektet uppgir Bolagets registrerade aktieka-
pital till 799 396,75 SEK fordelat pa 12 790 348 aktier.
Aktierna dr denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvirde om cirka 0,0625 SEK. Samtliga emitterade
aktier dr fullt betalda och fritt Gverldtbara vid tidpunkten
f6r upptagande av handel av Bolagets aktie.

Utestdende teckningsoptioner
och konvertibler

Teckningsoptioner som innehas av Bolagets
styrelseordférande

Per den 30 september 2021 fanns och vid tidpunkten for
Prospektet finns 18 265 utestiende teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna innehas av Bolagets styrelseordfo-
rande Mats Persson. Varje teckningsoption gav initialt
ritt att teckna en aktie till en teckningskurs om 164,25
SEK per aktie, men efter beslut om uppdelning av aktier

pé extra bolagsstimma den 29 september 2020 ger varje
teckningsoption ritt att teckna 16 aktier till en tecknings-
kurs om 10,265625 SEK per aktie, efter omrikning enligt
villkoren for teckningsoptionerna. Nyteckning av aktier
med stéd av teckningsoptionerna kan ske under perio-
den frin och med den 1 maj 2023 till och med den 31
maj 2023. Teckningsoptionerna omfattas av ett avtal med
klausuler om f6rkép och drag-along samt en ritt f6r Bo-
laget att 16sa in teckningsoptionerna helt eller delvis for
det fall Mats Perssons uppdrag fér Bolaget upphér inom
36 manader.

Konvertibler

Bolaget hade per den 30 september 2021 och har per da-
tumet f6r Prospektet inga utestiende konvertibler.

Agarstruktur

Bolaget bekriftar att det inte finns ndgon aktiedgare
som ensamt kontrollerar Bolaget. Nedan listas Bolagets
aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och
résterna i Bolaget per den 31 december 2021 och direfter
kinda forindringar fram till och med dagen f6r Prospek-
tets offentliggérande. Varje aktie i Bolaget berittigar till
en rost pa bolagsstimma.

Bolaget har inte vidtagit nagra sirskilda atgdrder i syf-
te att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De
regler till skydd f6r minoritetsaktiedgare som finns i aktie-
bolagslagen (2005:551) samt de regler om &ppenhet som
giller f6r bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
handelsplattform utgér dock ett skydd mot en majoritet-
sdgares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag,

ALMI Invest Vistsverige AB 1477 731 11,6%
Futur Pension 1463 641 11,4%
Nordnet Pensionsforsikring AB 1347 855 10,5%
Swedbank Forsikring AB 1078 413 8,4%
Avanza Pension Forsikringsaktiebolaget 849 980 6,6%
Johan Bergendahl 819 532 6,4%
Ovriga 5753 196 45,0%
Totalt 12 790 348 100,0%
LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION ~ CIRCHEM |
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Aktieagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kinner till finns det inte nigra aktieidgarav-
tal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktied-
gare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget.
Savitt styrelsen kinner till finns inte heller ndgra 6verens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda
till att kontrollen 6ver Bolaget férindras eller férhindras.

Finansiering

Avtal om kreditram pa 15 miljoner kronor
med svenska investerare

CirChem ingick den 13 augusti 2021 avtal om kreditram
pa maximalt 15 miljoner SEK fran svenska investerare.
Krediten ska anvindas for att sikerstalla de fortsatta for-
beredelserna av utbyggnaden av anliggningen i Vargon.
Krediten ges utan sidkerhet med en manatlig rinta om 1
procent plus en uppliggningsavgift om 4 procent. Lopti-
den pa krediten dr 12 mdnader. Kreditgivarna dr Mode-
lio Equity AB, Bizcap AB samt de befintliga akticigarna
Anders Wiger och Johan Bergendahl. Under 16ptiden
har kreditgivarna ritt att konvertera krediten till aktier i
CirChem till en teckningskurs om 25 SEK per aktie.

Parterna till avtalet om kreditram har sedermera ingatt
ett tilliggsavtal avseende forlingning av aterbetalningsti-
den, varvid aterbetalning av kreditramen forlidngs till den
31 december 2022. Forlingningen av kreditperioden ér
villkorad av Foretridesemissionens genomforande. Till-
liggsavtalet innebdr en vytterligare uppliggningsavgift
uppgiende till 3 procent av den utestdende skulden per
datumet for tilliggsavtalet, innebirande en uppliggnings-
avgift motsvarande 468 300 SEK.

Avtal med Almi Féretagspartner Vast AB

CirChem har beviljats fem lan om totalt 7 000 000 SEK
av Almi Foretagspartner Vist AB. Enligt lineavtalen ar
l6ptiden for linen endera 36 manader eller 60 manader
och pi lanen l6per en arlig rinta mellan 5,16 till 8,16
procent. Rintesatserna dr rorliga och justeras i enlighet
med Huropeiska centralbankens referensridnta. Per den
31 december 2021 var 4 795 612 SEK utestiende. La-
nen ingicks oktober 2017 ("Lan 17), april 2018 ("Lan 27),
november 2018 ("Lan 3”), juni 2019 ("Lan 4”) och juni
2020 ("Lan 57).

Aktuell skuld f6r Lan 1 uppgick per den 31 december
2021 till 1 831 751,66 SEK och linet 16per med en rinta
om 5,66 procent. Sista amorteringsdag for Lan 1 dr den
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31 juli 2026. Aktuell skuld f6r Lan 2 uppgick per den 31
december 2021 till 958 333,29 SEK och linet 16per med
en rinta om 5,06 procent. Sista amorteringsdag for Lan 2
ir den 30 november 2023. Aktuell skuld for Lan 3 uppgick
per den 31 december 2021 till 499 999,97 SEK och lanet
16per med en rinta om 8,16 procent. Sista amorteringsdag
for Lin 3 dr den 31 december 2022. Aktuell skuld f6r Lan
4 uppgick per den 31 december 2021 till 333 333,32 SEK
och lanet 16per med en rinta om 5,66 procent. Sista amor-
teringsdag f6r Lan 4 dr den 30 juni 2022. Aktuell skuld f6r
Lan 5 uppgick per den 31 december 2021 till 1 000 000
SEK och linet 16per med en rinta om 5,66 procent. Sista
amorteringsdag for Lan 5 dr den 31 juli 2025.

Till sidkerhet for de ovan angivna linen har Bolaget
stallt ut tva féretagsinteckningar om totalt 2 975 000 SEK.
Till sikerhet f6r lanen har Bolaget dven stillt ut pantbrev
om totalt 8 300 000 SEK i fastigheten Vinersborg Bruket
5. For respektive lan har vidare den tidigare storre indi-
rekta dgaren Bengt-Olof Lindgren och Bolagets ledande
befattningshavare Magnus Gink stéllt ut borgensforbin-
delser om 100 000 SEK vardera f6r respektive lin. Dessa
borgensférbindelser kommer tas bort om Erbjudandet
fulltecknas och inbetalas. Den tidigare storre dgaren Net
Flight Air Services AB har tidigare dven stillt ut borgens-
férbindelser for respektive lan om 100 000 SEK som nu-
mera dr borttaget.

Avtal med Swedbank AB (publ)

I oktober 2018 beviljades Bolaget ett lin om 2 500 000
SEK fran Swedbank AB (publ). Lanet 16per med en ér-
lig rinta om 5,15 procent och det skulle ursprungligen
aterbetalas den 30 juni 2021. Lanet forlingdes och ska
aterbetalas senast 31 december 2021. Linet har sederme-
ra muntligen forlingts till och med den 30 juni 2022. Per
den 30 november 2021 var 2 000 000 SEK utestiende.
Till sikerhet for linet har Bolaget stillt ut pantbrev om
2 500 000 SEK i fastigheten Vinersborg Bruket 5. For
linet har den tidigare stérre dgaren ProTune AB och de
storre dgarna och tidigare styrelseledaméterna Anders
Wiger och Johan Norell Bergendahl ingitt borgens-
forbindelser sa som for egen skuld intill ett belopp om
100 000 SEK vardera. Aven den ledande befattningsha-
varen Magnus Gink och Hillforth Development AB som
deldgs av Bolagets VD Christina Hillforth har tidigare in-
gitt borgensférbindelser sisom for egen skuld intill ett
belopp om 100 000 SEK vardera. De angivna borgens-
forbindelserna dr numera borttagna.
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Vasentliga avtal

Det finns inga visentliga avtal som Bolaget har ingdtt un-
der det senaste aret samt Gvriga avtal som Bolaget har
ingatt som innefattar rittigheter eller skyldigheter av vi-
sentlig betydelse f6r Bolaget (i bada fallen undantaget av-
tal som ingatts som en del i den 16pande verksamheten).

Transaktioner med narstaende

Nedan anges de transaktioner med nirstiende som Bo-
laget har genomfért under perioden den 1 januari 2019
fram till datumet f6r Prospektets godkdnnande.

Avtal om kreditram pa 15 miljoner kronor
med svenska investerare

CirChem ingick den 13 augusti 2021 avtal om kreditram
pa maximalt 15 miljoner SEK fran svenska investerare.
Kreditgivare dr bland andra nuvarande aktiedgarna An-
ders Wiger och Johan Bergendahl, se avsnitt “Finansie-
ring” ovan.

Konsultavtal med Elastica AB

CirChem ingick den 31 januari 2020 ett konsultavtal
med Elastica AB som ér en av CirChems stOrsta dgare
och ett bolag heldgt av CirChems ledande befattningsha-
vare Magnus Gink. Avtalet innebdr att Elastica ska stilla
Magnus Gink till férfogande for affirsutvecklingsrela-
terade insatser. Konsultavtalet giller tillsvidare med en
miénads 6msesidig uppsigningstid. Under perioden fran
och med den 31 januari 2020 till och med datumet f6r
Prospektets godkinnande har cirka 1 182 003 SEK exkl.
moms utbetalats till Elastica AB.

Konsultavtal med Hillforth Development AB

CirChem ingick under 2017 ett konsultavtal med Hillforth
Development AB som ir en av CirChems dgare och ett
bolag deldgt av Bolagets VD Christina Hillforth. Avtalet
har direfter omforhandlats den 1 oktober 2019. Avtalet
innebdr att Hillforth Development ska stilla Christina
Hillforth till férfogande som VD. Avtalet upphérde att
gilla cirka en mdnad innan Bolagets aktier togs upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Under
perioden fran och med den 1 januari 2019 till och med
avtalets upphorande har cirka 2 005 366 SEK exkl. moms
utbetalats till Hillforth Development AB.

Konsultavtal med Nybroviken Development
AB

CirChem ingick under september 2020 ett konsultavtal
med Nybroviken Development AB som 4gs av CirChems

styrelseledamot Patric Lindgren. Avtalet innebir att Ny-
broviken Development ska stilla Patric Lindgren till f61-
fogande for tjidnster relaterade till att hitta avsittning for
Bolagets produkter till konsumentkedjor. Enligt avtalet
kan ett arvode om hégst 50 000 SEK utgd per manad.
Konsultavtalet giller initialt i tre manader med en 6émse-
sidig ritt att forlinga avtalet. Uppsigning av avtalet kan
ske med en manads 6msesidig uppsigningstid. Under pe-
rioden fran och med 1 september 2020 till och med datu-
met f6r Prospektets godkdnnande har cirka 158 000 SEK
exkl. moms utbetalats till Nybroviken Development AB.

Avtal med ProTune AB

CirChem har den 21 mars 2018 ingitt ett avtal med den
déavarande storre dgaren i Bolaget ProTune AB. Enligt av-
talet ska Bengt-Olof Lindgren ersittas f6r nedlagd arbets-
tid som han utfért f6r Bolaget och som 6verstiger 10 tim-
mar per vecka fran och med vecka 12 2018 till och med
Bolagets driftstart den 16 april 2019. Till £6ljd av avtalet
utbetalades cirka 426 000 SEK till ProTune AB. Skulden
till ProTune AB dterbetalades genom att ProTune AB
kvittade sin fordran mot aktier nir Bolagets aktier togs
upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Borgensférbindelser

Under rubriken “Finansiering” ovan finns information
om att ett antal borgensférbindelser stillts ut av nirstien-
de parter till Bolaget.

Intressen i Erbjudandet

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledaméterna och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot CirChem och de-
ras privata intressen och/eller andra uppdrag.

Rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget ir inte, har inte heller varit, part i nagra myndig-
hetsforfaranden, rittsliga forfaranden, eller skiljeforfaran-
den (inbegripet forfaranden som dnnu inte dr avgjorda el-
ler som enligt Bolagets kinnedom riskerar att bli inledda)
under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under
den senaste tolvmanadersperioden haft betydande effek-
ter pa Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet.
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Tillgangliga handlingar

Féljande handlingar ar tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.circhem.
com, under Prospektets giltighetstid. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgdngliga under
Prospektets giltighetstid pa CirChems huvudkontor, Malderistvagen 3, 468 30 Vargon.

*  Registreringsbevis avseende CirChem AB
*  CirChem AB:s bolagsordning
»  Villkor f6r teckningsoptioner av serie TO1 i CirChem AB

Vinligen notera att informationen pa Bolagets webbplats inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkints av Finansinspektionen.
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