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10 skal att teckna

Eternali ar positionerat mitt i skiftet fran fossilt till gront

Efterfragan pa traravara spas oka kraftigt

En egen unik markdatabas som bolaget byggt under fyra ars tid ger access till ravara

Varje del i Bolagets affar stodjer den grona omstallningen

Slutférhandlingar pagar om fyrarigt leveransavtal med europeisk kdpare vért 1,75mrd SEK

Avtalet ger - om och nér det gar igenom - en arlig omséttning om cirka 450MSEK med EBITDA om cirka 80 MSEK
Solid plan fér att utveckla bolaget med sikte pa listning varen 2022

Attraktiv vardering, pre-money 170 MSEK, jamfort med liknande listade bolag

Aktien prissatt med 20% rabatt jamfort med forestadende apportemission

Majlighet att komma in innan listning i ett bolag i en framtidssektor
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VIKTIG INFORMATION

Med "Memorandumet” avses foreliggande informationsmemorandum. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet

att teckna aktier enligt villkoren i Memorandumet. Notera att all information som lamnas i detta Investment
Memorandum ("Memorandum”) noga bér 6vervédgas, i synnerhet savitt avser de specifika faktorer som namns

i avsnittet "Riskfaktorer” som beskriver vissa risker som en investering i Skogsaktiebolaget Eternali (publ),
("Eternali” eller "Bolaget”) aktie innebar. Memorandumet har upprattats med anledning av att styrelsen i Eternali
den 18 oktober 2021, i enlighet med bolagsstdmmans bemyndigande den 22 juli 2021, beslutat att genomféra
en 0kning av aktiekapitalet genom en nyemission av aktier utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare
("Erbjudandet”). Fr Memorandumet och Erbjudandet géller svensk ratt. Tvist i anledning av detta Memorandum,
Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstolexklusivt, varvid
Stockholmstingsréatt ska utgora forsta instans.

Memorandumet &r undantaget fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 4§ Lag (1991:980)om handel medfinansiella
instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader
motsvarar hogst 2,5MEUR. Saledes kommer inget prospekt kommer att registreras hos Finansinspektionen i
anledning av Erbjudandet. Memorandumet &r uppréttat och utformat av Eternalis styrelse som ar ansvarig for
dess innehall. Eternalis aktier &r per dagen for detta Memorandum inte upptagna till handel pa nagon alternativ
marknadsplats eller reglerad marknad och &r séledes ett onoterat bolag. En placering i ett bolag som inte
handlas pa en alternativ marknadsplats eller reglerad marknad &r generellt mer riskfylld &n en placering i ett
bolag vars aktier handlas pa sadan handelsplats. Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder dn de som féljer av svensk rétt. Aktier i SKOGSAKTIEBOLAGET ETERNALI har inte registrerats
och kommer inte att registrerats enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och
inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutséatter ytterligare
memorandum, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk rétt. Memorandumet far
foljaktligen inte distribueras i eller till sddan jurisdiktion. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsrétter inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare
eller levereras i eller till 1ander dar atgérd enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Memorandumet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden,
verksamhet och resultat. Orden "anser”, "avser”, "bedomer”, "férvantar sig”, "forutser”, “planerar” eller liknande
uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden kan identifieras utifran
sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevért fran vad som framgar
av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som Eternalis verksamhet paverkas av.
Framtidsinriktade uttalanden i Memorandumet géller endast vid tidpunkten for Memorandumet och Bolaget gor
inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalande till foljd av ny
information, framtida handelser eller dylikt.

INFORMATION FRAN TREDJE PART M.M.

Memorandumet innehaller hanvisningar till information och marknadsundersokningar framstéllda av tredje part.
Eternali har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvéant i sina studier,
varfor styrelsen inte patar sig ndgot ansvar for riktigheten for sadan i Memorandumet intagen information och
sadan information bor lasas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har védsentliga intressen i Eternali.
Informationen fran tredje part som ingar i Memorandumet har atergivits korrekt och savitt Bolaget k&nner till har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.



Inbjudan till teckning av aktier

Inbjudan till teckning av 50 000 aktier i Skogsaktiebolaget Eternali (publ) i enlighet med villkor i

detta memorandum. Detta memorandum har upprattats av styrelsen fér Bolaget med anledning

av foreliggande utgivning av vardepapper i Bolaget. Styrelsen &r ansvarig for innehallet i detta
memorandum och forsakrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstélla
att lamnade uppgifter, savitt styrelseledamoterna kanner till, 6verensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka den bild av Bolaget som ges i
memorandumet.

Styrelsen Skogsaktiebolaget Eternali (publ)



Vi ar Eternali. Det hallbara ravarubolaget.

Valkommen med pa var resa!

"ETERNALI" - VAD AR DET FOR NAMN?

Jo, vi tinkte att vi ville ha ett namn som spelar an pa det
eviga, for nir det giller bide ekonomisk och klimatmissig
avkastning sé stir skogen for evig avkastning. Vada "evig
avkastning”, det finns vil ingen evig avkastning? Det dr

sd klart lite tillspetsat, men vi menar att det gér det — om
du skoter korten (eller skogen i det hir fallet) ritt. Da

ir bade aktiedigare och klimatet vinnare. Vi har en ling
erfarenhet av att gora just det och nu tar vi in kapital for att
utnyttja den unika mojlighet som finns inom den globala
virdekedjan for triaravara. Hir sticker vi ut hakan och
sdger att vi dr positionerade for att forindra marknaden for
traravara i Europa.

VAD VI GOR

Vi ir ett hillbart rivarubolag. Vi levererar skogsravara till
Europa frin extremt snabbvixande trid frin Brasilien. Det
hir gor vi pa fasta kontrakt med god lénsamhet och tillvixt
och med ett starkt ESG-fokus.

Eternali’s affirsmodell ir allts att "sourca”, dvs sikerstilla
produktion av snabbvixande eukalyptus frin Brasilien och
leverera till europeiska pappersmassa- och bio-energibolag.
Men anvindningsomrddena finns dven utanfor dessa
segment. Eukalyptus kan dven anvindas inom biobrinsle,
kliadindustri och som substitut for plastprodukter.
Marknaden ir egentligen omiitlig.

MEN, VAD AR DET FOR NYTT MED DETTA, DET HAR
VAL GJORTS 1 100 AR?

Det AR faktiskt nytt. Europa forsorjs framfor allt av
inhemsk europeisk skogsrivara, dir Sverige och Finland

ir giganterna som ensamma star for ungefir en tredjedel

av rundvirkesproduktionen inom hela EU'. Tittar vi pd
hela den europeiska forbrukningen av trd som rivara
kommer dryga 85% fran Europa’. Men nu sker ett antal
trendforskjutningar som gor att marknaden forindras — och
det gir ganska fort. Trenderna ir foljande:

* Fossilt dr dott. Det enda substitut som finns att tillgd
snabbt, billigt och i massiv skala idr baserat pd trifiber. For
material. For brinsle. For energi.

* Europeiska skogar kommer méta tuffare restriktioner vad
giller avverkning. Troligt att utbudet minskar.

¢ Efterfrige/utbudsgap som utvidgas

Vi tror alltsd marknaden kommer att se betydligt
annorlunda ut framéver. Dels mot bakgrund av den
naturliga efterfrigeckningen i omstillningen frén fossilt
som Okar trikonsumtionen totalt, men pd samma ging
kommer sannolikt Europa minska sin egenproducerade
trirdvara, vilket gor att andelen importerad trirdvara
kommer att svilla och utgora en avsevirt storre andel dn

idag.

1 Eurostat 2019
2 Cepi 2020

HUR KAN ETERNALI DRA NYTTA AV DESSA TRENDER?

Tréafiber

Fossilt

2015 2020 2025 2030

FORDELNING AV TRARAVARUFORBRUKNING | EUROPA
EFTER URSPRUNG

Imported: 14,5% Domestic: 85,5%

[l Domestic
Roundwood: 69,4%

B Imported
Roundwood: 8,8%

Imported Chips: 5,7% M Domestic Chips: 16,1%

146,4 million m3




Roundwood production, 2019

Roundwood production
Industrial
Total Fuelwood ST y
(1 000 m’ under bark)
EU-27 () 500 227 116 087 384 084
Belgium . : 5
Bulgaria (3) 6529 2849 3680
Czechia 32 586 5922 26 664
Denmark : - :
Germany 76 167 22742 53425
Estonia (?) 12 034 4681 7353
Ireland (?) 3541 211 3330
Greece . - .
Spain 18 961 3538 15 422
France 49 686 24 186 25445
Croatia 5400 2205 3195
Italy 11449 3921 7528
Cyprus 9 7 2
Latvia . : 5
Lithuania 6688 1771 4917
Luxembourg 385 65 320
Hungary 5575 2684 2892
Malta 0 0 0
Netherlands 2 805 2063 742
Austria 18 904 5579 13325
Poland 43 521 5069 38 452
Portugal 14 141 1467 12674
Romania 15 922 5626 10 296
Slovenia 4618 1117 3501
Slovakia 8957 600 8357
Finland 63 964 8013 55 951
Sweden 75472 5 460 70 012
United Kingdom 10 786 2478 8 308
Liechtenstein 8 4 5
Norway 12 568 1530 11039
Switzerland 4397 1744 2654

(:) not available

(') EU estimate produced using latest available data if a country did not report for 2019
(2) Data for 2018 shown; data for 2019 not available
Source : Eurostat (online data codes: for_remov)

eurostat¥&

What drives demand

o

Paper Bio energy Clothing Plastics Biofuel

Wood fiber for Wood fiber for Wood fiber for Wood fiber Wood fiber for fuels.
paper and pulp power plants (as fabrics (viscose, substitutes plastics.
industry substitute for coal).

FIEST COMMERCIAL FLIGHT USING
WOIET FUEL MADE FROM WOOD




Bara de senaste dren har anvindningsomridena for trirdvara
i olika former expanderat. Nya segment ir klider och ren
ersittning for plast och brinsle. Massa for produktion

av papper och kartong dr ett gammalt klassiskt segment,
som vixer stadigt framfor allt drivet av den snabbt 6kande
medelklassen i virlden. Nir folk tar sig ur fattigdom 6kar
behovet av férpackningar. De kommande tio dren forvintas
flera miljarder manniskor gé frin fattigdom till medelklass.

DEN GLOBALA MEDELKLASSEXPLOSIONEN

Statista 2021

FRAN GARDAGENS RAVARA TILL FRAMTIDENS

Tri dr framtidens material. Faktum ir, att av trd kan man
idag gora allt man har kunnat gora av olja och mer dirtill.
Tri dr for framtiden vad oljan var for 1900- talet. Utan
baksmillan frin allt vad miljépaverkan heter. Undan f6r
undan har triets hemligheter avslojats de senaste dren -
cellulosans (sjilva vedens) forunderliga nanostruktur som
skapar enorm styrka, och hur de olika imnena frin trd har
nirmast mirakulosa egenskaper. Bide i sig sjilva, i forddlad
form och tillsammans med andra material. I forskarvirlden
har trd gétt frin en gispning till att vara hur hippt som
helst och det sjitte mest efterforskade materialet. I trd géms
sikerligen flera framtida Nobelpris.

S4 vad uppticks och hinder i forskarnas laboratorier? Lit
oss ge nigra exempel som ir sd 1ldngt frin sportstugans
gamla furupanel man kan komma.

TRA STARKARE AN STAL

Det finns flera metoder att f3 tri lika starkt eller starkare 4n
stal. En dr att hetta upp cellulosan och utsitta den for tryck,
cellerna pressas samman pd nanonivé och bildar ett tri

tolv gdnger starkare 4n vanligt trd men bara en femtedel sd
tjockt. En annan metod ir att skapa nanofibrillir cellulosa
(CNF), vars styrka overtriffar alla kinda biobaserade
material, inklusive spindeltrdd som riknas som naturens
starkaste material. CNF har extrema egenskaper men skapas
genom en relativt enkel metod dir triets nanofibrer forst
delas upp for att sedan pusslas ihop igen i en ny struktur.
CNF ir itta ginger styvare och starkare dn spindeltrdd

och overstiger dirmed egenskaperna hos de flesta metaller,
legeringar samt keramik och ir fullt jimf6rbart med kevlar.
Ytterligare en metod utgir frin lignin, det imne som kan
sdgas vara klistret mellan cellulosans cellviggar och som i
massafabrikerna ir en restprodukt (dock mycket anvindbar

ivdr nya tid som bas f6r ménga forskningsframsteg).
Ligninet smilts, pressas genom ett munstycke till en
trid som karboniseras. Voila! En biobaserad kolfiber
med samma egenskaper som oljebaserad kolfiber — utan
dess miljomissiga nackdelar. Det hir ir tre exempel pd
“starkt som stdl”, men littare, energisnilare, miljovinligt
och férnybart. Och som kan anvindas till i princip allt
dir "starkt och litt” behovs, exempelvis flygplans- och
bilkarosser samt byggnation.

TRA SOM GLAS

Det later forstds som en omojlighet, men s hir gir det

till. Det transparenta triet 4r som en tunn trifanér dér
lignin tagits bort pd kemisk vig, sedan har det impregnerats
med en transparant polymer som matchar triet. Att till
exempel kombinera transparent trid med solpaneler ger
fordelar genom att man drar nytta av triets liga kostnad,
tillgingligheten och som fornybar miljvinlig ravara. Allt
annat dn genomskinliga argument nir solceller kommer att
ticka in allt storre ytor i framtiden.

TRA SOM PLAST

Plast hor till vir tids absolut storsta miljobovar. Enligt
berikningar 2016 frin University of California har dtta
miljarder ton plast producerats sedan 50-talet. Endast 12
procent har eldats upp och 9 procent dtervunnits. Resten
har slingts och letat sig ut i havet. Som plast eller mikro-
plast. 10 miljoner ton om dret dumpas fortfarande i havet.
Om inget gors kommer det om 25 4r att finnas mer plast dn
fisk i haven. Mycket handlar om pésar och férpackningar.
Trd kan vara vigen att 16sa ”plast- beroendet”. Idag finns
flera material som baseras pd trid med samma egenskaper
som plast. Férpackningar kan tillverkas liksom kassar,
barriirer och filmer f6r matindustrin. Férnybara material
som bryts ned i naturen, dven om det i sig inte ska anvindas
som ett framtida alibi for att fortsitta med en global slit och
sling kultur.

TRA SOM BIODRIVMEDEL

Av trd kan flera olika sorters biodrivmedel framstillas. Ta
till exempel lignin dterigen, limmet mellan cellulosan. Ett
trid bestar till 30 procent av lignin, fér massafabrikerna
ir det en restprodukt som brinns och anvinds som

energi. Istillet fungerar det alldeles utmirkt som férnybar
diesel och bensin. Tallolja dr ytterligare en produkt, dven
den kommer frin samma restprodukt som lignin vid
massatillverkning. Tvd produkter med betydligt mindre
miljopaverkan dn olja. Beridkningar visar att biodrivmedel
skulle kunna ersitta bensin och diesel med 44 procent till
2030, och p4 sikt ca 55 procent. Klarar skogen en si stor
efterfrigan? Ja, dels for att mycket av tillverkningen handlar
om restprodukter frin skogen och massatillverkning, samt
att skogen ir — fornybar. Den vixer hela tiden, till skillnad
mot olja.

Men det hinder 4nnu mer kring tri i forskarnas
laboratorier. Tri for batterier och brinsleceller dir

lignin har férmdgan att lagra energi. Nanocellulosa

som biokompatibla material f6r sjukvird och medicinsk
utrustning. Listan kan goras mycket lingre, ett dr dock
sikert. Trd har nog aldrig betytt mer f6r minskligheten 4n
idag, dnd4 har forskarna bara skrapat pd barken kring de
mojligheter som finns.



Eukalyptus — traravaran med turbo

MEN VAD AR DET SOM AR SA BRA MED EUKALYPTUS?

Anledningen till att eukalyptus dr intressant ér att det dr
extremt snabbvixande. Tillvixten ir cirka 35-50 kbm/ha/
ar och omloppstiden (tiden frin plantering till avverkning)
ar kort. For anvindning till bioenergi dr den cirka 5 r och
for anvindning till massa dr den cirka 7 ar. Dessa siftror
ska stillas till exempel mot tall som enligt skogsvérdslagen
har en ligsta dlder for slutavverkning mellan 60 till 100 4r.?
Nedan ses en bild pé ett dtta &r gammalt eukalyptustrid
frin en av plantagerna i Brasilien. Storleken motsvarar en
100-4rig tall och illustrerar i praktiken effekten av den
snabba tillvixttakten.

BRASILIEN AR EUKALYPTUSJATTEN

Med 7 miljoner hektar (som hela Irland) eukalyptus

och med 55% av virldsproduktionen av eukalyptus s ir
Brasilien dominanten pa marknaden. Och det dr dir Bolaget
har de nédvindiga resurserna for att driva detta projekt i
hamn.

HEKTAR PLANTERAD SKOG | BRASILIEN, EFTER ART (2013-2018).
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Kalla: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (PEVS/IBGE, 2020)

3 https://www.skogsstyrelsen.se/globalassets/lag-och-tillsyn/skogsvardslagen/skogsvardslagstiftningen_2020_1_april. pdf



Eternali menar att marknaden framéver ir i stort sett
omitlig eftersom vi befinner oss i ett skifte frin olja/

plats till trirdvara. Effekterna av detta rdvaruskifte ar
svira att berikna annat dn att efterfrigan pa trirdvara

sannolikt kommer att stiga. Om vi bara tittar pd e enda
delmarknad, den for s kallad kraftpappersmassa ser vi
att prognoserna for eukalyptusrdvara ligger pd en &rlig
marknadstillvixt pd nio procent i detta segment.

——  Volume
+ Prognosticerad arlig tillvaxt 9% 17 BnUSD
+ Marknadsstorlek 17 miljarder USD 2028
I I I I I I I o

2021 2022 2023 2024

M Globalt M Europa

2025 2026 2027 2028

Kalla: Data Bridge Market Research 2021

Eternalis access till ravara bygger pa en unik markdatabas

Under fyra irs tid har Eternali byggt upp en unik
markdatabas i Brasilien. Bolaget bedémer att markdatabasen
ger unika konkurrensférdelar vad giller access till rdvara.
Eternali har spenderat de senaste fyra dren med att
identifiera, inventera och besdka plantager och omriden.
Denna unika landdatabas ticker tre olika typer av mark for
olika syften:

AVVERKNINGSFARDIG EUKALYPTUS

¢ Stiende eukalyptus redo att avverkas. Tillginglig rivara
motsvarar 5 miljoner ton eller circa 500 MUSD
i kontraktsvirde

* Perfekt lige ur logistisk synpunkt

OBRUKAD MARK FOR PLANTERING

® 25000 hektar med obrukad mark redo for plantering
av eukalyptus
¢ Perfekt lige ur logistisk synpunkt

NATURSKOG

* En portf6lj av naturskog i Amazonas
e Avsitts for bevarande

* Skapar ett biodiversitetshabitat

e Forsta omridet dr 3 569 ha

Markdatabasen fyller ett antal viktiga funktioner:

e Till att borja med hjilper den Bolaget att identifiera
vilken typ av eukalyptus som finns tillginglig alternativt
som gir att plantera pd respektive omride. Det finns 6ver
200 eukalyptussorter varfor denna information kan vara
helt avgorande for hur snabbt triden kan forvintas vixa
och vad de passar till industriellt.

* Bolaget tar ocksi in tekniska specifikationer och har gjort
egna miljokontroller av markerna och dven information
om nederbérd och grundvattennivier for att se till att
planteringsforhillanden ir optimala.

¢ Dirutover undersoker Bolaget markens nirhet till
hamnar for att fi bista tinkbara logistik samt ett s ligt
klimatavtryck som mojligt.



Starka leveranskontrakt

Virlden har nu kommit till den punkt dir det finns en mingd
kopare som ir i behov av att sikerstilla sin tillging till
skogsrivara. Precis det Eternali kan erbjuda. Det Eternali gor
ir att sikra upp linga leveranskontrakt, omkring 4-5 &r, med
fast leveransvolym och pris. Motparter ir framfor allt stora
massabruk och bio-energibolag i Europa, som ofta ingdr i
borsnoterade koncerner.

Bolaget har nu fokus pd att stinga ett leveransavtal med en
stor europeisk borsnoterad massaproducent pé totalt 1 750
MSEK (200 MUSD) for leverans av eukalyptustimmer for
massaproduktion. Kontraktet dr 4-3rigt med start Q1 2022.

Plantager som ticker den kontraktuella volymen om 2,1
miljoner ton, eller 500 000 ton per ar ir sikerstillda och
koparen har dven redan besokt dessa plantager. En full
logistisk due diligence dr genomford som ticker varje steg
fran plantage till hamn.

Strategin dr att addera minst ett motsvarande kontrake per ar.
Detta adderar 500 000 ton per dr. For detta syfte har Bolaget
pigéende forhandlingar med tre andra stora foretag i flera
linder.

Den forsta leveransen av 22 000 ton ir planerad till Dec 2021.

Forsaljningsstrategi

Efterfrigan ir sd pass stark och forvintas till och med 6ka
under kommande &r. Denna omstindighet gor att det ir lite
av siljarens marknad. Bolaget ligger alltsd i slutférhandling
med ett stort europeiskt massabruk om ett 4-3rigt avtal
med ordervirde om 1,75mrd. Strategin framdt 4r att varje dr
addera ett eller flera kontrakt om samma volym. Redan idag
pagér forhandlingar for framtida kontrakt med ytterligare
total volym om 1,2mrd. Det faktum att koparna har stora
produktionsanliggningar som ir kostsamma att ha stiende

SNABBT KASSAFLODE

Leverans sker enligt kontrakten vanligen varannan ménad
vilket ger ett snabbt kassaflode. Nir Bolaget avverkat
eukalyptusen och levererat till kaj i Brasilien si fir bolaget
betalt i enlighet med standard exportvillkor FOB, Free On
Board.

Financing of
operations

Eternali
Sweden

A

Off-take
agreement,
FOB

utan rdvara gor att det ligger i koparnas intresse att sikerstilla
rivarutillgdng 6ver ling tid framit.

Det faktum att Bolaget redan idag, via den tidigare beskrivna
unika markdatabasen, kan nd en leveranskapacitet som
motsvarar 4,35mrd (500MSUD)

P4 grund av den ckande marknadsstorleken och forsiljnings-
strategin spds Bolaget en snabb omsittningstillvixt.
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TILLVAXT MED LONSAMHET

Som framgir av illustrationen ovan ir den forvintade
tillvixten, om forsiljningsstrategin att addera ett nytt 4-drigt
avtal i storlek som det forsta lyckas, kraftig. Till detta dr den
forvintade l6nsamheten god. Bolaget bedomer en lingsiktig
EBITDA pa 20% som rimlig.

VARFOR BRASILIEN?

Det forsta man m3ste forstd nir vi talar om Brasilien ir att
det dr vildigt stort och vildigt beskogat.

Ligger vi Brasilien 6ver Europa s ser man detta forhéllande
tydligt. Pard, den delstat i Brasilien dir Bolaget har
representationskontoret ir lika stort som Polen, Tyskland och
Frankrike tillsammans och dé ir inda inte Pard Brasiliens
storsta delstat.

I Brasilien har skogssektorn en betydande inverkan pi
ekonomin och stér for 6,9 procent av den industriella
bruttonationalprodukten (BNP), genereringen av 3,8
miljoner direkta och indirekta arbetstillfillen och
motsvarande cirka 1% av de nationella skatteintikterna.

Under de senaste sex dren har planteringen av kommersiella
skogar vuxit med 19 procent, totalt 9,895,560 hektar,
eukalyptus representerar dir 76 procent, tall 20 procent och
andra arter endast 4 procent.

Av den totala summan ir 6,3 miljoner hektar certifierade
standarder for skogsforvaltning, vilket garanterar hillbarhet
och god praxis pd mer in 60 procent av plantagerna.

Den brasilianska skogsbaserade industrin har flera
komparativa fordelar som gor den erkind 6ver hela virlden.
Industrin har den hégsta produktiviteten per hektar och
den kortaste rotationstiden i virlden, det vill siga tiden frin
plantering till avverkning av triden.

Dessa indikatorer hirror frin bade klimatférhillanden, mark
och nederbord, liksom fran kontinuerliga investeringar fran
foretag for att forbittra skogshantering, teknik och genetiskt
material, som genererar vixter som ir mer resistenta mot
skadedjur, har storre tillvixt, kvalitet och mingd fibrer.
Dessutom finns det ett brett utbud av omriden for plantering
till konkurrenskraftiga priser, kvalificerad arbetskraft,
etablerade kluster och en relevant inhemsk marknad.

Nir det giller dgandet av dessa planterade skogsomriden #gs
36 procent av foretag inom cellulosa- och papperssektorn,
motsvarande 3,56 miljoner hektar, medan 29 procent igs av
oberoende producenter, motsvarande 2,87 miljoner hektar.

De storsta eukalyptusplantagerna finns i delstaterna Minas
Gerais (26%), Mato Grosso do Sul (15%) och Sio Paulo
(12%), medan de storsta tallplantagerna ligger i andra
delstater som har ett mer gynnsamt klimat for tall.




Varje del av var affar stodjer den grona omstillningen

Vi arbetar bara med certifierad eller certifierbar mark

som inte kommer frin avskogning. Dessutom forvirvar vi
naturskog for bevarande och skydd for biodiversitet. Sa hir
stodjer varje ben i vir affir nigot miljomal:

Avvarkningsfardig eukalyptus > Stédjer > Skiftet bort fran fossilt

Vart affarsben att arbeta med avverkningsfardig uppvuxen eucalyptus mojliggor skiftet fran olja
och kol. Utan mer tréravara gar det inte att ersatta plast i alla dess former (férpackningar, klader,
produkter).Men trardvaran maste vara bra. Darfor ser vi till att certifiera ocertifierade plantager (FSC),

vilket ocksa ér ett krav fran vara kopare.

Obrukad mark for plantering > Stodjer > Okad koldioxidbindning

Vart affarsben att langsiktigt forvarva obrukad mark for att plantera fler trad stodjer det som
anses vara ett av de effektivaste satten att binda mer koldioxid: Fler trad. Vi kan plantera mer

an 25 miljoner trad pa den mark vi inventerat.

m LA Skydd av skog och biodiversitet

Att skydda djur och véaxtliv &r inte ndgot vi adderar pa. Det ar en del av var affar fran borjan. Vi satter
av minst 30% av den operationella ytan fér skydd och bevarande. Vi har en avsiktsférklaring om
forvarv av 3 569 hektar skyddsvard skog i biologiska Amazonas for detta syfte.

HUR PAVERKAR PRODUKTIONEN AV SKOGSRAVAROR
DEN GLOBALA KLIMATFORANDRINGEN?

Klimatforindringarna dr en av minsklighetens storsta
utmaningar. Virlden letar efter [6sningar och alternativ for
att mota effekterna av klimatforindringar, som inte bara
hinvisar till global uppvirmning utan ocksi forindringar i
regnintensitet och forekomsten av extrema klimathindelser,
sdsom orkaner och virmebdljor.

Det ir for nirvarande obestridligt att sidana férindringar
huvudsakligen intriffar pa grund av minsklig aktivitet,
speciellt pd grund av utslipp av en stor mingd vixthusgaser,
sasom koldioxid (CO,) och metan, i atmosfiren. Det ér
ocksg allmint kint att skogsunderhill spelar en huvudroll i
diskussionen om global uppvirmning, sirskilt i Brasilien, ett
land som ir kint for sin skogsproduktivitet. Se grafen nedan
hur brasilianska skogar har arbetat f6r att lugna de hotande
effekterna av klimatforindringar.

PRODUKTIVITETEN | DEN BRASILIANSKA
SKOGSBRUKSSEKTORN

Brasilien har virldens nist storsta skogsomride, med totalt
497,90 miljoner hektar (ha) skog (58,47% av sitt territorium),
vilket f6r 6vrigt dr mer 4n 10 ginger hela Sveriges landyta
(41 miljoner ha). Av denna yta ir 98 procent eller 488,1
miljoner hektar ockuperade av naturliga skogar, medan
endast 9,8 miljoner hektar motsvarar planterade skogar
(SFB, 2019). Nyligen har Brasilien varit centrum for

heta diskussioner med fokus p& nodvindigheten av att
uppritthalla brasilianska skogar, frimst for rollen i den
globala klimatférindringen. Avskogning utgér landets
storsta hot vad giller utslidpp av vixthusgaser.

Den brasilianska skogsbaserade sektorn ir virldsledande
nir det giller triproduktivitet (trivolym per ytenhet) (Figur
1). Bland de viktigaste handelsvarorna inom skogssektorn
har vi pappersmassa och papper, tripaneler och sdgat tri



(mestadels ursprungliga arter som huvudsakligen kommer
frin Amazonia och Centro-Oeste, och utlindska arter som
tall och eukalyptus).

Trots den negativa inverkan som covid-19-pandemin hade
pd den ekonomiska aktiviteten i de olika industrisegmenten
har utvecklingen i den skogsbaserade sektorn i ett
lingsiktigt perspektiv varit kraftfull. Massa- och

papperssegmenten sticker just nu ut nér det giller positiva
forvintningar, pd grund av den 6kade konsumtionen av
personliga hygien- och rengoringsprodukter®. Dirfor stir
den brasilianska skogsbrukssektorn infér utmaningen

att intensifiera sin produktion for att méta den 6kande
efterfrigan pd fibrer, trd, energi och flera andra nya
tillimpningar som fortfarande ir i forsknings- och
utvecklingsfasen.

PRODUKTIVITET OCH GENOMSNITTLIG ROTATIONSTID FOR PLANTERADE TRAD

I BRASILIEN JAMFORT MED UTVALDA REGIONER
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VAD AR SAMBANDET MELLAN DEN BRASILIANSKA
SKOGSPRODUKTIVITETEN OCH DAMPNING AV
KLIMATFORANDRINGAR?

Skogar kan betraktas med tvd huvudsyften: bevarande

och produktion eller, dven om de inte dr omfattande,
samspelet mellan de tvi, det vill siga bevarande genom
anvindning. Nir det giller produktion mojliggor planterade
skogar, sirskilt plantager av arter som tall och eukalyptus,
produktion av olika produkter, sisom pappersmassa,
laminerat tri, sdgat trd och ved.

Oavsett mal sd frimjar bida typerna av skogar (naturliga
och planterade) olika ekosystemtjinster, till exempel
mildring och anpassning till klimatf6érindringar,
reglering av vattenflode, markbevarande, niringscykling,
uppritthallande av biologisk mangfald.

4 SOARES et al, 2011
5 (IBA, 2019).
6 VALOR 2020
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Rotation in years — Eucalyptus === Rotation in years — Pine

Genom den naturliga fotosyntesprocessen absorberar trid
koldioxid frin atmosfiren och lagrar det i sin biomassa,

ett fenomen som ocksd kallas kolsekvestrering. Under
fotosyntesen absorberar trid CO,-molekylerna och vatten,
vilket, nir det ir i nirvaro av ljus, resulterar i produktionen
av glukos (C6H1206) och vatten, detta slipper ut syre (O,)
i atmosfiren. Glukos genomgir olika kemiska reaktioner
under den metaboliska processen, vilket resulterar i
produktion av biomassa. Cirka 50% av ett trids biomassa
bestar av koldioxid*. Eftersom produktionsskogar planteras
och skordas i olika cykler 6ver tiden uppritthalls ett
genomsnittligt koldioxidlager i de nimnda omrédena fram
till rotationsaldern. Ar 2018 uppgick motsvarande CO,-
lager i skogssegmentet mellan inhemska och planterade
skogar till 4,2 miljarder ton.’



Nir det giller anpassningen till klimatférindringarna
bidrar skogarna till regionernas mikroklimat, vilket gor
lokala temperaturer mildare, minskar erosion, bibehéller
biologisk mangfald och skyddar vattenresurserna; i
korthet, minskar de potentiella negativa effekterna av
klimatforindringar.

For planterade skogar 6kar dessutom tillgdngen pa trd och
fiber for industriell konsumtion, detta minskar trycket pa
inhemska skogar.

Under de senaste 30 dren har Brasilien utvecklat ett
skogsforvaltningssystem for produktion av trd i Amazonas
skogar som férenar anvindningen och bevarandet av
skogens resurser. Brasilien har den storsta stiende tropiska
skogen pa planeten, Amazonas regnskog, som svarar

for cirka 20% av den globala biologiska mangfalden.
Skogsunderhillet ir avgorande for utvecklingen av hillbar
forvaltning av samhillen som saknar ekonomiska alternativ
och livskvalitet.

Den vixande 6kningen av forvaltningsomradena i vira
naturliga skogar visar att detta ir sittet for att hélla
ekosystemen aktiva och 6ka deras virde. Pa samma sitt
pekar den vixande 6kningen av skogsomraden planterade
med exotiska och inhemska vegetationer vigen framit

for andra sektorer, som inte har uppmirksammat den
overhingande nodvindigheten av att anpassa sig till globala
anstringningar for att mildra klimatférindringarna.

Forutom att tillgodose efterfrigan pé triprodukter spelar
skogsbrukssektorn ocksé en roll i omformningen av och
den adekvata hanteringen av Areas of Permanent Protection
(APP) och Legal Reserve (LR).

I Brasilien dr skogsbrukssektorn den sektor som skyddar
naturomridena mest. Nistan 7 miljoner hektar ir avsedda
for bevarande (IBA, 2019), detta dkar skyddsomridena,
APP:erna, LR och omridena med privat naturarv

(RPPN pi portugisiska) (Figur 2), som direkt bidrar till
regleringen av vattenflodet, pollinering, klimatkontroll,
bildning av koldioxidlager, jordbevarande, fréspridning,
niringscykeln och bildning av grona korridorer, dven
kulturella, vetenskapliga, fritids- och utbildningsaktiviteter.
Ytterligare 0,7 hektar for varje hektar planterat med triad for
industriella mal dr dirfor avsett f6r bevarande.

En annan viktig klassificering omfattar 153 tusen hektar

av dessa klassificerade omriden, sisom High Conservation
Value Areas (HCVA) (IBA, 2019), som anses vara av yttersta
vikt f6r bevarande av arter av flora och fauna, underhill av
ekosystem, tillhandahillande av miljotjidnster och bevarande
av den traditionella kulturella identiteten hos lokala
samhillen.

PLANTERINGSINDUSTRINS FORDELNING
AV SKYDDSOMRADEN

Private Natural Heritage 2%
Reserves (RPPN)

36% Legal
Reserves
Permanent 28%
Preservation
Areas (APPs)

5.6 million ha

High-Value 3%
Conservation
Areas

Source: IBA E Péyry (2018)

Skogsindustrins bidrag till ddmpningen av klimat-
forindringarna giller ocksi tillverkningsprocessen.
Triindustrin genererar till exempel det mesta av den energi
som behovs for att genomfora sina produktionsprocesser,
genom skogsbiomassa (industri- och skogsrester), cirka 70%
kan sparas.

Fler bioraffinaderier kommer byggas och generera

andra produkter 4n energi inom en snar framtid, sisom
biobrinslen. Detta innebir att denna sektor, forutom
koldioxidlagring, ocksa bidrar till att undvika utslipp genom
anvindning av flera skogsprodukter snarare dn energi och
produkter frin icke fornybara killor.




Erbjudandet i sammandrag

Nedan sammanstallning bendmns gemensamt som "Erbjudandet”

Teckningsperiod: 18 oktober - 24 november 2021

Emissionskurs: 160 kr per aktie

Minsta teckningspost: 150 aktier, motsvarande 24 000 kr.

Emissionsbelopp: 8 Mkr
Emissionsvolym: 50 000 aktier
ISIN: SE0014402509
Befintligt antal aktier: 1087 349 st
Vardering pre-money: Ca 170 MSEK
Teckningsforbindelser:  Inga

Teckning: samt betalning enligt instruktion.

Emissionsinstitut: Eminova Fondkommission AB

NOTERINGSPLANER

Eternali har for avsikt att anséka om notering pé en
marknadsplats under 2022. Utover kapital for att finansiera
Bolagets forsta leverans avser Bolaget att forestdende
nyemission ska bidra med spridning i dgarbasen vilket pd sikt
bidrar till goda forutsittningar for en notering. Eternalis
aktiebok fors av Euroclear och bolaget ir ett publikt
avstimningsbolag.

BOLAGSASPEKTER

Skogsaktiebolaget Eternali ir ett publikt aktiebolag,

vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
registrerades hos Bolagsverket den 26 februari 2020 med
organisationsnummer 559247-4976. Bolaget ir dnnu ¢j
noterat pd en marknadsplats men avser att ansoka om detta
vid limplig tidpunkt. Féremail for bolagets verksamhet

ar att bedriva verksamhet inom omrédena skogsbruk,
skogsindustri och bioenergi, investera direkt eller indirekt i
skogs- och jordbruksfastigheter, dga och forvalta innehav i
andra skogsrelaterade foretag och virdepapper samt didrmed
forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nigra rittsliga férfaranden

eller skiljedomsforfaranden (inklusive dnnu ej avgjorda
drenden) under de senaste tolv ménaderna och som nyligen
haft eller skulle kunna fi betydande effekter pd Bolagets
finansiella stillning eller [onsamhet. Bolaget ir Euroclear-
anslutet, vilket innebdr att det ir Euroclear som fo6r Bolagets
aktiebok. Bolagets hemvist dr Stockholms lin, Stockholms
kommun. Arsredovisning och bolagsordning kan bestillas i
pappersform frin Bolaget.
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Teckning sker genom anmalan pa separat anmalningssedel, eller med Bank-ID via emissionsinstitutet

Post och besoksadress:
Birger Jarlsgatan 20

114 34 STOCKHOLM
E-post: info@eternali.se
Hemsida: www.eternali.se

P4 bolagsstimma den 22 juli 2021 beslutade bolagsstimman
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen, under
tiden fram till nistkommande drsstimma, med eller utan
foretridesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier. Bemyndigandet registrerades den 7 september 2021.
Emissionsbeslutet ska kunna ske mot kontant betalning och/
eller med bestimmelse om apport eller kvittning eller att
teckning ska kunna ske med andra villkor.

Detta memorandum har inte granskats och godkints av
Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission ar
undantaget frin prospektskyldighet enligt ”Lag om handel
med finansiella instrument — Undantag avseende erbjudande
till allméinheten”. Grunden fér undantaget ar att det
sammanlagda virdet av emissionen av finansiella instrument
understiger 2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.
Definitioner i detta memorandum giller foljande definitioner
om inget annat anges: med ”"Bolaget” eller "Eternali” avses
Skogsaktiebolaget Eternali med organisationsnummer
559247-4976.

Totala antalet utestdende aktier dr 1 081 349. Per den
30 september 2021 dr Proudtree Capital AB storsta dgare med
27 % av aktierna. Antalet aktiedgare ir drygt 200 stycken.


mailto:info@eternali.se 
http://www.eternali.se

ANVANDNING AV EMISSIONSMEDLEN

De medel som emissionen inbringar ska, efter

emissionskostnader, g3 till:

* Finansiering av forsta leveransen av 22t ton i
december 2021

* Bygga organisation (CFO, Hallbarhetschef)

¢ Slutforhandla det stora leveransavtalet om 200 MSUD
med tillhérande emissionskostnader

* Forbereda bolaget for listning

FRAMTIDA FINANSIERINGSBEHOV

De medel som forestdende emission inbringar forvintas inte
ticka det framtida investeringsbehovet som uppstir till foljd
av det stora leveransavtalet som ér under slutférhandling.
For att finansiera det avtalet om cirka 1,75 mrd i ordervirde
krivs en finansiering om cirka 250 MSEK. Bolaget har idag
inte faststillt hur denna finansiering ska ske, via eget kapital
eller 1an. Bolaget har per 30 september 2021 ett eget kapital
om cirka 6,7 MSEK.

FRAMTIDA APPORTEMISSIONER

Bolaget har for avsikt att snabbt bygga upp eget kapital
genom forvirv av skogstillgdngar med egna aktier.

Bolaget har undertecknat en avsiktsférklaring om forvirv av
3 569 hektar naturskog huvudsakligen genom nyemitterade
aktier. Slutligt pris ir inte faststillt vid tiden f6r detta
Memorandum. Bolaget har for avsikt att forvirva ytterligare
skogsmark pa detta vis. Ett starkt eget kapital mojliggor
linefinansiering av leveransavtalen samtidigt som Bolaget
tillfors skogliga tillgdngar som anvinds i verksamheten.
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Styrelse

GUSTAVO SILVEIRA, ORDFORANDE

Gustavo bor och verkar i Brasilien och 4r operativt ansvarig i Brasilien.
Gustavo sitter i styrelsen i branschorganisationen FAEPA, som
skogsexpert. FAEPA ir en paraplyorganisation for 132 foreningar inom
jord- och skogsbruk i delstaten Pard. Han ir ledamot i Brasiliens nationella
kommission for skogs- och jordbruk.

ANDREAS FORSSELL, LEDAMOT OCH TILLTRADANDE VD

Andreas har drygt 20 drs erfarenhet frin olika typer av ledande
befattningstjinster, frimst inom ravaror. Andreas kommer senast frin en
position som vd for Crown Energy AB ett borsnoterat bolag verksamt inom
oljeprospektering samt kommersiella fastigheter i Afrika och mellandstern.
Andreas dr ocksi 1 styrelsen f6r Kopy Goldfield AB som ir ett noterat
guldproduktions- och prospekteringsbolag med verksamhet i Ryssland, dir
han dven ir ordférande i Kopy Goldfield AB:s ESG-kommitté.

KERSTIN SUNDBERG, LEDAMOT

Kerstin har en bakgrund som partner pé revisionsbyrderna EY och
Andersen/Deloitte. Hon var auktoriserad revisor med uppdrag bland annat
for Holmen och Stora Enso. Kerstin byggde dven upp Transaction Services
pd Andersen/Deloitte och har en bred erfarenhet av foretagsforvirv och
IPOs. Kerstin ir styrelseledamot i borsnoterade Starbreeze samt Impero
Software (UK) och Virldsnaturfonden WWTF och var tidigare dven
styrelseledamot i noterade Fortnox.

KAROL MARQUES, LEDAMOT

Karol bor och verkar i Brasilien. Karol ir biolog med doktorsexamen
izoologi. Sedan sju dr tillbaka arbetar Karol pa den amerikanska
non-profit organisationen Conservation International med ansvar

for deras projektportfolj i Amazonasregionen. Projekten ror hillbara
produktionskedjor, skydd och bevarande av natur och finansieras av
internationella organisationer, myndigheter och stora foretag. Karol har
en unik erfarenhet kring att utveckla och driva en héllbar verksamhet i
Brasilien.

MARCUS JIBREUS - SKOG OCH FINANS
Marcus har en bred erfarenhet av att investera i skog med ett finansiellt
perspektiv genom styrelsearbete i Euroforest AB, Baltic Forest AB och J&O

Forest Fund. Marcus ir vidare en av medgrundarna till borsnoterade Avanza
Bank.
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Riskfaktorer

En investering i Skogsaktiebolaget Eternali utgér en affarsmajlighet, men innebar ocksa risker. Dessa

kan pa grund av omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela det
investerade kapitalet kan forloras. | féretag med ringa eller begransad historik kan risken ses som extra
stor. For att bedoma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som skall driva verksamheten, deras
bakgrund samt riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som Overvager att kopa aktier i
Eternali rekommenderas inhdmta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer
som har betydelse foér bedomningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar inte framstallda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

AVSAKNAD AV HISTORIK

Eternali bildades 2020 och foretagets forsta leverans blir

ett resultat av att den forestdende nyemissionen genomfors.
Eternalis kontakter med sévil kunder som leverantorer dr
relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna
vara svira att utvirdera. Det foreligger risk att lingvariga
stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan etableras
vilket kan medfora forsenad eller utebliven kommersialisering
och intikter.

AVSAKNAD AV FINANSIELL HISTORIK OCH NYCKELTAL

Eternali ir ett relativt nybildat bolag som inte tidigare har
bedrivit ndgon verksamhet. Den finansiella historik som
finns ér drsredovisningen for dr 2020, men di bedrevs ingen
operationell verksamhet vilket innebir att investerare inte
kan gora en bedomning av Bolaget och de mojligheter

och risker som en investering i Bolaget innebir baserat pa
historisk finansiell information och historiska nyckeltal

for Bolaget. Avsaknaden av historisk finansiell information
gor det dven svért for en investerare att uppskatta Bolagets
kostnader och intikter.

En investering i Bolagets aktier innebir siledes en
investering frimst baserat pd den information om Bolaget
som limnas i detta Investment Memorandum. Investeringen
sker i ett tidigt skede och utan verksamhetsbaserad finansiell
historik och dr dirmed forenad med risk eftersom en
investerare inte mot bakgrund av historiska data kan bedéma
bolagets framtida intjiningsférmdaga eller mojlighet att
generera vinst och 6kat aktievirde.

YTTERLIGARE FINANSIERINGSBEHOV

Bolaget kan inte presentera nigon historisk intjiningsforméga.
Bolaget ir beroende av att nyemissionen genomfors och att
l6pande intikter genereras fran de skogstillgingar som Bolaget
forvirvar, arrenderar eller kontrakterar. Det finns en risk att
planerade intiktskillor inte kommer att ticka Bolagets I6pande
kostnader. Siledes finns en risk att Bolaget kommer att behiva
kapitaltillskott i framtiden for att finansiera verksamheten.
Storleken pa och tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror p4 ett antal faktorer sisom kostnaderna

for verksamheten och utfallet av emissionen. Bolaget planerar
att ta in kapital i form av att ytterligare emissioner eller att

ge ut en obligation. Tillgingen till, och forutsittningarna

for, kapitaltillskott i form av obligationsinvesterare paverkas

av rddande marknadsvillkor, den generella tillgingen pa
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kapital i marknaden och méjligheten till extern finansiering.
Det finns en risk att Bolaget inte lyckas ta in kapital genom
en obligation, eller till villkor som inte ir fordelaktiga. Om
Bolaget anskaffar kapital genom nyemission av aktier eller
aktierelaterade instrument uppstar vidare en utspadningseffekt
for de aktiedgare som avstdr fran att delta i ett sidant
erbjudande. Detta kan komma att fi en negativ paverkan pa
Bolagets virdering och framtidsutsikter eller innebira att det
inte foreligger forutsittningar for att bedriva verksamheten
vilket kan fa till f6ljd att aktiedgare forlorar hela eller delar av
sin investering.

KONJUNKTURUTVECKLING

Externa faktorer sdsom tillging och efterfrigan, lig- och
hogkonjunkturer, inflation, rinteférindringar, restriktioner till
toljd av Covid-19 och fraktrater kan bland annat ha inverkan pa
rorelsekostnader och forsiljningspriser. Bolagets kostnader och
framtida intikter kan bli negativt pdverkade av dessa faktorer.

SKOGSINVESTERINGAR

Eternali planerar att investera i arrenden och skogsfastigheter
i Brasilien for produktion av trirdvara i form av eukalyptus.
Investeringar i stiende timmer, eller i skogsfastigheter i
Brasilien dr forenade med olika former av risker, savil legala
som fysiska. Om dessa risker realiseras riskerar Bolaget
forluster och kapitalbindning.

FYSISKA RISKER

Bolagets framtida skogliga tillgangar ir utsatta for fysiska
risker sisom brand, skadedjur, storm, 6versvimning eller
stold. Bolaget avser forsikra tillgingarna dir sd dr mojligt
och det ir ekonomiskt forsvarbart. Det finns en risk att
bolaget inte kan forsikra tillgdngarna, eller att forsikringen
inte ticker tillgdngarnas virde, vilket kan paverka bolagets
resultat negativt.

SKATTERELATERADE RISKER

Eternalis verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets
uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning,
internationella skatteavtal samt andra tillimpliga regler.
Det finns risk att Bolagets tolkning av tillimpliga lagar,
bestimmelser eller berérda myndigheters tolkning av dessa
eller av administrativ praxis ir felaktig eller att sddana regler
indras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli féremal for
skatterevision. Skatteverkets beslut eller andrad lagstiftning
vilket kan medfora att Bolagets skattesituation forsimras.
Detta kan i sin tur pdverka Bolagets finansiella stillning
negativt.



RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
EMISSIONEN

HANDEL MED BOLAGETS AKTIE

Bolagets aktier dr for nirvarande inte upptagna till

handel pa nigon Handelsplats. En forutsittning for en vil
fungerande handel med aktier ir att det finns tillricklig
tillgdng och efterfrigan som medfor att det 16pande

stills kop- respektive siljpriser i aktien. Under sidana
forhillanden dr forutsittningarna goda for aktiedgare

att omsitta sitt innehav i likvida medel. Under perioden
fram till det att Bolagets aktie forvintas tas upp till handel
pd en Handelsplats, bedomer Bolaget att likviditeten i
Bolagets aktie kommer att vara mycket ldg. En listning av
Bolagets aktie p& en Handelsplats kan vidare ta lingre tid 4n
beriknat och ir forenat med kostnader vilka, beroende pa
vilken Handelsplats som anvinds, kan uppga till visentliga
belopp samtidigt som Bolaget kan komma att behova ligga
mer eller mindre tid och personella resurser pd en sidan
listningsprocess. Det finns en risk att tidpunkten for det
planerade upptagandet till handel av Bolagets aktier pd

en Handelsplats forskjuts eller stills in helt, exempelvis
for att Nasdaq First North, eller en annan Handelsplats,
inte godkinner Bolagets ans6kan om upptagande till
handel. Sammantaget kan detta ge visentligt forsimrade
mojligheter for Bolaget att i framtiden anskaffa ytterligare
kapital samt 4 tillgdng till viktiga nyckelinvesterare

samt medfora en negativ effekt pd Bolagets virdering och
mojligheten att bedriva den tilltinkta verksamheten.

Det finns vidare en risk att Aktiedgare i Bolaget under
perioden fram till dess att Bolagets aktier tagits upp till
handel pa en Handelsplats inte kommer att kunna avyttra
aktierna eller att avyttring endast kan ske pa for aktiedigaren
oférdelaktiga villkor vilket skapar inldsningseffekter samt
att varje enskild aktiedgare sjilv behover ligga resurser pa
att hitta en kopare till aktien.

UTDELNING

De nyemitterade aktierna berittigar till utdelning f6rsta
gingen pa den avstimningsdag for utdelning som intriffar
nirmast efter det att aktierna har registrerats i den av
Euroclear forda aktieboken vilket planeras ske i december
2021. Storleken pa eventuella framtida utdelningar 4r
beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stillning,
kassafloden, rorelsekapitalbehov, planerade och potentiella
forvirv samt andra faktorer. Om dessa faktorer utvecklas
negativt skulle det kunna medfora att Bolagets resultat inte
medger utdelningar pa ling eller kort sikt eller 6ver huvud
taget.

Utdelning fir vidare enbart géras med ett sidant belopp
som framstir som forsvarligt med hinsyn till de krav
verksamhetens art och omfattning stiller pa storleken av
Bolagets eget kapital. Sammanfattningsvis finns en risk att
de utdelningar Bolaget i framtiden limnar inte ér i linje
med investerare och marknadens forvintningar eller att
utdelningsbara medel inte finns tillgingliga 6ver huvud
taget under enskilda rikenskapsir.
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BOLAGETS STORSTA AKTIEAGARE KAN UTOVA ETT
BETYDANDE INFLYTANDE

Det finns totalt cirka 230 aktiedgare i Bolaget. Bolagets
storsta dgare Proudtree Capital AB, med cirka 27 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget, innehar tillsammans
med Gvriga storre aktiedgare tillsammans f6re Erbjudandets
genomforande totalt cirka 77 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. Vid full teckning i nyemissionen kommer
motsvarande andel vara cirka 26 procent fér Proudtree
Capital AB och cirka 74 procent medriknat Gvriga storre
aktiedgare, av aktierna och rosterna i Bolaget. Det finns en
risk att Proudtree Capital AB och 6vriga storre aktiedgares
intressen inte ligger i linje med 6vriga aktiedgares vilket
siledes ir till nackdel for enskilda minoritetsaktiedgare
samt kan medfora minskat aktievirde samt mojligheter till
avkastning pa sin investering. Bolaget bedomer risknivin
som lig.

AKTIENS VARDERISK

Risk och risktagande ir en oundviklig faktor i aktiesigande.
Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad faktorer,
varav en del 4r bolagsspecifika och andra knutna till
aktiemarknaden som helhet. Det dr inte mojligt for ett
enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som paverkar
Bolagets aktiekurs. Eftersom en investering i aktier bide
kan komma att stiga och sjunka i virde ir det inte sikert att
en investerare kommer att fi tillbaka det satsade kapitalet.

MARKNADSPLATS

Eternalis aktie handlas inte idag pd nigon oreglerad

eller reglerad marknad. Det ir Bolagets avsikt att ansoka
om sidant upptagande vid limpligt tillfille i Bolagets
utveckling. Det finns en risk att det inte sker vid 6nskvird
tidpunkt eller 6verhuvudtaget sker.

UTSPADNINGSRISK

Eternali kommer i framtiden genomféra ytterligare
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument,
sdvil mot kontant betalning sivil som apportemissioner.
Ett bolagsstimmobeslut den 22 juli 2021 har bemyndigat
styrelsen att fatta beslut om nyemission fram till nista
ordinarie bolagsstimma. Sidana emissioner kan komma att
genom utspidning minska aktiedgarens relativa igande och
rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i
Bolaget som inte deltar i kommande emissioner.



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Styrelsen for Skogsaktiebolaget Eternali, org.nr 559247-
4976, ("Bolaget”) beslutade den 18 oktober 2021, med stod
av bemyndigande frin drsstimman den 22 juli 2021 som
registrerades hos Bolagsverket den 7 september 2021, om
nyemission av hogst 50 000 aktier. Minsta teckningspost
ar 150 aktier, motsvarande 24 000 SEK. Vid full teckning i
emissionen ges Bolaget ett initialt tillskott pd 8 MSEK fore
emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Pris per aktie ir 160 SEK. Courtage kan komma att utgd och
framgar av teckningsanmilan.

ANMALNINGSTID

Teckningstiden 16per frin och med den 18 oktober 2021 till
och med den 24 november 2021. Bolagets styrelse forbehaller
sig ritten att forlinga anmilningstiden samt tiden for
betalning. Eventuellt beslut om att férlinga anmilningstiden
kommer att offentliggoras senast den 24 november 2021.

UTSPADNING

Befintliga aktiedigare i Eternali som inte deltar i Erbjudandet
kommer att vidkinna en utspidning av sitt aktieinnehav. Vid
full teckning av Erbjudandet 6kar det totala antalet aktier

i Bolaget frin 1 081 349 aktier till 1 131 349 aktier, vilket
motsvarar en utspidning om 4,4 procent (beriknat sisom
emitterade aktier i férhallande till totalt antal aktier i Bolaget
efter registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket).

ANMALAN OM FORVARV AV AKTIER

Anmilan om férvirv av aktier ska ske genom ifyllande
och undertecknande av anmilningssedel samt
betalning till emissionsinstitutet. Anmilan kan dven
ske elektroniskt med Bank-ID via emissionsinstitutets
hemsida: www.eminova.se, per mail info@eminova.se
eller per post: Eminova Fondkommission AB,
Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm.

ANMALAN

Observera att anmilningssedeln dr bindade efter
anmilningsperiodens utging. Ifylld anmilningssedel ska vara
emissionsinstitutet tillhanda senast kl. 15:00 den 24 november
2021. Anmilningssedlar som sinds per post bor avsindas

i god tid fore sista dagen i anmilningstiden. Det dr endast
tilldtet att inséinda en (1) anmilningssedel per forvirvare. For
det fall flera anmilningssedlar insindes, kommer endast den
senast inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Inga
tilldgg eller dndringar fir goras i den pa anmilningssedeln
tryckta texten. Den som anmiiler sig for forvirv av aktier
madste ha ett VP-konto eller en depd hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av virdepapper kan ske. Personer
som saknar VP-konto eller depd méste 6ppna ett VP-konto
eller en dep3 hos en bank eller ett virdepappersinstitut

innan anmilningssedel inlimnas. Observera att detta kan ta
viss tid. Observera att den som har en depi eller konto med
specifika regler for virdepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsikringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for

kontot, om, och i s fall hur, forvirv av virdepapper inom
ramen for Erbjudandet dr mojligt. Anmilan ska i s3 fall
goras i samforstind med den bank/forvaltare som fér kontot.
Anmilningssedel och Memorandum finns tillgingliga pa
Bolagets hemsida (www.eternali.se).

ANGERTID

De tecknare som skickar sin anmilningssedel till Bolaget
har ritt att dra tillbaka anmilan fram till och med kl. kl.
15:00 den 24 november 2021. For de som tecknar via bank,
fondkommissionir eller annan forvaltare giller forvaltarens
regler for nir anmilan senast far dtertas.

TILLDELNING

Tilldelning av aktier kommer att beslutas av styrelsen i
Eternali. For tilldelning tillimpas principen forst-till-kvarn,
vilket betyder att ju tidigare under anmilningstiden anmilan
inkommit, desto storre chans till tilldelning. I hindelse av
overteckning kan tilldelning helt komma att utebli. Inbetalda
medel utéver teckning dtersindes.

BESKED OM TILLDELNING

Beslut om tilldelning kommer fattas snarast efter avslutad
anmilningstid och besked om tilldelning erhalls i form av en
avrikningsnota vilken beriknas skickas ut omkring den 29
november 2021. Information kommer inte skickas till de som
ej tilldelats aktier.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med instruktioner pa
anmilningssedeln. Teckning sker dels genom att fylla i
och skicka in anmilningssedeln, dels genom betalning
till Emissionsinstitutet. Om enbart anmilan sker, men

¢j betalning, kommer ingen tilldelning av aktier att

ske. Om enbart betalning sker, men anmilningssedeln

¢j nir Emissionsinstitutet, kommer Bolaget att innan
teckningstiden ir slut gd ut med en (1) pdminnelse. Om
denna inte hérsammas kommer medlen att returneras och
ingen tilldelning ske.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Snarast efter att anmilningstiden avslutats och inkomna
anmilningssedlar ssmmanstillts kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av Erbjudandet pa Bolagets hemsida.
Offentliggérandet ir planerat att ske omkring 26 november
2021.

RATT TILL UTDELNING

De aktier som emitteras till f6ljd av Erbjudandet medfér
ritt till utdelning forsta gdngen pé den avstimningsdag for
utdelning som infaller nirmast efter det att aktierna inforts
i aktieboken hos Euroclear. Ritt till utdelning tillfaller den
som pd den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen
var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken. Utbetalningen ombesorijes av Euroclear eller
for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.


http://www.eminova.se
mailto:info@eminova.se
https://www.eternali.se

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Virdepapperna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras enligt svensk ritt.

AKTIEBOK

Skogsaktiebolaget Eternali dr ett till Euroclear anslutet
avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear med adress:
Euroclear Sweden AB Box 191 101 23 Stockholm.

EMISSIONSINSTITUT

Aktierna bokas ut i Euroclears system av Eminova
Fondkommission till det VP-konto eller depd som ir
angiven pd anmilningssedeln.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt,
foretridesritt vid nyteckning av virdepapper et cetera
regleras dels av Eternalis bolagsordning, vilken terfinns i
detta Memorandum, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

RESTRIKTIONER AVSEENDE DELTAGANDE
| ERBJUDANDET

P34 grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i
USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra linder dir
deltagande forutsitter prospekt, ytterligare registrering eller
andra dtgirder dn de som foljer av svensk ritt, riktas inte
Erbjudandet att forvirva aktier till personer eller andra med
registrerad adress i ndgot av dessa linder.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att limna
uppgifter till Bolaget. Uppgifter kan komma att limnas
vidare till emissionsinstitutet Eminova Fondkommission som
kommer att behandla dessa i datasystem i den utstrickning
som behovs for att tillhandahilla tjinster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhimtats frin
annan 4n den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksi forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Eminova Fondkommission samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter limnas av Eminova
Fondkommission. Eminova Fondkommission tar 4ven emot
begiran om rittelse av personuppgifter. Adressinformation
kan komma att inhdmtas av Eminova Fondkommission
genom en automatisk process hos Euroclear.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID

Vid teckning av aktier miste det nationella ID:t (NID)
himtas in for fysiska personer om personen har annat
medborgarskap dn svenskt eller ytterligare medborgarskap
utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig frin
land till land och motsvarar en nationell identifieringskod
for landet. For juridiska personer (féretag) méste tecknaren
ange ett LEI (Legal Entity Identifyer). Emissionsinstitutet
kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
av anmilningssedel 1 Erbjudandet bekriftas att férvirvaren
har tagit del av detta Memorandum, samt forstitt riskerna
som ir férknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

ONLINE

Det gér att teckna sig for Erbjudandet online via
WWW.eminova.se

En investering i Skogsaktiebolaget Eternali utgor en affarsmajlighet, men innebéar ocksa risker. Dessa kan pa grund av omvarldsfaktorer och Bolagets
affarsinriktning vara svéra att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan forloras. | foretag med ringa eller begransad historik kan risken ses som extra
stor. For att bedoma Bolaget &r det viktigt att beakta de personer som star bakom bolaget samt riskprofilen i den verksamhet som skall bedrivas. Den som
Gvervager att kopa aktier i Eternali bor inhamta rad fran kvalificerad radgivare. For vidare redogérelse av riskfaktorer och foér bedémningen av Bolaget och
dess aktie hanvisas till Investment Memorandum som bor studeras innan en investering sker.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR SKOGSAKTIEBOLAGET ETERNALI, Org.nr 559247-4976

§ 1 FORETAGSNAMN
Bolagets foretagsnamn ir Skogsaktiebolaget Eternali. Bolaget dr publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva verksamhet inom omréidena skogsbruk, skogsindustri och bioenergi, investera direkt
eller indirekt i skogs- och jordbruksfastigheter, dga och forvalta innehav i andra skogsrelaterade foretag
och virdepapper samt dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Aktiekapitalet utgor ligst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara ligst
800 000 stycken och hogst 3 200 000 stycken.

§ 5 STYRELSE
Styrelsen ska bestd av 3-6 ledaméter.

§ 6 REVISORER
Bolaget ska ha en till tvé revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekommande
fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 7 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA
Kallelse ska ske genom annonsering i Post- och inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedigare, som vill deltaga pd bolagsstimman, ska géra anmilan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till bolagsstimman. Denna dag fir inte vara sondag, annan allmin helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman.

§ 8 FULLMAKTSINSAMLING OCH POSTROSTNING
Styrelsen fir samla in fullmakter pd bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen fir infor en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostritt per post fore
bolagsstimman.

§ 9 OPPNANDE AV STAMMA
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dirtill utser 6ppnar bolagsstimman och leder férhandlingarna
till dess ordférande vid stimman valts.
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§ 10 ARSSTAMMA
Arsstimma hills drligen inom sex ménader efter rikenskapsirets utging. P3 drsstimma ska
foljande drenden férekomma.

SAERAEN ol S

8.
9.

Val av ordforande vid stimman,

Upprittande och godkinnande av rostlingd,

Godkinnande av dagordning,

I férekommande fall, val av en eller tva justeringspersoner,

Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad,

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberittelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse,

Beslut om

1. a) faststillande av resultatrikning och balansrikning, samt, i forekommande fall,
koncernresultatrikning och koncernbalansrikning,

2. b) dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen,

3. ¢) ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillande direktor,

Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden,

Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,

10. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsir ska omfatta tiden den 1 januari — den 31 december.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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