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Som aktiedgare i Rabbalshede Kraft AB (publ) kommer du att erhélla teckningsratter. Notera att teckningsrétterna forvantas ha ett ekonomiskt virde.
For att inte teckningsritternas virde ska gé forlorat méste innehavaren:

« utnyttja de erhéllna teckningsrétterna och teckna nya aktier senast den 2 december 2020 .

Observera att aktiedigare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare. Observera dven att det r mdjligt att anmala sig for teckning
av aktier utan std av teckningsratter.

Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier ar foremal for begrénsningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.
Finansinspektionen godkéinde detta prospekt den 9 november 2020. Prospektet ar giltigt upp till 12 ménader frén datumet for godkédnnandet. Skyldigheten att tillhan-

dahalla tillagg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter kommer inte vara tilldimplig efter utgéngen av prospektets
giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats med
anledning av den forestaende nyemissionen i
Rabbalshede Kraft AB (publ) om hogst

28 459 759 aktier som emitteras med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare.I detta
dokument géller f6ljande definitioner om
inget annat anges: Med "Rabbalshede Kraft”,
"Bolaget” eller "Koncernen” avses, beroende
pa sammanhanget, Rabbalshede Kraft AB
(publ), organisationsnummer 556681-4652,
eller den koncern vari Rabbalshede Kraft

AB (publ) ingar i. Med "Prospektet” eller
"EU-tillvixtprospektet” avses detta EU-till-
véxtprospekt. Med “Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att med
foretradesratt teckna nya aktier i enlighet
med villkoren i Prospektet. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, med organisa-
tionsnummer 556112-8074. Hanvisningarna
till "SEK” avser svenska kronor. Med "USD”
avses amerikanska dollar. Med "EUR” avses
euro. Med "T” avses tusen och med "M” avses
miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med
Europaparlamentet och radets férordning
(EU) 2017/1129. Prospektet har godkénts av
Finansinspektionen som behorig myndighet
i enlighet med artikel 20 i forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkédnner
detta Prospekt endast i s& matto att det upp-
fyller de krav pa fullstindighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som négot slags stod for vare sig
emittenten eller kvaliteten pé det vardepapper
som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprittats som ett EU-tillvix-
tprospekt i enlighet med artikel 15 i férord-
ning (EU) 2017/1129. For Prospektet och
Erbjudandet enligt Prospektet géller svensk
rétt och domstolarna i Sverige har exklusiv
jurisdiktion att avgora konflikt eller tvist som
uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet
eller Prospektet. Prospektet finns tillgéngligt
pa Rabbalshede Krafts hemsida
(www).rabbalshedekraft.se, Finansinspek-
tionens hemsida (www).fi.se samt Eminova
Fondkommission ABs hemsida
(www).eminova.se.

Rabbalshede Kraft har inte vidtagit och kom-
mer inte att vidta nagra atgirder for att tillata
ett erbjudande till allmédnheten i ndgon annan
jurisdiktion @n Sverige. Inga aktier eller andra
véardepapper utgivna av Rabbalshede Kraft
har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid gillande United States
Securities Act frén 1933 eller virdepap-
perslagstiftningen i nagon annan delstat

eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far
erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District

of Columbia), Australien, Singapore, Nya
Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz,
Hongkong, Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra
dtgarder dn vad som foljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i
eller till ndgon jurisdiktion dér distribution
eller Erbjudandet enligt Prospektet kraver
sédana atgarder eller strider mot reglerna

i sddan jurisdiktion. Teckning och forvarv

av aktier i strid med ovanstdende begrans-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet maste informera sig
om och folja sadana restriktioner. Atgirder

i strid med restriktionerna kan utgora brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Rab-
balshede Kraft forbehaller sig ratten att efter
eget bestimmande ogiltigforklara aktieteck-
ning som Bolaget eller dess uppdragstagare
anser kan inbegripa en overtradelse eller ett
dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter
indgon jurisdiktion.

En investering i aktier dr forenat med risker,
se avsnitt "Riskfaktorer”. Nir investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pd sin egen bedomning av Rabbalshede
Kraft och Erbjudandet enligt Prospektet,
inklusive foreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor poten-
tiella investerare anlita egna professionella
radgivare samt noga utviardera och 6verviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i Prospektet samt
eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person
har fatt tillstdnd att limna nigon annan
information eller gora nagra andra uttalanden
an de som finns i Prospektet och, om si and&
sker, ska sddan information eller sidana utta-
landen inte anses ha godkénts av Rabbalshede
Kraft och Bolaget ansvarar inte for sidan
information eller sidana uttalanden. Varken
offentliggorandet av Prospektet eller nagra
transaktioner som genomfors med anledning
harav ska under ndgra omstiandigheter anses
innebira att informationen i Prospektet

ar korrekt och géllande vid ndgon annan
tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet
av Prospektet eller att det inte har forekom-
mit ndgon forandring i Rabbalshede Krafts
verksamhet efter nimnda dag.

Radgivare och

emissionsinstitut

Eminova Partners AB ("Eminova Partners”)
ar finansiell rddgivare, Eminova Fondkom-
mission AB ("Eminova Fondkommission”)
ar emissionsinstitut och MAQS Advokatbyra
AB ("MAQS”) dr legal radgivare till Bolaget i
samband med Foretradesemissionen och har
bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet.
Dé samtliga uppgifter i Prospektet harror
frén Bolaget, friskriver sig Eminova Partners
och MAQS Advokatbyra AB frén allt ansvar

i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Rabbalshede Kraft och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas p&
uppgifter i Prospektet.

Framatriktad information och

marknadsinformation

Prospektet innehéller framétriktad infor-
mation som aterspeglar Rabbalshede Kraft
aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord

som “avses”, "bedoms”, “forvéintas”, "kan”,
“planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebdr indikationer eller forutségelser
avseende framtida utveckling eller trender,
och som inte dr grundade pé historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framétriktad
information &r till sin natur forenad med savél
kdnda som okdnda risker och osikerhets-
faktorer eftersom den dr avhingig framtida
héindelser och omsténdigheter. Framatrik-
tad information utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att visentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information.

Faktorer som kan medfora att Rabbalshe-

de Krafts framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framéatriktad in-
formation innefattar, men r inte begriansade
till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Prospektet giller
endast per dagen for Prospektets offentliggo-
rande. Rabbalshede Kraft liamnar inga utfés-
telser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till
f6ljd av ny information, framtida héndelser
eller liknande omstindigheter annat &n vad
som foljer av tillimplig lagstiftning.

Prospektet innehéller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje
man. Aven om informationen har atergivits
korrekt och Rabbalshede Kraft anser att
kéllorna é&r tillforlitliga har Rabbalshede Kraft
inte oberoende verifierat denna information,
varfor dess riktighet och fullstdndighet inte
kan garanteras. Savitt Rabbalshede Kraft
kénner till och kan forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kéllor har dock inga
uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle
kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell

information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen léttillganglig for ldsaren,
varfor tabeller och grafer inte alltid summerar
korrekt. Forutom nér sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hinvisning och informationen, till
vilken hinvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande doku-
ment ska anses inforlivade i Prospektet genom hinvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforli-
vats genom hanvisning kan erhallas fran Rabbalshede Krafts hemsida (www).rabbalshedekraft.se eller erhallas av
Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor Marknadsvigen 1, 457 55 Rabbalshede.

Observera att informationen pa Rabbalshede Krafts hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisning gors,
inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen
pa Rabbalshede Krafts hemsida, eller andra webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet, har inte granskats och
godkints av Finansinspektionen.

Inforlivade via hdnvisning:

« Rabbalshede Krafts drsredovisning for rakenskapséret 2018 (resultatrakning fér Koncernen s. 9, balansrak-
ning for Koncernen s. 10, kassaflédesanalys for Koncernen s. 13, noter s. 19-39 och revisionsberittelse s. 41). !

« Rabbalshede Krafts drsredovisning for rakenskapséret 2019 (resultatrakning for Koncernen s. 9, balansrak-
ning for Koncernen s. 10, kassaflodesanalys for Koncernen s. 13, noter s. 19-36 och revisionsberittelse s. 38). 2

« Rabbalshede Krafts delarsrapport for perioden 1 januari 2020 — 30 juni 2020 (resultatrikning for Koncernen
s. 3, balansriakning for Koncernen s. 3 och kassaflodesanalys for Koncernen s. 5). 3

! https://www.rabbalshedekraft.se/sv/investor-relations/rapporter/rapport?releaseld=535BEA7BA24D8A92
2 https://www.rabbalshedekraft.se/sv/investor-relations/rapporter/rapport?releaseld=9271626 D32FF5946
3 https://www.rabbalshedekraft.se/sv/investor-relations/rapporter/rapport?releaseld=BC87C305EF442E87



SAMMANFAT TNING

AVSNITT 1 - INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1

Virdepapperens namn
och ISIN

Rabbalshede Kraft AB serie B aktie med ISIN-kod SE0002475343.

1.2

Emittent

Bolagets firma dr Rabbalshede Kraft AB (publ), org. nr. 556681-4652, och LEI-kod 549300H79JDD-
42NGW571. Representanter for Bolaget gar att né per e-post info@rabbalshedekraft.se samt p& besoksad-
ressen Marknadsvégen 1, 457 55 Rabbalshede. Bolagets hemsida dr (www).rabbalshedekraft.se.

1.3

Behorig myndighet

Behorig myndighet dr Finansinspektionen, som gér att na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post,
finansinspektionen@fi.se, pé postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt via hemsidan (www).fi.se.

1.4

Datum for godkdnnande

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 9 november 2020.

1.5

Varning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvixtprospektet. Alla beslut om att inves-
tera i virdepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora
hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvixtprospekt gors i domstol kan den investerare som
ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versétta
EU-tillvéixtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrittsligt ansvar omfattar de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versittning-
en, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent i jamforelse med de
andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvixtprospek-
tet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de
berorda viardepapperen.

AVSN

ITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emit-
tenten

Rabbalshede Kraft dr ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 2 juni 2005. Rabbals-
hede Krafts verksamhet bedrivs enligt svensk ritt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen
har sitt site i Tanums kommun, Vistra Gotalands l1an.

Bolagets verkstéllande direktor ar Peter Wesslau.

Rabbalshede Kraft projekterar och etablerar landbaserade vindparker som drivs i egen regi, i samarbete
med andra aktorer eller till forsédljning diar Bolaget kan erbjuda operativa tjanster. Rabbalshede Kraft bild-
ades 2005 och forvaltar idag 195 vindkraftverk varav 105 verk ar i egen och samégd 4go och 90 verk dgs
av partners. Den producerade elen fran bolagets vindparker i drift siljs pa den 6ppna elmarknaden Nord
Pool. En bred tillvéxtstrategi skapar stordriftsférdelar och gor det majligt for andra aktorer att fa tillgang
till egen produktion av férnybar el utan att behova bygga upp en driftsorganisation.

Av nedanstaende tabell framgar Bolagets kontrollerande aktiedgare fore Erbjudandet:

Namn Antal Antal Innehav Roster
A-aktier B-aktier (%) (%)
MANOR INVESTMENT S.A* 347 500 74294 201 41,26 40,95
SWEDEN HOLDCO RK AB** 0 62 695 728 34,65 33,01
ERNST ROSEN INVEST AB INKL. NARSTAENDE 345 000 16 029 882 9,05 10,26
Summa 2020-08-31 692500 | 153019811 84,96 84,22

*Investmentgruppen Treis agerar genom Manor Investment S.A

**TD Asset Management agerar genom Sweden HoldCo RK AB




BN SAMMANFATTNING

2.2

Finansiell nyck-
el-information
om emittenten

RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat Ejreviderat | Ejreviderat
2019 2018 H1 2020 H12019
NETTOOMSATTNING 247165 243 411 32815 49 687
RORELSERESULTAT (EBIT) 21556 75 250 -22 365 -6 694
PERIODENS RESULTAT -13838 19503 -30 006 -13717
BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat | Ejreviderat | Ejreviderat
2019 2018 20-06-30 19-06-30
SUMMA TILLGANGAR 2398 838 2309 048 2313918 2242 326
SUMMA EGET KAPITAL 1506 037 1320 669 1494 335 1312621
KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat | Ejreviderat | Ejreviderat
2019 2018 H1 2020 H1 2019
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERK- 116 514 80975 -16 496 7 994
SAMHETEN
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS-VERK- -44 374 -115 694 -30777 -25 044
SAMHETEN
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS-VERK- 42 996 68 224 -24 440 -58 028
SAMHETEN
NYCKELTAL I SAMMANDRAG
(TSEK) H1 2020 H1 2019 Jan-Dec 2019 | Jan-Dec 2018
Ej reviderad | Ejreviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsittning 32815 49 687 247165 243411
Nettoomsittning tillvaxt -34% -2% 2% -4%
Rorelseresultat -22 365 -6 694 21556 75 250
Rorelsemarginal Neg Neg 9% 31%
Periodens resultat -30 006 -13717 -13838 19503
Vinstmarginal Neg Neg Neg 8%
Soliditet 65% 59% 63% 57%
Balansomslutning 2313918 2242 326 2398 838 2309 048
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -16 496 7994 116 514 80975

2.3

Huvudsakliga
risker som dr
specifika for
Bolaget

Marknadsprisrisk

Bolagets intékter ér till stor del dr beroende av marknadspriserna pa el, elcertifikat och ursprungsgarantier. Ef-
tersom priset pa el, elcertifikat och ursprungsgarantier varierar utgor risken for prisnedgéngar en av de viktigaste
bransch- och marknadsriskerna for Bolaget. Bolagets intikter ar direkt beroende av den produktionsvolym som

vindkraftverken genererar. Harvid dr vindstyrkan och vindens densitet av avgorande betydelse. Avvikelser i elpro-
duktionen frén ett genomsnittligt r (normalér) kan under vissa perioder vara mycket stora, vilket paverkar intidkter
och resultat ett enskilt kvartal eller ar. Priset for elcertifikat dr beroende av politiska beslut, utbud och efterfragan.
En stor andel fornybar el inom elcertifikatsystemet leder till en 6kad tilldelning av elcertifikat som riskerar att leda
till ett 6verskott pa elcertifikatmarknaden vilket i sin tur kan leda till ett lagre certifikatpris. Priserna pé elcertifikat
har haft en negativ utveckling och ar for narvarande pa rekordléga nivéer till f6ljd av utbyggnaden av anldggningar
som tilldelas elcertifikat.

Bolaget bedémer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas till: Hog

Omfattning: Lagre marknadspriser for el, elcertifikat och ursprungsgarantier skulle ha en vésentlig negativ inverkan
pa lonsamheten for Bolagets vindparker och siledes éven pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Bolaget kan
dock minska kénsligheten for forandringar av marknadspris genom att tillimpa prissakringar. Prissakringar gors
fortlopande i enlighet med koncernens elhandelspolicy men prissikringar kan trots detta ske vid tidpunkter och till
priser som kan komma att paverka resultatet negativt, se nedan under ”Prissékringsrisk”.
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Leverantorsrisk

For att kunna projektera och uppfora vindparker samt silja producerad el 4r Rabbalshede Kraft beroende av att
Bolagets leverantorer uppfyller 6verenskomna krav avseende kvalitet och leveranstid. Rabbalshede Kraft etablerar
vindkraftsanlaggningar frén ledande tillverkare dar efterfrigan p anlaggningar &r mycket stor pa savil den svenska
som den internationella marknaden. Detta medfor ett beroende av tillverkarna for leveranser. Det finns en risk att
Bolagets leverantorer inte kan erbjuda for Bolaget 6nskade leveranstider i framtiden.

En for verksamheten visentlig osidkerhetsfaktor ddr Bolaget dr beroende av externa parter dr leverans av anslutning
till kraftnit, vilket dr av avgorande betydelse for att kunna ta vindkraftverken i drift. Det finns en risk att Bolagets
externa samarbetsparter i framtiden inte kan ansluta Bolagets vindkraftverk till kraftnét inom, av Bolaget, 6nskad
tidsram. Dessa nétbolag gor emellanat dndringar i sina kostnadsberdkningar vilket kan paverka Bolagets bedom-
ning av ett specifikt projekt. Bolaget bedomer sannolikheten att ovan nimnda risk forverkligas till: Medel

Omfattning: Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser frén Bolagets leverantdrer kan innebdra forseningar i
driftsdttande av vindkraftverk, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt. Det finns en risk att Bolagets samar-
betspartners inte kan ansluta Bolagets vindkraftverk till kraftnétet inom av Bolaget 6nskad tid vilket kan leda till
visst intéktsbortfall for Bolaget.

Inkopspriser pa vindkraftverk

Priserna pé vindkraftverk har sjunkit markant under 2000-talet som en f6ljd av 6kad konkurrens mellan globala
leverantorer och en gynnsam teknisk utveckling. Niar priserna sjunker blir det mer attraktivt att investera i vindkraft
vilket leder till en storre utbyggnad. Konsekvensen av denna utbyggnad kan bli att priset pé el, elcertifikat och/eller
ursprungsgarantier sjunker under de nivier som anteciperats vilket medfor att Ilonsamhetskalkylen f6r redan gjorda
investeringar i vindparker forsamras. Bolaget forsoker sékra alla investeringskostnader, dir priset pa vindkraftver-
ken dr den storsta delen, infor byggnation av en vindpark. Det finns dock en risk att berdkningar av investerings-
kostnader inte stimmer med det faktiska utfallet av priserna. Bolaget bedémer sannolikheten att ovan nimnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Om ovan ndmnda risk férverkligas bedomer Bolaget att det skulle ha en negativ paverkan pé Bolagets
verksambhet och finansiella stillning.

Projekt- och projektutvecklingsrisker

En stor del av Rabbalshede Krafts verksamhet har bestétt i att identifiera lampliga platser for anlaggning av vind-
kraft och bestar alltjamt i att sékerstélla utvecklingen av existerande projekt i projektportféljen samt utvecklingen
av nya vindparker. Bolaget har viletablerade processer for att utveckla och uppskatta 16nsambhet i sina vindkrafts-
projekt. Det finns dock en risk att de kalkyler och métningar som utfors inte motsvarar det faktiska utfall som
vindkraftverken genererar. Under projektutvecklingen kan det uppkomma konflikter med andra intressen sdsom
friluftsliv, naturmiljo, kulturmilj6, narboende, militar verksamhet och flygplatsniring. I dessa fall kan myndighe-
ters tillstdndsprovningar eller besvir som anfors 6ver myndighetsbeslut avsevirt fordrdja inledandet av planerat
anldggande av vindkraft eller helt eller delvis dven forhindra den. Det finns en risk att Bolaget inte erhéller tillstind
for samtliga identifierade eller paborjade projekt. Fordrojningar i projektutvecklingsfasen kan dven foranledas av
problem vid byggnation eller elnitsanslutningar. Bolaget bedémer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas
till: Medel

Omfattning: Ett forverkligande av riskerna avseende projekt och projektutveckling ovan skulle medfora negativa
finansiella effekter for Bolaget i form av férlorade intdktsmojligheter

Laneavtal

Bolaget har ingatt laneavtal med banker och majoritetsaktiedgare, avseende laneavtal med aktiedgare se avsnittet
“Transaktioner med nérstdende”. I laneavtalen med bankerna har det limnats ldngtgdende sidkerheter, dér aktier
ivissa av Bolagets dotterbolag har pantsatts, sakerhetsoverlételse av vindkraftverken har genomforts samt att
réttigheter och framtida tillgodohavanden i dotterbolagen har pantsatts. For det fall Bolaget inte kan uppfylla va-
sentliga forpliktelser i laneavtalen, dger bankerna under vissa forutséttningar ratt att iansprékta stillda sékerheter.
Exempelvis skulle ett bestaende lagt elpris kunna leda till att Bolaget inte kan uppfylla sina forpliktelser gentemot
bankerna. Avtalen innehaller 4ven begrinsningar for Bolaget och/eller dess dotterbolag att limna utdelning om
vissa forutsdttningar inte ar uppfyllda. Bolagets beléningsgrad uppgér normalt till ca 60 procent av investerings-
kostnaden for en vindpark. Med hénsyn till att Bolagets tillgdngar i sa stor utstrickning finansieras med lan innebér
den hoga belaningsgraden att Bolaget dtar sig langtgéende skyldigheter avseende bland annat amorteringar och
rantebetalningar gentemot bankerna.

Sadana betalningsforpliktelser kan paverka mojligheterna att dela ut vinst till aktiedgarna samt leda till att Bolaget
hamnar i en anstrangd finansiell situation. Laneavtalen for Koncernens vindparker innehaller vissa villkor som
brukar bendmnas covenanter. Covenanterna &dr bland annat kopplade till att kassaflodet och intjaningsformégan ska
Overstiga vissa nyckeltal. Uppfylls inte dessa covenanter har bankerna rétt att under vissa forutséttningar sédga upp
l&nen. Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas till: Medel

Omfattning: Det finns en risk att Bolaget inte moter vissa lanevillkor vilket kan medfora att Bolaget inte kan lamna
utdelning till aktiedgarna. Om risken att bankerna siger upp lénen i fortid eller tar i ansprak sakerheter skulle
forverkligas skulle det ha en visentligt negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning och resultat.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
réttigheter forenad
med vardepapperen
och utdelnings-
policy

Aktierna i Rabbalshede Kraft har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rittigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rittigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar deno-
minerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har tvi aktieslag, A-aktier och B-aktier. De vardepapper som erbjuds
ar Rabbalshede Krafts B-aktier med ISIN-kod SE0002475343. En A-aktie berittigar innehavaren till en (1) rost
per aktie och en B-aktie berdttigar innehavaren av aktien till 1/10 rost per aktie. Varje rostberéttigad aktiedgare
far vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretrddda aktier. Samtliga till aktierna knut-
na rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Inga begransningar foreligger avseende ritten att fritt 6verlata virdepapperen.
Varje aktie i Bolaget ger lika ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har ak-
tiedgare ritt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Fére Erbjudandet
uppgér Bolagets aktiekapital till 904 613 790 SEK fordelat pa 180 922 758 aktier, varav 1 000 000 A-aktier och
179 922 758 B-aktier. Varje aktie har ett kvotviarde om 5 kronor.

For det fallet att Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieigarna i Bolaget
enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel foretradesritt att teckna sadana virdepapper i forhéllande till
sitt innehav, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av bolagsstimman eller styrelsen med stéd av
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bolagets forméga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sadan utdelning beror pa Bolagets
framtida resultat, stéllning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren for eventuella framtida
kreditavtal kan ocksa forhindra att utdelning betalas. Rabbalshede Kraft &r ett tillvixtbolag dér genererade vinst-
medel planeras avsittas till verksamheten. Mot denna bakgrund berdknar Bolaget inte limna négon utdelning
under de ndrmaste aren. I framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli
aktuell. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden. Utdelning far
endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstér som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt (den sé kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning
av ett storre belopp @n vad styrelsen foreslagit eller godkant. Rétt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstimman faststéllda avstimningsdagen for utdelningen &r registrerad som aktieégare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nés for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begrénsas endast genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio ar. Vid preskription tillfaller hela utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillimpar inte nagra restriktioner eller
sérskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedigare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som f6ljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som for aktie-
dgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgér dock normalt
svensk kupongskatt.

3.2

Plats for handel

Rabbalshede Krafts aktie dr ej noterad eller listad p& ndgon marknadsplats. Viss likviditet i aktien erhalls genom
Pepins ("Alternativa”) via Alternativa Listan. Pa Alternativa Listan kan kopare och séljare folja kursinformation
samt genomfora handel regelbundet. Alternativa &r en marknadsplats fér handel i onoterade aktier och stér
sedan 2003 under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget lamnar ekonomiska rapporter varje kvartal for att mark-
naden ska kunna f6lja Bolagets utveckling.

3.3

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Ej tillimplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker
som 4r specifika for
vardepapperen

Likviditet i aktien

Rabbalshede Krafts aktie dr ej noterad eller listad pa négon bors eller marknadsplats. For att erhélla viss
likviditet i aktien handlas dock Bolagets B-aktie pé den sé kallade Alternativa Listan via Pepins Group AB. Pa
Alternativa Listan kan képare och séljare f6lja kursinformation samt genomftra handel regelbundet. Handel

via Alternativa Listan sker regelbundet en gang per ménad for att samla och skapa mer likviditet i aktien.

Varje handelsperiod bestér av fyra dagar. Rabbalshede Kraft liamnar ekonomiska rapporter varje kvartal for

att marknaden ska kunna f6lja Bolagets utveckling. Handel via Alternativa Listan kan dock medféra hinder for
aktiedgaren att avyttra aktien vid 6nskvérd tidpunkt. Likviditeten pa Alternativa Listan &r relativt 1&g vilket &ven
far genomslag pa forsaljningspriset nér aktierna omsatts. Under heldret 2018 omsattes totalt 129 910 aktier i
Bolaget genom Alternativa Listan. Under helaret 2019 omsattes totalt 82 215 aktier i Bolaget genom Alternativa
Listan. Under forsta halvaret 2020 omsattes totalt 55 193 aktier i Bolaget genom Alternativa Listan. Bolaget
bedémer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas till: Hog

Omfattning: Lag likviditet i handeln med Bolagets aktie kan medfora svarigheter for aktiedgare att sélja aktien
vilket d@ven kan leda till att aktiedigare behdver avyttra aktien till en 1ag aktiekurs.
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Agare med betydande inflytande

Bolagets tre storsta aktiedgare, Manor Investment S.A., Sweden HoldCo RK AB och Ernst Rosén Invest AB
innehar (direkt och tillsammans med nirstdende) cirka 84 procent av rosterna innan Foretradesemissionen.
Dessa dgare kommer dven efter Foretradesemissionen att inneha vésentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen
kommer dessa dgare, om de agerar i samforstand, kunna utdva ett betydande inflytande i fragor som ar foremal
for beslut av bolagsstimman i Bolaget. Dessa dgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran dvriga aktiedga-
res intressen. Det finns dven en risk att aktiedgarna som beskrivs ovan avyttrar delar eller hela sina innehav. Nya
aktiedgare kan ha andra uppfattningar om Bolagets foretagsstyrning och dess verksamhet &n nuvarande dgare.
Nya aktiedgares inflytande och idéer kan saledes innebéra att Bolaget i férlaingningen antar en annan strategi dn
den som framgar av detta Prospekt. Det foreligger inga 6verenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss
tid (sa kallade lock up-avtal). Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk férverkligas till: Hog

Omfattning: Om de storsta aktiedgarna i Bolaget, som anges ovan, avyttrar delar eller hela sina innehav finns
en risk att en utomstéende part forviarvar en betydande dgarandel i Bolaget. En ny kontrolldgare i Bolaget kan
komma att paverka bolagsstyrningen och verksamhetsinriktningen i Bolaget.

Framtida kapitalbehov

Rabbalshede Kraft kan i framtiden behéva ytterligare finansiering for att kunna utéka och expandera Bolagets
verksamhet. Finansieringen av Bolagets verksamhet kan komma att ske genom lanefinansiering, genom nyemis-
sioner eller genom en kombination av dessa finansieringsmajligheter. For det fall en nyemission av aktier eller
andra virdepapper genomfors med foretradesritt for befintliga aktiedgare ges aktiedgarna mojlighet att forsvara
sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock forutsétter en ytterligare investering i
Bolaget. En emission kan emellertid goras utan foretradesritt for befintliga aktiedgare vilket medf6r en minsk-
ning av det proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget. Mdjligheten att anskaffa
externt kapital genom lanefinansiering kan péverkas negativt av den allmdnna konjunkturen, férsamringar av
densamma och/eller storningar i kapital och kreditmarknaden till f6ljd av osdkerhet eller férdndrad eller 6kad
reglering av finansiella institutioner. Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk forverkligas till: Medel

Omfattning: Om ytterligare finansiering inte kan sékerstillas skulle det ha en negativ paverkan p& Bolagets moj-
ligheter att utdka och expandera sin verksamhet, vilket skulle resultera i férlorade intaktsmojligheter for Bolaget

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och
tidsplan for att
investera i virde-
pappret

Foretriadesriitt till teckning och teckningsritter

Den som pé avstimningsdagen 16 november 2020 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesrétt att
teckna aktier i Bolaget utifrén befintligt aktieinnehav, oaktat aktieslag, i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhéller
fjorton (14) teckningsritter for varje innehavd aktie, oaktat aktieslag. Det kravs ttionio (89) teckningsritter for
att teckna en (1) ny aktie av serie B.

Emissionsbelopp & avstimningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 28 459 759 aktier av serie B motsvarande totalt 270 367 710,50 SEK. Avstim-
ningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Foretridesemissionen dr den 16 november 2020. Sista dag att
dga Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter dr den 12 november 2020. Forsta dag att dga aktien
exklusive ritt att erhalla teckningsrétter dr den 13 november 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 9,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske fran och med den 18 november till och med den 2 december 2020. Styrelsen har ratt
att forldnga teckningstiden.

Handel med teckningsriitter
Inget upptagande till handel pa reglerad marknad kommer att ske for teckningsritter.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Inget upptagande till handel pa reglerad marknad kommer att ske for BTA.

Teckning utan foretridesritt
Anmailan om teckning av aktier utan foretradesritt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesritt, det vill sdga fran och med den 18 november till och med den 2 december 2020.

Tilldelningsprinciper

I det fall att inte samtliga aktier tecknas med st6d av teckningsrétter ska styrelsen besluta om tilldelning for
teckning utan stod av teckningsritter. Tilldelning sker dé i foljande ordning:

i) Iforsta hand ska tilldelning ske till dem som #ven tecknat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om

de var aktiedgare péd avstimningsdagen eller inte, i forhéllande till det antal teckningsritter som utnyttjats for
teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

ii) Iandrahand ska tilldelning ske till andra som endast tecknat aktier utan stéd av teckningsratter. For det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhéllande till det antal aktier som var och en har
tecknat och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

iii) Itredje och sista hand skall férdelningen ske till de parter som garanterat Foretradesemissionen, i forhéllan-
de till stillda garantiutfastelser.
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Utspadning
For befintliga dgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebér detta en utspadning om 13,6 procent
av aktiekapitalet och rosterna vid fullteckning av Foretrddesemissionen.

Uppskattade kostnader
Bolagets totala emissionskostnader beréknas uppga till cirka 1 MSEK.

Kostnader som alédggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2

Motiv till erbjudandet och
anvindning av emissions-
likvid

Motivet till Erbjudandet dr att dterbetala befintliga aktiedgarldn som finansierat Bolagets tillvixtstrategi
inom ramen for den normala affiarsverksamheten samt stirka Bolagets balansridkning enligt den prioritets-
ordning och procentuella fordelning som framgar i nedan tabell. Foretradesemission syftar i forsta hand
till att aterbetala gamla aktiedgarlan om ca 159,8 MSEK som Rabbalshede Kraft upptog av sina tvé storsta
aktiedigare, Manor Investment S.A. respektive Sweden HoldCo RK AB under 2016 och 2018. Foretrades-
emissionen syftar i andra hand till att dterbetala nya aktieéigarldn som Rabbalshede Kraft upptog av sina
tre storsta aktiedgare, Manor Investment S.A., Sweden HoldCo RK AB och Ernst Rosén Invest AB under
oktober 2020 uppgéende till cirka 88,3 MSEK. De nya aktiedigarldnen som upptagits under oktober 2020
har finansierat investeringen i vindkraftprojektet Langnabba samt syftar till att finansiera delar av det
pagéende forvirvet av cirka tio sedan tidigare driftsatta vindkraftverk i en vindpark beldgen i elomrade 4
(SE4). Resterande kapitaltillskott syftar till att stédrka Bolagets balansrikning infor framtida investeringar.

Rabbalshede Kraft har som affirsmodell att projektera och etablera landbaserade vindparker som drivs i
egen regi, i samarbete med andra aktorer eller till forséljning déar Bolaget kan erbjuda operativa tjénster.
Motivet till emissionen ligger i linje med Bolagets strategi att skapa fortsatt goda finansiella férutsiattning-
ar att utoka projektportféljen genom nybyggnation och forvirv av vindparker. Tillvéixtstrategin innefattar
stora kapitalintensiva investeringar i vindkraftverk, bade i projekteringssyfte och forvirv av etablerade
vindkraftsparker.

Bolagets tre storsta aktiedgare har sinsemellan ingdtt i avtal dér parterna bland annat férbundit sig till

att kvitta de utestdende aktiedigarldn som ldmnats till Bolaget mot teckning av nya aktier under forut-
séttningen att Bolaget genomfor en nyemission av B-aktier innan den 31 mars 2021 till en teckningskurs
om 9,5 SEK per aktie. Med anledning av att den forestdende Foretridesemissionen uppfyller villkoret

for teckningskursen om 9,5 SEK per aktie samt intréffar innan datumet fore vilken nyemissionen ska dga
rum for att avtalet skall gdlla mellan aktiedgarna, ar det styrelsens bedomning att aktiedgarlanen antingen
kommer att dterbetalas till fullo uteslutande genom kvittning eller till fullo genom en kombination av
kvittning och kontanta medel frén emissionslikviden. Summan av kvittningarna inom ramen for teckning
med stod av foretradesratt kan maximalt uppga till ca 212,4 MSEK, motsvarande ca 86 procent av de
utestdende lanen fran de tre storsta aktiedgarna Manor Investment S.A., Sweden HoldCo RK AB och Ernst
Rosén AB. Bolaget dger kinnedom om att dessa aktiedgare dven har som avsikt att ansoka om teckning
utan st6d av teckningsritter, innebirande att resterande del av aktiedgarlanen om cirka 35,6 MSEK, mot-
svarande ca 14 procent av de utestdende aktiedgarldnen, antingen kommer att aterbetalas genom kvittning
som sker inom ramen for teckning utan stod av foretradesritt alternativt, i hindelse av att samtliga aktier
i Foretradesemissionen tecknas med stod av teckningsritter, betalas med den kontanta komponenten av
emissionslikviden.

Emissionslikvidens anvindning

Vid full teckning forvintas emissionslikviden uppga till cirka 269,4 MSEK efter sedvanliga emissionskost-
nader om totalt ca 1 MSEK. Under forutséttningen att terbetalning av samtliga aktiegarlan om ca 248
MSEK sker genom kvittning, varav 86 procent kvittas inom ramen for teckning med stod av foretradesritt
och 14 procent kvittas inom ramen for teckning utan stod av foretradesratt, uppgar den kontanta delen av
emissionslikviden till ca 21,3 MSEK efter totala emissionskostnader (se: ”3. Stiarka balansrékning”).

Emissionslikviden ska disponeras enligt féljande:

Objekt Andel (%) av emissionslikvid

1. Aterbetala gamla aktiefigarln (kvittning)
a. Manor Investment S.A: ca 120,6 MSEK ca59%
b. Sweden HoldCo RK AB: ca 39,1 MSEK

2. Aterbetala nya aktiedigarldn (kvittning)
a. Manor Investment S.A: ca 17 MSEK

b. Sweden HoldCo RK AB: ca 64,1 MSEK cas3
c. Ernst Rosén Invest AB: ca 7,2 MSEK
3. Stédrka balansrakning (kontant del av emissionslikvid) ca 8%
Summa 100 %

Réadgivare och intressekonflikter

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eminova Fondkommission ar emissionsinstitut och MAQS
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretriddesemissionen. Eminova Partners
erhéller en pé forhand avtalad ersittning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och
MAQS Advokatbyra AB erhaller l6pande ersattning for utforda tjanster. Utdver ovanstdende parters
intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Rabbalshede Kraft ar ansvarig for infor-
mationen i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom
overensstimmer den information som ges i Prospektet
med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle paverka dess innebord har utelamnats. Nedan
presenteras Rabbalshede Krafts nuvarande styrelse-
sammanséttning.

Namn Befattning

Stine Rolstad Brenna  Styrelseledamot, ordférande
Annika Ahl Akesson  Styrelseledamot

Jeffrey Mouland Styrelseledamot

Nicolo Napolitano Styrelseledamot

Cian McComb Styrelseledamot

Adam Thouret Styrelsesuppleant

Frédéric de Stexhe Styrelsesuppleant

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PRO-
SPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med Europa-
parlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i

s& métto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, be-
griplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkdannande bor inte betraktas som
négot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten
péa det virdepapper som avses i detta Prospekt. Inves-
terare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet
har upprittats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsakrar att information fran tredje part har
atergivits korrekt och att — sévitt styrelsen kénner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av
berord tredje part — inga sakforhéllanden har ute-
lamnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens bedémning
om inga andra grunder anges.

De tredjepartskéllor som Rabbalshede Kraft anvént sig
av framgar i kéllforteckningen nedan.

KALLFORTECKNING

Amini & Persson Kandidatuppsats, Lunds universitet,
"Vilka faktorer har haft storst paverkan pa det dagliga
nordiska systempriset”

Arbetsmiljoverket, “Andra aktorer som arbetar med
vindkraftsverk”

Axpo Sverige, “Marknadspresentation 2020”
Energiforetagen Sverige, “Halva eldret har gatt — s& har
ser elbalansen ut”

Energimyndigheten, "Elcertifikatsystemet”
Energimyndigheten, "Kraftigt 6kad vindkraftsproduk-
tion fram till 2021”

Energimyndigheten, “Riksintressen energiproduk-
tion-vindbruk”

Energimyndigheten, ”Sa paverkades elproduktionen av
den varma sommaren 2018”

Energimyndigheten, "Vindkraftsstatistik”

European Investment Bank, ”2nd EIB climate survey

(1/3)

Global Wind Atlas, "Wind energy layers”

Global Wind Energy Council, “Global Wind Report
2019”

Konsumenternas energimarknadsbyra, “Elpriser —
prognos och utveckling”

Nasdaq Commodities, “Market Prices”

Nord Pool, “Historical Market Data”
Regeringskansliet, “Nytt avtal med Norge om elcertifi-
katsystemet 6verlamnas till riksdagen”
Regeringskansliet, “Sverige och Norge dverens om
stopp for elcertifikatsystemet”

Scandem Marknadsrapport nr 1 2018

Svensk Kraftmiakling, "SKM Elcertificate price history
(SEK)”
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MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

Motivet till Erbjudandet &r att terbetala befintliga
aktiedgarlan som finansierat Bolagets tillvaxtstrategi
inom ramen for den normala affirsverksamheten samt
starka Bolagets balansriakning enligt den prioritetsord-
ning och procentuella férdelning som framgar i nedan
tabell. Foretradesemission syftar i forsta hand till att
dterbetala gamla aktiedgarlan om ca 159,8 MSEK som
Rabbalshede Kraft upptog av sina tvé storsta aktiedga-
re, Manor Investment S.A. respektive Sweden HoldCo
RK AB under 2016 och 2018. Foretrddesemissionen
syftar i andra hand till att dterbetala nya aktiedgar-

14n som Rabbalshede Kraft upptog av sina tre storsta
aktiedgare, Manor Investment S.A., Sweden HoldCo
RK AB och Ernst Rosén Invest AB under oktober 2020
uppgaende till cirka 88,3 MSEK. De nya aktiedgarl-
nen som upptagits under oktober 2020 har finansierat
investeringen i vindkraftprojektet Laingnabba samt
syftar till att finansiera delar av det pidgiende forvirvet
av cirka tio sedan tidigare driftsatta vindkraftverk i en
vindpark beldgen i elomrade 4 (SE4). Resterande kapi-
taltillskott syftar till att stirka Bolagets balansriakning
infor framtida investeringar.

Rabbalshede Kraft har som affirsmodell att projektera
och etablera landbaserade vindparker som drivs i egen
regi, i samarbete med andra aktorer eller till forséljning
dir Bolaget kan erbjuda operativa tjanster. Motivet

till emissionen ligger i linje med Bolagets strategi att
skapa fortsatt goda finansiella forutsattningar att utéka
projektportfoljen genom nybyggnation och forvarv av
vindparker. Tillvixtstrategin innefattar stora kapitalin-
tensiva investeringar i vindkraftverk, bade i projekte-
ringssyfte och forvarv av etablerade vindkraftsparker.

Bolagets tre storsta aktiedgare har sinsemellan ingatt
iavtal dar parterna bland annat forbundit sig till att
kvitta de utestdende aktiedgarldn som lamnats till Bo-
laget mot teckning av nya aktier under forutsittningen
att Bolaget genomfor en nyemission av B-aktier innan
den 31 mars 2021 till en teckningskurs om 9,5 SEK per
aktie. Med anledning av att den férestdende Foretra-
desemissionen uppfyller villkoret for teckningskursen
om 9,5 SEK per aktie samt intraffar innan datumet fore
vilken nyemissionen ska dga rum for att avtalet skall
gélla mellan aktiedgarna, ar det styrelsens bedémning
att aktiedgarlanen antingen kommer att aterbetalas till
fullo uteslutande genom kvittning eller till fullo genom
en kombination av kvittning och kontanta medel fran
emissionslikviden. Summan av kvittningarna inom
ramen for teckning med stod av foretradesratt kan
maximalt uppga till ca 212,4 MSEK, motsvarande ca 86
procent av de utestdende ldnen fran de tre storsta ak-
tiedgarna Manor Investment S.A., Sweden HoldCo RK
AB och Ernst Rosén AB. Bolaget dger kinnedom om

att dessa aktiedgare dven har som avsikt att ansoka om
teckning utan stod av teckningsritter, innebiarande att
resterande del av aktiedgarlanen om cirka 35,6 MSEK,
motsvarande ca 14 procent av de utestdende aktie-
dgarlanen, antingen kommer att dterbetalas genom
kvittning som sker inom ramen for teckning utan stod
av foretrddesritt alternativt, i hdndelse av att samtliga
aktier i Foretraddesemissionen tecknas med stod av
teckningsritter, betalas med den kontanta komponen-
ten av emissionslikviden.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Vid full teckning férviantas emissionslikviden uppga till
cirka 269,4 MSEK efter sedvanliga emissionskostnader
om totalt ca 1 MSEK. Under forutsattningen att dterbe-
talning av samtliga aktiedgarldn om ca 248 MSEK sker
genom kvittning, varav 86 procent kvittas inom ramen
for teckning med stod av foretradesrétt och 14 procent
kvittas inom ramen for teckning utan stod av foretra-
desritt, uppgar den kontanta delen av emissionslikvi-
den till ca 21,3 MSEK efter totala emissionskostnader
(se: 3. Starka balansrdakning”).

Emissionslikviden ska disponeras enligt foljande:

Objekt Andel (%)
av emis-
sionslikvid

1. Aterbetala gamla aktiesigarln (kvittning)

a. Manor Investment S.A: ca 120,6 MSEK cab59 %
b. Sweden HoldCo RK AB: ca 39,1 MSEK
2. Aterbetala nya aktiedgarlan (kvittning)
a. Manor Investment S.A: ca 17 MSEK
ca33 %
b. Sweden HoldCo RK AB: ca 64,1 MSEK
c. Ernst Rosén Invest AB: ca 7,2 MSEK
3. Stirka balansrakning (kontant del av emissionslikvid) ca 8%
Summa 100 %
INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiel-
la intressekonflikter mellan styrelseledamoters och/
eller ledande befattningshavares dtaganden gentemot
Rabbalshede Kraft och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Vissa ledande befattningshava-
re har dock vissa finansiella intressen i Rabbalshede
Kraft till f6ljd av deras direkta eller indirekta innehav
av aktier i Bolaget (ser mer under avsnitt ”Styrelse och
ledande befattningshavare”). Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har valts till f6ljd av
arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.
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RADGIVARES INTRESSEN

Eminova Partners ar finansiell radgivare, Eminova Fondkom-
mission dr emissionsinstitut och MAQS Advokatbyra AB ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
Eminova Partners och Eminova Fondkommission erhéller en
pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen och MAQS Advokatbyra AB erhéller
I6pande ersattning for utférda tjanster. Darutéver har Eminova
Partners, Eminova Fondkommission eller MAQS Advokatbyra
AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissio-
nen. Eminova Partners och MAQS Advokatbyra AB har dven
bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. D& samtliga upp-
gifter i Prospektet héarror fran Bolaget, friskriver sig Eminova
Partners, Eminova Fondkommission och MAQS Advokatbyra
AB fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Rabbalshede Kraft och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.




VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET
Bolagets firma och handelsbeteckning ar Rabbalshede
Kraft AB (publ) och Bolagets organisationsnummer &r
556681-4652. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat
och registrerat enligt svensk ratt med siate i Tanums
kommun, Vistra Gotalands lan. Bolagets verksamhet
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebo-
lagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juri-
diska personer (LEI) avseende Rabbalshede Kraft ar
549300H79JDD42NGW571.

Bolaget registrerades hos Bolagsverket 2 juni 2005.
Foremalet for Rabbalshede Krafts verksamhet ar att
direkt eller genom hel- eller deldgda dotterbolag,
projektera, etablera och driva landbaserade vindparker
samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon

pa 0525-197 00 och epost info@rabbalshedekraft.

se, samt pa besoksadress Marknadsvégen 1, 457 55
Rabbalshede. Bolagets hemsida ar (www).rabbalshede.
se. Observera att information p& Rabbalshede Krafts
hemsida eller tredje parts hemsida inte utgor en del av
detta Prospekt, savida inte informationen inforlivats i
Prospektet genom héanvisning, se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Koncernen bestér av moderbolaget Rabbalshede Kraft
AB (publ) och dess heldgda dotterbolag. De nedan
angivna dotterbolagen &r de verksamhetsdrivande
bolagen i koncernen, vilket gor att Bolaget ar beroen-
de av deras verksamheter. Féljande bolag ar heldgda
dotterbolag till Rabbalshede Kraft:

- Rabbalshede Viardepapper AB, organisationsnum-
mer 556732-7852, som registrerades vid Bolagsver-
ket den 28 juni 2007.

- RK Halland AB, organisationsnummer 556794-
0340, som registrerades vid Bolagsverket den
20 november 2009. RK Halland dger 16,7% av akti
er och roster i intressebolaget Vaby Driftintressen-
ter AB 556857-0591 med site i Falkenberg.

- Andberg Elnit AB, organisationsnummer 556865-
6069, som registrerades vid Bolagsverket den 26
september 2011.

- Bratton Elnét AB, organisationsnummer 556775-
1358, som registrerades vid Bolagsverket den
19 maj 2009.

- Lygnern Vind AB, organisationsnummer 556792-
4039, som registrerades vid Bolagsverket den 2
november 2009.

- Rabbalshede Vind AB, organisationsnummer

556872-2879, som registrerades vid Bolagsverket
den 14 april 2020. Detta dotterbolag dger, med
undantag av det vindkraftverk som innehas av RK
Halland AB, Koncernens samtliga driftsatta
vindkraftverk. Dessutom dger Rabbalshede Vind AB
isin tur samtliga aktier i nedan angivna dotterbolag,
ddr byggnation av totalt atta vindkraftverk pagar i
vindpark Skéllunga och Gardshyttan.

- Skollunga Vind AB, organisationsnummer 556855-
9008, som registrerades Bolagsverket den 14 juni
2011.

- Girdshyttan Vind AB, organisationsnummer
556903-5180, som registrerades vid Bolagsverket
den 12 september 2012.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Rabbalshede Kraft grundades 2005 och har sitt séte i
Rabbalshede. Bolaget projekterar och etablerar land-
baserade vindparker som drivs i egen regi, i samarbete
med andra aktorer eller till forsaljning. Bolaget erbjud-
er tjanster inom projektering, byggnation och drift.
Bolaget har dven som avsikt att bredda verksamheten
for att inbegripa solceller och vitgasproduktion. Kost-
nadseffektiv produktion och strukturerad forsiljning
av el, byggnation av nya vindparker tillsammans med
en bred projektportfolj med de basta vindlagena utgor
grunden for tillvixt. Bolagets strategiska malsattning ar
att bredda verksamheten geografiskt samt teknologiskt.
Bolaget har per den 17 september 2020

34 anstillda, fordelat pa 10 kvinnor och 24 man.

Bolagets tjanster syftar till att ge investerare en platt-
form att fa tillgang till egen produktion av fornybar el
utan att behdva bygga en egen organisation. Forsalj-
ning av tjanster ar ett omrade som kommer att fa &nnu
storre fokus framdver. Detta mdjliggors genom den
erfarenhet och kompetens som har ackumulerats under
utvecklingen av Bolagets kvalitativa projektportfolj och
de samarbetsavtal som slutits genom aren. Framtida
utmaningar inom projektering, byggnation och drift

ar att upprétthélla en projektportfolj med vindkrafts-
projekt som tillgodoser marknadens behov. Dartill ar
utmaningen inom forsiljning av tjanster att hitta ratt
medarbetare med ritt kunskap och geografisk position.

VISION, AFFARSIDE OCH MAL

Rabbalshede Krafts vision ar att bli Nordens ledande
oberoende utvecklare och operator av fornybar energi
ar 2025. Vidare ar Rabbalshede Krafts affarsstrategi
och mal att medverka och leda omstéllningen till ett
mer hallbart energisystem.

Det gor Bolaget genom att:
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« Aga och driva egen plattform av vindkraftsparker.

» Driftsitta nya vindkraftsparker med marknadens
bésta teknik och produktion.

» Utvidrdera nya mgjligheter inom fornybar energi.

HALLBARHETSMAL

Rabbalshede Krafts frimsta miljomal &r att 6ka
andelen fornybar el fran vind. Varlden star idag infor
utmaningar i form av global uppvirmning som till stor
del beror pd anvandningen av fossila branslen. For att
skapa ett hallbart samhélle krivs en fortsatt utbyggnad
av fornybar energi, en 6kad energieffektivisering och
kraftigt sjunkande utsldapp av klimatgaser. Genom att
sikerstilla en hog driftsdkerhet och hog tillgédnglighet
skapas effektiv produktion. Inom vindkraft har tek-
nikutvecklingen gétt snabbt. Hogre, storre och effekti-
vare verk gor det mojligt att etablera vindparker med
lonsamhet dven till dagens elpriser. Den landbaserade
vindkraften har blivit allt mer konkurrenskraftig och ar
idag ett sjdlvklart alternativ for investerare pd elmark-
naden.

Rabbalshede Krafts andra miljomaél &r att paverka den
lokala naturmiljon s lite som mdjligt nar vindkraftverk
och végar tar mark i ansprak. Den el Bolaget produce-
rar bidrar till ett mer héllbart samhalle vilket &r positivt
i ett regionalt perspektiv. En vindkraftsetablering har
samtidigt konsekvenser som ber6r bdde milj6 och sam-
hélle. Vindparkernas storlek och avgransning bestams
av faktorer som vindférhéllanden, ljud, naturviarden
och kulturvirden. Direfter optimeras placeringen av
verken och vdagarna. Rapporter fran utredningar inom
respektive omrade ldmnas in till den myndighet som
skall utforma beslutet och de villkor som giller for
etableringen formuleras i tillstdndet. Det &r viktigt att
Bolaget och alla medarbetare visar ansvarstagande nir
det géller att ta vara pé natur och miljé och minimera
miljobelastningen fran den egna verksamheten. Det
giller fran forprojektering fram till dess att vindparker-
na har tjanat ut.

Uppféljning av de ovanndmnda miljomélen &r en del
av Bolagets egenkontroll. Nar byggfas inleds upp-
réttas en kontrollplan som skall se till att villkoren i
tillstandet foljs. Nar ett vindkraftverk tjanat ut efter
cirka 25 &r och inte ldngre dr lonsamt monteras det
ned och siljs pa en andrahandsmarknad eller skrotas
for materialdtervinning. Betongfundamentet rivs eller
técks over. Lansstyrelsens milj6tillstand innehéller
krav pé ekonomiska dtaganden som ska garantera att
verken demonteras och att fundament och platser for
vindkraftverk anpassas till den omgivande miljon. Det
tar cirka sju till atta manader for ett vindkraftverk att

4 (www).vindlov.se

generera elektricitet som motsvarar den energiméngd
som gatt at for tillverkning, transporter och montering
av vindkraftverket.* Bolagets miljoarbete drivs med
stod av ett miljoledningssystem. Som forsta svenska
vindkraftsbolag erholl Rabbalshede Kraft bade ISO
9001 kvalitetscertifikat och ISO 14001 miljocertifikat
ar 2010. Certifikaten omfattar projektering, inkop,
byggnation, drift och underhéll samt férséljning av el.

AFFARSMODELL & VERKSAMHETSOMRADEN
Rabbalshede Kraft fokuserar pa ett antal strategiskt
viktiga omréden. Dessa omfattar projektering och
forsaljning av vindkraftsprojekt, inkop, byggnation,
drift, forsiljning av el samt finansiering. Inom dessa
strategiska fokusomraden genereras intdkter som i sin
tur kan delas in i tre produktgrupper:

1. Forsidljning av el, elcertifikat och ursprungsgaran
tier som idag ar Bolagets huvudsakliga intékts-
killa.

2. Forsiljning av hela eller delar av projekt.

3. Forsiljning av tjanster. En produktgrupp som
kommer att 6ka i betydelse.

Under de ar som tdcks av den historiska finansiella
informationen har intdkterna fordelat enligt nedan.
Under 2019 genererades 92 procent av Bolagets intdk-
ter fran forsdljning av el, elcertifikat och ursprungs-
garantier (GoO) och resterande 8 procent fran drift

och operativa tjanster. Under 2018 stod forséljning

av el, elcertifikat och ursprungsgarantier (GoO) for 75
procent av intdkterna och resterande del om 25 procent
genererades fran drift och operativa tjanster.

Forsta steget mot en lyckad etablering dr en noggrann
analys av forutsattningarna for vindkraft under projek-
teringen. Projektering ar en del av Bolagets fundament
sedan start. Mot bakgrund av Rabbalshede Krafts in-
dustriella erfarenhet, lokala narvaro, formaga att skapa
vérde frén tidig planering till drift, forsdljning av el och
operativ verksamhet etablerar Bolaget dels vindparker
for egen regi, dels vidare for forséljning till investerare.

Elmarknaden har de senaste &ren varit pressad. Den
svaga prisutvecklingen pé el stiller hoga krav pa
samtliga elproducenter men det har ocksa bidragit till
en effektivare marknad dar endast de basta projekten
realiseras. Det innebdr att vissa projekt blir vilande nir
marknadsférhallandena inte dr optimala. Sedan Bola-
get bildades 2005 har en bred projektportfolj utvecklats
vilket dr en forutsattning for fortsatt tillviaxt. Projekt-
portfoljen omfattar ndrmare 2,5 GW med ytterligare
8,5 TWh i pipelinen. De projekt som dr under pro-



I \/ERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

jektering och ansokan dr foremal for utredning samt
provning hos kommun och/eller lansstyrelse.

INKOP OCH BYGGNATION

Som ovannamnt stiller dagens prisnivé pa el hoga krav
pé samtliga elproducenter i Norden. Det ar viktigt att
hitta synergier vilket gors genom att upphandla flera
projekt samtidigt. Genom att upphandla ett flertal
vindparker samtidigt skapas fordelar bade i samtal med
finansidrer, leverantorer, entreprenorer och framtida
partners. Kostnadseffektivisering och skalfordelar
uppnas om Bolaget kan upphandla vindparker med sé
likartade féorhallanden som mojligt och med samma
tekniska forutsattningar. Da kan samma typ av verk
anvéndas i alla berérda vindparker. Det ger dven lang-
siktiga fordelar i drift och underhall. Ett exempel pa
detta 4r de 33 vindkraftverken i vindparkerna Arjing
Nordvist, Arjang Sydvist och Skaversd/Gurserdd som
monterades och driftsattes under 2014. Rabbalshede
Krafts hittills tre storsta vindparksinvesteringar.

DRIFT OCH OPERATIVA TJANSTER

Rabbalshede Kraft stiller hoga krav pa driften av egna
vindparker och de vindparker som forvaltas &t part-
ners. Den egna drift- och underhallsorganisationen
utgor en strategisk kdrnkompetens som utarbetat
processer som ir certifierade enligt ISO 9001 och ISO
14001. Drift och underhéll sker i ndra samarbete med
turbinleverantérerna och bidrar till en hog driftsaker-
het och en hog tillganglighet. Vindkraftverken ska vara
i produktion nér det blaser och underhéll skall i m&j-
ligaste mén laggas under perioder med svaga vindar.
Varje procentenhet som tillgdngligheten 6kar bidrar till
16nsamhet.

Rabbalshede Kraft har installerat ett system for 6ver-
vakning. Bolaget fortsitter pa den inslagna vigen dar
optimering av befintliga vindparker och vindparker
under byggnation gor det mojligt att leverera fornybar
el till successivt allt l4gre kostnader. Rabbalshede Kraft
har frén och med 2015 en egen produktionskapacitet
om drygt en halv terawattimme el per &r. Tillskottet av
nya vindparker stirker kassaflodet och gor det moj-
ligt att fordela overheadkostnader pé fler vindparker.
Elproduktion dr normalt en kapitalintensiv verksam-
het men inte sirskilt personalintensiv nar driften val
kommer igéng. Att dubbla eller flerdubbla antalet
vindkraftverk i drift kréver f4 nyanstallningar vilket
innebar att overheadkostnaderna per producerad MWh
kan minskas kraftigt. Inom vindkraft finns heller inga
kostnader for bransle- och avfallshantering som for de
inom EU dominerande kraftslagen. Tillvixt ger ddirmed
ekonomiska skalférdelar som gynnar bade Bolaget och
dess agare.

FORSALJNING AV OPERATIVA TJANSTER
Driftorganisationen tar tillsammans med leverant6-
rerna aven ansvar for de verk dar Rabbalshede Kraft
forvaltar vindparker at andra dgare, Toftedalsfjallet
och Dingle-Skogen, som beskrivs narmare i kapitlet
“Processen for att etablera en vindpark”, ar exempel
pa detta. Enligt Bolagets uppfattning finns det ett stort
intresse att investera i fornybar energi. Genom att
paketera och erbjuda investerare vindkraftsprojekt dar
hela kedjan ingér, frén byggnation till drift och darefter
operativa tjanster, ges investeraren tillgang till egen
produktion av fornybar el utan att behova bygga och
utbilda en egen organisation. Detta ger enligt Bolagets
bedomning investerare en langsiktig trygg avkastning
och en lag operativ risk. Operativa tjdnster har sélts
for samtliga &r som técks av den historiska finansiella
informationen i Prospektet.

FORSALJNING AV EL, ELCERTIFIKAT OCH UR-
SPRUNGSGARANTIER

Den elkraft som produceras siljs lopande pa elbor-
sen Nord Pool Spot. Det ar mojligt att minska mark-
nadsprisrisken och skapa jamnare intdkter genom

att tillampa prissidkring. En andel av den framtida
elproduktionen prissikras fortlopande, vilket innebéar
att kontrakt tecknas om ett fast pris per MWh for pro-
ducerad volym (fast pris och rorlig volym) alternativt
till fast volym. Fast pris for producerad volym innebéar
att en andel av produktionen erhéller aktuellt mark-
nadspris medan den 6vriga andelen erhaller ett i forvag
faststéllt pris. Detta sitt att prissikra framtida intakter
gOr att volymrisk och profilrisk kan elimineras i den
utstrackning sékring sker. Under 2020 och 2019 har
72 respektive 71 procent av elkraftsproduktionen varit
sikrad. Aven elcertifikat prissikras.

Elkraft, elcertifikat och ursprungsgarantier séljs bade
pa spot och pé termin via ett samarbete med Axpo Sve-
rige AB och/eller Axpo Nordic AS, Jaimtkraft AB samt
Modity AB. Axpo stodjer med radgivning, marknads-
analyser, hantering av fysisk leverans, terminspris-
sakringar samt uppfoljning och styrning av Bolagets
produktionsportfolj. Bolaget har d&ven majlighet att
teckna bilaterala prissdkringsavtal. De processer kring
elhandel som Bolaget arbetar efter ar utformade pa
samma satt som for finansiell handel och reglerade

i policy och mandat for respektive vindpark. Det ger
enligt Bolagets bedomning béttre kontroll Gver risker
och intdkter vilket ger férutsattningar for 6kad 16n-
samhet och tillvaxt. Elcertifikat och ursprungsgarantier
har sélts for samtliga &r som técks av den historiska
finansiella informationen i Prospektet.
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RABBALSHEDE KRAFTS NATVERK

VINDKRAFTSLEVERANTOR OCH NATAGARE
Entreprenorer anlitas for byggnation av viagar och
infrastruktur. Vindkraftverk har hittills kopts fran
Vestas, Siemens, Nordex och Enercon. Leverantorer av
elanslutning ar 4garna av de regionala elniten; Ellevio,
Vattenfall och EON. Mot bakgrund av ett kommande
projekt som &r i pdgéende utveckling kommer dven
Hjartum att bistd med leverans av elanslutning.

MYNDIGHET, NARINGSIDKARE OCH NARBO-
ENDE

Projektering och byggnation av vindparker sker i ett
nira samarbete med berérda kommuner och andra
naringsidkare samt olika intressegrupper.

MARKAGARE

Bolaget exponeras mot diverse markigare. Vindpar-
kerna uppfors pa arrenderad mark med en andel av
vindparkernas arliga omsattning som ersattning till
markagaren.

ELMAKLARE

Den el (el, elcertifikat och ursprungsgarantier) som
produceras siljs pa Nord Pool Spot via elméaklare.
Dessa inkluderar Axpo och Jamtkraft.

FINANSIAR

En del av den totala investeringen i en vindpark finan-
sieras via banklan. Exempel pa en finansiar med vilken
léneavtal har tecknats ar Swedbank.

AGARE

De storsta agarna ar den héllbara investeringsgruppen
Treis och investeringsfonden TD Asset Management.
Investeringsgruppen Treis agerar genom Manor In-
vestment S.A och TD Asset Management agerar genom
Sweden HoldCo RK AB.

PROCESSEN FOR ATT ETABLERA
EN VINDPARK

FORPROJEKTERING- OCH PROJEKTERINGSFAS
De flesta av landets kommuner har faststéllda vind-
bruksplaner som anger var det kan vara lampligt att
etablera vindkraft. De grundlaggande forutsattningarna
analyseras utifrén arkiv- och kartstudier, som vindlage,
motstdende intressen och majligheter for elanslutning.
Arrendeavtal tecknas med markégare eftersom samt-
liga vindparker uppfors pé arrenderad mark. Samrad
inleds med myndigheter, intresseorganisationer samt
nirboende och innebar att projektéren informerar om

den planerade vindparken samt tar emot synpunkter
och fragor. Vid samrédet framkommer och avgrinsas
behovet av utredningar. I denna fas utreds verksplatser
och planerade vigstrackningar noggrant. Biolog och
arkeolog anlitas for faltbesok och resultatet doku-
menteras och medfoljer tillstindsansdkan. Natur- och
kulturhinsyn liksom byggtekniska aspekter leder ofta
fram till justeringar av verksplatser och vagstrack-
ningar. Vindmatning med matmast och LiDAR (frén
engelskans Light Detection and Ranging) pagar under
ett till tva ars tid.

ANSOKNINGSFAS

En tillstdndsansokan, som innefattar samradsredogo-
relse, miljokonsekvensbeskrivning, arkeologisk under-
sokning, naturviardesbedomning samt andra eventuella
utredningar, inldmnas till Lansstyrelsen f6r provning
enligt miljobalken. Lansstyrelsens miljoprovningsdele-
gation fattar beslut. For att lansstyrelsen ska prova ett
arende och kunna fatta ett tillstdindsbeslut maste kom-
munen ha tillstyrkt projektet. Om kommunen avstyr-
ker ansokan méste lansstyrelsen avsla ansokan, vilket
brukar bendmnas en kommunal vetoritt. For medelsto-
ra vindparker som bestar av upp till sex vindkraftverk
med en totalhdjd om maximalt 150 meter och som inte
anses ha en betydande miljopéverkan krdvs anmélan
enligt miljobalken samt bygglov. Ansokningshandlingar
skickas dé in till ber6rd kommun for prévning.

TILLSTANDSGIVEN FAS

Nar alla tillstdnd ar beviljade och vunnit laga kraft
upphandlas vindkraftverk, el- och entreprenadarbe-
ten, ovrig teknik samt dven finansiering. Vindmat-
ningarna analyseras grundligt vilket ger underlag for
investerings- och lonsamhetskalkyler. Upphandlingen
genomfors enligt en beprévad industriell process som
sakerstiller basta majliga totalekonomi 6ver vind-
kraftsverkens livslingd. Endast de entreprenorer

och leverantorer som bedoms uppfylla Bolagets krav
ombeds lamna offert som forutom ekonomiska villkor
och tekniska parametrar ska innefatta rutiner for veri-
fiering av kritiska egenskaper, garantier, tillginglighet,
service med mera. Avtal uppréttas ocksa med nitbolag
for elanslutning. En regelforenkling har mojliggjort for
Bolaget att i egen regi bygga ledningsnétet mellan vind-
kraftverken och fram till en punkt dir nétigare overtar
ansvaret for elnitet. Det ger Bolaget en battre kontroll
over tider och kostnader i projekten.

BYGGFAS

Byggprocessen inleds med att entreprendren kontrakt-
eras for byggnation av viagar och infrastruktur inklusive
interna elledningsdragningar inom vindparken dvs.
icke koncessionspliktigt nat (IKN-nét). Turbinleveran-
torerna star for resning av vindkraftverken och har det
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fulla ansvaret fram till att provdriften avslutas. Elan-
slutning utfors av de elbolag som innehar koncession
i omrédet och bekostas av Rabbalshede Kraft. Dotter-
bolaget Rabbalshede Elnit AB svarar for byggnation
av egna koncessionspliktiga elnét for anslutning av
vindparker.

DRIFTSFAS

Varje verk foljer en service- och underhéllsplan och
6vervakning av driften sker pa distans av bade leve-
rantoren och Rabbalshede Kraft, vilket bidrar till en
hog driftsdkerhet och hog tillganglighet. Underhéll
skall i méjligaste mén laggas under perioder med svaga
vindar. Enligt Bolaget star vinterhalvaret (mars till
oktober) for cirka 60 % av en normal &rsproduktion
vilket dr representativt for hela Sverige. Vindkraftverk
genererar mindre energi pd sommaren &n pa vintern
vid samma vindstyrka beroende pé att luften &r varma-
re och ddrmed har en ligre densitet. En kall vinterdag
kan vindens energiinnehall vara uppat 40 % hogre dn
en varm sommardag.

Ett genomsnittligt vindar, ett sa kallat normalar,
baseras pa uppmatt vindhastighet 6ver minst tio &r.
Avvikelser fran normalaret kan under vissa perioder
vara mycket stora, vilket paverkar intakter och resultat
ett enskilt kvartal eller ar.

FINANSIELL STRATEGI OCH FINANSIERING
Rabbalshede Kraft dr i en tillvixtfas som syftar till ex-
pansion de kommande ren. Det innebar bland annat
att ingen utdelning &r planerad och allt kassaflode,
internt och externt genererat, ska ga till att finansiera
Bolagets tillvixtstrategi. Fram till dess att Bolagets
verksamhet genererar ett kassaflode som tacker fi-
nansieringsbehoven for Bolagets fortsatta tillvixtplan
kommer finansieringen av investeringar att ske med
agarkapital i form av emissioner, aktieagarlan, konver-
tibler eller annat riskkapital.

LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Efter den 30 juni 2020 fram till dagen per Prospektet
har Bolaget upptagit 1an av sina tre storsta aktiedgare,
Manor Investment S.A, Sweden HoldCo RK AB och Er-
nst Rosén Invest AB uppgéende till totalt ca 88,3 MSEK
(varav Manor Investment S.A. ca 17 MSEK, Sweden
HoldCo RK AB ca 64,1 MSEK och Ernst Rosén Invest
AB ca 7,2 MSEK). Réantan pa samtliga 1an uppgér till 5
procent under forutsittning att rintebetalning erldaggs
pé respektive forfallodag. Réntan ska betalas i efter-
skott det 30 juni respektive 31 december. Bolaget har
majlighet att istéllet lta rantan kapitaliseras for den
gingna ranteperioden och da beridknas istéllet rantan
med 7 procent for den géngna perioden. Aktiedgar-
l&nen l16per pa obestdmd tid men kan sdgas upp vid
anmodan. Vidare ar det Bolagets avsikt att uppta 14n

om cirka 85-115 MSEK inom ramen for sitt befintliga
ramavtal med Swedbank i samband med finansieringen
av det pagdende, men fortfarande villkorade, forvar-
vet av en vindpark i elomrade 4 dar tilltrdde dnnu ej
skett. Ramavtalet med Swedbank &r pa plats sedan

fyra ar tillbaka och vid varje nytt forviarv/investering

sé laggs det till ett tillagg till det Gvergripande avtalet.
Tilldggsavtalet som upprittats infor det ovannamnda
forvarvet av en vindpark i elomrade 4 &r villkorat pa att
tilltrade sker. Villkoren for tilliggsavtalet inom ramen
for det befintliga ramavtalet med Swedbank dr mark-
nadsmaéssiga och i huvudsak desamma som tidigare/
nuvarande lan med Swedbank. Ut6ver detta har inga
vésentliga dndringar skett i Bolagets lane- och finansie-
ringsstruktur efter den 30 juni 2020 fram till dagen per
Prospektet.

INVESTERINGAR

Bolaget tecknade sig i september 2020 for aktier i en
nyemission i Vind AX Ab dar Bolaget, efter emissionens
genomforande, kommer dga 20 procent av aktierna.
Vind AX Ab dger rattigheterna att projektera, uppfora
och driva vindkraftprojektet Langnabba i Ecker6 pa
Aland. Investeringen ar Bolagets forsta i ett vindkraft-
projekt utanfor Sverige. Investeringen uppgar totalt till
4 MEUR, varav 2,4 MEUR betalades i slutet av septem-
ber 2020 och resterande betalning om 1,6 MEUR ska
utgéd under november 2020. Investeringen finansieras
genom de upptagna aktiedgarldnen frin Bolagets tre
storsta aktiedgare. Dartill, har Bolaget i september
2020 ingatt ett avtal om forvérv av cirka tio sedan tidi-
gare driftsatta vindkraftverk i en vindpark belédgen i el-
omrade 4 (SE4). Tilltrdde har vid datumet fér Prospek-
tet inte skett och ar villkorat av att existerande garanti
for aterstallande aterges till séljaren samt att 6verforing
av avtal sdsom arrendeavtal och elanslutningsavtal sker
senast den 30 november 2020. Darutdver forutsitter
tilltrdde att andra brukliga villkor uppfylls. Forutsatt
att tilltrade sker uppskattar Bolaget att investeringen
kommer att uppga till 125-225 MSEK och kommer
finansieras genom de upptagna aktiedigarldnen fran Bo-
lagets tre stOrsta aktiedgare samt lanefinansiering inom
ramen for det befintliga ramavtalet med Swedbank.
Utover detta har Bolaget inte gjort ndgra investeringar
som bedoms vara av vasentlig karaktar efter den 30
juni 2020 fram till dagen for Prospektet.

TRENDER

Bolaget bedomer att det inte finns nigra betydan-

de kénda utvecklingstrender i fraga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forséljningspriser fran
och med 31 december 2019 fram till dagen for Pro-
spektet.
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MARKNADSOVERSIKT

De huvudsakliga marknader som Bolaget dr verksam
inom ir vindkraftsmarknaden, elmarknaden och elcer-
tifikatmarknaden.

VINDKRAFTSMARKNADEN

UTVECKLING FOR NORDISK VINDKRAFT
Enligt Bolaget drivs investeringar i svensk vindkraft
framst av utlandska investerares mal att skapa l&ng-
siktig ekonomisk avkastning. I den globala lagrante-
miljon har det varit svart att hitta kallor till l&ngsiktig
avkastning pé storre volymer. Samtidigt har klimat-
utmaningen blivit alltmer pataglig och fossila energi-
kallor har gradvis borjat ersiattas med fornybar energi.
Den positiva tekniska utvecklingen for vindkraft, med
successivt lagre kostnader per producerad energienhet,
har mgjliggjort och skyndat pé utvecklingen pé senare
ar.°

I jamforelse med de flesta lander i Europa, anser Bo-
laget att Sverige, Norge och Finland har unika méjlig-
heter att bygga ut vindkraften. Det beror pa att stora
markomraden &r glest befolkade och att vindresursen
generellt 4r god i Norden. Den nordiska attraktions-
kraften har starkts ytterligare nar tidigare val tilltagna
subventioner i andra delar av Europa har fasats ut
eller minskats. Utbyggnaden av kapaciteten fortsatte i
Norden under 2019 med 19,8 producerade TWh enbart
i Sverige och till 2021 bedomer Energimyndigheten
att svensk normalproduktion frén vindkraft uppgar till
mer dn 31 TWh. ¢

Den aggregerade vindkraftsproduktionen i Sverige har
oOkat kraftigt mellan 2018 och 2019, med en 6kning
om nidra 19,4 procent. Detta kan delvis hanforas till att
antalet vindkraftsverk i Sverige har 6kat med 11,4 pro-
cent men &ven till att 2018 till skillnad frdn 2019 var
ett osedvanligt daligt vindér.” Potentialen for fortsatt
utbyggnad bedoms vara mycket god. Dartill bedoms
den framover kunna ske helt utan subventioner. Det
finns i nuldget inget som tyder pa att utbyggnadstakten
kommer att avta under de narmaste aren.

VINDKRAFT GLOBALT
Totalt installerades lite mer dn 60,4 GW vindkraft

globalt under 2019, vilket ger en total installerad kapa-
citet om néstan 651 GW. Jimfort med 2018 var det en
o0kning med cirka 19,1 procent i tillférd kapacitet for
2019.

Majoriteten av installationerna skedde i etablerade
marknader under 2019. I storleksordningen; Kina,
USA, Storbritannien, Indien och Spanien svarade dessa
marknader for cirka 70 procent av den nya kapaciteten.
Sverige placerar sig pa plats nummer fem nar det kom-
mer till installerad vindkraftskapacitet under 2019 vil-
ket &r en 6kning fran plats nummer nio &r 2018. Denna
placering kan hanforas till en fordubbling av antalet
nya installationer 2018 till 2019 i Sverige, och da ingér
utbyggnaden av den havsbaserade vindkraften. °

POTENTIAL FOR VINDKRAFT | SVERIGE

Bolaget bedomer att potentialen for vindkraft ar storre
i Sverige dn i ménga andra EU-lander. Sverige ar glest
befolkat, vindférhallandena &r goda p&d ménga platser
och utbyggnaden &r dnnu lag. Sedan 2004 med upp-
dateringar for 2013, 2015 och 2017 finns mark- och
vattenomraden angivna som riksintresse for vindbruk.
Dessa ar 313 till antalet och omfattar 7 593 km?2 vilket
utgor drygt 1,5 procent av Sveriges yta inklusive 29
omraden pé svenskt vatten. ° Det anses ricka till for
att uppna mycket hogt stidllda mal for utbyggnaden.

I forhallande till landarealen ar det glest mellan de
svenska vindkraftverken. Sverige har endast cirka 0,02
MW vindkraft per kvadratkilometer. ! Vindkraftslan-
derna Danmark och Tyskland har bada cirka tio génger
mer vindkraft per kvadratkilometer, om an en betydligt
storre andel till havs. Det dr bolagets synpunkt att till-
véxten i andra fornybara kraftslag inte anses ha samma
potential. 12

AKTORER PA VINDKRAFTSMARKNADEN

Bolaget berittar att ar 2003 vantades merparten av den
svenska vindkraftsutbyggnaden ske i de traditionella
energibolagens regi. Idag ar statliga Vattenfall visserli-
gen storst men en rad nya aktorer har tillkommit som
sammantaget dominerar vindkraftsmarknaden. '3

° Energimyndigheten, "Vindkraftsstatistik”

6 Energimyndigheten, "Kraftigt 6kad vindkraftsproduktion fram till 2021”

7 Energimyndigheten, "Vindkraftstatistik”

8 Energimyndigheten, ”Sa paverkades elproduktionen av den varma sommaren 2018”
9 Global Wind Energy Council, “Global Wind Report 2019”

10 Energimyndigheten, "Riksintressen energiproduktion-vindbruk”

! Energimyndigheten, "Vindkraftstatistik”

12 Global Wind Atlas, "Wind energy layers”

13 Arbetsmiljoverket, "Andra aktorer som arbetar med vindkraftverk”
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VINDKRAFTSBOLAG

Vindkraftsbolag projekterar, bygger och driver vind-
parker i egen regi och dven at andra. Hit rdknas enligt
bolaget Rabbalshede Kraft, Eolus Vind, Arise, 0X2,
Svevind, Nordisk Vindkraft med flera.

ANDRA BRANSCHER

Har aterfinns foretag inom skog, fastigheter, industri
och handel, samt kommuner med flera. Dessa arbetar
oftast tillsammans med traditionella energiféretag och
vindkraftsbolag.

LANGSIKTIGA INVESTERARE OCH
FINANSIELLA AKTORER

Vindkraft har under senare ar attraherat en rad in-
dustriella och finansiella aktorer, bade svenska och i
vixande grad utomnordiska. Dessa &r investmentbolag,
pensionsfonder med flera. Rabbalshede Krafts huvud-
dgare ar den héllbara investeringsgruppen Treis och
investeringsfonden TD Asset Management. Huvuda-
garnas affarsinriktningar ar langsiktiga investeringar
inom industri och infrastruktur.

ELMARKNADEN

DRIVKRAFTER  MARKNADEN

Elpriset styrs av en rad samverkande faktorer. Ned-

an listas ett antal faktorer i tre tidsperspektiv. Nar
eloverskott uppstér under vissa tidsperioder pressas
spotpriserna, ibland mycket kraftigt. Det paverkar bade
spotpriset och de genomsnittliga elpriserna negativt.

I ett antal lander med Tyskland i spetsen, dar elpriser
ar volatila och forbrukaravgifter ar visentligt hogre for
fornybar energi jamfort med Sverige, debatteras det
att utmana langsiktiga investeringar i ny produktion. I
Norden &r situationen annorlunda. Hér kan norsk och
svensk vattenkraft anvindas som ett komplement till
vindkraft men ocks& som en reserv for kalla vinterda-
gar eller som ett krafttillskott om en kiarnreaktor méste
stoppas. De nordiska produktionsenheterna arbetar
diarmed ihop pa ett effektivt satt som tar till vara pa
varje kraftslags unika fordelar. 4

PA KORT SIKT
Framsta paverkan pé elpriset ligger pa utbudssidan.

Tillgangligheten i kdrnkraftverken, vattennivan i vat-
tenkraftverkens magasin (d.v.s. méjligheten att reglera
utbudet) samt vindenergin, bland flera, paverkar priset
pa kort sikt. Aven temperatur kan ha en kortsiktig
paverkan pé elpriset. '°

PA MEDELLANG SIKT

Med en tidshorisont p& upp till fem ar spelar konjunk-
turen en viktig roll som prissittare genom 6kad eller
minskad elforbrukning. Den hittills svaga aterhamt-
ningen inom EU-omradet efter finanskrisen 2008 ar en
bidragande orsak till dagens situation pa elmarknaden.
Paverkan pé elproduktion har dven priserna pa kol och
naturgas, utbyggnad av vindkraft och priset pa EUs
utslappsritter. 16

PA LANG SIKT

Pa langre sikt tillkommer andra faktorer. Exempel-

vis hur stor utbyggnaden av ny kraftproduktion blir

i forhallande till efterfragan och med vilken teknik
samt vilka kraftoverforingskablar som byggs till Gvriga
Europa. Nar de aldrande svenska kiarnkraftsreaktorer-
na ska ersittas under kommande decennier kan det

fa betydande péaverkan pa elpriset. Anvandandet av el
inom transportsektorn kommer ocksa driva efterfragan
pa langre sikt.

ELPRISUTVECKLING

Elpriserna sjonk en aning under 2019. Det genomsnitt-
liga spotpriset (systempris) pa Nord Pool blev 411 kr/
MWh, vilket skall jamféras med 2018 &r snittpris om
451 kr/MWh. Hittills under 2020, mellan januari och
augusti, har det genomsnittliga spotpriset sjunkit mar-
kant till cirka 98 kr/MWh vilket motsvarar en procen-
tuell minskning om cirka 76 procent. 7

Elterminen med leverans &r 2021 i Stockholmsomréidet
ar cirka 262 kr/MWh under 2020. Terminspriset med
leverans i 2022 och 2033 fortsatter 6ka och for leverans
under 2024 ar priset cirka 288 kr/MWh &r 2020. '8

Den framsta drivkraften till uppgangen man bevittnade
under 2018 var att kostnaden for kraftproduktion steg i
Europa, vilket samtidigt resulterade i prisuppgangar pa
el i Norden. Den bakomliggande orsaken till att kost-

naden for gaskraftsproduktion och kolkraftsproduktion
steg var att utslappsrittspriset tredubblades. Utslapps-

4 Amini & Persson Kandidatuppsats, Lunds universitet, "Vilka faktorer har haft storst paverkan pa det dagliga nordiska systempriset s.1”
15,16 Amini & Persson Kandidatuppsats, Lunds universitet, "Vilka faktorer har haft storst paverkan pé det dagliga nordiska systempriset s.12—-17”

17 Nord Pool, "Historical Market Data”
18 Axpo Sverige, "Marknadspresentation 2020”
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Elspotpris (SYS), Nord Pool

——18/19
——19/20

Elspotpris (SE3), Nord Pool

——18/19
—19/20

—18/19
——19/20

19 Nasdaq Commodities, “Market Prices”

rétter ar ett virdepapper som kraftkonsumenter méste
kopa i forhéllande till deras produktion som inte ar
fornybar. Prisuppgéngen i utslédppsratter forklarade
cirka halften av prisuppgangen i marginalkostnaden for
gaskraft och hela uppgangen i marginalkostnaden for
kolkraft. 1

Prisutvecklingen pé den svenska elmarknaden under
forsta halvaret 2020 har som bekant varit handelserik
och elpriser har noterat rekordlaga nivaer. Férutom
overskottet i den hydrologiska balansen (vilfyllda vat-
tenmagasin) och coronapandemins begransande effekt
pé elanvidndning, ar en av drivkrafterna att vindkrafts-
relaterad elproduktion har 6kat med 6ver 40 procent. 2°

Det forhallandevis blésiga vadret under inledningen

av 2020 har gett upphov till att vindkraftverken har
producerat mer el. Med beaktning till vindkraftverkens
uppenbara oférméga att lagra vind har vaderforhal-
landena resulterat i att marknaden belastats med stora
mangder el, vilket bland andra faktorer har 6kat elut-
budet och bidragit till den negativa elprisutvecklingen.
Trots de laga elprisnivierna marknaden nu bevittnar
forvantas elpriserna att stiga framgent. Prognoserna
indikerar att priset kommer att stiga ndgot under vin-
tern fOr att sedan stagnera och se en stabilisering under
boérjan av 2021. 2!

Politiska reformer har 6kat kostnaden for att slappa
ut koldioxid. Detta paverkar kolkraftens konkurrens-
mojligheter. Trots att utsldppsrittspriset fortfarande
ar for 1agt for att for att ensamt konkurrera ut kolkraf-
ten, sa har priskningen gjort att kraftslaget fortsétter
att tappa i konkurrens mot gaskraften. Dessutom har
klimatpolitiken intensifierats, bade nationellt och
internationellt.

Enligt den Europeiska investeringsbanken (EIB) anser
47 procent av européer att klimatforandringar repre-
senterar den storsta utmaningen i deras liv. 2 Trycket
Okar darfor pa politikernas miljopolitik, vilket inte
gynnar kolkraftverk. I november 2018 annonserade
Frankrikes regering planen att fasa ut landets kolkraft
till 2022, tredubbla den landbaserade vindkraften och
femdubbla solkraften till 2030. Trenden ar likartad i
andra europeiska linder och det verkar som om tempot
i energidvergéngen okar, och utmaningar som Gver-
gangen for med sig.

20 Energiforetagen Sverige, "Halva eléret har gitt — s hér ser elbalansen ut”
2! Konsumenternas energimarknadsbyrd, "Elpriser — prognos och utveckling”

22 European Investment Bank, "2nd EIB climate survey (1/3)”
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Det ar inte en frimmande uppfattning att elpriser

kan komma att bli foremaél for stérre prisvariationer
framover i takt med att kirnkraftsproduktion succesivt
avvecklas till férman for ambitionshgjningar i vind-
kraftbaserad elproduktion. ?* Vidare forblir klimatpoli-
tiken en stark prisdrivare pa energimarknaderna.

ELCERTIFIKAT

Under 2017 valde bade Norge och Sverige att férldnga
avtalet om det gemensamma elcertifikatsystemet till
2030. 25 Elcertifikat ar det stod till fornybar energi
som i dagsldget Sverige och Norge anvander och har
anvant sedan 2012. 2° Inom EU anviander medlems-
ldnderna olika stodsystem for utbyggnaden av fornybar
elproduktion. I Sverige infordes 2003 ett system med
elcertifikat som innebar att elproducenter av bland
annat vindkraft far ett certifikat for varje MWh som
produceras i en godkénd anldggning under 15 &r.

Certifikaten séljs sedan vidare pé ett liknande sitt som
kraftforetagen siljer el och ger darmed en extra intékt.
Hur stor andel av den férnybara elproduktionen som
byggs ut med vindkraft eller annan godkénd teknik
som vattenkraft och biokraft bestdms av marknaden.

I september 2020 lamnade Sverige och Norge ett
forslag om att infora ett stopp for elcertifikatsystemet.?®
Andringsavtalet innebr att Sverige kan komma att
inféra en stoppmekanism sa att systemet ska kunna
avvecklas 2035. Forslaget motiveras av att elcertifikat-
systemet har fulldndat sitt initiala syfte, det vill siga att
driva utbyggnaden av svensk fornybar elproduktion,
samt att produktionsanldggningar av fornybar el nu
har goda forutséttningar att std pa egna ben. Villkoren i
avtalet inbegriper att inga nya anldggningar som byggs
efter 31 december 2021 ska kunna integreras i syste-
met. Den gemensamma prognosen fran de svenska och
norska energimyndigheterna indikerar att andelen ny
fornybar elproduktion i Sverige och Norge forviantas
o0ka med 60 TWh mellan 2012 och planerat stoppda-
tum. 2

23 Scandem Marknadsrapport nr 1 2018

PRISUTVECKLING PA CERTIFIKAT

Spotpriset pa elcertifikat har minskat vasentligt sedan
systemet togs i bruk, fraimst pa grund av storre utbud
an planerat. Spotpriset pa elcertifikat steg rejalt under
2018, fran 62 SEK till 163 SEK. ** Anledningen var
framst beslutet att h6ja kvoterna for de kvotpliktiga
elkonsumenterna frén 27 till 29,9 procent vilket gjorde
att efterfrdgan pé elcertifikat steg visentligt. Det visade
sig inte minst i det ackumulerade marknadséverskot-
tet som foll fran 10,7 miljoner till runt en miljon vid
arsskiftet. 3!

Under 2019 uppgick den ménadsvisa genomsnittliga
prisutvecklingen i spotpriset pa elcertifikat till -7 pro-
cent.®? Under 2020, rdknat fram till augusti, uppgick
den manadsvisa genomsnittliga prisutvecklingen i
spotpriset pa elcertifikat till -16 procent. 3

24 Konsumenternas energimarknadsbyra, "Elpriser — prognos och utveckling”
25 Regeringskansliet, "Nytt avtal med Norge om elcertifikatsystemet 6verlamnas till riksdagen”

26.27 Energimyndigheten, “Elcertifikatsystemet”

28,29 Regeringskansliet, "Sverige och Norge 6verens om stopp for elcertifikatsystemet”

30 Svenskt Kraftmékling, "SKM Elcertificate price history (SEK)”
31 Scandem Marknadsrapport nr 1 2018
32,33 Svensk Kraftméakling, "SKM Elcertificate price history (SEK)”



RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gor bedomningen att det befintliga rérelsekapitalet, det vill sdga rorelsekapital fore genomférandet av
Erbjudandet, tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvaran-
de affdrsplan.




RISKFAKTORER

Nedan redogors for de riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd Rabbalshede Krafts framtidsutsikter. De risk-
faktorer som per dagen for detta Prospekt bedoms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, riskfakto-
rerna presenteras ddrefter utan sdrskild rangordning. Bedomningen av vdsentligheten hos de riskfaktorer som
anges 1 Prospektet har betecknats med en uppskattad riskniva (Iag/medel/hdg) pa en kvalitativ skala, samt, 1
vissa fall, en uppskattning av potentiell omfattning av de negativa konsekvenserna som kan folja av att riskerna
materialiseras. Redogorelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen for detta Prospekt.

BRANSCH- OCH VERKSAM-
HETSRELATERADE RISKER

MARKNADSPRISRISK

Bolagets intikter ar till stor del beroende av mark-
nadspriserna pé el, elcertifikat och ursprungsgarantier.
Eftersom priset pa el, elcertifikat och ursprungsgaran-
tier varierar utgor risken for prisnedgangar en av de
viktigaste bransch- och marknadsriskerna for Bolaget.
Bolagets intékter ar direkt beroende av den produk-
tionsvolym som vindkraftverken genererar. Harvid ar
vindstyrkan och vindens densitet av avgorande betydel-
se. Avvikelser i elproduktionen fran ett genomsnittligt
ar (normalér) kan under vissa perioder vara mycket
stora, vilket paverkar intdkter och resultat ett enskilt
kvartal eller &r.

Det finns en risk att energipriserna blir bestdende

l4ga. Pa kort sikt paverkas elpriset av framst vinter-
temperaturen i Norden och tillgdngen pé vatten i de
nordiska vattenkraftsdammarna. P4 medellang sikt
spelar konjunkturen en avgorande roll som prissittare.
Pa lang sikt styrs prisbildningen dessutom av hur stor
utbyggnaden av kraftproduktion blir i forhallande till
efterfrdgan och med vilka kraftslag som utbyggnaden
sker. Nuvarande och framtida energikallor kan genom
utbyggnad och/eller teknologisk utveckling komma att
underminera vindkraftens relativa konkurrensfordelar.
Detta ar en risk for alla bolag verksamma inom vind-
kraft. Konsekvensen av denna utbyggnad kan bli att
priset pa el, elcertifikat och/eller ursprungsgarantier
sjunker under de nivier som anteciperats vilket medfor
att Ilonsamhetskalkylen for redan gjorda investeringar
ivindparker forsdmras. En 1angsiktigt svag konjunk-
turutveckling i hela eller delar av varlden kommer att
medfora en lagre efterfrdgan pé el.

Priset for elcertifikat 4r beroende av politiska beslut,
utbud och efterfrdgan. En stor andel fornybar el inom
elcertifikatsystemet leder till en 6kad tilldelning av el-
certifikat som riskerar att leda till ett Gverskott pa elcer-
tifikatmarknaden vilket i sin tur kan leda till ett lagre
certifikatpris. En hog elforbrukning medfor daremot att
kvotpliktiga elleverantorer tvingas kopa fler certifikat
vilket kan ha en prish6jande effekt. Den snabba utbygg-

naden av fornybar el inom certifikatsystemets ram i
forening med en 1angsiktigt svag konjunkturutveckling
med minskad elférbrukning och dirmed minskad efter-
fragan pa elcertifikat kan darfor ha en visentlig negativ
paverkan pé Bolagets finansiella stéllning och resultat.
I augusti 2020 foreslog regeringen att stoppdatumet for
tilldelning av nya elcertifikat ska sattas till den 31 de-
cember 2021 och att elcertifikatssystemet ska avslutas
vid utgdngen av ar 2035. Forslaget innebar att inga nya
anldggningar for produktion av férnybar el som tagits i
drift efter den 31 december 2021 ska kunna godkénnas
in i elcertifikatsystemet. Om riksdagen skulle besluta

i enlighet med regeringens forslag om ett avslutande

av elcertifikatsystemet skulle det paverka prissattning-
en av elcertifikat. Priserna pa elcertifikat har haft en
negativ utveckling och ar for narvarande pa rekordlaga
nivaer till f6ljd av utbyggnaden av anldggningar som
tilldelas elcertifikat.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Hog

Omfattning: Lagre marknadspriser for el, elcertifikat
och ursprungsgarantier skulle ha en vasentlig nega-
tiv inverkan pa lonsamheten for Bolagets vindparker
och saledes dven pa Bolagets resultat och finansiella
stallning. Bolaget kan dock minska kansligheten for
forandringar av marknadspris genom att tillimpa
prissakringar. Prissikringar gors fortlopande i enlighet
med koncernens elhandelspolicy men prissakringar
kan trots detta ske vid tidpunkter och till priser som
kan komma att paverka resultatet negativt, se nedan
under “Prissakringsrisk”.

LEVERANTORSRISK

For att kunna projektera och uppfora vindparker samt
sdlja producerad el dr Rabbalshede Kraft beroende av
att Bolagets leverantorer uppfyller 6verenskomna krav
avseende kvalitet och leveranstid. Rabbalshede Kraft
etablerar vindkraftsanldggningar frén ledande tillver-
kare dar efterfrégan pa anldggningar dr mycket stor pa
sévil den svenska som den internationella marknaden.
Detta medfor ett beroende av tillverkarna for leveran-
ser. Det finns en risk att Bolagets leverantorer inte kan
erbjuda for Bolaget 6nskade leveranstider i framtiden.
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En for verksamheten visentlig osdkerhetsfaktor dir
Bolaget dr beroende av externa parter ir leverans av
anslutning till kraftnat, vilket 4r av avgorande betydel-
se for att kunna ta vindkraftverken i drift. Det finns en
risk att Bolagets externa samarbetsparter i framtiden
inte kan ansluta Bolagets vindkraftverk till kraftnét
inom, av Bolaget, 6nskad tidsram. Dessa nétbolag

gor emellanét dndringar i sina kostnadsberdkningar
vilket kan paverka Bolagets bedomning av ett specifikt
projekt.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Felaktiga, forsenade eller uteblivna
leveranser fran Bolagets leverantorer kan innebéra
forseningar i driftsdttande av vindkraftverk, vilket kan
paverka Bolagets resultat negativt. Det finns en risk att
Bolagets samarbetspartners inte kan ansluta Bolagets
vindkraftverk till kraftnitet inom av Bolaget 6nskad tid
vilket kan leda till visst intdktsbortfall for Bolaget.

INKOPSPRISER PA VINDKRAFTVERK

Priserna pé vindkraftverk har sjunkit markant under
2000-talet som en foljd av 6kad konkurrens mellan glo-
bala leverantdrer och en gynnsam teknisk utveckling.
Nir priserna sjunker blir det mer attraktivt att investe-
ra i vindkraft vilket leder till en stérre utbyggnad. Kon-
sekvensen av denna utbyggnad kan bli att priset pé el,
elcertifikat och/eller ursprungsgarantier sjunker under
de nivéer som anteciperats vilket medfor att lonsam-
hetskalkylen for redan gjorda investeringar i vindpar-
ker forsdmras. Bolaget forsoker sikra alla investerings-
kostnader, dar priset pd vindkraftverken &r den storsta
delen, infor byggnation av en vindpark. Det finns dock
en risk att berdkningar av investeringskostnader inte
staimmer med det faktiska utfallet av priserna.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Om ovan namnda risk forverkligas bedo-
mer Bolaget att det skulle ha en negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stillning.

PROJEKT- OCH PROJEKTUTVECK-

LINGSRISKER

En stor del av Rabbalshede Krafts verksamhet har
bestétt i att identifiera 1dmpliga platser for anlaggning
av vindkraft och bestar alltjamt i att sdkerstélla utveck-

lingen av existerande projekt i projektportfoljen samt
utvecklingen av nya vindparker. Bolaget har véletable-
rade processer for att utveckla och uppskatta lonsam-
het i sina vindkraftsprojekt. Det finns dock en risk att
de kalkyler och matningar som utfors inte motsvarar
det faktiska utfall som vindkraftverken genererar. Un-
der projektutvecklingen kan det uppkomma konflikter
med andra intressen sdsom friluftsliv, naturmiljo, kul-
turmiljo, narboende, militar verksamhet och flygplats-
niring. I dessa fall kan myndigheters tillstindsprov-
ningar eller besvir som anfors 6ver myndighetsbeslut
avsevirt fordrdja inledandet av planerat anldggande
av vindkraft eller helt eller delvis dven forhindra den.
Det finns en risk att Bolaget inte erhaller tillstand for
samtliga identifierade eller paborjade projekt. Fordrdj-
ningar i projektutvecklingsfasen kan dven foranledas av
problem vid byggnation eller elndtsanslutningar.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Ett forverkligande av riskerna avseende
projekt och projektutveckling ovan skulle medfora ne-
gativa finansiella effekter for Bolaget i form av forlora-
de intdktsmojligheter.

PRISSAKRINGSRISK

Rabbalshede Kraft siakrar priset pa el och elcertifikat
for delar av den berdknade produktionen med hjilp

av terminskontrakt, PPA baseload och EPA enligt en
fastlagd prissédkringspolicy. For de fall produktionen,
till exempel till f6ljd av ett oplanerat driftsavbrott eller
sédmre vindférhéllanden under en tid, blir ligre &n den
andel Bolaget sélt pa termin kan Bolaget behova kdpa
in motsvarande produktion till ridande spotpriser. Om
spotpriset pa el eller elcertifikat vid avtalad leveranstid-
punkt Gverstiger den prisnivi som terminskontrakten
tecknats pd kommer avvecklingen av terminskontraktet
innebéra kostnader for Bolaget.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om ovan ndmnda risk forverkligas be-
domer Bolaget att det skulle ha negativ paverkan pa
Bolagets finansiella stillning och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS FINANSIELLA
SITUATION

LANEAVTAL

Bolaget har ingétt 14neavtal med banker och majori-
tetsaktiedgare, avseende ldneavtal med aktiedgare se
avsnittet “Transaktioner med nirstdende”. I lane-
avtalen med bankerna har det lamnats langtgidende
sdkerheter, dir aktier i vissa av Bolagets dotterbolag
har pantsatts, sdkerhetsoverlatelse av vindkraftver-
ken har genomforts samt att rattigheter och framtida
tillgodohavanden i dotterbolagen har pantsatts. For det
fall Bolaget inte kan uppfylla visentliga forpliktelser i
l&neavtalen, dger bankerna under vissa forutsattningar
ratt att iansprakta stillda siakerheter. Exempelvis skulle
ett bestdende lagt elpris kunna leda till att Bolaget inte
kan uppfylla sina forpliktelser gentemot bankerna.
Avtalen innehaller dven begransningar for Bolaget och/
eller dess dotterbolag att lamna utdelning om vissa
forutsattningar inte ar uppfyllda.

Bolagets belaningsgrad uppgar normalt till ca 60
procent av investeringskostnaden for en vindpark. Med
hénsyn till att Bolagets tillgangar i sa stor utstrackning
finansieras med lan innebér den hoga belaningsgraden
att Bolaget atar sig langtgdende skyldigheter avseen-
de bland annat amorteringar och riantebetalningar
gentemot bankerna. Sidana betalningsforpliktelser kan
péaverka majligheterna att dela ut vinst till aktiedgarna
samt leda till att Bolaget hamnar i en anstringd finan-
siell situation. Laneavtalen for Koncernens vindparker
innehaller vissa villkor som brukar bendmnas cove-
nanter. Covenanterna ar bland annat kopplade till att
kassaflodet och intjaningsformégan ska overstiga vissa
nyckeltal. Uppfylls inte dessa covenanter har bankerna
ratt att under vissa forutsittningar sdga upp lanen.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Det finns en risk att Bolaget inte moter
vissa lanevillkor vilket kan medfora att Bolaget inte kan
ldmna utdelning till aktieigarna. Om risken att banker-
na sager upp lanen i fortid eller tar i ansprak sidkerheter
skulle forverkligas skulle det ha en visentligt negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stillning och resultat.

KREDITRISK

Med kreditrisk ska forstas risken att Bolagets finansiel-
la motparter inte kan uppfylla sina finansiella dtagand-
en gentemot Bolaget. Mot bakgrund av att forsiljning-
en till Nord Pool sker via vissa elhandelsaktorers konto
foreligger en risk i forhéllande till elhandelaktorernas
formaga att erldgga betalning till Bolaget. Kreditrisk
foreligger aven nar elhandelsaktoren erbjuder prissak-
ring i form av fastpriskontrakt pa andel av vindkrafts-
produktionen (PPA samt baseload for el och EPA for
elcertifikat). Nar Bolaget traffar avtal med vindkraftsle-
verantorer avseende leverans av vindkraftverk ar
Bolaget skyldigt att erlagga betydande belopp i forskott
till tillverkarna av vindkraftverken, alternativt utfarda
bankgarantier for sidana betalningar. Betraffande for-
skotten till vissa leverantorer erhéller Bolaget moder-
bolagsgaranti eller andra sdkerheter fran leverantéren
medan affaren i andra fall bygger pé en tillfredsstillan-
de rating avseende leverantorens kreditvardighet. Det
finns trots den erhéllna sékerheten risk att Rabbalshe-
de Krafts motparter inte kan fullgora sina finansiella
ataganden gentemot Bolaget.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om Bolagets finansiella motparter och/
eller leverantorer av vindkraftverk inte kan fullgora
sina ataganden gentemot Bolaget skulle det paverka
Bolagets finansiella stillning negativt i form av kredit-
forluster.

VALUTAKURSRISK

Rabbalshede Kraft ar ett svenskt aktiebolag vars resul-
tat och finansiella stillning redovisas i SEK. Rabbals-
hede Krafts inkop av vindkraftverk sker foretradesvis
fran europeiska leverantorer i euro. Bolaget ar séledes
exponerat mot valutakursforandringar mellan SEK
och EUR. Det finns aven en risk att verkliga varden
och kassafloden avseende finansiella instrument kan
fluktuera nir vardet pa frimmande valutor forandras.
Aven om Bolagets upplaning sker i lokal valuta, samt
att kontrakterade eller prognostiserade valutafloden
kurssékras, finns en risk for forluster till f61jd av varia-
tioner i valutakurser.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Valutakursforandringar mellan SEK och
EUR kan komma att paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.
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RISKER RELATERADE TILL
AKTIEN OCH ERBJUDAN-
DET

LIKVIDITET  AKTIEN

Rabbalshede Krafts aktie &r ej noterad eller listad pa
nagon bors eller marknadsplats. For att erhélla viss
likviditet i aktien handlas dock Bolagets B-aktie pa den
sé kallade Alternativa Listan via Pepins Group AB. P4
Alternativa Listan kan képare och siljare f6lja kursin-
formation samt genomf6ra handel regelbundet. Handel
via Alternativa Listan sker regelbundet en géng per
maénad for att samla och skapa mer likviditet i aktien.
Varje handelsperiod bestar av fyra dagar. Rabbalshede
Kraft lamnar ekonomiska rapporter varje kvartal for att
marknaden ska kunna f6lja Bolagets utveckling. Han-
del via Alternativa Listan kan dock medféra hinder for
aktiedgaren att avyttra aktien vid 6nskvard tidpunkt.
Likviditeten pa Alternativa Listan ar relativt lag vilket
aven far genomslag pé forsiljningspriset nér aktier-

na omsatts. Under heldret 2018 omsattes totalt 129
910 aktier i Bolaget genom Alternativa Listan. Under
heldret 2019 omsattes totalt 82 215 aktier i Bolaget
genom Alternativa Listan. Under forsta halvaret 2020
omsattes totalt 55 193 aktier i Bolaget genom Alterna-
tiva Listan.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Hog

Omfattning: Lag likviditet i handeln med Bolagets aktie
kan medfora svarigheter for aktiedgare att silja aktien
vilket dven kan leda till att aktieAgare behover avyttra
aktien till en 1ag aktiekurs.

AGARE MED BETYDANDE INFLY-
TANDE

Bolagets tre storsta aktiedgare, Manor Investment S.A.,
Sweden HoldCo RK AB och Ernst Rosén Invest AB
innehar (direkt och tillsammans med nirstdende) cirka
84 procent av rosterna innan Foretrddesemissionen.
Dessa dgare kommer dven efter Foretradesemissionen
att inneha visentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktli-
gen kommer dessa dgare, om de agerar i samforstand,
kunna utova ett betydande inflytande i fragor som ar
foremal for beslut av bolagsstimman i Bolaget. Dessa
agares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran
ovriga aktiedgares intressen. Det finns dven en risk att
aktiedgarna som beskrivs ovan avyttrar delar eller hela
sina innehav. Nya aktiedgare kan ha andra uppfattning-

ar om Bolagets foretagsstyrning och dess verksamhet
an nuvarande dgare. Nya aktiedgares inflytande och
idéer kan saledes innebéra att Bolaget i forldngningen
antar en annan strategi 4n den som framgér av detta
Prospekt. Det foreligger inga 6verenskommelser om
att inte avyttra aktier under en viss tid (sa kallade lock
up-avtal).

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Hog

Omfattning: Om de storsta aktieigarna i Bolaget, som
anges ovan, avyttrar delar eller hela sina innehav finns
en risk att en utomstéende part forvarvar en betydande
agarandel i Bolaget. En ny kontrolldgare i Bolaget kan
komma att paverka bolagsstyrningen och verksamhets-
inriktningen i Bolaget.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Rabbalshede Kraft kan i framtiden behova ytterligare
finansiering for att kunna utéka och expandera Bo-
lagets verksamhet. Finansieringen av Bolagets verk-
samhet kan komma att ske genom lanefinansiering,
genom nyemissioner eller genom en kombination av
dessa finansieringsmajligheter. For det fall en nyemis-
sion av aktier eller andra viardepapper genomfors med
foretradesritt for befintliga aktiedgare ges aktiedgarna
mojlighet att forsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare virdepapper, vilket dock forutsétter
en ytterligare investering i Bolaget. En emission kan
emellertid goras utan foretradesritt for befintliga aktie-
agare vilket medfor en minskning av det proportionella
dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i
Bolaget. Mgjligheten att anskaffa externt kapital genom
l&nefinansiering kan paverkas negativt av den allmdnna
konjunkturen, forsdmringar av densamma och/eller
storningar i kapital och kreditmarknaden till f6ljd av
osdkerhet eller fordndrad eller 6kad reglering av finan-
siella institutioner.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan nimnda risk
forverkligas till: Medel

Omfattning: Om ytterligare finansiering inte kan séker-
stillas skulle det ha en negativ padverkan pd Bolagets
mojligheter att utoka och expandera sin verksamhet,
vilket skulle resultera i forlorade intdktsmagjligheter for
Bolaget.
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TECKNINGS- OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har inte erhéllit ndgra teckningsforbindelser
eller emissionsgarantier fran befintliga aktiedgare.
Bolaget dger dock kinnedom om att majoritetsaktiea-
garna avser att teckna sig for aktier i Foretradesemis-
sionen samt betala teckningslikviden genom kvittning
mot befintliga aktiedgarlan. Om Erbjudandet inte
skulle fulltecknas av aktiedgarna skulle det medfora att
Bolaget far in mindre kapital &n beraknat.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om Erbjudandet inte blir fulltecknat kom-
mer det medfora att de aktiedgarlan som Bolaget har
upptagit inte kommer bli dterbetalda vilket medfor en
okad finansiell kostnad for Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL COVID-19
Sjukdomen Covid-19 som orsakas av viruset SARS-
CoV-2 har hittills under 2020 praglat varlden pé flera
satt. Spridningen av coronaviruset har hittills bland
annat paverkat viarldens makroekonomiska forhallan-
den och de ekonomiska konsekvenserna ar svara att
overblicka i sin helhet. Omfattningen av pandemins pa-
verkan pd omvérlden gér dnnu inte att fullt ut bedoma.
Rabbalshede Kraft har arbetat fram en beredskapsplan
for att sdkerstilla att personalen inte utsitts for stress
och onddiga halsorisker samt att driften av Bolagets,
och Bolagets kunders vindkraftverk, paverkas s lite
som mojligt vid en eventuell hog personalfrénvaro. En
dialog pagar aven med leverantorer, tillstindsmyndig-
heter och andra intressenter for att sakerstalla att Bo-
laget paverkas av spridningen av SARS-CoV-2 i sa liten
méan som mojligt. Bolaget har sakrat storre delen av sin
kommande elforsiljning de narmsta tva aren vilket gor
att kassaflodet pé kort sikt inte bedoms fa nagon stor
paverkan med anledning av SARS-CoV-2.

Bolaget bedomer sannolikheten att ovan ndmnda risk
forverkligas till: Lag

Omfattning: Om spridningen av SARS-CoV-2 fortsatter
finns det en risk att efterfragan pa el reduceras samt
leveranser till vindkraftprojekt forsenas vilket skulle ha
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resul-
tat. Det finns ocksa en risk att SARS-CoV-2:s péverkan
pa varldens ekonomiska forutsattningar resulterar i att
Rabbalshedes Krafts mdjlighet att erhalla framtida fi-
nansiering forsdmras. Det finns en risk att spridningen
av SARS-CoV-2 kan komma att, ensamt eller tillsam-
mans med andra omstiandigheter, leda till att andra
risker som beskrivits ovan forverkligas.




VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIEN
Aktierna i Rabbalshede Kraft har emitterats i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan
endast justeras i enlighet med férfaranden som anges

i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har tva
aktieslag, A-aktier och B-aktier. De viardepapper som
erbjuds ar Rabbalshede Krafts B-aktier med ISIN-kod
SE0002475343. En A-aktie berattigar innehavaren till
en (1) rost per aktie och en B-aktie berittigar innehava-
ren av aktien till 1/10 rost per aktie. Varje rostberatti-
gad aktieagare far vid bolagsstimma rosta for det fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier. Samtliga
till aktierna knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear Sweden férda aktiebo-
ken. Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda.
Inga begransningar foreligger avseende rétten att fritt
overlata vardepapperen. Varje aktie i Bolaget ger lika
ratt till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktie&-
garen innehar.

For det fallet att Bolaget emitterar nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bo-
laget enligt aktiebolagslagen (2005:551) i huvudregel
foretradesritt att teckna sddana vardepapper i forhal-
lande till sitt innehav, sdvida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimman eller styrelsen
med stod av bemyndigande beslutar om avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 28 april 2020 beslutade att bemyn-
diga styrelsen att, vi ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstimma, fatta beslut om nyemis-
sion av B-aktier mot kontant betalning och/eller med
bestimmelse om kvittning. Bolagets aktieigare ska ha
foretradesritt att teckna de nya aktierna men styrelsen
ager ratt att infora villkor om att fordela de aktier som
inte tecknats med foretradesritt till icke forutvarande
aktiedgare.

Antalet B-aktier som ska kunna emitteras av Bolaget
ska sammanlagt uppga till hogst sddant antal som ryms
inom bolagsordningens gréanser om antal aktier och
aktiekapital. Emission ska ske pd marknadsmassiga
villkor baserade pa det bedomda marknadsvardet for
Bolagets aktier vid emissionstidpunkten med eventuellt
avdrag for sddan marknadsmassig rabatt som styrelsen

bedomer fordras for att emissionen ska kunna genom-
foras. Skélet till bemyndigandet dr att styrelsen anser
det vara till Bolagets fordel ur kapitalanskaffningssyn-
punkt att styrelsen bereds det handlingsutrymme som
det innebdr att kunna fatta beslut om nyemission av
aktier utan att behova sammankalla bolagsstimma.

Fore Erbjudandet uppgéar antalet utestdende aktier i
Bolaget till 180 922 758. Aktiekapitalet uppgar till 904
613 790 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 5 SEK.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVA-
RING

Rabbalshede Kraft ar anslutet till Euroclear Sweden
AB:s kontobaserade viardepapperssystem enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing
och registrering av aktierna sker av Euroclear Sweden
AB (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det
elektroniska avstimningsregistret. Aktiedgare som ar
inford i aktieboken som aktiedgare och antecknad i
avstdmningsregistret dr berattigad till samtliga aktiere-
laterade rattigheter.

OMVANDLINGSFORBEHALL

Bolagsordningen innehaller ett omvandlingsférbehéll
med inneborden att A-aktier pé begéran av dgaren

ska kunna omvandlas till B-aktier. Agare till A-aktier
dger ratt att pafordra att hela eller del av innehavet av
A-aktier omvandlas till B-aktier. Framstéllning dirom
ska skriftligen goras hos Bolaget. Styrelsen ska dérefter
omgdende anméla omvandling for registrering hos Bo-
lagsverket. Omvandlingen ar verkstilld nir registrering
skett och omvandlingen antecknats i avstimningsre-
gistret.

UTDELNING OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Bolagets forméga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets
framtida resultat, stillning, kassaflode, rorelsekapi-
talbehov och andra faktorer. Villkoren for eventuella
framtida kreditavtal kan ocksa forhindra att utdelning
betalas. Rabbalshede Kraft ar ett tillvixtbolag dér gene-
rerade vinstmedel planeras avsittas till verksamheten.
Mot denna bakgrund berdknar Bolaget inte lamna
négon utdelning under de narmaste aren. I framtiden
nir Bolagets resultat och finansiella stéllning sa med-
ger, kan utdelning bli aktuell. Bolaget har inte antagit
nagon utdelningspolicy.
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Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear Sweden. Utdelning

far endast ske med ett sddant belopp att det efter
utdelningen finns full tickning f6r Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstér som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhet-
ens art, omfattning och risker stiller pa storleken av
det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den sé kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett stérre belopp dn vad
styrelsen foreslagit eller godként. Ritt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstimman fast-
stillda avstimningsdagen for utdelningen &r registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nés for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bola-
get och begrinsas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio &r. Vid preskription tillfaller hela utdelningsbelop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte négra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning
till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som f6ljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktieagare som inte

ar skatteréttsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDAN-

DEN

Lag (2006:451) om offentliga uppkorserbjudanden

pa aktiemarknaden ar inte tillamplig eftersom Bola-
gets aktier inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. Det finns ingen nationell lagstift-
ning om uppkop som giller for Bolaget som kan hindra
uppkdp av Bolaget. Daremot finns det enligt 22 kapitlet
i aktiebolagslagen (2005:551) regler om att en aktie-
agare som innehar mer dn nio tiondelar av aktierna i
ett aktiebolag (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de
ovriga aktiedgarna i Bolaget 16sa in aterstadende aktier.
Den vars aktier kan l6sas in har dven ratt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skat-
telagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bola-
gets registreringsland, vilket ar Sverige, kan inverka pa
eventuella inkomster fran vardepappren. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i sam-
band med Erbjudandet.
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FORETRADESRATT OCH TECK-
NINGSRATTER

Den som pé avstimningsdagen den 16 november 2020
ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretrades-
ratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktie-
innehav i Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhéller fjorton
(14) teckningsratter for varje innehavd aktie, oaktat
aktieslag, per avstimningsdagen. Det kravs attionio
(89) teckningsratter for att teckna en (1) nya aktie av
serie B. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran
VP-kontot utan sarskild avisering fran Euroclear.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogts 28 459 759 nyemitterade
aktier av serie B motsvarande totalt 270 367 710,50
SEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande

i Foretradesemissionen ar den 16 november 2020.
Sista dag att dga Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar den 12 november 2020. Forsta dag
att dga aktien exklusive ratt att erhdlla teckningsratter
ar den 13 november 2020.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 9,50 SEK per ny aktie. Courtage
utgar e€j.

GRUNDEN FOR TECKNINGSKUR-
SEN

Grunden for teckningskursen ar styrelsens vardering av
Bolaget och har faststillts med en kassaflodesvirdering
dar bedomda framtida kassafloden har nuvardesberak-
nats med en diskonteringsfaktor (enligt Diskonterade
Kassaflodes Modellen; eng DCF).

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske frén och med den 18 novem-
ber till och med den 2 december 2020. Styrelsen har
rétt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och for-
lorar darefter sitt viarde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsritter, utan avisering fran Euroc-
lear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
OCH BTA

Ingen handel med teckningsratter eller BTA kommer
att ske eftersom emissionskursen ar viasentligen hogre
an den officiella aktiekursen pa Pepins alternativa lista.

Erhéllna teckningsratter méste anviandas for teck-
ning av aktier senast den 2 december 2020 for att inte
forfalla viardelosa. Den aktiedgare som inte anvander
erhéllna teckningsritter for teckning av aktier kommer
att fa vidkannas utspadning av sitt innehav.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdimningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhéller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhédngande bank-
giroavi, sarskild anmalningssedel samt anmélningsse-
del for teckning utan stod av teckningsratter. VP-avi
avseende registrering av teckningsratter pa VP-konto
skickas inte ut.

EOR\/AI_TARREGISTRERADE AKTIE-
AGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Rabbalshede Kraft
ar forvaltarregist-rerade hos bank eller annan for-
val-tare erhéller inget utskick. Teckning och betalning
ska dé istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV
AKTIER MED STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Teckning med stod av foretradesritt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 2 december
2020. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga
aktier som antalet innehavda teckningsrétter berét-
tigar, och inget ytterligare besked om tilldelning ges.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstiende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsre-
dovisning

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som under-

lag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pé betalningsavin fortryckta
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texten. Inga ytterligare atgérder kréavs for teckning eller
tilldelning. Observera att anmailan dr bindande och det
finns ingen majlighet att sdtta ned det antal virdepap-
per som tecknats.

2) Sarskild anmélningssedel

Anvinds om ett annat antal teckningsrétter dn vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller sélts.
Hogsta antal aktier som kan tecknas bestdms av antalet
innehavda teckningsritter enligt redan beskrivna
villkor. Teckning sker nér béde den sdrskilda anmal-
ningssedeln samt inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid inbetalning 4r an-
mailningssedelns nummer. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmélningssedeln kan skickas med vanlig
post (ej REK), via mail eller fax. Observera att anmélan
ar bindande och det finns ingen mdjlighet att sitta ned
det antal vardepapper som tecknats.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas frdn Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email info@eminova.se.

Ifylld anmilningssedel ska vara Eminova Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 2 december
2020. Anmélningssedlar som sidnds per post bor avsan-
das i god tid fore sista dagen i anmilningstiden.

Ifylld séarskild anmilningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Rabbalshede Kraft AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEA-
GARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare
som inte dr bosatta i Sverige och som inte kan anvinda
den fortryckta emissionsredovisningen kan betala i
svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker
nir bade den sarskilda anmélningssedeln samt inbetal-
ning inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: NDEASESS
IBAN: SE0730000000032731703164

TECKNING OCH BETALNING AV
AKTIER UTAN STOD AV TECK-
NINGSRATTER

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av dterstdende aktier. Anmalan om teckning av aktier
utan stod av foretrade ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
frén och med den 18 november till och med den

2 december 2020.

Anmilan om teckning av aktier utan stod av teck-
ningsritter ska goras pa anmaélningssedeln bendmnd
“Teckning utan stod av teckningsratter” som finns att
ladda ned fran eminova.se. Om fler 4n en anmalnings-
sedel insdnds kommer endast den forst erhallna att
beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband med
anmalan. Observera att anméilan ar bindande och det
finns ingen majlighet att satta ned det antal vardepap-
per som tecknats. Det finns ingen begrinsning pa antal
aktier som kan anmalas for teckning inom ramen for
Erbjudandet.

Om anmélan avser teckning till ett belopp om 15 000
EUR (cirka 150 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pa giltig legitimation med-
folja anmalningssedeln. Giller anmailan en juridisk
person ska utover KYC och legitimation dven ett giltigt
registreringsbevis (ej dldre an tre ménader) som visar
behoriga firmatecknare medfolja anmalningssedeln.
Besked om tilldelning av aktier lamnas genom 6ver-
sindande av en avrakningsnota och tilldelning sker
efter att betalning kommit Eminova Fondkommission
tillhanda. Betalning ska erldggas till bankgiro enligt
instruktion pa avridkningsnotan och dras aldrig fran
angivet VP-konto eller depé. Erldaggs inte betalning i
ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier kom-
ma att & svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner
Aktiedgare bosatta i annat land dir deltagande i Fore-
tradesemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner dger ej ritt att deltaga i Foretradesemis-
sionen, exempelvis USA, (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Co-
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lumbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong och Sydafrika.
Dessa aktiedgare kommer inte att erhélla teckningsrét-
ter, emissionsredovisning eller ndgon annan informa-
tion om Foretradesemissionen. Eminova Fondkom-
mission forbehaller sig riatten att neka tecknare bosatta
ilander dar Eminova Fondkommission inte bedriver
verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID
TECKNING UTAN STOD AV FORE-
TRADESRATT

I det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod av
teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for Foretri-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan stod av teckningsrétter. Tilldel-
ning kommer da ske i foljande prioritetsordning:

i) I forsta hand ska tilldelning ske till dem som
aven tecknat aktier med stod av teckningsritter och
som pa anmalningssedeln angivit detta, oavsett om

de var aktiedgare pd avstimningsdagen eller inte, i
forhallande till det antal teckningsraitter som utnyttjats
for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

ii) I andra hand ska tilldelning ske till andra som
endast tecknat aktier utan stod av teckningsritter. For
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhéllande till det antal aktier som var
och en har tecknat och, i den min detta inte kan ske,
genom lottning.

iii) I tredje och sista hand ska tilldelning ske till
de parter som garanterat Foretradesemissionen, i for-
héllande till stdllda garantiutféstelser.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sé snart detta kan ske, vilket normalt innebar négra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse pé att inbokning av BTA
skett pd VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till
dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart Foretradesemissionen registrerats vid Bo-
lagsverket, vilket berdknas ske 23 december 2020,
ombokas BTA till aktier utan sédrskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frén respekti-
ve forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Styrelsen for Rabbalshede Kraft har inte ritt att avbry-
ta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt. Styrelsen for Rabbalshede Kraft dger ratt

att en eller flera ganger forlinga den tid under vilken
anmailan om teckning och betalning kan ske. En even-
tuell forlangning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande.

UTSPADNING

For befintliga 4gare som inte deltar i Foretradesemis-
sionen innebar detta en utspadning om 13,6 procent av
aktiekapitalet och rosterna vid fullteckning av Erbju-
dandet.

OFFENTLIGGORANDE AV FORE-
TRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggorande av utfallet i Foretrddesemissionen
kommer att ske genom ett pressmeddelande fran
Bolaget sa snart detta ar mojligt efter teckningstidens
utgéng, vilket berzknas till 8 december 2020. Offentlig-
gorandet kommer aven publiceras pa Bolagets hemsi-
da.

OVRIG INFORMATION

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava sin teck-
ning.

I det fall depén eller VP-kontot &ar kopplat till en kapi-
talforsiakring, en IPS eller ISK giller sarskilda regler
vid nyteckning av aktier. Tecknaren maste kontakta sin
bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till. I det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt sdtt kommer leverans av tillde-
lade aktier inte att kunna ske till dessa depéatyper.
Teckningen ar bindande och inséand anmalningssedel
kan inte aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till
att teckningen sker pé siddant sitt att leverans kan ske
till angiven dep4.



STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Rabbalshede Krafts bolagsordning ska Bolagets styrelse bestd av lagst tre och hogst atta ledaméter med
hogst fem suppleanter. Styrelsen har sitt séte i Vastra Gotalands 14n och Tanums kommun. Bolagets styrelse
bestar per dagen for detta Prospekt av fem ledaméter inklusive ordforande samt tva suppleanter, samtliga valda
for tiden intill slutet av arsstimman 2021. Styrelseledaméterna, deras befattning och om de anses vara oberoende
i forhallande till Bolaget, till Bolagets ledning och till storre aktiedigare beskrivs i tabellen nedan.

Innehav av aktier enligt detta avsnitt avser uppgifter per 2020-09-30.

Befattning Oberoende i forhal- Oberoende i forhal- Innehav
lande till Bolaget och lande till storre aktie- av aktier
dess ledning dgare

Stine Rolstad Brenna Styrelseledamot, |Ja Ja Nej
ordforande
Annika Ahl Akesson Styrelseledamot | Ja Nej Nej
Jeffrey Mouland Styrelseledamot | Ja Nej Nej
Nicolo Napolitano Styrelseledamot | Ja Nej Nej
Cian Mccomb Styrelseledamot | Ja Nej Nej
Adam Thouret Styrelsesuppleant | Ja Nej Nej
Frédéric de Stexhe Styrelsesuppleant | Ja Nej Nej
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STYRELSE

NICOLO NAPOLITANO
Styrelseledamot
Fodd 1976.

STINE ROLSTAD BRENNA
Styrelseordférande
Fodd 1965.
Styrelseledamot sedan 2017 och Styrelseledamot sedan 2019.

ordférande sedan 2019.
Utbildning: Laurea in Economics

Utbildning: Bachelor i Business fran LUISS University of Rome

Administration, Master i Manage-
ment (Finance and International
Business)

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Treis Partners

Advisory limited
Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Arendals Fos- Innehav: -
sekompani AS, Lyse AS, Fintech
Angels IV & V, Fjong Norge AS,
Boligbygg Oslo, Sporveien AS och [
Lgrenskog Pension Fund
Innehav: - CIAN MCCOMB
Styrelseledamot
Fodd 1989.
|

Invald som styrelsesuppleant 2019.
Invald som styrelseledamot vid
arsstimman 2020.

ANNIKA AHL AKESSON
Styrelseledamot

Fodd 1965.
Utbildning: Bachelor of Commerce,

Fellow of the Association Chartered

Styrelseledamot sedan 2017.
Certified Accountants

Utbildning: Master i Business Ad-

ministration B
Ovriga nuvarande befattningar:

Investment Manager pé Treis Part-

FREDERIC DE STEXHE
Styrelsesuppleant
Fodd 1976.

Invald som styrelseledamot 2018.
Invald som styrelsesuppleant vid
arsstdmman 2020.

Utbildning: Master in Business
Engineering, Master of Business
Administration

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Agrinos AS. Head
of direct investments pa Treis Part-

ners Advisory Limited

Innehav: -

Ovriga nuvarande befattningar:
CFO pé Ernst Rosén AB ners Advisory Limited
Innehav: - Innehav: -
| |
JEFFREY MOULAND ADAM THOURET
Styrelseledamot Styrelsesuppleant
Fodd 1967. Fodd 1976.

Styrelseledamot sedan 2017.

Styrelsesuppleant sedan 2019.

Utbildning: Bachelor of Commerce

Utbildning: Ingenjor, Master i Busi-

ness Administration Ovriga nuvarande befattningar:

Vice President — Infrastructure
Investments pd TD Asset Mana-
gement (del av TD Bank Group).
Styrelseledamot i WCSB Power
Generation

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Ballycadden
Wind Farm LTd., Styrelseledamot
i Smiling Land Foundation, Silicon
Ranch Corporation. Managing di-

rector and Head of Infrastructure at
TD Asset Management (part of TD
Bank Group)

Innehav: -

Innehav: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

PETER WESSLAU

Fodd 1969. Verkstillande direktor.

Anstilld sedan 2019.

Utbildning: M.Sc. Economics and
Business Administration.

Ovriga nuvarande befattningar: VD
i Rabbalshede Krafts dotterbolag.

Innehav: 8 000
[

ANDERS OLSSON
Fodd 1981. CFO.
Anstilld sedan 2019.

Utbildning: M.Sc. Business and
Economics, Major in Finance

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordforande i Rabbalshede
Krafts dotterbolag

Innehav: 5 000

TOBIAS NYLANDER
Fodd 1985. Utvecklingschef.
Anstilld sedan 2020.

Utbildning: M.Sc. Industrial Eng-
ineering & Management, Major in
Energy systems (Royal Institute of
Technology)
Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Rabbalshede
Krafts dotterbolag

Innehav: 12 000

PETER BJELKENGREN
F6dd 1958. Inkdpsansvarig.
Anstilld sedan 2010.

Utbildning: Gymnasial utbildning i
maskinteknik.

Ovriga nuvarande befattningar:

Innehav: -

OVRIGA UPPLYSNINGAR

LARS JACOBSSON
Fodd 1957. Drift & underhéllsan-
svarig.
Anstilld sedan 2014.

Utbildning: B.Sc Telecom

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i vissa av Rabbals-
hede Krafts dotterbolag, Styrelsele-
damot i Svensk Vindkraftférening,
Ledamot av Programradet Svenskt

VindkraftTekniskt Centrum, Ordf6-
rande Ledningsgrupp Vindkrafttek-
nikerutbildning Campus Varberg.

Innehav: -

KATHARINA STROMSENG
Fodd 1974. HR- och kommunika-
tionsansvarig.

Anstilld sedan 2020.

Utbildning: Marknadsekonom,
DIHM

Ovriga nuvarande befattningar: -

Innehav: -

Det foreligger inte nigra relationer eller familjeband eller andra nérstdende relationer mellan Bolagets styrel-
seledaméter och ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem &ren. Det har under de senaste fem &ren inte heller
forekommit ndgra anklagelser eller sanktioner frén myndighet eller organisation eller organisation som foretra-
der viss yrkesgrupp som éar offentligrittsligt reglerad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledan-
de befattningshavare har av myndighet eller domstol forhindrats att féreta handlingar som medlem av nagon
bolagsstyrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med adress Marknadsva-

gen 1, 457 55 Rabbalshede.
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ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Erséttning till den verkstéllande direktoren och Gvriga
ledande befattningshavare som ar anstéllda av Bolaget
utgors av grundlon, pensionsformaner och 6vrig ersatt-
ning. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de
personer som beskrivits ovan.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHA-
VARE

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Ersattning till styrelseledaméter forslés av valbered-
ningen till arsstimman som sedan fattar beslut. Pa
arsstimman den 28 april 2020 beslutades att styrelse-
arvode ska utgd med 500 000 SEK och att hela arvo-
det ska utgé till styrelsens ordforande Stine Rolstad
Brenna. Foljaktligen avstér 6vriga ledamoter fran att
erhélla arvode. Till styrelsesuppleanter utgér inget
arvode. Arvode till styrelsens revisionsutskott utgar
50 000 SEK till utskottets ordférande och 25 000 SEK
till 6vriga ledamoter i utskottet. Bolagets styrelseleda-
moter har inte ratt till ngra forméner efter det att de
avgitt som medlemmar i styrelsen.

ERSATTNINGAR UNDER 2019

Nedanstaende tabell visar ersdttning som betalats till
styrelseledaméter och ledande befattningshavare under
rakenskapséret 2019. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Styrelse- Rorliger- Pensions- Summa

arvode/ séittning kostnad

grundlon
Styrelsen
Bertil Villard, Styrelsens ordférande, avgaende 2019-02-07 36 0 0 36
Stine Rolstad Brenna, ny styrelseordférande fr o m 2019-02-07 570 0 0 570
Annika Ahl Akesson 0 0 0 0
Jeffrey Mouland 0 0 0 0
Nicolo Napolitano 0 0 0 0
Cian McComb 0 0 0 0
Adam Thouret 0 0 0 0
Frédéric de Stexhe 0 0 0 0
Totalt styrelsen 606 0 0 606
Ledande befattningshavare
Mads Miltersen, Verkstéllande direktor, avgdende 2019-02-28 3699 38 515 4252
Peter Wesslau,
Ny verkstéllande direktor,
2019-04-01 1576 95 585 2256
Andra ledande befattningshavare 5050 210 739 5999
Totalt ledande befattningshavare 10 325 343 1839 12507
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 10931 343 1839 13113




FINANSIELL INFORMATION OCH
NYCKELTAL

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende helar dr hdmtade frdn Bolagets drsredo-
visningar for rikenskapsdren 2018 och 2019 och avser Koncernen, vilka har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets
revisor. Utover detta har ingen information i detta avsnitt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den
finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende halvar dr hdamtad fréan Bolagets deldrsrap-
port for perioden januari — juni 2020, vilken har upprdttats enligt samma redovisningsprinciper som Bolagets
arsredovisningar, dock inte granskats av Bolagets revisor. Informationen nedan bor lisas tillsammans med
Bolagets arsredovisningar for rikenskapsdren 2018 och 2019 inklusive revisionsberiittelser, samt Bolagets
deldrsrapport for perioden januari — juni 2020 som samtliga inférlivats i Prospektet genom hdnvisning. Belopp
1 detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid dr exakta.

AVSNITTEN | DE HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING AR:

Reviderad arsredovisning for 2019

Koncernens resultatriakning sida 9
Koncernens balansrikning sida 10
Koncernens kassaflodesanalys sida 13
Revisionsberittelse sida 38

Reviderad arsredovisning for 2018

Koncernens resultatriakning sida 9
Koncernens balansrikning sida 10
Koncernens kassaflodesanalys sida 13
Revisionsberittelse sida 41

Oreviderad delarsrapport for H1 2020

Koncernens resultatriakning sida 3
Koncernens balansrikning sida 3
Koncernens kassaflodesanalys sida 5

Samtliga handlingar finns tillgdngliga pa https://www.rabbalshedekraft.se/sv/investor-relations/rapporter/
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H1 2020 H1 2019

Ej reviderad

Koncernresultatrikning (TSEK) Jan-Dec
2018

Reviderad

Jan-Dec
2019
Reviderad

Ej reviderad

Rorelsens intikter

Nettoomsittning 32815 49 687 247165 243 411
Aktiverat arbete for egen rakning 2287 1688 6 575 5337
Ovriga rorelseintikter 5302 4422 21267 82 488
Summa rorelsens totala intéiikter 40 404 55796 275 007 331 236
Rorelsens kostnader

Service och underhall - - -74 302 -85 340
Ovriga externa kostnader - - -26 907 -25530
Personalkostnader -8 130 -7 561 -33 063 -27 342
Avskrivningar och nedskrivningar - - -119179 -114 724
Ovriga rorelsekostnader -54 639 -54 929 - -
Resultat vid forsiljning av dotterforetag - - - -3 050
Summa rorelsens totala kostnader -62 769 -62 491 -253 451 -255 986
Rorelseresultat -22 365 -6 694 21556 75 250
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vr. vardepapper och - - 4318 4317
fodringar som ar anlaggningstillgdngar

Rénteintédkter och liknande resultatposter - - - 69
Réntekostnader och liknande resultat- -7 690 -7 023 -39 712 -46 753
poster

Resultat efter finansiella poster -30 055 -13717 -13 838 32882
Skatt 49 - - -13 379
Periodens resultat -30 006 -13717 -13 838 19503
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Koncernbalansrikning arsredovisningar (TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Affarssystem 2124 -
Arrendeavtal och liknande rattigheter 19 030 18611
21154 18611
Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark 17972 18 106
Driftsatta vindparker 1620552 1736 974
Inventarier, verktyg och installationer 778 1451
Pagéende projektering 239 266 56 680
1878 568 1813211
Finansiella anléiggningstillgadngar
Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda foretag 108 226 108 226
Andra langfristiga vardepappersinnehav 24 24
Uppskjuten skattefordran 31544 32675
139794 140 925
Summa anldggningstillgdngar 2039482 1972747

Omsittningstillgangar

Varulager m.m

Elcertifikat 61591 47 708
Reservdelar 1202 534
62793 48 242
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2830 3160
Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag 11 547 8 605
Ovriga fordringar 22988 11536
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 744 162 621
72109 185922
Sparrade bankmedel 48 024 40 845
Likvida medel 176 430 61292
Summa omsiittningstillgdngar 359 356 336 301

SUMMA TILLGANGAR 2398 838 2309 048
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Koncernbalansrikning arsredovisningar 2019-12-31 2018-12-31

(TSEK) Reviderad Reviderad

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 904 614 800 543

Ovrigt tillskjutet kapital 608 640 515948

Reserver -16 089 -18 532

Balanserat resultat 22710 3207

Arets resultat -13838 19 503

Eget kapital hanforligt till moderbolagens aktiedgare 1506 037 1320 669

Summa eget kapital 1506 037 1320 669

Avsittningar

Ovriga avsittningar 9758 11759

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 524131 503 974

Ovriga skulder derivatinstrument 20 468 23770

Aktiedgarlan 155 802 293 468
710 159 821212

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 53178 85153

Leverantorsskulder 81 505 20 859

Ovriga skulder 3011 3435

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 44 948 47959
182 642 155 407

Summa skulder 892 801 988 379

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 398 838 2 309 048
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Koncernbalansrikning deldrsrapport 2020-06-30 2019-06-30

(TSEK) Ej reviderad Ej reviderad

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 2090 145 1951628

Omsittningstillgéngar 223773 290 698

SUMMA TILLGANGAR 2313918 2 242 326
1494 335 1312621

Eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder 712 741 748 686

Kortfristiga skulder 106 842 181 019

Summa skulder 819 583 929 705

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2313918 2 242 326
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Kassaflodesanalys for koncernen arsredovisning Jan-Dec 2019 Jan-Dec 2018
(TSEK) Reviderad Reviderad

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt -13 838 32882
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 118061 61496
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forindringar av 104 223 94 378
rorelsekapital

Kassaflode frén forandringar av rorelsekapital

0kning(—)/minskning(+) av elcertifikat -14 551 -38 603
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -28133 5858
0kning(+)/ minskning(-) av rorelseskulder 54975 19 343
Kassaflode frén forandringar av rorelsekapital 12291 -13 403
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 116 514 80975

Investeringsverksamheten

Forvirv avimmateriella anldggningstillgdngar inkl. forskott -3323 -4 284
Forvérv av materiella anldggningstillgangar inkl. forskott -182 995 -124 195
Forséljning av materiella anldggningstillgdngar 141 944 -
Forvirv av dotterbolag - -350
Avyttring av dotterbolag, netto av likvida medel - 13135
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 374 -115 694

Finansieringsverksamheten

Nyemission 197 734 -
Emissionsutgifter -971 -
Upptagna lan 74 190 56 682
Upptagna aktiedgarlan - 86 795
Amortering av aktiedgarlan -137 623 -
Amortering av 1an -83 155 -74 963
Forandring av sparrmedel -7 179 -290
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 42996 68 224
Periodens kassaflode 115136 33505
Likvida medel vid periodens borjan 61292 27787
Likvida medel vid periodens slut 176 428 61292
Sparrade medel 48 024 40 845
Summa likvida medel och spirrade medel 224 452 102137

Kassaflodesanalys i ssmmandrag

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 116 514 80975
Kassaflode frian investeringsverksamheten -44 374 -115 694
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 42996 68 224
Foriandring av likvida medel 115136 33505

Likvida medel vid periodens slut 176 428 61292
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Kassafl6desanalys for koncernen delarsrapport (TSEK)

H1 2020

H1 2019

Ej reviderad

Ej reviderad

Kassaflode frén forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital -636 16 436
Kassaflode frén forandringar av rorelsekapital -15 860 -8 442
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -16 496 7 994
Investeringsverksamheten

Forvirv avimmateriella anldggningstillgangar inkl. forskott -1 602 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar inkl. forskott -29 175 -25 044
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30777 -25 044
Finansieringsverksamheten

Forandring av aktiedgarlan - 14133
Upptagna lan - -
Amortering av lan -24 440 -38 780
Fordandring av sparrmedel - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -24 440 -58 028
Periodens kassaflode -71713 -75078
Likvida medel vid periodens bérjan 197 462 238758
Likvida medel vid periodens slut 125 749 163 680
Spérrade medel 48 024 43 845
Summa likvida medel och spirrade medel 173773 207 525
Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -16 496 7 994
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30777 -25 044
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -24 440 -58 028
Foriandring av likvida medel -71713 -75 078
Likvida medel vid periodens slut 125 749 163 680
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Nyckeltal for koncernen (TSEK) H1 2020 H1 2019 Jan-Dec Jan-Dec
Ejreviderad FEjreviderad 2019 2018
Ejreviderad FEjreviderad

Nettoomsittning 32815 49 687 247165 243 411
Nettoomsattning tillvaxt -34% -2% 2% -4%
Rorelseresultat -22 365 -6 694 21556 75 250
Rorelsemarginal Neg Neg 9% 31%
Periodens resultat -30 006 -13717 -13 838 19503
Vinstmarginal Neg Neg Neg 8%
Soliditet 65% 59% 63% 57%
Balansomslutning 2313918 2242 326 2398 838 2309 048
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -16 496 7994 116 514 80975

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nedan anges Rabbalshede Krafts definitioner av ett
antal alternativa nyckeltal som anvinds i Prospektet
och som inte har definierats eller specificerats enligt
BFNAR ("Alternativa nyckeltal”). Rabbalshede Kraft
bedomer att dessa Alternativa Nyckeltal anvinds av
vissa investerare, virdepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande métt pa resultat-ut-
veckling och finansiell stallning. Dessa Alternativa

Definition

Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats
och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom
bor sddana Alternativa Nyckeltal, sasom Bolaget har
definierat dem, inte jamfoéras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvinds av andra bolag. Detta
beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte alltid defi-
nieras pa samma sitt och andra bolag kan ha beraknat
dem p4 ett annat sitt 4n Rabbalshede Kraft.

Motivering

Procentuell férandring i nettoom-
sdttning mellan perioderna

Nettoomsatt-
nings- tillvaxt

Nettoomsattningstillvixten redovisas av Bolaget
eftersom detta nyckeltal anses bidra till investerares
forstaelse for Bolagets historiska utveckling

Rorelsemarginal ~ Rorelseresultat i relation till net- Bolaget anser att rorelsemarginal &r ett anvandbart
toomsittning nyckeltal tillsammans med omséttningstillvixt vid
overvakning av vardeskapande
Vinstmarginal Periodens resultat efter skattirela-  Nyckeltal som visar hur mycket viarde som tillfaller
tion till nettoomséttning aktiedgare i Bolaget
Soliditet Eget kapital i relation till totala Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet soliditet da

tillgangar

det visar pa Bolagets fortlevnadsgrad
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Betydande forindringar i Rabbalshede Krafts
finansiella stéillning efter 30 juni 2020

Bolaget har upptagit 14n av sina tre storsta aktiedgare
uppgdende till totalt ca 88,3 MSEK (varav Manor In-
vestment S.A. ca 17 MSEK, Sweden HoldCo RK AB ca
64,1 MSEK och Ernst Rosén Invest AB ca 7,2 MSEK).
Réntan pa samtliga 1an uppgar till 5 procent under
forutsattning att rdntebetalning erlaggs pa respekti-
ve forfallodag. Rantan ska betalas i efterskott det 30
juni respektive 31 december. Bolaget har mgjlighet
att istéllet 1ata rantan kapitaliseras for den gdngna
ranteperioden och da berédknas istéllet rintan med 7
procent for den gangna perioden. Aktieagarldnen l6per
pa obestdmd tid men kan sigas upp vid anmodan.

Vidare ar det Bolagets avsikt att uppta l&n om cirka
85-115 MSEK inom ramen for sitt befintliga ramavtal
med Swedbank i samband med finansieringen av det
pagéende, men fortfarande villkorade, férvirvet av en
vindpark i elomréde 4 (se nedan) dar tilltrade annu

ej skett. Ramavtalet med Swedbank ar pa plats sedan
fyra ar tillbaka och vid varje nytt forviarv/investering
sé laggs det till ett tillagg till det 6vergripande avtalet.
Tilldggsavtalet som upprittats infor det ovannamnda
forvarvet av en vindpark i elomrade 4 &r villkorat pa att
tilltrade sker. Villkoren for tilliggsavtalet inom ramen
for det befintliga ramavtalet med Swedbank ar mark-
nadsmaissiga och i huvudsak desamma som tidigare/
nuvarande lan med Swedbank.

Bolaget tecknade sig i september 2020 for aktier i en
nyemission i Vind AX Ab dar Bolaget, efter emissionens
genomforande, kommer dga 20 procent av aktierna. In-
vesteringen uppgar totalt till 4 MEUR, varav 2,4 MEUR
betalades i slutet av september 2020 och resterande

betalning om 1,6 MEUR ska utgd under november
2020. Investeringen finansieras genom de upptagna ak-
tiedgarlanen fran Bolagets tre storsta aktiedgare.

Dartill, har Bolaget i september 2020 ingétt ett avtal
om forvirv av cirka tio sedan tidigare driftsatta vind-
kraftverk i en vindpark beldgen i elomrade 4 (SE4).
Tilltrdde har vid datumet for Prospektet inte skett och
ar villkorat av att existerande garanti for dterstillande
aterges till sdljaren samt att Gverforing av avtal sasom
arrendeavtal och elanslutningsavtal sker senast den 30
november 2020. Darutdver forutsitter tilltrade att an-
dra brukliga villkor uppfylls. Forutsatt att tilltrade sker
uppskattar Bolaget att investeringen kommer att uppga
till 125-225 MSEK och kommer finansieras genom

de upptagna aktiedgarlédnen fran Bolagets tre storsta
aktiedgare samt ldnefinansiering inom ramen f6r det
befintliga ramavtalet med Swedbank. Utéver detta har
det inte skett ndgra betydande fordndringar i Rabbals-
hede Krafts finansiella stéllning efter den 30 juni 2020
fram till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon
utdelningspolicy. Rabbalshede Kraft befinner sig i en
expansionsfas. For narvarande har dérfor styrelsen for
avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillviaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar
betalas inom de narmaste aren. Mojligheten for Rab-
balshede Kraft att betala utdelningar i framtiden beror
pa ett antal faktorer, sdsom framtida intékter, finansiell
stéllning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostna-
der for investeringar och andra faktorer.



| EGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Rabbalshede Kraft uppgick per
dagen for Prospektets offentliggérande till cirka 1 000
st. Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det,
sévitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som dger fem procent, eller mer dn fem pro-
cent, av samtliga aktier och roster i Rabbalshede Kraft
utover vad som framgar av tabellen nedan. Bolaget har
tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. En A-aktie berat-
tigar innehavaren till en rost per aktie och en B-aktie
berattigar innehavaren till en tiondels rost per aktie.

Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma
rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. For uppgift om styrelseledamoéters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”. Rabbalshede
Kraft har inte vidtagit nagra sérskilda atgéarder i syfte
att garantera att kontrollen som de storre aktiedgar-
na besitter inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsak-
tiedgares eventuella missbruk av kontrollen 6ver ett
bolag.

AGARFORHALLANDEN PER PROSPEKTETS OFFENTLIGGORANDE

Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital (%) Roster (%)
Manor Investment S.A. 347 500 74 294 201 41,26 40,95
Sweden HoldCo RK AB 0 62 603 388 34,60 32,96
Ernst Rosen Invest AB inkl. narstdende 345 000 16 029 882 9,05 10,26
Ovriga aktiedgare (ca. 1 000 st.) 307 500 26 995 287 15,09 15,83
Totalt 1000000 | 179922758 100,00 100,00
AKTIEAGARAVTAL om lagst noll och hogst 1 000 000, B-aktier kan utges

Bolaget kinner till tva aktiedgaravtal mellan Bolagets
agare. Det forsta aktiedgaravtalet tecknades i sam-
band med att Manor Investment S.A. blev aktiedgare
ar 2013 och &r ingénget mellan vissa av de vid detta
tillfalle storre aktiedgarna i Bolaget. Aktiedgaravtalet
reglerar primart fragor kring bolagsstyrning. Det andra
aktiedgaravtalet tecknades i samband med att Sweden
Holdco RK AB blev aktiedgare i Bolaget ar 2017 och
ar ingdnget mellan ett par av de storsta aktiedgarna.
Rabbalshede Kraft saknar kinnedom om innehéllet i
detta aktiedgaravtal.

Utover vad som angetts ovan kinner Bolaget inte till
négra andra avtal eller arrangemang mellan aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget och
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget dndras
vid ett senare datum eller att en sédan dndring av
kontrollen forhindras. Det foreligger inga 6verenskom-
melser om att inte avyttra aktier under en viss tid (sa
kallade lock up-avtal).

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Rabbalshede Krafts bolagsordning ska aktie-
kapitalet vara ldagst 700 MSEK och hogst 2 800 MSEK
fordelat pa inte farre an 70 000 000 aktier och inte
fler &n 280 000 000 aktier. Bolaget har tvé aktieslag,
A-aktier och B-aktier. A-aktier kan utges till ett antal

till ett antal om lagst 70 000 000 stycken och hogst

280 000 000 stycken. Varje aktie i Rabbalshede Kraft
har ett kvotvirde om 5 kronor. Samtliga aktier dr fullt
betalda och fritt 6verlatbara. Aktierna dr denominerade
i svenska kronor (SEK) och har emitterats enligt svensk
ratt. Rabbalshede Krafts aktier ar registrerade i ett
avstdmningsregister i enlighet med lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av finan-
siella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm). Inga
aktiebrev ar utfardade for Rabbalshede Krafts aktier.
Bolagets B-aktier har ISIN-kod SE0002475343 och
handlas p4 ménadsbasis pa Alternativa Listan.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Vid ingéngen av 2019 uppgick aktiekapitalet till 800
543 180 SEK fordelat pa 160 108 636 aktier, varav 1
000 000 A-aktier och 159 108 636 B-aktier. Vid ut-
gangen av 2019 uppgick aktiekapitalet till 904 613 790
SEK fordelat pa 180 922 758 aktier, varav 1 000 000
A-aktier och 179 922 758 B-aktier. Per dagen for detta
Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 904 613 790
SEK fordelat pa 180 922 758 aktier, varav 1 000 000
A-aktier och 179 922 758 B-aktier.



VASENTLIGA AVTAL

Rabbalshede Kraft har inte, under perioden av ett ar
fore datumet for detta Prospekt, ingétt négot avtal
utanfor ramen for den normala affarsverksamheten
och som &r av visentlig betydelse. Rabbalshede Kraft
har ddremot ingatt avtal inom ramen f6r den norma-
la affarsverksamheten som bedoms vara av visentlig
betydelse.
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FUSIONER

Under ar 2020 genomfordes nio fusioner i Koncernen
dar koncernbolagen i tabellen nedan fusionerades med
Rabbalshede Krafts dotterbolag Rabbalshede Vind AB,
org.nr. 556872 2879. Fusionerna genomfordes for att
effektivisera forvaltningen av Bolagets och Koncernens
verksamhet. Fusionerna registrerades hos Bolagsverket
den 20 mars 2020.

Bolag Organisationsnummer

Arjiang Nordvist Vind AB 556812-2666
Arjing Sydvist Vind AB 556872-2804
Toftedal Vind AB 556753-8599
Kil Vind AB 556782-8305
Skaverod Gurserod Vind AB 556809-3453
Hud Vind AB 556872-2820
Brattén Vind AB 556903-5180
Dingle-Skogen Vind AB 556840-0864
RKVind AB 556872-2838

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Rabbalshede Kraft, eller annat bolag i Koncernen, ar
inte och har inte under den senaste tolv manaderna
varit part i nigra rattsliga forfaranden, myndighetsfor-
faranden eller skiljeforfaranden som har eller nyligen
haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ilonsamhet. Rabbalshede Kraft kidnner inte heller
till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till att
négot saddant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle kunna uppkomma. Det kan emellertid inte ute-
slutas att Bolaget kan komma att bli inblandat i sdidana
tvister i framtiden. Vidare ar Bolagets verksamhet
beroende av vissa tillstdnd for anldggande av vind-
kraftverk. Dessa tillstdndsforfaranden utgor rattsliga
forfaranden. Resultatet av sddana tvister eller rattsliga
forfaranden skulle kunna paverka Rabbalshede Krafts
resultat och finansiella stallning.

INTRESSEKONFLIKTER AVSEENDE STYRELSEN
OCH/ELLER LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiel-

la intressekonflikter mellan styrelseledaméters och
ledande befattningshavares dtaganden gentemot
Rabbalshede Kraft och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Som framgar under avsnittet
“Styrelse och ledande befattningshavare” har dock vissa
ledande befattningshavare ett visst finansiellt intres-

se i Rabbalshede Kraft till foljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen av styrel-
seledaméterna har ndgot direkt eller indirekt innehav
av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till foljd av arrangemang
eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder, leve-
rantorer eller andra parter. Det finns inga familjeband
mellan personer som &r ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter i Bolaget. Det foreligger utéver
vad som anges ovan inga intressekonflikter inom Bola-
gets forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan foljer en redogorelse av de visentliga trans-
aktioner med narstdende som har genomforts under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen, det vill sdga fran den 1 januari 2018 till
dagen for Prospektet.

. Rabbalshede Kraft har tecknat ett konsultav-
tal med Bolagets aktiedgare Manor Investment S.A.
som reglerar pé vilka villkor Manor Investment S.A.
tillhandahaller Koncernen med vissa tjanster. Rabbals-
hede Kraft ersiatter Manor Investment S.A. pa 16pande
riakning for de tjanster som efterfrigas av Bolaget.
Bolaget kopte tjanster fran Manor Investment S.A. f6r
en summa som uppgick till en procent av drsiattningen
for rakenskapséret 2018, motsvarande ca 2,4 MSEK.
Efter rakenskapsaret 2018 har inga ytterligare tjanster
kopts in fran Manor Investment S.A.

. Rabbalshede Kraft erlagger en arlig ersatt-
ning till Manor Investment S.A. om 250 000 EUR som
ersittning for den moderbolagsgaranti som Manor
Investment S.A. har utfardat till forman f6r Tuike Fin-
land Oy, ett bolag i Google-koncernen, med anledning
av det prissakringsavtal (power purchase agreement)
som Lyrestad Vind AB tecknat avseende sin elforsélj-
ning. Rabbalshede Kraft har dven atagit sig att halla
Manor Investment S.A. skadeslost om moderbolagsga-
rantin till forman for Tuike Finland Oy maste infrias,
vilket innebér en eventualforpliktelse om maximalt 25
MEUR.

. Rabbalshede Kraft upptog under &ren 2016
och 2018 1an av sina tva storsta aktiedgare, Manor
Investment S.A. respektive Sweden Holdco RK AB,
som per den 30 juni 2020 uppgick till totalt ca 159,8
MSEK (varav Manor Investment S.A. ca 120,6 MSEK
och Sweden Holdco RK AB ca 39,1 MSEK). Réntan pa
dessa lan uppgér till 5 procent under férutsattning att
rantebetalning erlaggs pa respektive forfallodag. Ran-
tan ska betalas i efterskott den 30 juni respektive 31
december. Bolaget har dock mdjlighet att istéllet lata
riantan kapitaliseras for den gdngna rénteperioden och
da berzknas istillet rantan med 7 procent for den géng-
na perioden. Rabbalshede Kraft har inte lamnat nagra
sdkerheter till dessa tva aktiedgare med anledning av
aktiedgarlanen. Aktiedgarldnen 16per péd obestamd tid
men kan sdgas upp vid anmodan.

. Rabbalshede Kraft upptog under oktober
2020 1an av sina tre storsta aktiedgare, Manor Invest-
ment S.A, Sweden HoldCo RK AB och Ernst Rosén

Invest AB uppgéende till totalt ca 88,3 MSEK (varav
Manor Investment S.A. ca 17 MSEK, Sweden HoldCo
RK AB ca 64,1 MSEK och Ernst Rosén Invest AB ca 7,2
MSEK). Réntan pa lanen uppgar till 5 procent under
forutsattning att rantebetalning erlaggs pa respektive
forfallodag. Réntan ska betalas i efterskott den 30 juni
respektive 31 december. Bolaget har dock mojlighet
att istéllet 1ta rantan kapitaliseras for den gdngna
ranteperioden och d& berédknas istéllet rintan med 7
procent for den gangna perioden. Aktiedgarlénet 16per
pa obestdmd tid men kan sigas upp vid anmodan.

. Rabbalshede Kraft tecknade i januari 2017
ett investeringsavtal med Sweden Holdco RK AB.
Investeringsavtalet reglerar den investering i Bola-

get som Sweden Holdco RK AB genomf6rde under
februari 2017 genom vilka Sweden Holdco RK AB blev
aktiedgare i Rabbalshede Kraft. Den enda del i inves-
teringsavtalet som alltjamt ar aktuell ar att Bolaget
har lamnat ett antal garantier till férmén for Sweden
Holdco RK AB betriffande skatt som avser att kompen-
sera Sweden Holdco RK AB for det fall att Bolaget fram
till februari 2017 inte skulle ha fullgjort ndgon av sina
skyldigheter enligt tillimplig skattelagstiftning. Om
nagon av nyssndmnda garantier inte uppfylls riskerar
Bolaget att behdva ersitta Sweden Holdco RK AB for
den eventuella skada som uppkommit. Garantiatagan-
det for Rabbalshede Kraft ar begréansat till maximalt
150 MSEK. Det finns inget som tyder pa att Bolaget
skulle ha agerat i strid med den skattelagstiftning som
var tillamplig under den relevanta perioden och mot
denna bakgrund &ger inte heller kinnedom om nagra
omsténdigheter som medfor att Bolaget skulle behova
ersitta Sweden HoldCo RK AB i enlighet med garantin
iinvesteringsavtalet.

Bolaget bedomer att samtliga transaktioner och avtal
med nérstaende under den tid som den historiska
finansiella informationen omfattar har genomforts

pa armlangds avstdnd och dr prissatta till marknads-
massiga villkor. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har eller har haft ndgon direkt eller
indirekt delaktighet som motpart i nagra av Bolagets
affarstransaktioner som ar eller har varit ovanliga till
sin karaktér eller med avseende pa villkoren som i
négot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bo-
lagets revisor har inte heller varit delaktig i nagra affar-
stransaktioner enligt ovan. Bolaget har inte lamnat lan,
garantier eller borgensforbindelser till eller till forméan
for styrelseledamoterna, de ledande befattningshavar-
na eller Bolagets revisor.



TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar ar tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, (www).rabbalshedekraft.se. Kopi-
or av handlingarna hélls ocksa tillgdngliga under Prospektets giltighetstid pad Rabbalshede Krafts huvudkontor,
Marknadsvigen 1, 457 55 Rabbalshede.

1. Registreringsbevis avseende Rabbalshede Kraft.

2. Rabbalshede Krafts bolagsordning.




