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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

I detta prospekt giller foljande definitioner
om inget annat anges. Med “Peckas Natu-
rodlingar’, "Peckas”, "Bolaget” eller "Koncer-
nen’, avses Peckas Naturodlingar AB, med
organisationsnummer 559033-7654, samt i
forekommande fall den foretagsgrupp i vil-
ken Peckas Naturodlingar utgér moderbolag.
Med ”Prospektet” avses foreliggande EU-
tillvixtprospekt. Med “Erbjudandet” eller
“Foretridesemissionen” avses erbjudandet
att teckna aktier i Peckas Naturodlingar i en-
lighet med villkoren i Prospektet. Med ”Emi-
nova® avses Eminova Fondkommission AB,
med organisationsnummer 556889-7887.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
med organisationsnummer 556112-8074.

ALLMANT

Prospektet har godkants av Finansinspektio-
nen, som behorig myndighet enligt férord-
ning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordning-
en’). Finansinspektionen har godkéant detta
prospekt enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordning-
en. Godkdnnandet av Prospektet bor inte be-
traktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gora sin egen bedomning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vdrdepapper som
avses i Prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av
innehallet i detta Prospekt och ddrmed sam-
manhangande rittsforhéllanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell
ratt ar exklusivt tillaimplig pa detta Prospekt
inklusive till dokumentet hérande handling-
ar.

Foreliggande Prospekt och de handlingar
som inforlivats genom hanvisning kommer
under dokumentets giltighetstid att finnas
tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida (www.)peckas.se.

DISTRIBUTIONSOMRADEN

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare
eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Hongkong, Japan eller Sydafri-
ka, eller i nagot annat land dédr deltagande i
emissionen skulle forutsitta ytterligare er-
bjudandehandlingar eller prospekt, registre-
rings- eller andra atgirder @n enligt svensk
ratt, eller eljest strida mot regler i sddant
land. Inga teckningsritter, betalda tecknade
aktier, aktier eller andra véardepapper utgiv-
na av Peckas Naturodlingar har registrerats
eller kommer att registreras enligt United

States Securities Act 1933, eller enligt virde-
papperslagstiftningen i nagon delstat i USA
eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor far
inga teckningsritter, betalda tecknade akti-
er, aktier eller andra virdepapper utgivna av
Peckas Naturodlingar Gverlatas eller erbjudas
till forsaljning i USA eller Kanada annat 4n i
sddana undantagsfall som inte kréver regist-
rering. Anmélan om f6rvérv av aktier i strid
med ovanstidende kan komma att anses vara
ogiltig och lamnas utan avseende.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehéaller viss framatriktad in-
formation som éterspeglar Peckas Naturod-
lingars aktuella syn pa framtida handelser
som baseras pa aktuella férhallanden vid tid-
punkten for offentliggérandet av Prospektet.
Ord som “avses”, ”bedéms”, “forvintas”, “kan”,
“tror’, “uppskattar” och “planerar” samt an-
dra uttryck som anvénds for att indikera att
informationen &r att beakta som uppskatt-
ningar och prognoser. Framatriktad infor-
mation ér alltid forenad med savil kinda
som okénda osakerhetsfaktorer eftersom den
avser och dr beroende av handelser och om-
standigheter utanfor Peckas kontroll. Nagon
garanti att limnade bedémningar som gors
i Prospektet avseende framatriktad informa-
tion ldmnas darfor inte, varken uttryckligen
eller underforstatt.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
De siffror som redovisas i Prospektet har, i
vissa fall, avrundats och dirfor summerar
inte nodvindigtvis tabellerna i Prospek-
tet. Alla finansiella belopp anges i svenska
kronor (SEK”) om inte annat anges. Med
”KSEK” avses tusen svenska kronor och med
"MSEK” avses miljoner svenska kronor. Fi-
nansiell information i Prospektet som ror
Bolaget och som inte ingar i den reviderade
informationen eller har granskats av Bolagets
revisor enligt vad som anges hir, harstammar
frén Bolagets internredovisning och rappor-
teringssystem. Forutom nir si uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

RADGIVARE

Eminova ér finansiell radgivare till Peckas
Naturodlingar med anledning av Erbjudan-
det och har bitritt Bolaget vid upprittandet
av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Pro-
spektet hérror fran Bolaget friskriver sig
Eminova fran allt ansvar i forhallande till
befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av inves-
teringsbeslut eller andra beslut som helt el-

ler delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Eminova dr Bolagets emissionsinstitut i sam-
band med Erbjudandet.

NORDIC SME
Bolagets B-aktier handlas pad Nordic SME
under kortnamnet "PEKA B’ Handeln
i bolagets aktier kan foljas i realtid pa
www.ngm.se.

Nordic SME ér en tillvixtmarknad for sma
och medelstora foretag for notering och han-
del i aktier och aktierelaterade vdrdepapper
som drivs av Nordic Growth Market NGM
AB. Nordic SME ir en tillvixtmarknad for
smé och medelstora foretag i enlighet med
MIFID II (Markets in Financial Instruments
Directive II). En investerare bor ha i dtanke
att aktier och aktierelaterade vérdepapper
som ar noterade pa Nordic SME inte 4r bors-
noterade och att bolaget darfor inte omfattas
av samma regelverk till skydd for aktiedgare
som borsnoterade bolag.

Pa Nordic SME giller siledes inte lagen
(2006:451) om offentliga uppképserbju-
danden péd aktiemarknaden, eller Europa-
parlamentets och ridets forordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om till-
limpning av internationella redovisnings-
standarder (IFRS). Det édr ocksd mojligt
att under vissa forutsittningar notera aktier
eller aktierelaterade vardepapper pa en SME
utan att prospektskyldighet foreligger enligt
lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. P4 Nordic SME giller inte hel-
ler Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot
giller Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk samt kollegiet for
svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for
vissa handelsplattformar*

Handeln p&d Nordic SME sker i Nordic
Growth Markets egenutvecklade handels-
system, Elasticia, vilket innebér att samtliga
Nordic Growth Markets medlemmar kan
handla i aktierna. Information om handeln,
marknadsdata, distribueras i realtid till bland
annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront
och ledande internetportaler med finansiell
inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ock-
satillgdnglig utan kostnad pd www.ngm.se.

P4 Nordic SME ansvarar Nordic Growth
Market NGM AB, en av Sveriges tva borser
med tillstind fran Finansinspektionen, for
6vervakningen av sdvil de noterade bolagens
informations givning som handeln i bolagets
aktier.



INNEHALLSFORTECKNING

VIKEIGINEORMAFION 7 =7 ol TR P~ U SRl e s it b d 2
_HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING 4
SAMMANFATINING ..~ = = - el ™ o S8 Uit e 5
ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE FRAN
_FINANSINSPERHONEN - == 57 e, gt - oo Rl B o g il Sl 1=
_BAKGEENUIOCHMOTIV: -« “EBelial - -l gy SRR e 12
_VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT 14
_UTTALANDEOM RORELSEKAPITAL ~— ~ ~ ° " Blgaer.. = = - o i e 18
RISKRAKTORER. 7 o 0o el T e v L e 1
-INFORMATION OMVARDEPAPPEREN: 5. == =¥ i o n il mor 2 e s Sl 22
_VILLKOR OCH ANVISNINGAR FORERBJUDANDET 24
AORINRGSSTYRNING /- - el s s e e e e 28
_FINANSIELL INFORMATION OCHNYCKELTAL 32
LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION 35
TILLGANGLIGAHANDLINGAR '~ == U5 s cicl - o sl S S i il 38




HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospekiet genom hiinvisning och informationen, till vilken
hiinvisning sker, ska lisas som en del av Prospekiet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses
inforlivade i Prospekiet genom hiinvisning. De delar av dokumenten som inte inforlivats genom héinvisning ir antingen inte
relevanta for en investerare eller iterges pi en annan plats i Prospektel. Forutom Peckas reviderade irsredovisningar for
rikenskapséren 2019 och 2018 har ingen annan informationen i Prospekiet granskalts eller reviderats av Bolagels revisor.

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kan erhallas fran Peckas Naturodlingar
elektroniskt genom Bolagets hemsida, www.peckas.se, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor med adress Verkstadsviagen 19, 871 54 Harnosand.

Observera att informationen pa Peckas hemsida, eller andra webbplatser till vilka hinvisning gors, inte ingdr i
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisningar. Informationen pa Peckas

hemsida, eller webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

PECKAS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2020

. Koncernens resultatrakning (s. 13)
. Koncernens balansrikning (s. 14-15)
. Koncernens kassaflodesanalys (s. 16)

Delérsrapporten finns tillganlig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/peckas-naturodlingar/pressmeddelande/?file=kvartalsrapport-2020-juli-sep-
tember-80239/Peckas_Delarsrapport_Q3_2020.pdf

PECKAS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2019

. Nyckeltal (s. 18)

. Koncernens resultatrakning (s. 22)

. Koncernens balansrikning (s. 23-24)
. Koncernens kassaflodesanalys (s. 25)
. Noter (s. 26-31)

. Revisionsberittelse (s. 33-34)

Arsredovisningen finns tillginglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/peckas-naturodlingar/pressmeddelande/?file=arsredovisning-2019-75988/
Peckas-Naturodlingar-Arsredovisning-2019.pdf

PECKAS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2018

. Nyckeltal (s. 18)

. Koncernens resultatrakning (s. 21)

. Koncernens balansrikning (s. 22-23)
. Koncernens kassaflodesanalys (s. 24)
. Noter (s. 29-36)

. Revisionsberittelse (s. 38-39)

Arsredovisningen finns tillginglig pa:
https://www.bequoted.com/bolag/peckas-naturodlingar/pressmeddelande/?file=arsredovisning-2018-69799/
Peckas_Naturodlingar._Arsredovisning_2018.pdf



SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 — INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1 | Vardepapperens Virdepapperens namn ér "Peckas Naturodlingar B” med ISIN-kod SE0008588354.
namn och ISIN-
kod
1.2 | Namn och kon- Peckas Naturodlingar AB, org.nr. 559033-7654.
taktuppgifter for Huvudkontor och besoksadress: Verkstadsvigen 19, 871 54 Harnosand.
emittenten Telefonnummer: 0611-50 57 60.
E-post: info@peckas.se
Hemsida: www.peckas.se
LEI-kod 4r 549300ME32A67ZJVSZ13.
1.3 | Behorig Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gér att na per telefon, 08-408 980 00, och per
myndighet e-post, finansinspektionen@fi.se, Postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besoksadress Brunnsgatan 3,
111 38 Stockholm.
1.4 | Godkdnnande Prospektet godkidndes av Finansinspektionen den 30 november 2020.
1.5 | Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i

vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan
den investerare som ér kirande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att oversitta EU-tillvaxtprospektet innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar omfattar en-
bart de personer som har presenterat ssmmanfattningen, inklusive Gversittningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvixtpro-
spektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information
om emittenten

Peckas Naturodlingar AB, med organisationsnummer 559033-7654, registrerades vid Bolagsverket den 5 no-
vember 2015 under firma Peckas odlingar AB. Nuvarande firma registrerades den 26 april 2016. Bolagets verk-
samhet regleras av, och dess aktier har utgivits i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ér publikt.
Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer lingtgdende an aktiebolagslagens vad giller forandring av aktie-
dgares rattigheter. Bolaget har sitt site i Hirnésand kommun, Visternorrlands lan. Verkstéllande direktor ar
Mattias Gemborg.

Peckas Naturodlingar AB dr moderbolag till de heligda dotterbolagen Peckas Naturodlingar Fastigheter AB,
Peckas Solutions AB och Gussjo Fastighets AB.

Peckas Naturodlingar har utvecklat ett unikt system for kretsloppsodling av gronsaker och fisk. Fiskarna ger
néring till gronsakerna som i sin tur renar vattnet som gar tillbaka till fiskarna - allt tas med andra ord tillvara
pa ett naturligt sétt. Systemet har utvecklats under 20 ar med goda resultat. Nu véxlar Peckas Naturodlingar upp
och blir systemleverantér for att kunna tillgodose en medveten marknad med premiumgronsaker och fisk, bade
i Sverige och internationellt. Resultatet blir hallbar, klimatsmart och giftfri mat for framtiden.

Nedan visas Bolagets dgare av A- och B-aktier med minst 5 % av aktierna eller rosterna per datumet f6r Pro-
spektets godkdnnande. De angivna aktiedgarna 4r kontrollerande aktiedgare. Savitt styrelsen kdnner till fore-
ligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller nagra andra 6verenskommelser som kan komma att leda till att
kontrollen i Bolaget forandras.

NAMN B-AKTIER A-AKTIER KAPITAL ROSTER
Lars Goran Backvall 909 420 265 000 16,64% 26,63%
Johan Stenberg 240 067 130 000 5,24% 11,52%
Daniel Brannstrom 35000 256 000 4,12% 19,41%
SUMMA 1184 487 651 000 26,00 % 57,56 %




SAMMANFATTNING

AVSNITT 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.2 | Finansiell nycke- I detta avsnitt presenteras historisk finansiell nyckelinformation fér Peckas Naturodlingar avseende ridkenskaps-
linformation om aren 2018 och 2019 samt perioden 1 januari-30 september 2020 med jamférelsesiffror for motsvarande period
emittenten 2019.

2019-01-01 2018:01-01 2020-01-01 2019-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2020-09-30 2019-09-30
REVIDERAT REVIDERAT ~ EJ REVIDERAT  EJ REVIDERAT
RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (KSEK)
Nettoomsittning 8438 3791 10 593 5975
Rorelseresultat -14 051 -7131 -12921 -8 800
Periodens resultat -14 699 -7 414 -13 431 -9275
BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (KSEK)
Totala tillgangar 67 415 49473 62 568 55855
Summa eget kapital 41 485 37 459 38 156 33195
KASSAFLODESANALYS T SAMMANDRAG (KSEK)
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 875 -7 131 -8 585 -8211
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 946 -19790 -6 846 -9 860
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 482 25063 9763 15362
Periodens kassaflode -1339 -1857 -5 668 -2708
NYCKELTAL
Nettoomsittning (KSEK) 8438 3791 10 593 5975
Rorelseresultat (KSEK) -14 051 -7 131 -12921 -8 800
Periodens resultat (KSEK) -14 699 -7 414 -13 431 -9275
Balansomslutning (KSEK) 67 415 49 473 62 568 55 855
Resultat per aktie (SEK) -3,41 -3,57 -2,08 -2,17
Soliditet (%) 62 76 61 59

2.3 Huvudsakliga TIDIGT UTVECKLINGSSKEDE OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV
risker som ir spe- | Bolaget har infort en ny strategi som innebir att Bolaget ska primirt bli systemleverantor och befinner sig i ett
cifika for Bolaget | tidigt utvecklingsskede samt expansionsfas och har dnnu inte bérjat generera vinst. Det foreligger risk att Bola-

get under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna erhélla erforderlig finansiering eller att sa-
dan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhélla
ytterligare finansiering vid viss tidpunkt kan leda till att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p4, eller avveckla hela
eller delar av verksamheten, obestdnd eller konkurs, varvid det investerade kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.
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BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Verksamheten dr beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det fore-
ligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstillande villkor gentemot den konkur-
rens som finns fran andra bolag i branschen eller narstiende branscher. Detta kan innebdra att Bolaget inte har
den mojlighet att hilla den utvecklingstakt vid framtagande och férséljning av akvaponisytem som 6nskas p.g.a.
att den nédvandiga spetskompetens saknas. Om nyckelpersoner limnar eller inte kan anstillas i Bolaget far det
negativ inverkan pa verksamheten.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens férekomst som medelhég. Bolaget bedomer att risken, om den skul-
le forverkligas, skulle ha en medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT
I takt med att organisationen vixer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvixttakt foreligger risk att det medfér negativa konsekvenser for verk-
samheten och 16nsamheten.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens férekomst som medelhég. Bolaget bedomer att risken, om den skul-
le forverkligas, skulle ha en medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

PRODUKTION OCH LEVERANS

Peckas kretsloppsodling for hallbar produktion av fisk och tomater har for forsta gangen skalats upp och uppnitt
industriella volymer. Trots framgangar i produktion och férsiljning ar vaxthuset i Hirnésand fortfarande ett
pilotprojekt som utvecklas med sina erfarenheter. Risken for att drabbas av brister i produktionen &r som storst
under den forsta tiden da biobaddarna fortfarande utvecklar sin bakteriekultur. Under de forsta manaderna éar
dessutom odlingsfisken ung med lag immunitet mot olika sjukdomar.

For varje manad okar biobaddarnas mognad och férmaéga att bryta ned frimmande organismer och bakterier.
Det samma galler for fisken som vixer sig starkare. Risken att fiskodlingen drabbas av forh6jd dodlighet ar alltsa
storre under det forsta produktionsaret dn i ett senare skede. Vid utbrott av sjukdom vidtas direkta atgarder, som
dkad salthalt i vattnet, férindring av fodointag och reducering av stressmoment. Anda finns risken att en del av
fiskbestandet gar forlorat under det forsta produktionsaret. Liksom alla verksamheter inom jordbruk och odling
ar produktionen i vixthuset beroende av goda arbetsrutiner. Felaktig temperatur eller brister i hanteringen av
plantor kan tillfilligt minska skorden vésentligt. En annan riskfaktor ar energikostnaden. Kostnaden for el och
varme dr idag vaxthusets storsta utgift. Forandringar av energipriset eller en extrem kall vinter kan leda till
okade kostnader. Bolagets leveranser maste utforas under speciella temperaturkrav, fran 13° C till 24°C. Alla
risker som &r kopplade till felaktiga leveransforhallanden kommer att leda till skadade produkter och forluster.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att risken, om den skulle for-
verkligas, skulle ha en medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenad med
vardepapperen
och utdelnings-

policy

Per dagen for Prospektet finns tvé aktieslag i Bolaget, aktier av serie A och serie B. Varje aktie dger lika ratt till
Bolagets tillgangar och vinst och eventuella 6verskott vid likvidation. A-aktierna har ett rostvirde om tio gdnger
rostvardet for B-aktier. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med
svensk ritt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verldtbara. Rittigheterna forenade med aktier
emitterade av bolag, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enligt de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktien av serie B har ISIN-kod SE0008588354. Per dagen for Prospektet
finns 701 000 A-aktier och 6 357 683 B-aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvirde om 0,50 SEK

Om bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant- eller kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna sddana virdepapper i forhallande till antalet aktier
som innehas fore emissionen.

Aktierna dr inte foremal for nagot erbjudande som limnats till f6ljd av budplikt, inl6senritt eller 16sningsskyl-
dighet. Inga offentliga uppképsbuderbjudanden har heller limnats avseende aktierna under innevarande eller
foregdende rikenskapsar.

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Peckas befinner sig i en utvecklings-
och expansionsfas. For nirvarande har dirfor styrelsen for avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvixt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar
betalas inom de narmaste dren. Mojligheten for Peckas att betala utdelningar i framtiden beror pi ett antal fakto-
rer, sasom framtida intikter, finansiell stallning, kassafloden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer.
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3.2 | Plats for handel Bolagets B-aktier handlas sedan den 27 juni 2017 pd Nordic SME, som &r en multilateral handelsplattform
(MTF) registrerad som en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag enligt MiFID II. Nordic SME har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Foretridesemissionen kom-
mer att bli foremal f6r handel pd Nordic SME sd snart som mojligt efter det att emissionen har registrerats hos
Bolagsverket

3.3 Garantier som Virdepapperen omfattas inte av garantier.

vardepapperen
omfattas av
3.4 Huvudsakliga BRISTANDE LIKVIDITET I BOLAGETS AKTIE OCH AKTIERELATERADE VARDEPAPPER

risker som &r
specifika for vérde-

papperen

Aktierna i Peckas handlas pd Nordic SME. Utéver handel med aktierna kommer teckningsritter och betalda
tecknade aktier att vara féremal for handel under en begriansad tid i samband med Foretradesemissionens ge-
nomférande. En investerare kan inte utgé ifran att likviditeten i aktierna, teckningsritter och betalda tecknade
aktier kommer att vara tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en risk for att dessa virdepapper inte om-
sitts dagligen och att avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara stort. Om likviditeten dr begransad kan detta
medféra svarigheter for innehavare av dessa virdepapper att fordndra sitt innehav.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolagets aktie.

RISK RELATERAD TILL BOLAGETS MOJLIGHET ATT LAMNA UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna och Bolaget har per dagen for
Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. Det ér ledningens avsikt att under de nidrmaste aren anvinda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befista dess position pa marknaden. Det &r Bo-
lagsstimman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran radande forutsittningar for verksamheten. Mot
bakgrund av Bolagets tillvixtambition finns det risk for att styrelsen foreslar till bolagsstimman att utdelning
inte ska lamnas under de narmaste aren, &ven om det skulle komma att bli finansiellt mojligt. Mojligheterna till
avkastning av en investering i Bolagets aktier bestar dérfor framst i 6kande aktiekurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolagets aktie.

RISK FOR UTSPADNING VID FRAMTIDA EMISSIONER

Peckas Naturodlingar kan komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Bolaget, som
ar i expansionsfas, dr beroende av tillskjutet kapital fran savil befintliga dgare som nya investerare. Det finns
en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillginglig for Bolaget nér det
krivs, eller inte kommer att vara tillginglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital, till
exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandel kan komma att
spadas ut, vilket dven kan paverka priset pd aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan de fa visentlig negativ
effekt pé investerares placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolagets aktie.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALIMANHETEN

4.1

Villkor och
tidsplan for att
investera i virde-

pappret

FORETRADESRATT TILL TECKNING
Den som pa avstimningsdagen den 27 november 2020 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt
att for tva (2) befintliga aktier, oavsett serie, teckna en (1) ny B-aktie.

ERBJUDANDETS STORLEK
Erbjudandet omfattar hogst 3 529 341 nya B-aktier, motsvarande totalt ca 26,5 MSEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 7,50 SEK per B-aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

AVSTANMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla tecknings-
ritter i emissionen ar den 27 november 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhalla
teckningsritter ar den 25 november 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhélla teck-
ningsratter dr den 26 november 2020.
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TECKNINGSTID

Teckning av B-aktier ska ske under perioden fran och med den 1 december 2020 till och med den 15 december
2020. Styrelsen i Bolaget dger rdtt att forlanga teckningstiden. Styrelsen dger inte rétt att avbryta emissionen efter
det att teckningstiden har paborjats.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsritt for varje (1) innehavd aktie, oavsett serie. Det krévs tva (2)
teckningsratter for att teckna en (1) ny B-aktie. Teckningsritter som ej salts senast den 11 december 2020 eller
utnyttjats for teckning av B-aktier senast den 15 december 2020, kommer att bokas bort fran samtliga VP-kon-
ton utan ersittning. Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning av teckningsritter.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum pd Nordic SME under perioden fran och med 1 december 2020 till och
med 11 december 2020. Teckningsritter som forvirvas under ovan naimnda handelsperiod ger, under teck-
ningstiden, samma ritt att teckna nya aktier som de teckningsritter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstimningsdagen. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstind star till tjanst vid
formedling av kop och férsiljning av teckningsritter.

TILLDEININGSPRINCIP

I forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare som pa anmiélningssedeln angett sitt aktieinne-
hav per avstimningsdagen. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal innehavda aktier
per avstimningsdagen och i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska tilldelning ske till
6vriga personer som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsritter. Vid 6verteckning sker tilldelningen
pro rata i forhallande till antal anmaélda aktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING

Besked om tilldelning av aktier limnas genom oversindande av en avrikningsnota. Betalning ska erldggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte
betalning i ritt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sddan overlatelse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA™)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av BTA skett pa
VP-kontot. Tecknade aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT OMVANDLING TILL AKTIER

Handel med BTA dger rum pa Nordic SME fran och med den 1 december 2020 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for handel kommer att kom-
municeras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sérskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband
med omvandlingen.

UTSPADNING

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med 1 764 670,5 SEK, fran 3 529 341,5 SEK till 5 294
012,00 SEK. Antalet aktier kommer da att 6kas med hogst 3 529 341 stycken, fran 7 058 683 aktier till 10 588
024 aktier. De nyemitterade aktierna kommer da att utgora ca 33,3 % av samtliga utestdende aktier. Befintliga
aktiedgare som inte tecknar sin berattigade andel kommer vid full teckning att se sitt dgande i Bolaget spadas
ut i motsvarande grad.

EMISSIONSKOSTNADER

De totala emissionskostnaderna beriknas uppga till ca 1,3 MSEK vilket saledes innebér en nettolikvid fran
Foretradesemissionen om cirka 25,2 MSEK vid full teckning. Kostnaderna avser projektledning, internt resurs-
utnyttjande, upprittande av dokumentation, emissionsadministration samt myndigheters granskningsavgifter.

4.2

Motiv till
erbjudandet

Syftet med Foretradesemissionen ar framst att genomféra overgdngen fran livsmedelsproducent till system-
leverantdr och mojliggora leveransen av Bolagets forsta system, Peckas Compact, samt sdkerstélla att Peckas
fortsatter ligga i framkant inom utveckling av akvaponisk livsmedelsproduktion. Dirtill avser Bolaget att stirka
dess rorelsekapital for att mojliggora fortsatt produkt- och sortimentutveckling.
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Styrelsen i Peckas Naturodlingar bedomer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den nirmaste tolvménadersperioden. I syfte att mojliggora det ovannamnda har Bolaget beslutat att ge-
nomfora Erbjudandet. Om Erbjudandet fulltecknas kommer Peckas Naturodlingar att tillféras ca 26,5 MSEK
innan avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till ca 1,3 MSEK.

Erbjudandet omfattas av teckningsférbindelser om ca 13,25 MSEK, varav ca 9,8 MSEK avses erldggas genom
kvittning av fordringar mot Bolaget. Erbjudandet omfattas séledes av teckningsforbindelser motsvarande upp
ca 50,1 % av Erbjudandet.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Bolaget avser anvidnda nettolikviden fran Erbjudandet till huvudsakligen foljande andamal i prioritetsordning.
« Aterbetalning av 1an genom kvittning av fordringar mot Bolaget vid betalning av tecknade aktier (ca 9,8 MSEK)
« Stdrka rorelsekapitalet och sikra driften for 2021 (ca 8,0 MSEK)

« Fardigstallande av styrsystemet PICS (Peckas Intelligent Control System) (ca 2,9 MSEK)

» Anpassning och utveckling av anliggning i Harnésand till att bli ett utvecklingscentrum inkl. mojlighet till
fiskuppfodning for utséttning hos systemkopare. Effektiviserande atgarder i befintlig verksamhet (ca 3,0 MSEK)
« Fardigstallande och f6rsiljningsstodjande till Peckas Compact (ca 1,0 MSEK)

« Effektiviserande atgarder bl.a. avseende IT-infrastruktur (ca 0,5 MSEK)

Det ar styrelsens bedomning att nyemissionen tillfor tillrackligt rorelsekapital for Bolagets aktuella verksamhet
under den nirmaste tolvménadersperioden. I handelse av att Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer
Skningen av rorelsekapitalet for den aktuella verksamheten att prioriteras. Overskjutande medel kommer da att
fordelas proportionellt mellan de 6vriga 4tgérderna i uppstéllningen. Skulle Erbjudandet inte tecknas i erfor-
derlig utstrackning eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget
behova genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission
eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets dgare.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

Vid 6verteckning kan styrelsen, i enlighet med bemyndigande fran bolagsstimman den 11 juni 2020, besluta
om en riktad nyemission om hogst 529 401 aktier till ssmma kurs som i Féretridesemissionen ("Overtilldel-
ningsemissionen”). Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare ca 4 MSEK
i nettolikvid. Syftet med Overtilldelningsemissionen r att, i forsta hand, tillgodose 6nskemal fran de personer
som har lamnat teckningsforbindelser utan stod av teckningsritter och, i andra hand, ta tillvara pa det Gvriga
intresset for Bolaget samt mojligheten att tillfora Bolaget ytterligare rorelsekapital.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Eminova dr Bolagets finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen. Eminova
ar dartill Bolagets Mentor i samband med pagéende handel pa Nordic SME. Eminova har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t Bo-
laget for vilka Eminova erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Eminova dger inga aktier i Bolaget
och kommer vare sig kopa eller formedla forsiljning av Bolagets vardepapper. Eminova har bitritt Bolaget vid
upprittandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Eminova
fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Peckas och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Flera
styrelseledamoéter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras
direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
FRAN FINANSINSPEKTIONEN

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Peckas Naturodlingar 4r ansvarig for inne-
héllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom over-
ensstimmer den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dessa har utelimnats. Nedan pre-
senteras Bolagets nuvarande styrelsesammansattning.

BEFATTNING NAMN
Styrelseordférande Hans Axelsson
Styrelseledamot Daniel Brannstrom
Styrelseledamot Johan Stenberg
Styrelseledamot Peter Sendelbach
Styrelseledamot Peter Soderback

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkints av Finansinspektionen
som dr behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkédnner detta Pro-
spekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor
inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for
kvaliteten pa de viardepapper som avses i Prospektet. In-
vesterare bor gora sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet
har upprittats som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Sty-
relsen forsdkrar att informationen fran referenser och
kallhadnvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och
att — savitt styrelsen kanner till och kan utréna av infor-
mation som offentliggjorts av berord part — inga sakfor-
héllanden har utelamnats som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i
Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens be-
domning om inga andra grunder anges.

KALLFORTECKNING

«https://www.un.org/development/desa/publications/world-population-prospects-2019-highlights.html
«https://www.livsmedelsforetagen.se/app/uploads/2017/11/livsmedelsforetagen-demoskop-svensk-mat-och-dryck-och-ekologiska-livsmed-

el-oktober-2017.pdf

«https://www.di.se/nyheter/sverige-bara-sjalvforsorjande-pa-tre-livsmedel-viruset-staller-fragan-pa-sin-spets/
«https://www.regeringen.se/informationsmaterial/2017/02/handlingsplan---en-livsmedelsstrategi-for-sverige--fler-jobb-och-hallbar-tillvaxt-i-

hela-landet/

«https://www.fri-kopenskap.se/article/view/731135/ica_focus_odlar_sjalva_i_butiken
«https://www.icagruppen.se/om-ica-gruppen/var-verksamhet/ica-sverige/
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Peckas Naturodlingar 4r ledande
inom akvaponisk odling i industri-
ell skala med moderna vixthus som
kombinerar hallbarhetsfilosofi och
avancerad teknik. Bolagets uttalade
strategi dr tillgdngliggora tekniken
for andra aktérer genom en franchi-
semodell och pa sa vis skapa langsik-
tiga intaktsstrommar samtidigt som
Bolagets vilsmakande och hallbara
livsmedelsprodukter nar en bred
marknad. Under oktober manad
har Bolaget skrivit en férsta avsikts-
forklaring med en ICA Maxi-butik
gillande forsdljning av ett akvapo-
niskt system av typen Peckas Com-
pact till ett uppskattat virde om 14-
18 miljoner kronor. Vidare kommer
denna affir vid genomforande ge
l6pande intakter over tid. Bolaget
rdknar med att forsta ordern erhalls
under inledningen av nista ar.

Bolaget uppskattar ~marknaden
for system av denna typ till minst
2,8 miljarder kronor i Sverige sett
bara till systemleveransen. Vida-
re bedoms det totala virdet pa den
producerade volymen ur systemen
uppga till minst 1 miljard kronor ar-
ligen i konsumentledet, vilket kom-
mer att utgéra basen for bolagets
royaltyintékter.

Peckas har dérfor inlett ett skifte fran
att enbart vara en livsmedelsprodu-
cent till att i forsta hand fokusera pé
att vara systemleverantér. Med uni-
ka egenutvecklade 16sningar och ett
péaborjat avancerat Al- och Machine
Learning-system star Bolaget infor
att kunna leverera det flera av aktor
har efterfragat — akvaponiska sys-
tem for livsmedelsproduktion.

MOTIV FOR FORETRADES-
EMISSIONEN

Syftet med Foretradesemissionen ar
framst att genomfora Overgangen
fran livsmedelsproducent till sys-
temleverantdr och mojliggora le-
veransen av Bolagets forsta system,
Peckas Compact, samt sikerstilla
att Peckas fortsitter ligga i fram-
kant inom utveckling av akvaponisk
livsmedelsproduktion. Dartill avser
Bolaget att stirka dess rorelsekapital
for att mojliggora fortsatt produkt-
och sortimentutveckling.

Styrelsen i Peckas Naturodlingar
bedomer att befintligt rorelsekapi-
tal inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den ndrmaste tolv-
manadersperioden. I syfte att méj-
liggéra det ovannamnda har Bolaget
beslutat att genomfora Erbjudandet.
Om Erbjudandet fulltecknas kom-
mer Peckas Naturodlingar att tillf6-
ras ca 26,5 MSEK innan avdrag for
emissionskostnader, vilka berdknas
uppga till ca 1,3 MSEK.

Erbjudandet omfattas av tecknings-
forbindelser om ca 13,25 MSEK,
varav ca 9,8 MSEK avses erldggas
genom kvittning av fordringar mot
Bolaget. Erbjudandet omfattas sale-
des av teckningsforbindelser mot-
svarande upp till ca 50,1 % av Erbju-
dandet.

EMISSIONSLIKVIDENS
ANVANDNING

Bolaget avser anvinda nettolikviden
fran Erbjudandet till huvudsakligen
foljande andamal i prioritets-
ordning.
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« Aterbetalning av lan genom kvitt-
ning av fordringar mot Bolaget vid
betalning av tecknade aktier (ca 9,8
MSEK)

o Stirka rorelsekapitalet och sdkra
driften for 2021 (ca 8,0 MSEK)

o Fardigstillande av styrsystemet
PICS (Peckas Intelligent Control
System) (ca 2,9 MSEK)

 Anpassning och utveckling av an-
laggning i Harnosand till att bli ett
utvecklingscentrum inkl. mojlighet
till fiskuppfodning for utsédttning
hos systemkopare. Effektiviserande
atgarder i befintlig verksamhet (ca
3,0 MSEK)

o Firdigstallande och forsiljnings-
stodjande till Peckas Compact
(ca 1,0 MSEK)

o Effektiviserande atgarder bla. av-
seende I'T-infrastruktur
(ca 0,5 MSEK)

Det ar styrelsens bedomning att
nyemissionen tillfor tillrackligt ro-
relsekapital for Bolagets aktuella
verksamhet under den narmaste
tolvmanadersperioden. I handelse
av att Foretradesemissionen inte
fulltecknas kommer okningen av
rorelsekapitalet for den aktuella
verksamheten att prioriteras. Over-
skjutande medel kommer da att
fordelas proportionellt mellan de
Ovriga dtgarderna i uppstillningen.
Skulle Erbjudandet inte tecknas i
erforderlig utstrickning eller om
kassaflodet inte utvecklas i enlighet
med styrelsens bedomningar, kom-
mer Bolaget behova genomféra yt-
terligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgdras av exempelvis
en nyemission eller ldn eller annat
tillskott fran Bolagets dgare.



OVERTILLDELNINGS-
EMISSION

Vid overteckning kan styrelsen, i
enlighet med bemyndigande fran
bolagsstimman den 11 juni 2020,
besluta om en riktad nyemission
om hogst 529 401 aktier till samma
kurs som i Foretridesemissionen
("Overtilldelningsemissionen”).
Vid fullt utnyttjande av Overtill-
delningsemissionen tillférs Bolaget
ytterligare ca 4 MSEK i nettolikvid.
Syftet med Overtilldelningsemissio-
nen ar att, i forsta hand, tillgodose
onskemal frén de personer som har
lamnat teckningsférbindelser utan
stod av teckningsrétter och, i andra
hand, ta tillvara pa det 6vriga intres-
set for Bolaget samt mojligheten att
tillféra Bolaget ytterligare rorelseka-
pital.

RADGIVARE, INTRESSEN
OCH INTRESSEKONFLIKTER

Eminova dr Bolagets finansiella rad-
givare och emissionsinstitut i sam-
band med Foretridesemissionen.
Eminova ér dartill Bolagets Mentor
i samband med pagdende handel

BAKGRUND OCH MOTIV

pa Nordic SME. Eminova har till-
handahillit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika fi-
nansiella, investerings-, kommersi-
ella och andra tjanster at Bolaget for
vilka Eminova erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning.
Eminova ager inga aktier i Bolaget
och kommer vare sig kopa eller for-
medla forséljning av Bolagets vérde-
papper. Eminova har bitrétt Bolaget
vid upprittandet av detta Prospekt.
D4 samtliga uppgifter i Prospektet
hérror fran Bolaget friskriver sig
Eminova frén allt ansvar i forhallan-
de till befintliga och blivande aktie-
dgare i Bolaget samt avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till f6ljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pé uppgifter i
Prospektet.

Det foreligger inga intressekonflik-
ter eller potentiella intressekonflik-
ter mellan styrelseledaméters och
ledande befattningshavares &tag-
anden gentemot Peckas och deras
privata intressen och/eller andra
ataganden. Flera styrelseledamoter
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och ledande befattningshavare har
dock vissa finansiella intressen i Bo-
laget till f6ljd av deras direkta eller
indirekta innehav av aktier i Bola-
get.

Utover ovanstiende parters intresse
att Foretrddesemissionen kan ge-
nomféras framgangsrikt, bedéms
det inte foreligga nagra ekonomis-
ka eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.



VERKSAMHETS- 0CH MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETS-
BESKRIVNING

KORT OM PECKAS
NATURODLINGAR

Peckas Naturodlingar AB, med or-
ganisationsnummer 559033-7654,
registrerades vid Bolagsverket den
5 november 2015 under firma
Peckas odlingar AB. Nuvarande fir-
ma registrerades den 26 april 2016.
Bolagets verksamhet regleras av,
och dess aktier har utgivits i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget &r publikt. Bestimmel-
serna i bolagsordningen 4r ej mer
lingtgdende &n aktiebolagslagens
vad giller fordndring av aktiedgares
rittigheter. Bolagets identifierings-
kod for juridiska personer (LEI) dr

Peckas Naturodlingar har utvecklat
ett unikt system for kretsloppsod-
ling av gronsaker och fisk. Fiskar-
na ger naring till gronsakerna som
i sin tur renar vattnet som gar till-
baka till fiskarna - allt tas med an-
dra ord tillvara pa ett naturligt satt.
Systemet har utvecklats under 20 &r
med goda resultat. Nu véxlar Peckas
Naturodlingar upp och blir system-
leverantor for att kunna tillgodose
en medveten marknad med premi-
umgronsaker och fisk, bdde i Sve-
rige och internationellt. Resultatet
blir hallbar, klimatsmart och giftfri
mat for framtiden. Bolaget har ca 30
medarbetare.

Bolaget har sitt site Harndsand
kommun med adress Verkstadsva-
gen 19, 871 54 Hiarnosand. Bolaget
nds pa dess hemsida (www.peckas.
se) eller e-post (info@peckas.se).

tet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom han-
visning (se avsnittet “Handlingar
inforlivade genom hanvisning”).

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i Koncernen,
vilken per dagen for Prospektet be-
star av nedanstaende tre dotterbolag.
Peckas Naturodlingar Fastigheter
AB innehar Bolagets markomraden.
Peckas Solutions AB produktifie-
rar odlingssystemet for att silja det
pé den svenska och internationella
marknaden samt dirmed Oppna
upp for fler att odla enligt samma
metod. Det innefattar bland annat
utveckling av ett styrsystem baserat
pé artificiell intelligens for akvapo-
nisk odling i industriell skala for att
hjélpa intresserade aktorer att odla
mat med den nya generationens ak-

549300ME32A67ZJVSZ13. Notera att informationen pa Bola- vapont. .Guss] © Foastllg hets AB dger
e o den fastighet pd vilken Bolagets
gets hemsida inte ingér i Prospek- . .
vaxthus har uppforts.
DOTTERBOLAG ORGANISATIONSNUMMER AKTIER 0CH ROSTER
Peckas Naturodlingar Fastigheter AB 559086-4988 100%
Peckas Solutions AB 559175-4311 100%
Gussjo Fastighets AB 556562-6172 100%

VERKSAMHET

Peckas Naturodlingar ar ett foretag
som med nya metoder ska tillgodo-
se den starkt vixande marknaden
for nirodlade och hallbart odlade
livsmedel. Bolaget har utvecklat ett
koncept for effektiv kretsloppsod-
ling. Genom innovativa losningar
och ett stort engagemang for na-
tur och milj6 visar Bolaget vigen
till framtidens mat. I Bolagets od-
lingsmetod anvinds inga gifter och
den resulterar inte i nagra utsldpp.
Peckas vision ér en virld i harmoni

dédr ménniskans produktion av livs-
medel inte medfér nagra negativa
effekter p& milj6n. For att na denna
vision dr strategin nu att tillging-
liggéra vara kretsloppssystem bade
i Sverige och internationellt genom
en franchisemodell.

Kretsloppsodling dr en teknik dir
naturligt forekommande kretslopp
nyttjas. Fiskuppfodningen sker i en
fiskbassing och gronsaksodlingen
sker pé odlingsbaddar dér vattnet
gar runt i ett kretslopp i systemet.
Det ndringsrika vattnet fran fiskbas-
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singen leds vidare till vixtbddden
dér véxterna tar upp néring. Samti-
digt renas vattnet fran for skadliga
amnen av bakterier, och i nista steg
aterfors vattnet till fiskbassdngen.

Peckas Compact pa en stormaknadsparkering.



Det sker inga som helst utslapp.
Ytterst lite vatten och mikrodmnen
tillfors systemet. Den absolut stors-
ta delen av ndringen kommer fran
fisken. Biobaddarna renar vattnet
effektivt och eftersom systemet &r
slutet minskar risken att fa in sjuk-
domar bland fiskarna i Peckas Natu-
rodlingars anlaggning.

Bolaget har sedan 2017 bedrivit
kretsloppsodling i industriell skala
vid sin anldggning i Hiarnésand och
didrmed bevisat dess gangbarhet.
Parallellt med produktion och for-
saljning av livsmedel har det pagitt
ett intensivt utvecklingsarbete av
Bolagets experter. Detta arbete har
bland annat resulterat i avancerade
biobdddar for odling men ocksa ett
péborjat styrsystem baserat pa Al
och Machine learning som mojlig-
gor optimal produktion och styr-
ning pa distans.

Anldggningen i Harndsand bestar
idag av en kretsloppsodling pa cirka
13 000 kvadratmeter vilket gor det
till varldens storsta. Anldggning-
en rymmer tre vaxthus, fiskodling,
klackeri samt foradlingsutrymmen.
Utover organisationen kopplad till
produktion och forsiljning rymmer
anldggningen édven en forsknings-
och utvecklingsavdelning. I dagsla-
get produceras flera sorters tomater,
gurka och paprika i vaxthusen samt
regnbage och lax i fiskhusen.

AFFARSMODELL, STRATEGI
OCH MAL

Sedan hosten 2020 bestar Bolagets
strategi av att silja odlingssytem
genom en modell som ger intakter
bade pa kort och ling sikt. Krets-
loppssystemen bestar av Bolagets
unika hardvara for akvaponi och
dess styr- och ledningssystem PICS
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(Peckas Intelligent Control Sys-
tem). Detta ger en inledande affir
nir Bolaget siljer hela odlingsys-
temets hérdvara. Det nyss nimnda
tillsammans med den langsiktiga
affdren, software as a service for sys-
temet PICS som ger licensintékter,
kommer vara grunden for Bolagets
framtida intakter.

Intaktsmodellen som har tagits fram
bygger pa en engingskostnad for
kunden vid kop av ett system och
sedan lopande avgifter for licens
och support. Licensavgiften avser
anviandandet av styrsystemet PICS
och supportavgiften avser ett visst
antal timmar support och utbild-
ning. Bdda dessa delar i ersittning-
en kommer att vara fasta och forde-
finierade. Utover dessa tillkommer
ockséd avgifter baseras pa produce-
rad volym av de valda grédorna och
fisken och 4dr inte baserad direkt pé
Peckas arbetsinsats. Med denna in-
taktsmodell sdkerstdlls l6nsamhet
och i takt med att fler system nar
marknaden kan intdktsmodellen
resultera i en ndrmast exponentiell
lonsamhet for Peckas.

Bolaget avser att silja anldggningar
bade i Sverige och internationellt.
Det forsta systemet som Bolaget
avser att lansera i nirtid gar under
namnet Peckas Compact. Systemet
ar pa cirka 1200 kvadratmeter vilket
gor det optimalt for urbana miljoer.
En Peckas Compact har kapacitet
att producera upp till 100 ton gron-
saker och 10 ton fisk per &r av de
sorter som passar kundens specifika
onskemél och marknad.

Sedan offentliggérandet av att Peck-
as Oppnar upp for forséljning av sys-
tem dven pa den svenska markna-
den har intresset varit mycket stort
och dé framforallt fran livsmedels-

butiker. I oktober 2020 tecknades
en avsiktsforklaring med ICA Maxi
Ostersund om att etablera Sveriges
och virldens forsta akvaponiska an-
laggning i direkt anslutning till en
butik. Tillsammans genomfors just
nu en forstudie som forvintas vara
klar innan arsskiftet och om allt fal-
ler val ut forvintas Peckas kunna
lamna 6ver nycklarna till den forsta
stolta dgaren av en Peckas Compact
under hosten 2021. Vidare pagér
det ocksa diskussioner med ett an-
tal stora internationella aktérer om
etablering av akvaponiska system
utomlands.

Anldggningen i Hérnésand kom-
mer i framtiden att fungera som ett
centrum for forskning och utveck-
ling av teknologi inom akvaponi.
Produkterna som produceras pa
anlaggningen i Harnésand kommer
i forsta hand att sédljas i ndromradet.
Med Bolagets nya produktmix kan
merparten av alla varor séljas lokalt
vilket kraftigt minskar kostnader
kopplat till logistik och forséljning
vilket i forldngningen okar l6nsam-
heten.

Peckas Naturodlingars ambition &r
att vara drivande i omstillningen till
héllbart producerade livsmedel. Vi
ar inte pa nagot sitt fardiga med vér
utveckling utan letar konstant efter
nya innovativa och effektiviserande
losningar. Vi dr 6vertygade om att
akvaponi kommer att spela en stor
roll inom foodtech i framtiden och
att Peckas Naturodlingar kommer
att vara ledande pd omradet.



PATENT
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Per dagen for Prospektets godkidnnande har Bolaget en inldmnad patentansékan enligt nedan. Patentansokan av-
ser utformningen pa de odlingsladestativ som tillser en effektiv vattenfranrinning frdn odlingsladan.

TITEL REGION/LAND

ANSOKNINGSNUMMER

ANSOKNINGSDATUM

UTGANGSDATUM

STATUS

Odlingslada  Sverige

SE1920407-0

2019-12-17

2039-12-17

Pagaende

TILLSTAND OCH LICENSER

Peckas innehar licens att odla 6ver
35 000 kg regnbdgslax samt att
klacka &dggen, i ett recirkulerande
system.

FINANSIERING AV
BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget har historiskt sett finansie-
rats genom nyemission av aktier och
kortfristiga lan. Peckas &r i en till-
vixtfas som syftar till expansion un-
der de kommande &ren. Det innebér
bland annat att ingen utdelning ar
planerad och allt kassaflode, internt
och externt genererat, ska ga till att
finansiera Bolagets expansion.

Fram till att verksamheten genere-
rar ett positivt kassaflode kommer
finansieringen av operativa kostna-
der att ske med dgarkapital i form av
emissioner, sa som foreliggande Fo-
retradesemission, konvertibler eller
annat riskkapital. For att finansiera
ytterligare expansion kan Bolaget
komma att komplettera adgarkapi-
talet med traditionell ldnefinansie-
ring.

LANE- OCH FINANSIRINGS-
STRUKTUR

Koncernens totala skulder har 6kat
med ca 10 MSEK till f6ljd av for-
varvet av samtliga aktier i Gussjo

Fastighets AB. For ytterligare in-
formation om forvérvet, se avsnit-
tet “transaktioner med nérstaende”
nedan. Efter den 30 september 2020
fram till dagen for Prospektet har
det i ovrigt inte skett nagra forand-
ringar i Bolagets ldne- och finansie-
ringsstruktur som bedoms vara av
vasentlig karaktar.

INVESTERINGAR

Bolaget har sedan utgangen av den
senaste rapportperioden fram till
dagen for Prospektet inte gjort nag-
ra vasentliga investeringar. Bolaget
har inte heller nagra pagéende vi-
sentliga investeringar men investe-
rar [opande i produktutveckling och
nyanldggningar.

TRENDER

Séavitt Bolaget kdnner till har det se-
dan utgangen av det senaste rdken-
skapsaret fram till Prospektets date-
rande inte skett nagra foérdndringar
i utvecklingen avseende forséljning,
lager, kostnader eller forséljnings-
priser.

MARKNADS-
BESKRIVNING

Virlden star infor ett antal stora
utmaningar kopplade till livsmed-
elsforsorjning i framtiden. Klimat-
foérandringarna gor tidigare bordig

mark obrukbar, hela fiskebestand
héller pa att fiskas ut och 6vergod-
ning tar dod pa hela havsomraden.
Jordens befolkning véxer samtidigt
kraftigt och vantas enligt FN:s rap-
port World Population Prospekt
fran 2019 na nidrmare 10 miljarder
ar 2050."! For att mota det vixande
behovet av livsmedel kommer pro-
duktionen behova 6ka markant un-
der de kommande aren.

Traditionell livsmedelsproduktion
har forlitat sig pa stora jordbruks-
ytor, konstgodsel, besprutningsme-
del, antibiotika och uttag av dndliga
resurser och det dr Bolagets bedom-
ning att denna typ av produktion
ar en av de storsta bidragande fak-
torerna till klimatfordndringarna.
Mot bakgrund av hotet fran klimat-
foérdndringarna samt den vixande
befolkningen pa jorden ar denna
produktion inte lingre hallbar eller
mojlig att fortsdtt med, en slutsats
som vetenskapen dr ense om.

Medvetenheten kring matens paver-
kan pa miljon véxer stadigt bland
befolkningen. Allt fler viljer bort
kott fran matbordet till formén for
gronsaker, fisk och vegetabiliska
protein med betydligt ldgre miljopa-
verkan. Enligt en undersokning fran
2017 som livsmedelsforetagen latit
genomfora tillsammans med de-
moskop framgar det tydligt att nar-
producerat varderas mycket hogt av

! https://www.un.org/development/desa/publications/world-population-prospects-2019-highlights.html
? https://www.livsmedelsforetagen.se/app/uploads/2017/11/livsmedelsforetagen-demoskop-svensk-mat-och-dryck-och-ekologiska-livsmed-

el-oktober-2017.pdf

? https://www.di.se/nyheter/sverige-bara-sjalvforsorjande-pa-tre-livsmedel-viruset-staller-fragan-pa-sin-spets/
4 https://www.regeringen.se/informationsmaterial/2017/02/handlingsplan---en-livsmedelsstrategi-for-sverige--fler-jobb-och-hallbar-tillvaxt-

i-hela-landet/
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konsumenter, till och med hégre dn
ekologiskt.” I samma undersokning
framgar det ocksa att intresset for
bade narproducerat och ekologiskt
okar for varje ar som gar och har
aldrig varit hogre.

En ytterligare fraga som har aktua-
liserats under detta pandemipragla-
de ar 2020 ar sjalvforsorjning inom
linder. I en intervju med Dagens
Industri den 22 mars 2020 lyfter
Therese Frisell, beredskapssamord-
nare pd livsmedelsverket, fram att
Sverige endast klarar sitt eget behov
av socker, morétter och spannmal.
Detta star i skarp kontrast mot hur
det sag ut for 40 ar sedan da Sverige
var helt sjalvforsorjande pa livsmed-
el.’ Detta dr en fraga som paverkar
ett lands formaga att klara sig ige-
nom kriser utan att vara beroende
av andra lander, men ocksa klimat-
férandringarna eftersom behovet av
transporter minskar vid inhemsk
produktion och séledes dven de
transportrelaterade utsldppen.

Samtidigt som marknaden driver pa
dessa fordndringar okar ocksd det
politiska intresset for lokal matpro-
duktion och sjélvférsérjning. Den
7 februari 2017 presenterade den
svenska regeringen sin proposition
for framtidens livsmedelsproduk-
tion. Planen faster stor vikt vid att
utveckla en innovations- och kon-
kurrenskraftig produktion, men
ocksa pd stimulans av ekologisk
produktion och konsumtion.*

Omstillningen till hallbar livsmed-
elsproduktion dr dnnu sa ldnge i
sin linda men det har bérjat hédn-
da saker. Allt fler livsmedelskedjor
och enskilda handlare har borjat
agna sig at och utforska s.k. urban
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farming.> Under 2020 har ett an-
tal butiker, s& som livsmedelsked-
jor, enskilda butiker och grossister,
installerat mindre odlingssystem
i butiker for egen produktion och
dértill far ndrproducerat allt stor-
re utrymme i butikshyllorna. Bak-
grunden till detta ar att de i sin tur
har méjlighet att kapa kostnader
relaterade till mellanhinder, logis-
tik och forsiljning dé produkterna
produceras lokalt pa plats. Pa detta
vis uppstar en unik for en aktér och
dess kunder att gora en 16nsam affar
som samtidigt bidrar till en hallbar
livsmedelsproduktion samt miljo.
Marknaden for akvaponisystem be-
doms enbart i Sverige vara mycket
stor och internationellt &r méjlighe-
terna dnnu storre. For att ett akvapo-
nisystem ska lampa sig for en butik
bor den omsdttningsmassigt vara
minst som en ICA-Kvantum-butik.
Utifran detta kriterium finns det
i Sverige idag ménga butiker som
hade lampat sig vil for ett sadant
system - endast inom ICA-koncer-
nen finns det ca 200 stycken.® Dar-
utover finns det flera andra aktorer
som utgdr potentiella intressenter,
sd som grossister, kommuner och
andra aktérer inom dagligvaruhan-
deln, exempelvis Axfood, Coop och
Bergendahls. Styrelsens bedomning
ar att ett akvaponisystem uppskatt-
ningsvis betingar ett forséljnings-
varde om ca 14-18 MSEK. Baserat
pa det nyss nimnda tillsammans
med antalet potentiella systemkopa-
re, bedoms marknaden vara i mang-
miljardklassen.

KONKURRENTER OCH
KONKURRENSFORDELAR

Konkurrensen fér Peckas utgors
framst av de som tillhandahéller sa

® https://www.fri-kopenskap.se/article/view/731135/ica_focus_odlar_sjalva_i_butiken
¢ https://www.icagruppen.se/om-ica-gruppen/var-verksamhet/ica-sverige/
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kallade odlingscontainrar, mindre
odlingssystem pa under 30 kvadrat-
meter som producerar orter och sal-
lad. Dartill finns &ven lokala produ-
center av gronsaker och protein som
anses utgora Bolagets konkurrenter.
Det som gor Peckas system unikt
och ger Bolaget stora konkurrens-
fordelar ar milj6évinsterna som ak-
vaponisk produktion medfor, vilka
ligger i linje med det slutkonsumen-
ten efterfragar samt méjligheten till
proteinproduktion i urbana miljoer.
Mojligheten att i anslutning till bu-
tik producera stora volymer grénsa-
ker dret runt samt miljévénligt pro-
tein dr vidare helt unikt for Peckas
system. Bolaget ser dven att Peckas
erbjuder sina kunder en unik méj-
lighet att sticka ut pa en marknad
som allt mer préglas av e-handel.

Med Peckas system skapas en helt
unik upplevelse for konsumenten
att komma ndra produktionen av
livsmedel som varken odlingscon-
tainrar eller lokala producenter gor.
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UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Peckas Naturodlingar bedémer att
det befintliga rorelsekapitalet per
dagen for Prospektet inte ticker Bo-
lagets behov av rorelsekapital under
den kommande tolvmanaderspe-
rioden givet nuvarande affarsplan.
Bolaget uppskattar att en brist pé
rorelsekapital kommer att uppstd
nagon gang under det forsta kvarta-
let 2021 och att underskottet f6r den
kommande tolvmanadersperioden
uppgar till ca 7 MSEK.

For genomforande av Bolagets till-
vaxt- samt expansionsplaner samt
for att sakra ett tillrackligt rorelseka-
pital for Bolagets fortsatta verksam-
het har Bolaget beslutat att genom-
fora Erbjudandet. Vid full teckning
av Erbjudandet kommer Bolaget att
tillféras en nettolikvid om ca 25,2

Fish 6:999

Fish ©:993

MSEK. Bolaget har erhallit teck-
ningsforbindelser om totalt cirka
13,25 MSEK, motsvarande cirka
50,1 % av Erbjudandet. I det fall de
som lamnat teckningsforbindelser
inte uppfyller sina &taganden och/
eller om Erbjudandet inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets ro-
relsekapitalbehov f6r den ndrmaste
tolvmanadersperioden sakerstalls,
ar det styrelsens avsikt att soka al-
ternativ extern finansiering, exem-
pelvis via riktad emission, 1an och/
eller andra kreditfaciliteter sasom
forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sakra tillrack-
lig extern finansiering for att ticka
den aterstdende bristen pa rorelse-
kapital, kan Bolaget komma att be-
hova vidta atgirder sdsom att skjuta
pa kapitalkravande investeringar

Peckas Intelligent Control System, PICS, identifierar fiskar med hjilp av AL
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framat i tiden, genomfora kostnads-
besparingar eller avyttring av till-
gangar. Detta skulle kunna inneba-
ra forsamrad likviditet och Bolaget
kan bli tvunget att stoppa den pla-
nerade expanderingen eller tvingas
bedriva utveckling av verksamheten
ilagre takt an onskat. Detta kan i sin
tur leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets pro-
dukter och tjanster samt forsenade
eller uteblivna forsaljningsintakter.

Ytterligare kapitalanskaffning kan
komma att genomforas genom sty-
relsens bemyndigande fran bolags-
stimman den 11 juni 2020 att ge
ut aktier eller andra aktierelaterade
vardepapper efter att Foretradese-
missionen har slutforts.




RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detla Prospeki bedoms vara visentliga for Peckas verksamhel, finansiella still-
ning och framtida utveckling. | enlighet med Prospekiiorordningen éir de riskiaklorer som anges nedan begrinsade till sida-
na risker som ir specifika for Bolaget och/eller viirdepapperen och visentliga for alt fatta ett viilgrundat investeringsbeslut.

Riskerna éir organiserade i tre huvudkategorier och de riskfakiorer som per dagen for Prospeklel bedoms vara mest rele-
vanta presenteras forst i varje kategori, medan riskiaklorerna diirefter presenteras utan sérskild rangordning. Om en risk-
faktor kan kategoriseras i mer in en kalegori visas en sidan riskiaktor endast en ging och i den mest relevania kategorin
for en sadan riskiakior. Bedomningen av respektive risk baseras pa sannolikheten for dess forekomst och den forviiniade
omfallningen av riskens, om den intriffar, negativa effekier. Bedomning gors genom en kvalitaliv skala med beteckningarna

lig, medelhiog eller hog.

RISKER RELA-
TERADE TILL
VERKSAMHETEN

TIDIGT UTVECKLINGSSKEDE
OCH FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Bolaget har infért en ny strategi som
innebdr att Bolaget ska primart bli
systemleverantor och befinner sig i
ett tidigt utvecklingsskede samt ex-
pansionsfas och har dnnu inte bor-
jat generera vinst. Det foreligger risk
att Bolaget under kortare eller ling-
re perioder inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for att finan-
siera den fortsatta verksamheten.
Det foreligger risk att Bolaget inte
kommer att kunna erhélla erforder-
lig finansiering eller att sédan finan-
siering kan erhallas pa, for befintliga
aktiedgare, fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhélla ytter-
ligare finansiering vid viss tidpunkt
kan leda till att Bolaget maste skjuta
upp, dra ner pé, eller avveckla hela
eller delar av verksamheten, obe-
stand eller konkurs, varvid det in-
vesterade kapitalet helt eller delvis
gar forlorat.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som hog. Bolaget
bedomer att risken, om den skulle

forverkligas, skulle ha en hog nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksam-
het.

BEROENDE AV
NYCKELPERSONER

Verksamheten dr beroende av for-
magan att rekrytera, utveckla och
behalla kvalificerade medarbetare.
Det foreligger alltid risk att Bolaget
inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredstdllande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran an-
dra bolag i branschen eller nérsta-
ende branscher. Detta kan innebdra
att Bolaget inte har den mojlighet
att hélla den utvecklingstakt vid
framtagande och forsiljning av ak-
vaponisytem som Onskas p.g.a. att
den nodviandiga spetskompetens
saknas. Om nyckelpersoner limnar
eller inte kan anstéllas i Bolaget far
det negativ inverkan pa verksam-
heten. Bolagets fraimsta nyckelper-
soner utgors av Hans Axelsson och
Mattias Gemborg.

Bolaget bedémer sannolikheten for
riskens férekomst som medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bo-
lagets verksambhet.

FORMAGA ATT HANTERA
TILLVAXT

I takt med att organisationen véxer
behover effektiva planerings- och
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ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera
en snabb tillvixttakt foreligger risk
att det medf6r negativa konsekven-
ser for verksamheten och lénsam-
heten.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens foérekomst som medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa Bo-
lagets verksamhet.

PRODUKTION OCH

LEVERANS

Peckas kretsloppsodling f6r hallbar
produktion av fisk och tomater har
for forsta gangen skalats upp och
uppnitt industriella volymer. Trots
framgéngar i produktion och for-
siljning dr vaxthuset i Harndsand
fortfarande ett pilotprojekt som
utvecklas med sina erfarenheter.
Risken for att drabbas av brister i
produktionen 4r som storst under
den forsta tiden d& biobdddarna
fortfarande utvecklar sin bakterie-
kultur. Under de forsta ménaderna
ar dessutom odlingsfisken ung med
lag immunitet mot olika sjukdomar.

For varje méanad okar biobdddar-
nas mognad och férmaga att bryta
ned frimmande organismer och
bakterier. Det samma giller for fis-
ken som véxer sig starkare. Risken
att fiskodlingen drabbas av forhojd
dodlighet ar alltsa storre under det



forsta produktionsaret dn i ett se-
nare skede. Vid utbrott av sjukdom
vidtas direkta dtgarder, som Okad
salthalt i vattnet, forandring av f6-
dointag och reducering av stress-
moment. Anda finns risken att en
del av fiskbestandet gar forlorat
under det forsta produktionsaret.
Liksom alla verksamheter inom
jordbruk och odling ar produktio-
nen i vixthuset beroende av goda
arbetsrutiner. Felaktig temperatur
eller brister i hanteringen av plan-
tor kan tillfalligt minska skorden
vasentligt. En annan riskfaktor ar
energikostnaden. Kostnaden for el
och virme ér idag vixthusets storsta
utgift. Fordndringar av energipriset
eller en extrem kall vinter kan leda
till 6kade kostnader. Bolagets leve-
ranser maste utforas under speciella
temperaturkrav, fran 13° C till 24°C.
Alla risker som ar kopplade till fel-
aktiga leveransforhéllanden kom-
mer att leda till skadade produkter
och forluster.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som ladg. Bolaget
bed6émer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pd Bolagets verk-
samhet.

KONKURRENS

Peckas agerar pa en starkt konkur-
rensutsatt marknad, sérskilt betraf-
fande dess befintliga verksamhets-
inriktning i forhallande till andra
aktorer vilka ar verksamma inom
akvaponi (odlingscontainrar och
mindre odlingsystem). Det kom-
mer alltid att foreligga risk att en
okad konkurrens fran marknads-
aktorer med i ménga fall betydligt
storre finansiella resurser kan leda
till minskade tillvixtmojligheter
eller att Bolagets verksamhet pa an-

RISKFAKTORER

dra sitt paverkas negativt. Det finns
flera mindre aktorer inom akvaponi
som utvecklar sin kunskap. En risk
ar att dessa sma aktorer lyckas skala
upp sin produktion till industriell
storlek.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som medelhog.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa Bo-
lagets verksamhet.

OSAKERHET RORANDE
DEN FRAMTIDA
MARKNADSUTVECKLINGEN

Det dr styrelsens bedomning att
Bolaget ar verksamt pa en marknad
som forvintas uppvisa fortsatt till-
vaxt och goda intjaningsmojligheter
under de kommande é&ren. Det kan
dock inte uteslutas att marknaderna
utvecklas i en for Bolaget ofordel-
aktig riktning pa grund av fordnd-
rade makroekonomiska faktorer,
energipriser, teknisk utveckling, nya
regelverk eller andra opaverkbara
omvirldsfaktorer. Sédana hiandelser
medfor risker for negativ paverkan
péa Bolagets lonsamhet och ekono-
miska stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som lag. Bolaget
bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verk-
sambhet.

LEGALA RISKER

Livsmedelsproduktion dr omgardat
av sérskilda lagar, regelverk och till-
standsplikter. Det foreligger séledes
risker att Bolagets omsittning och
resultat kan péaverkas av legala ris-
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ker sd som nya lagar pa livsmedel-
somradet.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som lidg. Bolaget
bedoémer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet.

RISKER RELATE-
RADE TILL VAR-
DEPAPPEREN

BRISTANDE LIKVIDITET |
BOLAGETS AKTIE OCH
AKTIERELATERADE
VARDEPAPPER

Aktierna i Peckas handlas p& Nordic
SME. Utéver handel med aktierna
kommer teckningsritter och betal-
da tecknade aktier att vara foremal
for handel under en begrinsad tid
i samband med Foretridesemissio-
nens genomforande. En investerare
kan inte utga ifran att likviditeten i
aktierna, teckningsratter och betal-
da tecknade aktier kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebér att
det finns en risk for att dessa virde-
papper inte omsatts dagligen och att
avstandet mellan kop- och saljkurs
kan vara stort. Under oktober sked-
de det i genomsnitt 49 avslut i Bo-
lagets aktie och om likviditeten ar
fortsatt begransad kan detta med-
fora svarigheter for innehavare av
dessa virdepapper att fordndra sitt
innehav.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som hog. Bolaget



bed6émer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan péa Bolagets aktie.

RISK RELATERAD TILL
BOLAGETS MOJLIGHET ATT
LAMNA UTDELNING

Bolaget har sedan grundandet inte
genomfort nagra utdelningar till ak-
tiedgarna och Bolaget har per dagen
for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy. Det ér ledningens
avsikt att under de ndrmaste aren
anvinda genererade vinstmedel till
att utveckla Bolagets verksamhet
och befista dess position pa mark-
naden. Det dr Bolagsstimman som
beslutar om utdelning till aktiedgar-
na utifran rddande forutsattningar
for verksamheten. Mot bakgrund
av Bolagets tillvixtambition finns
det risk for att styrelsen foreslar till
bolagsstimman att utdelning inte
ska lamnas under de ndrmaste aren,
aven om det skulle komma att bli fi-
nansiellt mojligt. Mojligheterna till
avkastning av en investering i Bo-
lagets aktier bestdr darfor framst i
okande aktiekurs.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som hog. Bolaget
bed6émer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan péa Bolagets aktie.

RISK FOR UTSPADNING VID
FRAMTIDA EMISSIONER

Peckas Naturodlingar kan komma
att behova ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Bolaget,
som 4r i expansionsfas, dr beroende
av tillskjutet kapital fran séval be-
fintliga dgare som nya investerare.
Det finns en risk for att ytterligare

RISKFAKTORER

finansiering till acceptabla villkor
inte kommer att vara tillgdnglig
for Bolaget nir det krévs, eller inte
kommer att vara tillginglig over-
huvudtaget. Om Bolaget viljer att
ta in ytterligare kapital, till exempel
genom nyemission av aktier, finns
det en risk for att Bolagets aktiedga-
res dgarandel kan komma att spadas
ut, vilket dven kan péverka priset pa
aktierna. Om dessa risker skulle re-
aliseras kan de fa visentlig negativ
effekt pa investerares placerade ka-
pital och/eller priset p& aktierna.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som hog. Bolaget
bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pé Bolagets aktie.

AGARE MED STORT
INFLYTANDE

Bolagets tre storsta aktiedgare dger
per dagen for Prospektet ca 58 % av
rosterna i Bolaget. Aven om ingen
samarbetskontroll foreligger mel-
lan 4garna kan en koncentration
av foretagskontrollen kan vara till
nackdel for andra aktiedgare som
har andra intressen dn majoritetsa-
garna. Agarstrukturen kan komma
att forandras over tiden. Det kan
inte uteslutas att nuvarande sam-
mansittning av dominerande dgare
kommer att forandras over tiden,
varvid risk foreligger att Bolagets
verksamhetsinriktning kan komma
att avvika fran den som idag utsta-
kats av Bolagets styrelse.

Bolaget bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som lag. Bolaget
bedomer att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pé Bolagets aktie.

21

RISKER RELATE-
RADE TILL
ERBJUDANDET

EJ SAKERSTALLDA
TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit teckningsfor-
bindelser om ca 13,25 MSEK, mot-
svarande ca 50,1 % av Erbjudandet.
Teckningsforbindelser ar inte séker-
stallda genom bankgaranti, spérr-
medel, pantsittning eller liknande
arrangemang, vilket medfor risk for
att en eller flera av de som ingatt av-
tal inte kan fullf6lja sina dtaganden.

Peckas bedomer sannolikheten for
riskens forekomst som lag. Peckas
bedomer att riskens forekomst skul-
le ha en medelhog negativ paverkan
pé Bolagets planerade expansions-
atgérder.



INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Per dagen fér Prospektet finns tva
aktieslag i Bolaget, aktier av serie
A och serie B. Varje aktie dger lika
rétt till Bolagets tillgdngar och vinst.
A-aktierna har ett rostvirde om
tio ganger rostvardet for B-aktier.
Aktierna dr denominerade i svens-
ka kronor (SEK) och har emitterats
i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier dar fullt betalda
och fritt oOverlitbara. Rattigheter-
na forenade med aktier emitterade
av bolag, inklusive de som foljer
av bolagsordningen, kan endast
andras i enligt de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Aktien av serie B har ISIN-kod
SE0008588354. Per dagen fér Pro-
spektet finns 701 000 A-aktier och 6
357 683 B-aktier utestaende i Bola-
get. Varje aktie har ett kvotvirde om
0,50 SEK.

FORETRADESEMISSION
Styrelsen i Peckas Naturodlingar
AB (org.nr. 559033-7654) har den
20 november 2020 beslutat att ge-
nomféra en nyemission med fore-
tradesritt for befintliga aktiedgare,
med stéd av bemyndigande fran
bolagsstimman den 11 juni 2020.
Emissionen omfattar hogst 3 529
341 B-aktier och kan inbringa bola-
get hogst 26 470 057,50 SEK vid full
teckning. Nyemissionen omfattas
av teckningsforbindelser till ett be-
lopp uppgaende till ca 13,25 MSEK.
Dessa forbindelser dr inte sakerstall-
da genom pantsittning, sparrmedel
eller liknande arrangemang.

Vid fullteckning i Foretradese-
missionen och fullt utnyttjande av
Overtilldelningsemissionen ~ om-
fattar emissionen hogst 4 058 742
B-aktier som kan inbringa Bolaget
hogst 30 440 565,00 SEK vid full
teckning.

ROSTRATTVID
BOLAGSSTAMMA

Aktier av serie A har ett rostvirde
om tio ganger rostvardet for akti-
erna av serie B och varje aktiedgare
har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT VID NYA
AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som
huvudregel enligt aktiebolagslagen
foretradesritt att teckna sadana var-
depapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fore emissio-
nen.

RATT TILL UTDELNING,
ANDEL AV BOLAGETS VINST
OCH BEHALLNING VID LIK-
VIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt
till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella 6verskott i
héndelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstimman. Ratt till vinstutdel-
ning tillfaller den som pa av bolags-
stimman beslutad avstdimningsdag
ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear forda ak-
tieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Eu-
roclear, men betalning kan dven ske
i annat 4n kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens for-
dran pa Bolaget avseende vinstut-
delningsbeloppet under en tid som
begrinsas genom regler om tiodrig
preskription. Vid preskription till-
faller vinstutdelningsbeloppet Bo-
laget.
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CENTRAL VARDEPAPPERS-
FORVARING

Peckas Naturodlingar 4r anslut-
na till det elektroniska virdepap-
perssystemet och registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen
(1998:1497) om virdepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av
Euroclear (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm). Inga
aktiebrev har utfirdats fér Bolagets
aktier, eftersom kontoféringen och
registrering av aktierna sker av Eu-
roclear i det elektroniska avstdm-
ningsregistret. Aktiedgare som &r
inforda i aktieboken och anteckna-
de i avstdmningsregistret dr berit-
tigade till samtliga aktierelaterade
rattigheter.

BEMYNDIGANDE

Pé arsstimman den 11 juni 2020 be-
slutades att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfillen under ti-
den till ndsta drsstimma, besluta om
och genomf6ra nyemission av akti-
er, konvertibler eller optioner sam-
manlagt hogst till ett belopp som
ryms inom aktiekapitalets grinser.
Styrelsens beslut om nyemission
skall kunna ske med avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt. Utgangs-
punkten for emissionskursens fast-
stallande skall, i huvudsak, vara
aktiens marknadsvérde i anslutning
till respektive emissionstillfalle. Syf-
tet med bemyndigandet &ar att ge
styrelsen handlingsutrymme for att
starka bolagets finansiella stallning
for fortsatt expansion.

De B-aktier som erbjuds i Foretra-
desemissionen kommer att emit-
teras med stod av bemyndigandet
fran arsstimman den 11 juni 2020.



REGISTRERING AV
ERBJUDANDET HOS
BOLAGSVERKET

Registreringen av Erbjudandet hos
Bolagsverket berdknas ske omkring
vecka 3, 2021. Tidpunkten &r preli-
mindr och kan komma att dndras.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND
MED ERBJUDANDET

Investerare i Erbjudandet bor upp-
marksamma att skattelagstiftning-
en i investerarens medlemsstat och
Peckas registreringsland som &r
Sverige kan inverka pa eventuella
inkomster fran virdepapperna. In-
vesterare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avse-
ende skattekonsekvenser som kan
uppsta i ssmband med Erbjudandet.

TILLAMPLIGA REGLER VID
UPPKOPSERBJUDANDEN
M.M.

I lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden (LUA) finns grundldggande-
bestimmelser om offentliga upp-
kopserbjudanden avseende aktier i
bolag vilkas aktier &r upptagna till
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handel pa en reglerad marknad i
Sverige. I lagen finns ocksa bestdm-
melser om budplikt och forsvars-
atgirder. Vidare ska, enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmark-
naden, en bors ha regler om offent-
liga uppkopserbjudanden som avser
aktier som ar upptagna till handel
péa reglerad marknad som borsen
driver. Borserna Nasdaq Stockholm
AB och Nordic Growth Market
NGM AB har idag sddana regler.
Kollegiet for svensk bolagsstyrning,
som verkar for god sed pé den
svenska aktiemarknaden, rekom-
menderar att i allt visentligt mot-
svarande regler tillimpas med avse-
ende pa bolag vilkas aktier handlas
pa multilaterala handelsplattformar,
s& som Nordic SME.

Tillimpligt regelverk for Peckas Na-
turodlingar ar ”Takeover-regler for
vissa handelsplattformar” utgivet av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning
den 1 april 2018. Ett uppkopserbju-
dande kan gilla samtliga eller en del
av aktierna, antingen vara frivilligt
genom ett offentligt uppkopser-
bjudande eller obligatoriskt genom
budplikt, vilket sker da en enskild
aktiedgare, ensam eller tillsammans
med niérstdende, innehar minst 30
procent av rosterna i ett bolag. Ett
offentligt uppkopserbjudande kan

ske kontant, genom ett aktieerbju-
dande dar nya aktier erbjuds i det
uppkopande bolaget eller genom en
kombination av de bada. Erbjudan-
det kan vara villkorat eller villkorat.
Alla aktiedgare kan acceptera erbju-
dandet eller tacka nej. I det fall bud-
givaren uppnar 90 % av aktierna har
denne ritt att pékalla tvangsinlosen
av sddana aktier for vilka aktiedgar-
na tidigare tackat nej till erbjudan-
det.

Tvangsinlosen innebér att en ma-
joritetsdgare som innehar mer 4n
90 % av aktierna i ett bolag har en
lagstadgad rattighet att 16sa in ater-
stidende aktier som inte redan inne-
has av majoritetsdgaren. Tvangsin-
l6sen dr aven mojligt att pakalla for
en minoritetsigare nir en aktiedga-
re har mer 4n 90 % av aktierna.

Aktierna i Peckas Naturodlingar ar
inte foremal for négot erbjudande
som ldmnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller inlosenskyldighet.
Inga offentliga uppkopserbjudan-
den har heller ldmnats avseende
aktierna under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Peckas Compact-modul.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR
ERBJUDANDET

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos  Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) for fast-
stillande av vem som ska erhilla
teckningsritter i emissionen ar den
27 november 2020. Sista dag for
handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla teckningsrétter dr den 25
november 2020. Forsta dag for han-
del i Bolagets aktie exklusive ritt att
erhélla teckningsratter dr den 26 no-
vember 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av B-aktier ska ske under
perioden fran och med den 1 de-
cember 2020 till och med den 15
december 2020. Styrelsen i Bolaget
ager ratt att forldnga teckningstiden.
Styrelsen 4ger inte ritt att avbryta
emissionen efter det att teckningsti-
den har péaborjats.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen dr 7,50 SEK per
aktie. Inget courtage kommer att tas
ut.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsratt for varje en (1) inne-
havd aktie, oavsett serie. Det krivs
tva (2) teckningsrétter for att teckna
en (1) ny B-aktie. Teckningsritter
som ej salts senast den 11 december
2020 eller utnyttjats for teckning av
B-aktier senast den 15 december
2020, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersitt-
ning. Ingen sérskild avisering sker
vid bortbokning av teckningsritter.

HANDEL MED
TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter &dger
rum pd Nordic SME under perio-

den fran och med 1 december 2020
till och med 11 december 2020.
Teckningsratter som forvirvas un-
der ovan nidmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstimningsdagen. Banker och var-
depappersinstitut med erforderliga
tillstand stér till tjanst vid formed-
ling av kdp och forséljning av teck-
ningsrdtter.

BETALDA OCH TECKNADE
AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning registre-
ras hos Euroclear s snart detta kan
ske, vilket normalt innebir nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter
erhéller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA
skett pa VP-kontot. Tecknade aktier
bendmns BTA till dess att nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolags-
verket.

HANDEL MED BTA SAMT
OMVANDLING TILL AKTIER

Handel med BTA 4ger rum pa
Nordic SME fran och med den 1
december 2020 fram till dess att
emissionen registrerats hos Bolags-
verket och omvandlingen fran BTA
till aktier sker. Sista dag for handel
kommer att kommuniceras ut ge-
nom ett marknadsmeddelande. Ing-
en sarskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med omvand-
lingen.

OVERTILLDELNINGS-
EMISSION

Vid overteckning kan styrelsen, i
enlighet med bemyndigande fran
bolagsstimman den 11 juni 2020,
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besluta om en riktad nyemission
om hogst 529 401 aktier till samma
kurs som i Foretradesemissionen
("Overtilldelningsemissionen”).
Vid fullt utnyttjande av Overtill-
delningsemissionen tillférs Bolaget
ytterligare ca 4 MSEK i nettolikvid.
Syftet med Overtilldelningsemissio-
nen ar att, i forsta hand, tillgodose
onskemal fran de personer som har
lamnat teckningsforbindelser utan
stod av teckningsritter och, i andra
hand, ta tillvara pa det 6vriga intres-
set for Bolaget samt mojligheten att
tillfora Bolaget ytterligare rorelseka-
pital.

UTSPADNING

Vid fulltecknad emission kommer
aktiekapitalet att okas med 1 764
670,5 SEK, fran 3 529 341,5 SEK
till 5294 012,00 SEK. Antalet akti-
er kommer dé att 6kas med hogst
3 529 341 stycken, fran 7 058 683
aktier till 10 588 024 aktier. De ny-
emitterade aktierna kommer dé att
utgéra ca 33,3 % av samtliga ute-
stdende aktier. Befintliga aktiedga-
re som inte tecknar sin beréttigade
andel kommer vid full teckning att
se sitt dgande i Bolaget spadas ut i
motsvarande grad.

I det fall Overtilldelningsemissio-
nen utnyttjas fullt ut kommer ak-
tiekapitalet i Bolaget cka med yt-
terligare 264 700,50 SEK till 5 558
712,50 SEK och antalet aktier med
529 401 till totalt 11 117 425 aktier.
Utspiadningseffekten fran Overtill-
delningsemissionen ensamt uppgér
till ca 4,8 %. Vid fullteckning i Fo-
retradesemissionen och fullt utnytt-
jande av Overtilldelningsemissio-
nen uppgar utspadningseffekten till
36,5 %.



HANDEL MED AKTIEN
B-aktierna i Bolaget handlas pé
Nordic SME. B-aktien handlas un-
der kortnamnet PEKA B och har
ISIN-kod SE0008588354. Efter det
att emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket kommer dven de ny-
emitterade B-aktierna att bli fore-
mél for handel.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den
27 november 2020 4r registrerad
som aktiedgare i Bolaget dger fore-
tradesratt att for tva (2) befintliga
aktier, oavsett serie, teckna en (1) ny
B-aktie.

DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE, INNEHAV PA
VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for
aktiedgare som pa avstimnings-
dagen dr registrerade i den av Eu-
roclear for Bolagets rdkning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhidngande
bankgiroavi, sarskild anmalningsse-
del samt anmailningssedel for teck-
ning utan stdd av teckningsritter.
VP-avi avseende registrering av
teckningsritter pa VP-konto skickas
inte ut.

Den som &r upptagen i den i an-
slutning till aktieboken forda for-
teckningen &ver panthavare och
férmyndare erhaller inte emissions-
redovisning utan meddelas separat.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR ERBJUDANDET

FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE, INNEHAV PA
DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i
Bolaget ér forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teck-
ning och betalning ska istillet ske
enligt instruktioner fran férvalta-
ren.

Teckning med stdd av teckningsrat-
ter, direktregistrerade aktiedgare
Teckning ska ske genom betalning
till angivet bankgiro senast den 15
december 2020 i enlighet med nagot
av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emis-
sionsredovisning

Anvinds om samtliga erhallna teck-
ningsrétter ska utnyttjas. Teckning
sker genom inbetalning av den for-
tryckta bankgiroavin. Observera att
ingen ytterligare atgird krivs for
teckning och att teckningen ar bin-
dande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvinds om ett annat antal teck-
ningsritter @n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredo-
visningen ska utnyttjas, t ex om
teckningsratter har kopts eller
sélts. Teckning sker ndr bade den
sarskilda anmaélningssedeln samt
inbetalning inkommit till Emino-
va Fondkommission. Referens vid
inbetalning 4r anmailningssedelns
nummer. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmailningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmal-
ningssedeln kan skickas med vanlig
post (E] REK), via mail eller fax. Ob-
servera att teckningen 4r bindande.

Sérskild anmiélningssedel kan erhal-
las fran Eminova Fondkommission
AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email: info@eminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

TECKNINGSBERATTIGADE
DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberittigade direktregist-
rerade aktiedgare som inte dr bo-
satta i Sverige och som inte kan an-
vanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan beta-
lai svenska kronor via SWIFT enligt
nedan. Teckning sker ndr bade den
sirskilda anmilningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: 7330000000032731703334

AKTIEAGARE BOSATTA
I VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dar
deltagande i nyemissionen helt el-
ler delvis édr foremél for legala res-
triktioner dger ej rdtt att deltaga i
nyemissionen (exempelvis Austra-
lien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
USA, Schweiz). Dessa aktiedgare
kommer inte att erhalla tecknings-
ritter, emissionsredovisning eller
ndgon annan information om ny-
emissionen. Eminova forbehaller
sig rétten att neka tecknare bosatta
i linder dir Eminova inte bedriver
verksamhet.



TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER SAMT
TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte teck-
nas med stod av teckningsritter ska
styrelsen, inom ramen for emissio-
nens hogsta belopp, besluta om till-
delning av aterstdende aktier.
Anmilan om teckning av aktier
utan stod av teckningsratter ska go-
ras pd anmilningssedeln bendmnd
“Teckning utan stdd av tecknings-
ritter” som finns att ladda ned fran
eminova.se. Om fler 4n en anmal-
ningssedel insinds kommer endast
den forst erhéllna att beaktas. Na-
gon inbetalning ska ej goras i sam-
band med anmélan! Observera att
anmalan dr bindande. (Viktig infor-
mation om ISK, IPS och kapitalfor-
sakring under "Ovrigt”)

Om anmadlan avser teckning till ett
belopp om 15 000 EUR eller mer,
ska en ifylld KYC samt en vidi-
merad kopia pa giltig legitimation
medf6lja anmiélningssedeln. Géller
anmadlan en juridisk person ska ut-
over KYC och legitimation dven ett
giltigt registreringsbevis (ej dldre dn
tre manader) som visar behériga fir-
matecknare medfolja anmélnings-
sedeln.

Besked om tilldelning av aktier
laimnas genom &versdndande av en
avrikningsnota. Betalning ska er-
laggas till bankgiro enligt instruk-
tion pa avrdkningsnotan och dras
aldrig fran angivet VP-konto eller
depa. Erldggs inte betalning i ratt tid
kan aktierna komma att Overlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan 6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt erbjudandet,

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR ERBJUDANDET

kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelan-
de skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

I forsta hand ska tilldelning ske till
bolagets tidigare aktiedgare som pa
anmilningssedeln angett sitt ak-
tieinnehav per avstimningsdagen
den 27 november 2020. Vid over-
teckning sker tilldelningen pro rata
i forhéllande till antal innehavda
aktier per avstimningsdagen och i
den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till
Ovriga personer som anmalt sig for
teckning utan stéd av tecknings-
ratter. Vid o6verteckning sker till-
delningen pro rata i férhéllande till
antal anmilda aktier och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

OVRIGT

Teckning av aktier med eller utan
teckningsritter dr oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphiva sin
teckning.

ANGAENDE TECKNING TILL
ISK, IPS ELLER KAPITAL-
FORSAKRING

I det fall depan eller VP-kontot ér
kopplat till en kapitalforsdkring, ar
en IPS eller ISK (investeringsspar-
konto) giller sarskilda regler vid ny-
teckning av aktier. Tecknaren maste
kontakta sin bank/forvaltare och
folja dennes instruktioner for hur
teckningen/betalningen ska ga till.

26

I det fall teckningen inte sker pa ett
korrekt sitt kommer leverans av till-
delade aktier inte att kunna ske till
dessa depatyper. Teckningen ar bin-
dande och insind anmaélningssedel
kan inte aterkallas. Det édr teckna-
rens ansvar att se till att teckningen
sker pa sddant sitt att leverans kan
ske till angiven depa.

ANGAENDE LEVERANS AV
TECKNADE VARDEPAPPER

Felaktiga eller ofullstindiga upp-
gifter i anmailningssedeln, regist-
reringshandlaggning vid Bolags-
verket, sena inbetalningar fran
investerare, rutiner hos férvaltande
bank eller depdinstitut eller an-
dra for Eminova icke paverkbara
faktorer, kan fordr6ja leverans av
aktier till investerarens vp-konto
eller depd. Eminova avséger sig allt
ansvar for forluster eller andra kon-
sekvenser som kan drabba en in-
vesterare till f6ljd av tidpunkten for
leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALLET | EMISSIONEN

Offentliggorande av utfallet i emis-
sionen kommer att ske genom ett
pressmeddelande fran Bolaget si
snart detta dr mojligt efter teck-
ningstidens utgang. Offentliggoran-
de av utfallet berdknas ske omkring
den 18 december 2020.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till ut-
delning forsta gangen pa den av-
stimningsdag for utdelning som
intraffar narmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsver-
ket.



AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm, Sverige.

TECKNINGSFORBINDELSER

Erbjudandet omfattas av tecknings-
forbindelser om ca 13,25 MSEK,
varav ca 9,8 MSEK avses erldg-

VILLKOR OCH ANVISNINGAR FOR ERBJUDANDET

gas genom kvittning av fordringar
mot Bolaget. Erbjudandet omfattas
siledes av teckningsforbindelser
motsvarande upp till ca 50,1 % av
Erbjudandet. Nagon ersittning for
limnade teckningsférbindelser ut-
gar inte. Nedan angivna tecknings-
forbindelser ingicks under oktober/
november 2020.

Nedan angivna teckningsforbindel-
ser ar inte sdkerstéllda. Foljaktligen
foreligger risk att dessa ataganden
inte kommer fullf6ljas, se vidare
under avsnittet “Riskfaktorer - Ej
sakerstillda teckningsforbindelser”
ovan.

NAMN BELOPP I SEK ANDEL AV ERBJUDANDET TYP
Lars Goran Béckvall (Norrlandspojkarna AB och 5181576 19,6% Kvittning
Poularde AB)

Peter Sendelbach (Sendelbach Forvaltning) 3347 800 12,6% Kvittning
Johan Stenberg (Vileum AB) 1277 948 4,8% Kvittning
Lars Ocklind 1 000 000 3,8% Kontant
Stig Svedberg 1 000 000 3,8% Kontant
Hans-Olov Blom 1 000 000 3,8% Kontant
Lars Goran Backvall (Norrlandspojkarna AB och 116 667 0,4% Kontant
Poularde AB)

Peter Sendelbach (Sendelbach Forvaltning) 116 667 0,4% Kontant
Johan Stenberg (Vileum AB) 116 667 0,4% Kontant
Mattias Gemborg (privat och via 100 000 0,4% Kontant
Gemborg Invest AB)

TOTALT 13 257 325 50,1%




FORETAGSSTYRNING

Enligt Peckas bolagsordning ska styrelsen besta av liigst tre och higst sju styrelseledamater samt hogst tre suppleanter vilka
ska viljas drligen for tiden intill dess nista drsstimma. Per dagen for Prospektiet bestir Bolagets styrelse av fem stimmo-

valda ledaméter, inklusive ordioranden.

Samtliga styrelseledamiter och medlemmar i foretagsledningen kan nés via Bolagets adress Verkstadsviigen 19, 871 54

Harnosand.
NAMN POSITION I STYRELSEN SEDAN OBEROENDE OBEROENDE
BOLAGET OCH DESS LEDNING STORRE AKTIEAGARE

Hans Axelsson Ordférande 2020 Ja Ja

Johan Stenberg Ledamot 2015 Nej Nej

Daniel Brannstrom  Ledamot 2015 Nej Nej

Peter Sendelbach Ledamot 2020 Ja Ja

Peter Soderback Ledamot 2020 Ja Ja

i

HANS AXELSSON

Styrelseordforande, i styrelsen sedan 2020
Fodd 1957

Innehav i Bolaget:
0 aktier och 10 000 teckningsoptioner
serie TO2

Utbildning och erfarenhet: Hans ar utbildad
civilingenjor fran KTH och har haft ledande
positioner inom Skanskakoncernen, bland an-
nat som VD fér Skanska Fastigheter Nord AB
samt som Affarsutvecklingschef inom Skanska
Sverige AB. Direfter medlem av koncernled-
ningen fér Norrvidden Fastigheter AB samt
Dios Fastigheter AB. Tidigare aven Fastighets-
chef i Region Visternorrland. Styrelseuppdrag
i fastighetsbolag m.m.
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JOHAN STENBERG

Ledamot, i styrelsen sedan 2015
Fodd 1977

Innehav i Bolaget:
130 000 A-aktier och 240 067 B-aktier

Utbildning och erfarenhet: Johan ar entre-
prendr med 15 ars erfarenhet av finansiering,
styrelsearbete och bolagsutveckling. Johan har
startat ett flertal bolag och varit VD i publika
bolag de senaste tio aren. Han sitter i styrelsen
i Herno Gin AB och Vileum AB. Han har pri-
sats genom att bland annat vinna Venture Cup.




FORETAGSSTYRNING

DANIEL BRANNSTROM

Ledamot, i styrelsen sedan 2015

Fodd: 1970

Innehav i Bolaget:
256 000 A-aktier och 35 000 B-aktier

Utbildning och erfarenhet: Daniel har studerat

beteendevetenskaplig linje vid Mittuniversite-

tet. Daniel har 3 ars erfarenhet av kretsloppso-

dling och arbetar med f6rséljning och projekt-

ledning. Har engagemang for affirer och en

stark drivkraft. En av grundarna till friskolan
Kastellskolan.

PETER SODERBACK

Ledamot, i styrelsen sedan 2020

Fodd: 1963

Innehav i Bolaget:
Peter dger inga A- eller B-aktier

Utbildning och erfarenhet: Peter dr utbildad

Hortonom vid SLU och har lang och gedigen

erfarenhet inom odling. Han har bland annat

varit VD pa Mardens tradgardsstiftelse och ex-
portchef pa Kekkild Oy
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PETER SENDELBACH

Ledamot, i styrelsen sedan 2020

Fodd: 1967

Innehav i Bolaget:
50 000 A-aktier och 141 500 B-aktier

Utbildning och erfarenhet: Peter édr utbildad

marknadsekonom. Entreprenér och foretaga-

re sedan 1989. Startade och utvecklade bland

annat Addyourlogo AB som noterades 2004.

Idag dgare och VD i flera foretag inom fastig-
hets- och byggbranschen.




FORETAGSSTYRNING

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

MATTIAS GEMBORG

Verkstillande direktor, i bolaget sedan 2020
Fodd: 1989

Innehav i Bolaget:
0 aktier och 25 000 teckningsoptioner
serie TO2

Utbildning och erfarenhet: Mattias innehar
en kandidatexamen i industriell ekonomi
med inriktning mot kemi- och bioteknik fran
Chalmers tekniska hogskola. Mattias har 6ver
10 ars erfarenhet som egenféretagare i livs-
medelsbranschen dir han bl.a. har varit ICA
Handlare och drivit restaurang. Mattias har ett
stort intresse for miljéfragor och varit med och
startat bolag dér héllbarhet har varit en central
del i verksamheten.

Servicehall i Peckas Compact.
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GENOM INNOVATIVA
LOSNINGAR OCH ETT
STORT ENGAGEMANG
FOR NATUR OCH
MILJO VISAR
BOLAGET VAGEN TILL
FRAMTIDENS MAT.



ERSATTNING TILL
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstimmovalda sty-
relseledamoter beslutas av arsstam-
man. Vid arsstimman den 11 juni
2020 beslutades att arvode skulle
utgd med tva prisbasbelopp till sty-

FORETAGSSTYRNING

relseordforanden och ett prisbas-
belopp till var och en av styrelsele-
damoéterna som inte dr anstéllda i
Bolaget.

I nedanstaende tabell redovisas
ersittningar och ovriga férméner
till Peckas styrelse och ledande be-
fattningshavare for rakenskapsaret
2019. Samtliga belopp i SEK.

Bolaget har inga avsittningar eller
upplupna kostnader for pensio-
nér, forméner eller liknande efter
styrelseledamots eller lednings-
gruppsmedlems avtradande av upp-
drag.

NAMN BEFATTNING STYRELSEARVODE/ RORLIG LON ~ OVRIGA FORMANER'S ~ PENSIONSKOSNADER SUMMA
GRUNDLON
Hans Axelsson Styrelseordf6rande 0 0 0 0 0
Daniel Brannstrom Styrelseledamot ® 404 000 0 22681 17 820 444 501
Johan Stenberg Styrelseledamot ° 78 000 0 0 0 78 000
Peter Sendelbach Styrelseledamot ° 0 0 0 0 0
Peter Soderback Styrelseledamot ' 0 0 0 0 0
Hugo Wikstrom Styrelseledamot "2 114 720 0 0 0 114 720
Lars Goran Béckvall Styrelseledamot * 0 0 0 0 0
Mattias Gemborg Extern VD 0 0 0 0 0
Elena Petukhovskaya Intern VD 693 581 0 26103 96 900 816 584
SUMMA 1453 805

OVRIGA UPPLYSNINGAR
AVSEENDE STYRELSE
LEDAMOTER OCH
FORETAGSLEDNINGEN

Inga styrelseledaméter eller med-
lemmar av koncernledningen har
nagra familjeband till nigra andra
styrelseledamoter eller medlemmar
av koncernledningen. Det foreligger

7 Invaldes i styrelsen den 11 juni 2020.
8 Anstilld i Bolaget.

? Styrelseordforande under 2019.

! Invaldes i styrelsen den 11 juni 2020.
"' Invaldes i styrelsen den 11 juni 2020.
2Till och med den 9 mars 2020.

" Till och med den 11 juni 2020.

' Fran och med den 8 juni 2020.

inga intressekonflikter eller potenti-
ella intressekonflikter mellan styrel-
seledamoternas och ledande befatt-
ningshavares ataganden gentemot
Peckas och deras privata intressen
och/eller andra ataganden.

Under de senaste fem aren har ing-
en av Bolagets styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare (i)
domts i bedrégerirelaterade mal, (ii)

* VD till och med den 7 juni 2020; i styrelsen till och med den 11 juni 2020.
'® Avser semesterlon, sociala kostnader, betald sjukfranvaro, sjukvérd.
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bundits vid ett brott och/eller blivit
foremal for pafoljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdnda yrkessamman-
slutningar), eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emit-
tents forvaltning-, eller lednings- el-
ler tillsynsorgan eller fran att utéva
ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent.



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information fér Peckas Naturodlingar som presenteras i detta avsnitt avseende rikenskapsaren
2018 och 2019, med tillhorande revisionsberittelser, samt delarsrapporten for perioden 1 januari-30 september
2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 ér inforlivade i Prospektet genom hédnvisning. Inforlivade
dokument presenteras i avsnittet “Handlingar inforlivade genom hinvisning”. Arsredovisningarna for rikenskaps-
aren 2018 och 2019 har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Den ovanniamnda delarsrapporten har upprittats i
enlighet med édrsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) men har ej varit
foremal for granskning eller revisions av Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har reviderats om
det inte uttryckligen anges.

Informationen nedan bor ldsas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 in-
klusive revisionsberittelser, samt Bolagets delérsrapport for perioden 1 januari-30 september 2020, med jamforel-
sesiffror for motsvarande period 2019, som samtliga inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Hénvisningar till ovanndmnda handlingar som inférlivas genom hanvisning gors enligt foljande;

Peckas delérsrapport for perioden 1 januari-30 september 2020

. Koncernens resultatrakning (s. 13)
. Koncernens balansrikning (s. 14-15)
. Koncernens kassaflodesanalys (s. 16)

Peckas arsredovisning for rakenskapséret 2019

. Nyckeltal (s. 18)

. Koncernens resultatrakning (s. 22)

. Koncernens balansrikning (s. 23-24)
. Koncernens kassaflodesanalys (s. 25)
. Noter (s. 26-31)

. Revisionsberattelse (s. 33-34)

Peckas arsredovisning for rakenskapséret 2018

. Nyckeltal (s. 18)

. Koncernens resultatrakning (s. 21)

. Koncernens balansrikning (s. 22-23)
. Koncernens kassaflodesanalys (s. 24)
. Noter (s. 29-36)

. Revisionsberattelse (s. 38-39)

32



NYCKELTAL

De nyckeltal som redovisas i Pro-
spektet ar hdmtade fran Bolagets
upprattande arsredovisningar f{or
rdkenskapsaren 2018 och 2019 samt
Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari-30 september 2020, med

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

jamforelsesiffror fér motsvarande
period 2019. Bolaget bedomer att
nyckeltalen ger en bittre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender.
En del av de nyckeltal som presente-
ras nedan ér inte definierade enligt
Peckas tillimpade redovisningsreg-

ler for finansiell rapportering. Nyck-
eltal, s& som Peckas Naturodlingar
definierar dessa, bor inte jamforas
med andra bolags nyckeltal som har
samma bendmning eftersom defini-
tionerna kan skilja sig ét.

2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2019-12-31 2018-12-31 2020-09-30 2019-09-30

NETTOOMSATTNING (KSEK) 8438 3791 10 593 5975

RORELSERESULTAT (KSEK) -14 051 -7 131 -12 921 -8 800

PERIODENS RESULTAT (KSEK) -14 699 -7 414 -13 431 -9275

BALANSOMSLUTNING (KSEK) 67 415 49473 62 568 55855

RESULTAT PER AKTIE -3,41 -3,57 -2,08 -2,17

SOLIDITET (%) 62 76 61 59
DEFINITIONER AV inklusive ev. skatt. Nyckeltalet an- bild av den historiska intjanings-
NYCKELTAL Zsﬁ(jts for att visa Bolagets totalre- forméagan genom att visa hur stort

Nettoomséttning: Intakter fran for-
sdljning. Nyckeltalet anvédnds for att
visa Bolagets intékter fran forsalj-
ning av dess produkter.

Rorelseresultat: Rorelsens intikter
minus rorelsens kostnader. Nyck-
eltalet anvands for att visa Bolagets
resultat innan finansiella kostnader
och skatt.

Periodens resultat: Rorelsens kost-
nader minus samtliga kostnader

Balansomslutning: Summan av till-
gangssidan alternativt summan av
skulder och eget kapital vid en viss
tidpunkt. Nyckelalet anvands for att
ge en Overblick av Bolagets tillgdng-
ar och skulder samt vilket belopp
dessa uppgér till.

Resultat per aktie: Periodens resul-
tat dividerat med genomsnittligt an-
tal aktier for perioden. Nyckeltalet
anvands for att ge investerarna en

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

resultatet dr per aktie.

Soliditet (%): Eget kapital per an-
given balansdag dividerat med to-
tala tillgangar vid samma tidpunkt.
Nyckeltalet anvands for att ge in-
vesterare en bild om hur stor del av
finansieringen som kommer fran
eget kapital respektive extern finan-
siering och for att bedoma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och
forméga att klara sig pa langre sikt.

RESULTAT PER AKTIE 2019-01-01 2018-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2019-12-31 2018-12-31 2020-09-30 2019-09-30
Periodens resultat (KSEK) -14 699 -7 414 -13 431 -9275
Genomsnittligt antal aktier 4315625 2075 000 6472 675 4282500
Resultat per aktie (SEK) -3,41 -3,57 -2,08 -2,17
SOLIDITET 2019-12-31 2018-12-31 2020-09-30 2019-09-30
Summa eget kapital (KSEK) 41 485 37 459 38 156 33195
Summa tillgangar (KSEK) 67 415 49 473 62 568 55 855
Soliditet 62% 76% 61% 59%
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UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Prospektet
inte antagit nagon utdelningspolicy.
Peckas befinner sig i en utvecklings-
och expansionsfas. For nédrvarande
har ddrfor styrelsen for avsikt att
lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera till-
vaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom
de ndrmaste aren. Mojligheten for
Peckas att betala utdelningar i fram-
tiden beror pa ett antal faktorer,
sasom framtida intdkter, finansiell
stillning, kassafloden, behov av ro-
relsekapital, kostnader for investe-
ringar och andra faktorer.

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

BETYDANDE FORANDR-
INGAR | BOLAGETS FINAN-
SIELLA STALLNING EFTER
30 SEPTEMBER 2020

Peckas Naturodlingar har beviljats
bidrag fran Region Visternorrland
om ca 3 MSEK.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for Prospektet finns tva
aktieslag i Bolaget, aktier av serie
A och serie B. Varje aktie dger lika
rétt till Bolagets tillgdngar och vinst.
A-aktierna har ett rostvirde om tio
ganger rostvardet for B-aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,50 SEK.
Enligt Bolagets bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 2 943 333
SEK och hogst 11 773 332 SEK, for-
delat pa lagst 5 886 666 aktier och
hogst 23 546 664 aktier.

Vid ingangen av 2019 uppgick aktie-
kapitalet till 2 075 000 SEK, fordelat
pa 1 007 000 aktier serie A och 3 143
000 aktier serie B. Vid utgédngen av
2019 uppgick aktiekapitalet till 2
943 333 SEK, fordelat pa 1 007 000
aktier serie A och 4 879 666 aktier
serie B. Per senaste balansdagen och
dagen for Prospektets godkdnnande
uppgick Bolagets aktiekapital till 3
529 341,5 SEK, fordelat pa 701 000
aktier serie A och 6 357 683 aktier
serie B.

RGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Nedan visas Bolagets dgare av A- och B-aktier med minst 5 % av aktierna eller rosterna per datumet for Prospektets
godkinnande. Peckas har inte vidtagit nagra atgarder i syfte att denna kontroll 6ver Bolaget inte missbrukas. De
bestimmelser i aktiebolagslagen som reglerar skydd for minoritetségare utgér dock ett skydd mot en majoritetsi-
gares eventuella missbruk 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kinner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller
nagra andra 6verenskommelser som kan komma att leda till att kontrollen i Bolaget forandras.

Aktierna dr denominerade i svenska
kronor (SEK). Samtliga emitterade
aktier dr fullt betalda och fritt 6ver-
latbara.

NAMN B-AKTIER A-AKTIER KAPITAL ROSTER
Lars Goran Béckvall 909 420 265 000 16,64% 26,63%
Johan Stenberg 240 067 130 000 5,24% 11,52%
Daniel Brannstrém 35000 256 000 4,12% 19,41%
SUMMA 1184 487 651000 26,00 % 57,56 %

AKTIERELATERADE
INCITAMENTSPROGRAM

Peckas Naturodlingar har tva teck-
ningsoptionsprogram for dels VD
och anstillda nyckelpersoner och
dels en styrelsemedlem som ger del-
tagarna ratt att teckna sig for aktier,
vilka beskrivs narmare nedan. Uto-
ver nedanstaende tva teckningsop-
tionsprogram har Peckas Naturod-
lingar, per dagen for Prospektets
godkdnnande, inga andra utestden-
de konvertibler, teckningsoptioner
eller andra aktierelaterade finansiel-
la instrument eller program.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
2020/2024 (VD OCH ANSTALLDA
NYCKELPERSONER)

Extra bolagsstimma i Bolaget beslu-
tade den 2 oktober 2020 att infora ett
teckningsoptionsprogram for den
verkstillande direktéren och fyra
anstallda nyckelpersoner. Program-
met innebdr att Bolaget ska emittera
hogst 44 500 teckningsoptioner dér
varje teckningsoption ska medfo-
ra rétt till nyteckning av en (1) ak-
tie serie B i Bolaget, till foljd varav
Bolagets aktiekapital kan komma
att Okas med hogst 22 250 SEK.
Teckningsoptionerna emitteras till

en teckningskurs om 1,26 SEK per
teckningsoption, vilket motsvarar
optionens marknadsvirde efter till-
lampning av sedvanlig véirderings-
modell (Black & Scholes). For varje
teckningsoption innehavaren har
innehavaren ratt att teckna en ny
aktie serie B till en teckningskurs
om 20 SEK. Teckning av B-aktier
med stod av teckningsoptioner kan
aga rum under perioden 1 januari-1
oktober 2024.



LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
2020/2024 (STYRELSE-
ORDFORANDE)

Extra bolagsstimma i Bolaget be-
slutade den 2 oktober 2020 att info-
ra ett teckningsoptionsprogram for
styrelseordféranden Hans Axelsson.
Programmet innebdr att Bolaget ska
emittera hogst 10 000 teckningsop-
tioner ddr varje teckningsoption ska
medf6ra ritt till nyteckning aven (1)
aktie serie B i Bolaget, till f6ljd va-
rav Bolagets aktiekapital kan kom-
ma att 6kas med hogst 5 000 SEK.
Teckningsoptionerna emitteras till
en teckningskurs om 1,26 SEK per
teckningsoption, vilket motsvarar
optionens marknadsviérde efter till-
limpning av sedvanlig vérderings-
modell (Black & Scholes). For varje
teckningsoption innehavaren har
innehavaren rdtt att teckna en ny
aktie serie B till en teckningskurs
om 20 SEK. Teckning av B-aktier
med st6d av teckningsoptioner kan
dga rum under perioden 1 januari-1
oktober 2024.

VASENTLIGA AVTAL

Peckas Naturodlingar har inte, med
undantag for avtal som ingatts inom
ramen for den lopande affarsverk-
samheten eller som redovisas under
avsnittet "transaktioner med nirsta-
ende” nedan, ingatt nagot avtal av
visentlig betydelse under en period
om ett ar omedelbart fore offentlig-
gorandet av Prospektet.

MYNDIGHETSFORFARAN-
DEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFOR-
FARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv
ménaderna inte varit part i nagra
rittsliga forfaranden, skiljeférfaran-

den eller myndighetsférfaranden
(inbegripet forfaranden som énnu
inte 4r avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter
péa Bolagets finansiella stillning el-
ler lonsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSE-
KONFLIKTER

Med undantag for vad som ang-
es i avsnittet “transaktioner med
nérstdende’, samt att ett flertal sty-
relsemedlemmar och ledande be-
fattningshavare har ekonomiska
intressen i Peckas, foreligger inte
nédgra intressekonflikter mellan de
skyldigheter som styrelsemedlem-
marna eller de ledande befattnings-
havarna har gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller an-
dra uppdrag.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

FORVARV AV SAMTLIGA AKTIER |
GUSSJO FASTIGHETS AB

Extra bolagsstimma i Bolaget be-
slutade den 2 oktober 2020 att
godkidnna forvarvet av samtliga
aktier i Gussjo Fastighets AB, org.
nr 556562-6172 ("Gussjo”). Gus-
sj0 dgdes av foljande bolag: Vi-
leum AB, org.nr 556798-0635 (34
%), Norrlandspojkarna AB, org. nr
556227-8860 (33 %) och Sendelbach
Forvaltning AB, 556930-1434 (33
procent) (”Séljarna”). Vileum AB
dgs av Johan Stenberg som 4ar sty-
relseledamot i Peckas Naturodlingar
och Sendelbach Forvaltning AB 4gs
av Peter Sendelbach som ocksa ér
styrelseledamot i Peckas Naturod-
lingar. Norrlandspojkarna AB 4gs av
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Lars-Goran Bickvall som indirekt
genom Poularde AB har ett aktie-
innehav i Peckas Naturodlingar som
innebir att Lars-Goran Béckvall ska
anses som narstaende till bolaget.

Syftet med transaktionen &r att tryg-
ga Bolagets investering och fortsatta
drift i det vaxthus som f6r Bolagets
odlingar uppforts pa Gussjos fast-
ighet Hirnosand Saltvik 8:27. Tidi-
gare hyrde Bolaget vaxthuset fran
Gussjo. Efter forvirvet bestér hyres-
forhallandet men blir da koncernin-
ternt vilket i sin tur ger mojlighet att
battre kontrollera villkoren for for-
hyrningen och férdelning av inves-
teringskostnaden. Efter overvigan-
de kom Bolagets styrelse fram till
att den for Bolaget mest fordelaktiga
l6sningen for att sdkra kontrollen
over vixthuset och investeringen ér
att Bolaget forvéirvar samtliga aktier
i Gussjo fran dess davarande dgare.
Ett sadant forvarv ar ocksé ett led
i en fortsatt renodling av koncern-
strukturen for Bolaget. Upplys-
ningsvis finns det en del av fastig-
heten som inte anvénds for Bolagets
verksamhet idag. Per dagen for Pro-
spektets godkidnnande har Bolaget
avyttrat den nyss ndmnda delen, se
mer information i avsnittet "Forsalj-
ning av del av fastigheten Harno-
sand Saltvik 8:27” nedan.

Den sammanlagda kopeskillingen
for transaktionen uppgick prelimi-
nart till 4 338 236 SEK (motsvaran-
de ca 51,4 % av nettoomsittnigen
for 2019). Kopeskillingen motsvarar
fastighetens overvirde (Overens-
kommet marknadsvirde med av-
drag for bokfort virde) med tilligg
for Gussjos egna kapital per tilltra-
desdagen. Vid berdkningen av ko-
peskillingen ar parterna 6verens om
ett varde pa fastigheten om 20 794
000 SEK att jamforas med fastighe-
tens bokférda virde om 16 810 885



SEK. Per dagen for denna kallelse
till extra bolagsstimma uppgick
Gussjos egna kapital till 713 439
SEK vilket ger ovan angivna preli-
mindra kopeskilling. Den slutliga
kopeskillingen kan komma att jus-
teras i den mén Gussjos egna kapital
forandrats per tilltradesdagen. Nég-
ra transaktioner eller dtgarder i Gus-
sjo utdver normal affarsverksamhet
kommer inte att genomforas.

Transaktionen har skett pd mark-
nadsmissiga villkor pa armlingds
avstand.

FORSALJNING AV DEL AV FASTIG-
HETEN HARNOSAND SALTVIK 8:27

Extra bolagsstimma i Bolaget be-
slutade den 23 oktober 2020 att
godkinna att Peckas, genom helagt
dotterbolag Gussjo Fastighets AB,
forsiljer del av fastigheten Hérno-
sand Saltvik 8:27 (“Fastigheten”).
Koparen utgjordes av Bilda Latt
1837 AB u.n.a.t. Vileum Saltvik AB,
org.nr 559272-7167 ("Koparen”).
Koparen dgs av Vileum AB, som i
sin tur 4gs av Johan Stenberg, som
ar styrelseledamot i savil Peckas
som Gussjo. Fastighetsoverlatelsen
kommer att verkstillas efter att den

aktuella delen av Fastigheten styck-
ats av fran Fastigheten.

Syftet med avstyckningen och den
efterfoljande overlatelsen av berord
del av Fastigheten ér att renodla
Bolagets direkta och indirekta fast-
ighetsidgande till sddana fastigheter
med tillhérande lokaler som er-
fordras for att bedriva Peckas karn-
verksamhet. Den del av Fastigheten
som avses forsiljas (efter avstyck-
ning) innehaller till 6vervigande
del sedvanliga industrilokaler for
uthyrning, vilka far anses rorel-
sefrimmande for Bolaget. Gussjo
Fastighets AB kommer att kvarsta
som 4gare av den del av Fastigheten
som omfattar véxthus, kontor och
personalutrymmen for Peckas verk-
samhet och som saledes inte kom-
mer att avstyckas. Den del av Fast-
igheten som planeras att avstyckas
omfattar ca 48 procent av nuvaran-
de fastighetsyta och 18 procent av
total byggnadsyta pa Fastigheten.

Efter 6vervigande har Bolagets sty-
relse kommit fram till att den for
Bolaget och dess koncern mest for-
delaktiga 16sningen for att 6ka fokus
pa kiarnverksamheten och for att
minska risk och ansvar for lokaler/
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fastigheter som inte anvinds i kirn-
verksambheten, dr att silja desamma.

Den sammanlagda kopeskilling-
en for transaktionen (framtida av-
styckad del av Fastigheten) uppgar
preliminart till 2 886 000 SEK (mot-
svarande ca 34,2 % av nettoomsétt-
ningen fér 2019). Darutéver avser
Gussjo att bekosta halften av med
transaktionen forknippade kost-
nader for att genomfora nddvéan-
dig avstyckning infoér 6verlatelsen.
Dessa kostnader berdknas uppga till
totalt ca 200 000 SEK, innebarande
att Gussjo Fastighets AB i samband
med transaktionen saledes kommer
att belastas med en kostnad om ca
100 000 SEK. Nagra vasentliga éat-
garder pa Fastigheten utover sed-
vanlig fastighetsforvaltning kom-
mer inte att genomforas

Transaktionen har skett pd mark-
nadsmissiga villkor pa armlidngds
avstand.



TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Peckas registreringsbevis (som utgér uppdaterad stiftelseurkund), bolagsordning och samtliga handlingar som in-
forlivas i Prospektet genom héanvisning i enlighet med avsnitet "Handlingar inforlivade genom hanvisning” samt
Prospektet kan under Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor Verkstadsvigen 19, 871 54 Hér-
nosand. Aktuella handlingar finns édven tillgingliga i elektronisk form pé Bolagets hemsida (www.)peckas.se.

Vinligen notera att informationen pa Bolagets hemsida inte utgor en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

38



