INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER PEPTONIC MEDICAL AB

PEPTONIC

m e I

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av erhéllna teckningsratter ska ga forlorat maste respektive innehavare antingen;
e Utnyttja de erhdllna teckningsréatterna och teckna nya aktier senast den 15 december 2020, eller
esdlja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 11 december 2020.




VIKTIG INFORMATION

Inledning

Detta informationsmemorandum
("Memorandumet’) har upprattats

av styrelsen i Peptonic Medical AB
("Peptonic Medical’, "Peptonic” eller
‘Bolaget’), med organisationsnummer
556776-3064, med anledning av

att Bolagets styrelse har beslutat

om nyemission av aktier som

erbjuds till allmanheten i Sverige
("Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet’). Med "Eminova’ avses
Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.
Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, med organisationsnummer
556112-8074.

Memorandumet har upprattats

med anledning av Erbjudandet och

ska ses som ett komplement till

sadan information som Bolaget har
offentliggjort som bland annat Bolagets
arsredovisningar, kvartalsrapporter
samt pressmeddelanden och inte

som ett enskilt beslutsunderlag for

en investering i Erbjudandet. For
Memorandumet galler svensk ratt. Tvist
rérande innehallet i detta Memorandum
eller darmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Undantag fran prospektskyldighet
Detta Memorandum har inte upprattats
i enlighet med Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129
(Prospektférordningen). Erbjudandet

i Memorandumet ar undantaget
prospektskyldighet med anledning av
att beloppet som erbjuds av Bolaget till
allmanheten understiger 2,5 miljoner
Euro under en tid av tolv manader.
Erbjudandet riktas endast i Sverige.
Memorandumet, eller i vrigt till
Memorandumet hanforligt material, far
ej distribueras eller publiceras i négon
jurisdiktion annat an i enlighet med
gallande lagar och regler. Mottagaren
av Memorandumet ar skyldig att
informera sig om och folja dessa
restriktioner, och far inte publicera

eller distribuera Memorandumet

i strid med tillampliga lagar och

regler. Atgarder i strid med dessa

restriktioner kan utgora brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.
Memorandumet utgor saledes inte ett
prospekt och har inte godkants av eller
registrerats hos Finansinspektionen.
Memorandumet har granskats

av Spotlight Stock Market.
Godkannandet innebar inte nagon
garanti fran Spotlight Stock Market att
sakuppgifterna i Memorandumet &ar
korrekta eller fullstandiga.

Legala restriktioner

Aktierna i Peptonic Medical har

inte registrerats och kommer inte

att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("U.S. Securities
Act”) eller vardepapperslagstiftningen
i nagon delstat eller annan jurisdiktion
i USA och far inte erbjudas, séljas
eller pa annat sétt éverforas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i

U.S. Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Aktierna i Peptonic Medical har
varken godkants eller underkants av
amerikanska Securities and Exchange
Commission, nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon
sadan myndighet bedomt eller uttalat
sig om riktigheten eller tillforlitligheten
av Memorandumet. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i
USA.

Framatriktade uttalanden
Memorandumet innehaller vissa
framatriktade uttalanden och asikter.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta
och héndelser och saddana uttalanden
och asikter som ror framtiden

och som, till exempel, innehaller
formuleringar som “tror’, "beraknar”,
"forutser”, "forvantar’, "antar”,
"prognostiserar”, "avser’, "skulle
kunna®, "kommer att’, "bor”, "borde”,
"enligt uppskattningar”, “har asikten”,

non

"kan’, "planerar”, potentiell”, "forutsager”,

"planlagger”, "savitt kant” eller liknande
uttryck, dar avsikten ar att identifiera
ett uttalande som framatriktat.

Detta géller, framforallt, uttalanden

och asikter i Memorandumet som
behandlar kommande ekonomisk
avkastning, planer och forvantningar
for Bolagets verksamhet och styrning,
framtida tillvaxt och Ionsamhet samt
den generella ekonomiska och juridiska
miljon och andra fragestéllningar

som ror Bolaget. Framatriktade
uttalanden baseras pa berakningar och
antaganden som gors pa grundval av
vad Bolaget kanner till per dagen for
Memorandumet. Sadana framatriktade
uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som
kan leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode,
finansiella stallning och rorelseresultat,
kommer att skilja sig fran resultaten,
eller kommer inte att uppfylla de
forvantningar som uttryckligen

eller underforstatt har antagits eller
beskrivits i dessa uttalanden, eller
visar sig vara mindre gynnsamma

an resultaten som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller
beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande sétt bor potentiella
investerare inte satta orimligt hog tilltro
till dessa framatriktade uttalanden

och de rekommenderas starkt att

|l&sa Memorandumet i sin helhet.
Bolaget kan inte lamna garantier

for den framtida riktigheten hos de
presenterade asikterna eller huruvida
de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Efter dagen for publiceringen av
Memorandumet kommer Bolaget inte,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i
Spotlight Stock Markets regelverk, att
uppdatera framatriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller
utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehaller
information om Bolagets geografiska
marknader och produktmarknader,
marknadsstorlek, marknadsandelar,



marknadsstallning och annan
marknadsinformation hanforlig till
Peptonic Medicals verksamhet och
marknad. Om inte annat anges ar
sadan information baserad pa Bolagets
analys av flera olika kallor, daribland
statistik och information fran externa
bransch- eller marknadsrapporter,
marknadsundersokningar, offentligt
tillganglig information samt
kommersiella publikationer.

Bransch- och marknadspublikationer
anger generellt att informationen

i publikationen har erhallits

fran kéllor som bedéms vara
tillforlitliga, men att korrektheten

och fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har

inte pa egen hand verifierat, och kan
darfor inte garantera korrektheten

i, den marknadsinformation som

finns i Memorandumet och som

har hamtats fran eller harror ur

dessa marknadspublikationer.
Marknadsinformation och
marknadsstatistik ar till sin natur
framatblickande, foremal for osékerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nodvandigtvis faktiska
eller framtida marknadsférhallanden.
Sadan information och statistik ar
baserad pa marknadsundersokningar,
vilka i sin tur ar baserade pa urval och
subjektiva tolkningar och bedémningar,
daribland bedomningar om vilken

typ av produkter och transaktioner
som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfor
undersokningarna och respondenterna.
Innehallet pa Bolagets webbplats eller
webbplatser som tillnor tredje part och
som hanvisas till hari utgor inte en del
av Memorandumet.

Tillganglighet

Foreliggande Memorandum och
de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kommer under
dokumentets giltighetstid att
finnas tillgangliga i elektronisk
form pa Bolagets hemsida (www.)
peptonicmedical.se.

VIKTIG INFORMATION

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Detta Memorandum ska lasas
tillsammans med resultat- och
balansrakningar med tillhdrande

noter, kassaflodesanalyser och, i
forekommande fall, revisionsberattelser
ur féljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, vilka inforlivas
genom hanvisning. De handlingar som
inforlivas genom hanvisning ar:

e  Reviderad arsredovisning for
verksamhetsaret 2019.

e  Reviderad arsredovisning for
verksamhetsaret 2018.

e Kuvartalsrapport avseende
perioden 1 januari—30
september 2020 med
jamforelsesiffror avseende
samma period foregaende
rakenskapsar, ej reviderad.

Handlingarna finns tillgangliga

pa Bolagets hemsida (www.)
peptonicmedical.se. Mindre
differenser foranledda av avrundningar
forekommer i vissa delar av de
finansiella uppstallningarna.

Revisorsgranskning

Utover vad som framgar ovan
avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom
hanvisning har ingen information i
detta memorandum granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Presentation av finansiell information
De siffror som redovisas i
Memorandumet har, i vissa fall,
avrundats och darfor summerar

inte nodvandigtvis tabellerna i
Memorandumet. Alla finansiella belopp
anges i svenska kronor ("SEK”) om inte
annat anges. Med "KSEK" avses tusen
svenska kronor och med "MSEK" avses
miljoner svenska kronor. Finansiell
information i Memorandumet som

ror Bolaget och som inte ingar i den
reviderade informationen eller har
granskats av Bolagets revisor enligt
vad som anges har, harstammar

fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem.

Handel vid Spotlight Stock Market
Bolagets aktie ar upptagen till handel
pa Spotlight Stock Market. Bolag
som ar noterade pa Spotlight Stock
Market har forbundit sig att folja
Spotlight Stock Markets regelverk,
vilket bland annat innebar att bolagen
ska sakerstalla att aktiedgare och
ovriga aktorer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter
som kan paverka Bolagets

aktiekurs. Utover ovanstaende ar
Bolaget skyldigt att folja dvriga
tilldmpliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som géller for
bolag som &r noterade pa Spotlight
Stock Market. Spotlight Stock Market
ar en bifirma till ATS Finans AB, som
ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
Stock Market driver en sa kallad
MTF-plattform vilket ar registrerad
som en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag (SME). | lagar och
forfattningar stalls lagre krav pa bolag
som &r noterade pa MTF-plattform
an pa bolag som ar noterade pa en
sa kallad reglerad marknad. En stor
del av de regler som lagstiftaren
staller endast pa reglerad marknad
har Spotlight Stock Market dock
infort genom sitt noteringsavtal.
Handeln pa Spotlight Stock Market
sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionéarer som ar anslutna
till Nordic Growth Market. Det innebar
att den som vill kopa eller sélja aktier
som &r noterade pa Spotlight Stock
Market kan anvanda sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran bolag pa Spotlight Stock Market
gar att folja pa Spotlight Stock Markets
hemsida (www.spotlightstockmarket.
com), hos de flesta internetmaklare
och pa hemsidor med finansiell
information.
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ERBJUDANDET
| SAMMANDRAG

Foretradesratt

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teck-
ningsratt for varje innehavd

aktie. Det kravs sju (7) teckningsratter for
att teckna en (1) ny aktie.

Antal aktier som erbjuds
23273087

Teckningskurs
1,09 SEK/aktie

Teckningsforbindelser
Ca 14,8 % av Erbjudandet

Avstamningsdag
27 november 2020

Teckningsperiod
1-15 december 2020

Handel med teckningsratter
1-11 december 2020

Kortnamn (teckningsratt)
PMED TR

ISIN-kod (teckningsratt)
SE0015222369

Kortnamn (aktie)
PMED

ISIN-kod (aktie)
SE0005962206

Handelsplats
Spotlight Stock Market

Kommande rapporttillfalle
Bokslutskommuniké 2020 -
26 februari 2021

Bolagsvarde fore Erbjudandet
Ca 177,5 MSEK (beraknat pa aktuell
teckningskurs)






RISKER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer
utanfor Peptonic Medicals kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom
eget agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning, vilket kan medfora att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedomning av Peptonic Medicals framtida utveckling ar det
aarfor av vikt att vid sidan om moajligheter till positiv utveckling aven beakta riskerna i Bolagets verksam-

het. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvarde-
ring aven maste innefatta évrig information i detta Memorandum samt en allmén omvérldsbedémning.
Nedan beskrivs de risker och osakerhetstaktorer som bedéms ha betydelse for Peptonic Medicals
framtida utveckling. Riskerna &r organiserade i tva huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen
for Memorandumet bedéms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sarskild rangordning. Beddémningen av respektive risk baseras pa sannolikhe-
ten for dess férekomst och den forvantade omfattningen av riskens, om den intraffar, negativa effekter.
Beddmning gors genom en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhog eller hog. Ytterligare
risker och osédkerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till
faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till
verksamheten

Marknadsrisk

Bolaget har de senaste

aren omformulerat sin
strategiska plan fran att vara

ett lakemedelsbolag till att

vara ett bolag som ar inriktat

pad kvinnohalsa. Detta genom
lanseringen av VagiVital,
forvarvet av Lune Group OY och
genom planerade lanseringar av
nya produkter.

Marknaden for
egenvardsprodukter ar utsatt
for betydande konkurrens.
Konkurrensen innebar ofta
lagre marginaler, vilket i sin

tur kan fa negativ inverkan pa
Peptonic Medicals forsaljning
och resultat. Ett fatal receptfria
preparat omfattas av
ladkemedelsférmanerna. Dessa
subventioneras helt eller delvis
av staten. Peptonic Medical
koncernen inga planer pa att
sOka subventionering for ndgon
av dess produkter.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som hog.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle
ha en hog negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet.

Tillstdnd och
godkannanden

For att mojliggora lansering

och saluforing av VagiVital®,
fordras att gelen ar CE-markt. En
saddan markning utgor en garanti
for att produkten uppfyller de
grundlaggande krav pa sakerhet,
halsa, funktion och miljo som
foljer av EU-lagstiftning. Bolaget
erholl CE-markningen i maj
2018 och nuvarande tillstand
géller till och med 26 maj 2024
och kan darefter fornyas. Dock
maste da en fornyelse ske

inom den nya forordningen

om medicintekniska produkter
(MDR-forordningen, EU
2017/745). Bolaget planerar
redan nu for detta nya lite
tuffare regelverk. Inget finns
som pekar pd att det inte ar
majligt att bli godkand enligt
nya regelverket. Det foreligger

dock alltid en risk att Bolaget pa
grund av omstandigheter under
och utanfor Bolagets kontroll
inte kan fornya CE-markningen.
Skulle Bolaget misslyckas

med att fornya CE-markningen
kan det medfora en vasentlig
negativ inverkan pd Bolagets
verksambhet, finansiella stallning
och resultat. Detsamma galler
for andra godkannanden som
Bolaget fatt eller kommer att

f& framover. Dar kan namnas
det s.k. 510(k)-godkannandet
som precis har erhallits for

den amerikanska marknaden.
Vid sidan av detta finns det
flera produkter som inte

berdrs av CE-markning eller
liknande godkannanden. |

nagra fall hamnar de da under
regelverket for kosmetiska och
liknande produkter. | alla dessa
sammanhang finns det en risk
att produkter maste dras for

att regelverket andras, eller att
vissa ingredienser slutar att vara
godkanda att anvanda.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget bedomer
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att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet.

Produktkvalitet

Verklig eller uppfattad bristande
kvalitet i Peptonic Medicals
preparat skulle kunna leda

till att skadestandsansprak
avseende produktansvar

riktas mot Bolaget. For att
mota risken har Bolaget tagit
en produktansvarsforsakring,
den har en sjalvrisk och

en hogsta ersattningsniva.
Bedomningen ar dock att den
for narvarande ar fullt tillracklig.
Det foreligger risk att Bolagets
bedomning av nuvarande
produktansvarsforsakring

ar felaktig. Skulle ett
skadestandskrav eller andra
ansprak till foljd av verklig eller
uppfattad bristande kvalitet
uppsta skulle det kunna medfora
en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella
stéallning och resultat.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget bedomer
att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet.

Beroende av
nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av
férmagan att rekrytera, utveckla
och behélla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger
alltid risk att Bolaget inte kan
erbjuda alla nyckelpersoner

tillfredstéllande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller
narstaende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar eller

inte kan anstallas i Bolaget

kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget bedomer
att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet.

Beroende av samarbets-
partners och underleve-
rantorer

Bolaget ar beroende av partners
och har etablerat samarbeten
och affarsforhallanden

med etablerade aktorer pa
marknaden. Om ndgon av dessa
partners skulle forsattas i en
position som forsvérar eller
forsenar partnerns ataganden
inom ramen for samarbetet eller
affarsforhallandet uppkommer
risk att Bolagets verksamhet
paverkas pa ett negativt sétt.
Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen
vaxer behover effektiva
planerings- och lednings-
processer utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en
snabb tillvaxttakt foreligger risk
att detta kan medfora negativa
konsekvenser for verksamheten
och Iénsamheten.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som
medelhog. Bolaget bedomer
att risken, om den skulle

forverkligas, skulle ha en
medelhdg negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet.

Kommersialiseringsrisk

Risk foreligger att Bolaget
misslyckas i sina bedomningar
kring vilka produkter, utforanden
eller egenskaper som skall
prioriteras gentemot vissa
marknadssegment. Vidare

kan Bolaget missbedoma
priskanslighet och befintlig
konkurrens. Sker sddana
missrakningar kommer Bolagets
resultat och stéllning att
paverkas negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som lag.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ paverkan
pd Bolagets verksamhet.

Immaterialrattsliga risker

Risk foreligger att patentrattsliga
och andra immaterialrattsliga
tvister kan uppsta. Tvister kan
uppsta dels i samband med att
tredje part bedoms inkréakta pa
Bolagets rattigheter, dels som
en konsekvens att tredje part
havdar att Bolaget gor intrdng
pad andras réattigheter. Eventuella
tvister kan bli utdragna och kan
fa negativa konsekvenser pa
Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som lag.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ paverkan
pad Bolagets verksamhet.



Legala och
politiska risker

D& vissa av Bolagets foretradare
ar delgivna misstanke om grovt
insiderbrott, finns det alltid

en risk att en fallande dom
paverkar Bolaget finansiellt och
organisatoriskt. Bolaget ar och
kommer dven framgent att vara
verksamt pa marknader och
inom sektorer som i manga

fall praglas av en hog grad

av politisk styrning och/eller
lagstiftning och regleringar

av olika slag. Exempelvis kan
reglerna for certifieringar
forandras. Darmed foreligger
risk att andringar i lagar,
regelverk eller den politiska
situationen pa olika marknader
dar Bolaget och/eller dess
kunder ar verksamma kan ha en
inverkan pa Bolagets Ionsamhet
och framtidsutsikter.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget bedomer
att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet.

Intjaningsformaga och
framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget
under kortare eller langre
perioder inte kommer att
generera tillrackliga medel for
att finansiera den fortsatta
verksamheten. Det foreligger
risk att Bolaget inte kommer
att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sddan
finansiering kan erhallas

pa, for befintliga aktiedgare,

fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla
ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt innebar risk att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner p3,
eller avsluta verksamheter.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som hog.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha
en medelhog negativ paverkan
pa Bolaget verksamhet.

Risker relaterade till
erbjudna vardepapper

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet
inte genomfort nagra
utdelningar till aktiedgarna.

Det ar ledningens avsikt att
under de ndrmaste aren
anvanda genererade vinstmedel
till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess
position pd marknaden. Det &r
Bolagsstamman som beslutar
om utdelning till aktieagarna
utifran rddande forutséattningar
for verksamheten. Risk
foreligger att utdelning inte
heller kommer att ske under de
narmaste aren. Mojligheterna
till avkastning av en investering
i Bolagets aktier bestar darfor
framst i Okande aktiekurs.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som hog.
Bolaget bedomer att risken, om
den skulle forverkligas, skulle ha
en medelhdg negativ paverkan
pd Bolagets aktie.

RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella
investerare bor beakta att

en investering i Peptonic
Medical ar forenad med risk
och att det inte kan forutses
huruvida aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling.
Detta medfor en risk att en
investerare kan forlora hela
eller delar av sitt investerade
kapital. Aktiekursen kan komma
att fluktuera till foljd av bland
annat resultatvariationer i
Bolagets kvartalsrapporter, det
allmanna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess
aktie. Begransad likviditet i
aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka saddana fluktuationer
i aktiekursen. Aktiekursen kan
dérmed komma att paverkas
av faktorer som star helt eller
delvis utanfor Bolagets kontroll.
En investering i aktier bor darfor
foregds av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell
information om branschen, det
allmanna konjunkturlaget samt
ovrig relevant information. Risk
foreligger att aktier i Peptonic
Medical inte kan séljas till

en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bolaget bedomer sannolikheten
for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget bedomer
att risken, om den skulle
forverkligas, skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa
Bolagets aktie.



RISKER

Bristande likviditet i
Bolagets aktie och aktierelaterade
vardepapper

Aktierna i Peptonic Medical handlas pé Spotlight
Stock Market. Utover handel med aktierna
kommer teckningsratter och betalda tecknade
aktier att vara foremal for handel under en
begransad tid i samband med nyemissionens
genomforande. En investerare kan inte utga

ifran att likviditeten i aktierna, teckningsratter
och betalda tecknade aktier kommer att vara
tillfredsstéllande, vilket innebar att det finns en risk
for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen
och att avstandet mellan kdp- och séljkurs kan
vara stort. Om likviditeten ar begransad kan detta
medfora svarigheter for innehavare av dessa
vardepapper att forandra sitt innehav.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens
forekomst som hog. Bolaget bedomer att risken,
om den skulle forverkligas, skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets aktie.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser

Peptonic Medical har erhéllit teckningsforbindelser
om teckning i nyemissionen.
Teckningsforbindelserna ar inte ar sakerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, vilket skulle kunna innebéra

en risk att nagon eller ndgra av dem som har
avgivit teckningsforbindelser inte uppfyller sina
respektive dtaganden. For det fall ndgot eller nagra
ataganden som avgivits inte skulle infrias, skulle
Bolagets finansiella stallning kunna paverkas
negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens
forekomst som 14g. Bolaget bedomer att
riskens forekomst skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets planerade
expansionsatgarder.
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INBJUDAN

Den 79 november 2020 beslutade styrelsen i Peptonic Medical AB (org.nr. 556776-3064), med stéd av
bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2020, att genomiora en nyemission med foretrddesrétt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfiattar hogst 23 273 087 aktier och kan inbringa Bolaget 25 367
664,83 SEK vid full teckning fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till ca 0,7 MSEK. Emissions-
kostnaderna avser projektleaning, internt resursutnyttjande uppratiande av dokumentation, em/issionsaa-

ministration samt marknadsféringsatgérder.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier till
en kurs om 1,09 SEK per styck.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 1
december 2020 till och med den 15 december
2020.

Foretradesratt till teckning och
teckningsratter

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som
pd avstamningsdagen den 27 november 2020

ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt

vid teckning. Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie. Det kravs
sju (7) teckningsratter for att teckna en (1) ny
aktie. Aven de som tidigare inte &r aktiedgare i
Peptonic Medical ar valkomna att teckna och
erhdller tilldelning i man av utrymme.

Tilldelning

Vid 6verteckning sker tilldelningen enligt féljande:
| forsta hand ska tilldelning ske till

aktietecknare som utnyttjat teckningsratter i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for
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teckning och i den méan detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand ska tilldelning ske till dvriga
personer som anmalt sig for teckning utan stod av
teckningsratter. Vid overteckning sker tilldelningen
pro rata i forhallande till antal anmalda aktier och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiekapital och
utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att
Okas med 2 327 308,70 SEK, frdn 16 291 161,30
SEK till 18 618 470,00 SEK. Antalet aktier kommer
da att okas med hogst 23 273 087 stycken, fran
162 911 613 aktier till 186 184 700 aktier. De
nyemitterade aktierna kommer dé att utgora ca
12,5 % av samtliga utestdende aktier (beraknat
som det hogsta antalet nya aktier till foljd av
Erbjudandet dividerat med det totala antalet aktier
i Bolaget efter fulltecknad emission). Befintliga
aktieagare som inte tecknar sin berattigade andel
kommer vid full teckning att se sitt agande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad.



Teckningsforbindelser

INBJUDAN_____

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser till ett belopp om ca 3,8 MSEK, motsvarande ca
14,8 % av Erbjudandet. Teckningsforbindelser har lamnats under november 2020 enligt nedan.

Namn Belopp i SEK Andel av erbjudandet Typ
Vidarstiftelsen 2 876 354 11,34% Kontant
Hans von Celsing 300 000 1,18% Kontant
Dan Markusson 289 311 1,74% Kontant
Johan Inborr 150 000 0,59% Kontant
Erik Sundquist 98 103 0,39% Kontant
Marianne Ostlund 20 000 0,08% Kontant
Leni Ekendahl 21468 0,08% Kontant
Totalt 3755236 14,80%

Teckningsforbindelserna ar inte sakerstéallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Samtliga personer som lamnat teckningsforbindelser kan nas via Bolagets adress.
Ersattningar for ingdngna teckningsforbindelser utgér ej.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Peptonic Medical AB ar

ett biomedicinskt foretag,
grundat 2009, som bedriver
forskning, utveckling och
forsaljning av produkter inom
kvinnohalsa. Peptonic Medical
har under det senaste aret
uppnatt flera framgangar
med att kommersialisera
Bolagets produkter genom
bl.a. nya distributionsavtal
och lanseringar via natbutik

i Danmark och Norge samt
etablering pd internationella
marknader, s som

England, Kina och Finland.
Peptonic Medical har dartill
uppnatt framgangar pa
hemmamarknaden med
VagiVital® dar produkten var
den nast mest salda produkten
inom nathandeln i Sverige inom
kategorin hormonfritt under
20109.

En viktig del i Bolagets
affarsidé ar att vdaxa genom
att utoka produktportfolien
inom kvinnohélsa t.ex. genom
egen produktutveckling,
distributionssamarbeten eller
forvarv. Mot denna bakgrund
forvarvades det finska bolaget
Lune Group Oy under 2020.
Lune Group Oy tillverkar och
marknadsfor menskoppar over
hela varlden under varumarket
Lunette® och genom detta
forvarv tog Peptonic Medical
ett stort och viktigt steg i dess
ambition att skapa ett globalt
s.k. FemTech-bolag.

Peptonic Medical har inlett
processen for en lansering i
USA och lamnade i februari
2020 in en ansokan till FDA om
tillstand for marknadsforing

av produkten VagiVital® i
landet. Marknadsgodkannandet

erholls den 11 november 2020.
Godkannandet maojliggor

den forsta lanseringen i

USA av Peptonic Medicals
halsoprodukter for kvinnor.

Det ar styrelsens bedomning
att tillganglig rorelsekapital

vid tidpunkten for detta
Memorandum ar tillrackligt

for att bedriva den aktuella
verksamheten under kommande
tolv manader. | syfte att
fortsatta utveckla bolagets
produktportfolj och, framfor allt,
genomfora en lansering i USA
genomfor Bolaget foreliggande
Foretradesemission.
Erbjudandet genomfors séledes
i expansionssyfte.

Bolaget avser anvanda
emissionslikviden fran
Erbjudandet till huvudsakligen
foljande andamal.

Forberedelser och lansering av VagiVital® i USA 35%
Genomforandet av kliniska studier avseende vestibulit, svampinfektioner och bakteriell 20 %
vaginos med tillhorande utveckling av IP-rattigheter

Utveckling av Bolagets onlineforsaljning 15%
Lansering av intimtvatt/cleanser 10 %
Lansering av nya produkter i VagiVital och Lunette-serien 10 %
Rekrytering av nyckelpersoner 10 %

Forsdkran

Styrelsen for Peptonic Medical ar ansvarig for informationen i detta Memorandum, vilket har upprattats
med anledning av Erbjudandet. Harmed forsakras att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta

Memorandum ar riktiga och dverensstammer med faktiska forhéllanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Bromma den 26 november 2020

Styrelsen i Peptonic Medical AB

Hans von Celsing, styrelseordférande

Anna Tenstam, styrelseledamot

Marianne Ostlund, styrelseledamot

Leni Ekendahl, styrelseledamot
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VD HAR ORDET

Ar 2020 har varit
historiskt ur ménga
perspektiv. Globalt
har Covid-pandemin
skakat om manga av
vara grundprinciper
och levnadsvanor pa
ett satt som ingen hade kunnat
forutse. Annu idag ar det ovisst
hur lange pandemin kommer
att paverka var vardag och nar
vi kan aterga till ett "normalt” liv.
Dock kommer det nya "normala”
livet inte att se ut som innan
Covid. Det galler bade privat och
i affarsverksamheten. | Peptonic
har vi skrivit var egen historia
2020. I maj forvarvades Lune
Group Oy Ltd — ett finlandskt
bolag som tillverkar och
marknadsfor menskoppar over
hela varlden under varumarket
Lunette®. Bolaget har varit
pionjar inom detta segment och
har darmed tagit plats bland de
storsta menskoppstillverkarna
i varlden. | och med forvarvet
har produktportfoljen i Peptonic
fatt ett valkommet tillskott av
nya produkter (menskoppar och
tillhdrande hygienartiklar) och ett
starkt varumarke inom kvinnlig
halsa och valbefinnande.
VagiVital® och Lunette® ar
viktiga hornpelare i byggandet av
ett globalt FemTech- bolag.

Tvé starka varumarken ger
mojligheter att nd ut till flera
malgrupper med flera produkter.
Under mottot "Revitilising your
V" férebygger och behandlar

VagiVital® vaginal ohalsa.
Produkterna saljs primart i
apotek on- eller offline. Med en
vacker tonalitet och ett anslag
som drar mot lifestyle, men
med bibehallen trovardighet,
baserad pé klinisk bevisning,

vill VagiVital® gora kategorin
attraktiv, bekvam och tilltalande.
En viktig foljd blir att fler kvinnor
soker och finner hjalp dar
VagiVital® ar losningen.

Lunette® verkar efter mottot
"vi ar har for att forbattra
attityder runt menstruation” och
darigenom forbattra kvinnors
livskvalitet. Varumarket verkar
ocksa for hallbarhet och en
battre miljo och vill bidra till att
lamna planeten i ett battre skick
an man fann den. Varumarket
har byggts konsekvent under
femton érs tid och skapat

en vardefull plattform som
mojliggor expansion av bade
varumarket och produkter
under varumarkets paraply.
Fran och med néasta ar avser
darfor varumarket, baserat

pa dess plattform, att paborja
en expansion fran enbart
menskoppar till ett varumarke
for menstruation, sex och
fertilitet.

Med dessa verktyg i

handerna har vi skapat goda
forutséattningar for en snabb
expansion i Bolaget. Ett forsta
exempel pa detta ar lanseringen
av en intimtvatt under varen
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2021. Produkten kommer att
marknadsforas under bada
varumarkena med nagot olika
formulering och positionering.
Vi ser med spanning fram emot
lanseringen av intimtvatten.

Den baseras pa en patentsokt
formulering och har genomgatt
tester i samrad med gynekologer
och testgrupper for att sakra
funktionalitet och perfekt kansla.

En annan nysatsning ar
lansering av dteranvandbara
tygbindor under varumarket
Lunette®. De kommer initialt

att lanseras i Finland. Detta for
att samla erfarenheter innan
lansering pa andra marknader.
Ateranvandbara tygbindor
passar val in i varumarkets
tonalitet och vardegrund kring
hallbarhet. Detta ar forsta steget
till ett utokat produktutbud under
Lunette®.

Pandemin har ocksa paverkat
vara kopbeteenden. Online-
forséljningen har ckat, medan
butiksforsaljningen har minskat.
Denna trend ser vi aven for vara
produkter. Vi ser att pandemin
har gjort att utvecklingen till
Okad online-forsaljning har
paskyndats och att vi nu maste
lagga stora resurser pa att
utveckla den for vara produkter.
En del av intakterna fran den
planerade Foretradesemissionen
kommer darfor att anvandas for
att utveckla forsaljningen online.



Vilamnade in en marknadsforingsansokan

for VagiVital® i USA i februari i ar

och den 11 november 2020 erhall

vi ett marknadsgodkannande fran
registreringsmyndigheten FDA. Vi har stora
forhoppningar pa var USA-satsning och parallellt
med registreringsarbetet har vi undersokt olika
distributionsalternativ i USA infor en lansering. Vi
maste dock vara 6dmjuka infér denna utmaning.
Aven om USA &r en stor marknad och har stor
potential, ar dven konkurrensen héard. Det blir
darfor viktigt att ta val underbyggda beslut om
hur marknadsintroduktionen ska ske. Aven om
inga beslut tagits och inga avtal annu signerats,
ar det klart att vi kommer att satsa en stor del
av pengarna fran Foretradesemissonen pé en
lansering i USA.

Vi meddelade nyligen om en patentanstkan
gallande en formulering for behandling av
vaginal svampinfektion och bakteriell vaginos. Vi
planerar att starta en klinisk studie med denna
formulering under 2021 for att dokumentera
behandlingseffekten och s6ka om CE-markning.

Byggandet av Peptonic till en stor aktor inom
kvinnlig halsa och véalmaende &rinneien
spannande fas. Vi har kommit en bit pa vagen,
men mycket ar annu ogjort. Vagen framat

ar spannande, utmanande och motiverande.
Malséattningen &r att fortsatta lansera
evidensbaserade produkter som kan hoja
livskvaliteten for kvinnor i hela varlden.

Jag bjuder darfor in befintliga och nya aktiedgare
att teckna for att delta i den foreliggande
Foretradesemissionen och darmed bidra till att
uppna denna ambitidsa malsattning.

Bromma den 26 november 2020
Johan Inborr
VD, Peptonic Medical AB




VILLKOR OCH

ANVISNINGAR

Foretradesemission i
Peptonic Medical AB

Styrelsen i Peptonic Medical

AB (org.nr. 556776-3064)

har den 19 november 2020
beslutat att genomféra en
nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare, med
stod av bemyndigande fran
bolagsstamman den 30 juni
2020. Emissionen omfattar
hogst 23 273 087 aktier och
kan inbringa bolaget 25 367
664,83 SEK vid full teckning.
Nyemissionen omfattas av
teckningsforbindelser till ett
belopp uppgdende till 3 755 236
SEK, motsvarande ca 14,8 % av
Erbjudandet. Dessa forbindelser
ar inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som

ska erhdlla teckningsratter i
emissionen ar den 27 november
2020. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att
erhdlla teckningsratter ar den 25
november 2020. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhdlla teckningsratter ar
den 26 november 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under
perioden fran och med den 1

december 2020 till och med den
15 december 2020. Styrelsen

i Bolaget ager ratt att forlanga
teckningstiden. Styrelsen ager
inte ratt att avbryta emissionen
efter det att teckningstiden har
paborjats.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,09
kronor per aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller en
(1) teckningsratt for varje (1)
innehavd aktie. Det kravs sju (7)
teckningsratter for att teckna

en (1) ny aktie. Teckningsratter
som gj sélts senast den 11
december eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 15
december, kommer att bokas
bort frdn samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager
rum pa Spotlight Stockmarket
under perioden frdn och med 1
december 2020 till och med 11
december 2020. Teckningsratter
som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som

de teckningsratter aktieagare
erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.
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Banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till
tjanst vid formedling av kop och
forsaljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade
aktier ("BTA")

Teckning genom betalning
registreras hos Euroclear

sa snart detta kan ske,

vilket normalt innebar ndgra
bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren
en VP-avi med bekréaftelse pa
att inbokning av BTA skett pa
VP-kontot. Tecknade aktier
benamns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt
omvandling till aktier

Handel med BTA ager rum pa
Spotlight Stockmarket frdn och
med den 1 december 2020
fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket
och omvandlingen fran

BTA till aktier sker. Sista

dag for handel kommer att
kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen
sarskild avisering skickas ut
fran Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa
Spotlight Stock Market. Aktien
handlas under kortnamnet



"PMED” och har ISIN-kod
SE0005962206. Efter det att
emissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket kommer aven
de nyemitterade aktierna att bli
foremal for handel.

Foretradesratt till
teckning

Den som pa avstamningsdagen
den 27 november 2020 ar
registrerad som aktieagare |
Bolaget dger foretradesratt att for
sju (7) befintliga aktier, teckna en
(1) nya aktie.

Direktregistrerade aktie-
dgare, innehav pa
VP-konto

De aktiedagare eller foretradare
for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar
registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi,
sarskild anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter.
VP-avi avseende registrering
av teckningsratter pa VP-konto
skickas inte ut.

Den som ar upptagenideni
anslutning till aktieboken forda
forteckningen Gver panthavare
och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan
meddelas separat.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Forvaltarregistrerade
aktieagare, innehav pa
depa

Aktiedgare vars innehav

av aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska
istallet ske enligt instruktioner
fran forvaltaren.

Teckning med stod av
teckningsratter, direktre-
gistrerade aktieagare

Teckning ska ske genom
betalning till angivet bankgiro
senast den 15 december 2020 i
enlighet med nagot av foljande
tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi,
Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhéllna
teckningsratter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning
av den fortryckta bankgiroavin.
Observera att ingen ytterligare
atgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
Anvands om ett annat antal
teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter
har kopts eller salts. Teckning
sker nar bade den sérskilda
anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid
inbetalning ar anmalningssedelns
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nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att [dmnas utan
avseende. Anmalningssedeln
kan skickas med vanlig post (EJ
REK), via mail eller fax. Observera
att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel

kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-
684 211 00, fax 08-684 211 29,
email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta
utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktre-
gistrerade aktieagare bosatta
utanfor Sverige

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktieagare
som inte ar bosatta i Sverige
och som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via
SWIFT enligt nedan. Teckning
sker nar bade den sérskilda
anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

117 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN:
SE7930000000032731703032



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Aktieagare bosatta
| vissa oberattigade
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land
dar deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar foremal for
legala restriktioner ager egj ratt
att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien,

Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktieagare kommer
inte att erhalla teckningsrétter,
emissionsredovisning eller
nagon annan information

om nyemissionen. Eminova
forbehaller sig ratten att neka
tecknare bosatta i lander

dar Eminova inte bedriver
verksamhet.

Teckning utan stod av
teckningsratter samt
tilldelning

For det fall samtliga aktier

inte tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aterstaende aktier.

Anmadlan om teckning av aktier
utan stod av teckningsratter
ska goras pa anméalningssedeln
benamnd "Teckning utan stod
av teckningsratter” som finns
att ladda ned frdn eminova.se.
Om fler @an en anmalningssedel
insands kommer endast den
forst erhalina att beaktas.

Nagon inbetalning ska gj goras

i samband med anmalan!
Observera att anmalan ar
bindande. (Viktig information om
ISK, IPS och kapitalforsakring
under "Ovrigt")

Om anmalan avser teckning

till ett belopp om 15 000 EUR
eller mer, ska en ifylld KYC
samt en vidimerad kopia pa
giltig legitimation medfdlja
anmalningssedeln. Galler
anmalan en juridisk person ska
utover KYC och legitimation
aven ett giltigt registreringsbevis
(ej aldre an tre manader) som
visar behoriga firmatecknare
medfolja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier
ldmnas genom 6versandande
av en avrakningsnota. Betalning
ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan
och dras aldrig frén angivet
VP-konto eller depa. Erlaggs
inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan Gverlatelse komma
att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att

fa svara for hela eller delar

av mellanskillnaden. Inget
meddelande skickas ut till de
som ej erhallit tilldelning.

Vid overteckning sker
tilldelningen enligt foljande:
| forsta hand ska tilldelning
ske till aktietecknare som
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utnyttjat teckningsratter

i Foretradesemissionen

i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning och i den
man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning ske
till dvriga personer som anmalt
sig for teckning utan stod av
teckningsratter. Vid 6verteckning
sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal anmalda
aktier och i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Ovrigt
Teckning av aktier med
eller utan teckningsratter ar

odterkallelig och tecknaren kan
inte upphava sin teckning.

Angaende teckning till
ISK, IPS eller kapital-
forsakring

| det fall depan eller VP-

kontot ar kopplat till en
kapitalforsakring, ar en IPS eller
ISK (investeringssparkonto)
galler sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Tecknaren
maste kontakta sin bank/
forvaltare och folja dennes
instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det

fall teckningen inte sker pé ett
korrekt satt kommer leverans
av tilldelade aktier inte att

kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och
insand anmalningssedel kan inte



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

aterkallas. Det ar tecknarens ansvar att se till att
teckningen sker pa sadant sétt att leverans kan
ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade varde-
papper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos forvaltande bank eller depdinstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordroja leverans av aktier till investerarens vp-
konto eller depd. Eminova avsager sig allt ansvar
for forluster eller andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till foljd av tidpunkten for
leverans av aktier.

Offentliggorande av
utfallet i emissionen

Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget
sd snart detta ar mojligt efter teckningstidens
utgang, vilket berdknas ske omkring den 18
december 2020.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pé den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.
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Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiedagares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som
finns tillganglig pé Bolagets hemsida och dels av
aktiebolagslagen (2005:551).
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Vaginal atrofi ar en vanligt
férekommande dkomma

som drabbar miljontals

kvinnor runt om i varlden.
TEFEN/Peptonic Medicals
marknadsundersokning fran
20716 visar att 32 miljoner
kvinnor lider av vaginal atrofi
enbart i USA, Frankrike, Tyskland,
Spanien, Storbritannien och
ltalien. Uppskattningsvis
drabbas mellan 40-75 % av

alla kvinnor av vaginal atrofi
inom en femarsperiod efter
menopaus. Enligt samma
marknadsundersokning
uppskattas den totala
marknaden for produkter som
behandlar vaginal atrofi i dessa
lander till cirka 24 miljarder SEK
per &r. Bara i Norden uppskattas
marknaden omsatta cirka 300
MSEK i butiksledet.

Marknaden i USA uppskattas till
13 miljarder SEK. | Europa ar den
tyska och franska marknaden
de tva storsta och uppskattas

till 2,6 miljarder SEK vardera

foljt av Spanien (1,3 miljarder
SEK), Italien (1,2 miljarder SEK)
och Storbritannien (1,2 miljarder
SEK). Prisnivan for hormonfria
produkter for denna indikation ar
generellt hogre i Norden an i de
europeiska landerna och i USA.

Vaginal atrofi ar idag ett
underbehandlat medicinskt
problem, vilket nu ar pd vag att
forandras. Forsaljningen vantas
vaxa under de narmaste tio
aren, drivet av 6kad forstaelse
for besvarens allvarliga natur

och kvinnors krav pa okad
livskvalitet, forbattrade produkter
och battre tillganglighet,

samt en aldrande befolkning.
Samtidigt vaxer marknaden och
uppmarksamheten generellt for
kvinnohalsa, ett omrade som

i stor utstrackning negligerats
av stora lakemedelsforetag.
USA ar det land som har
kommit langst gallande viljan
att betala for produkter som
hojer livskvaliteten. De storsta
produkterna pa marknaden,
samt de viktigaste nya
produkterna, bygger alla pa
ostrogen eller ostrogenliknande
effekter. Kvinnor som har eller
har haft en 6strogenberoende
cancerform rekommenderas att
inte anvanda dessa preparat.
Inte heller kvinnor som haft
blodproppar, eller andra
foljdsjukdomar orsakade av
blodproppar (hjartinfarkt, stroke
eller karlkramp) bor anvanda
ostrogenbaserade lakemedel.

| denna kvinnogrupp finns en
betydande andel av kvinnor med
vaginal atrofi.

Klimakteriet

Ostrogen och progesteron, de
kvinnliga konshormonerna,
paverkar alla organ i kroppen,
men framforallt livmodern,
vaginan, brosten, skelettet och
hjarnan. Ostrogen stimulerar
tillvaxten av slemhinnan i bade
livmodern och vagina. Nagon
gang mellan 45-57 ars alder
upptrader menopausen, det
vill saga att menstruationerna
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upphor. Anledningen till detta

ar att hjarnans stimulering

av aggstockarnas produktion

av ostrogen minskat. Nar
ostrogenhalten sjunker
upptrader ostrogenbristsymtom.
En del kvinnor upplever besvar
under klimakteriet, medan andra
kanner sig som vanligt. S&
manga som 85 procent upplever
ndgon sorts obehag.

Det ar vanligt med sé kallade
vallningar, pl6tsliga vagor

av hetta med efterfoljande
svettningar. Kvinnor kan aven
f& humaorsvangningar och
somnproblem. Slemhinnan i
vaginan blir tunnare, vilket leder
till besvar som torrhetskansla,
irritation, blodningar, smarta
och obehag i samband med
samlag. En del kvinnor far
besvar med urintrangningar. De
festa av problemen relaterade
till klimakteriet forsvinner efter
nagra ar, dock inte den vaginala
atrofin.

Vaginal atrofi

Efter klimakteriet upplever
manga kvinnor vaginal torrhet
och irritation, samt smarta
och obehag vid samlag, allt pa
grund av atrofi i den vaginala
slemhinnan som foljer av
minskade dstrogennivaer.

Sé kallade histopatologiska
undersokningar, dar
vaginalvavnaden studeras
ingdende i mikroskop, visar att
antalet cellager minskar, de
mogna sa kallade ytcellerna blir



farre och de omogna basala
cellerna blir fler. Andelen kvinnor
i USA som har tecken pa vaginal
atrofi efter klimakteriet ar runt
40 procent.”

Kulturella och sociala attityder

i olika lander paverkar hur
vaginal atrofi uppmarksammas
och behandlas. D& ménga

av symtomen ar forknippade
med sexualitet, ndgot som
manga kvinnor ogarna
diskuterar med lakare, familj
och vanner, underrapporteras
ofta forekomsten av symtom

av vaginal atrofi. En annan
anledning ar att vissa kvinnor
utan vidare reflektion accepterar
dessa symtom som en naturlig
del av aldrandet.

Dagens dominerande terapier
Hormonersattningsterapi
(HRT) har visat sig minska
postmenopausala besvar.
Flertalet vetenskapliga studier
har visat att ostrogen, vare sig
det ges i form av tabletter eller
lokalt, leder till att de vaginala
symtomen avtar, att utseendet
pd vaginans slemhinna
normaliseras, antalet cellager

i det vaginala epitelet okar
samt att andelen av de ytliga
mer mogna cellerna okar. Ar
2002 publicerades resultaten
av en stor epidemiologisk
undersokning, Women's Health
Initiative (WHI), som visade att
peroral 6strogenbehandling,
framforallt i kombination med
progesteron, var kopplad till
Okad forekomst av brostcancer
och hjart- och karlsjukdomar
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hos postmenopausala kvinnor.
Undersokningen visade

aven en okad forekomst av
aggstockscancer. Resultaten
frdn WHI andrade radikalt
installningen till 0strogen

som behandlingsalternativ

vid postmenopausala besvar.
Antalet 6strogenbehandlade
kvinnor minskade kraftigt, och
darmed marknaden, eftersom
det inte fanns nagra ostrogenfria
alternativ.

De viktigaste behand-
lingspreparaten idag

Behandlingen av vaginal

atrofi utgors framst av
ersattningsbehandling med
ostrogenpreparat. Tidigare
anvandes framst oral behandling
av vaginal atrofi och 6vriga
klimakteriebesvar.

Bland annat har WHI-rapporten
lett till en betydligt mer restriktiv
anvandning ostrogenpreparat
och en 6vergang till lokal
behandling med geler, kramer
och vagitorier (vaginaltabletter).
Det ar annu oklart i vilken grad
lokalt applicerat 6strogen nar
ut i blodbanan och darmed

hur stor risken for biverkningar
ar, men publicerade studier

har pdvisat en forhojd risk for
bl.a. dggstockscancer och
hjarncancer hos kvinnor som
anvant lokalt ostrogen i flera

ar. | USA ar alla forpackningar
innehallande lokalt verkande
ostrogen forsedda med

varningstext, en sa kallad "Black
box”, for bland annat den okade
brostcancerrisken.?

Konkurrenter

Ostrogenbaserade
preparat

Pa den totala marknaden

for vaginal atrofi finns det

ett antal konkurrenter som
marknadsfor beredningar av
ostrogener eller ostrogenderivat.
P& senare tid har ett par
alternativ, med forhoppning

om lagre biverkningsrisk
utvecklats, dar nagra har fatt
marknadsgodkannande. Dessa
lakemedel skall forhoppningsvis
minska risken for utveckling av
ostrogenberoende tumaorer och
risken for trombos. Ett antal av
dessa syntetiska substanser,
till exempel produkten
Osphena, binds endast till vissa
Ostrogenreceptorer (selektiva
Ostrogenagonister) exempelvis
de i vaginalslemhinnan. En
fordel ar att den ges som
oraltablett, vilket manga kvinnor
uppskattar. Potentiellt kan ett
sadant lakemedel bli mycket
framgangsrikt, om det verkligen
lyckas visas att biverkningarna
forsvinner. Dock har Osphena
visat ge okad forekomst av
varmevallningar och fortjockad
endometrieslemhinna.
Produkten har dven fatt en
Black box, eftersom den

har en dstrogenliknande
verkningsmekanism.

1. Lynch, C. (2009), Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis, J Women's Health (Larchmt) 18, 1595-1606.
2. JAMA. 2009;302(3):298-305; European Journal of Cancer, 2013.
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Som namnts ovan gar
behandlingstrenden mot topikal
behandling av just vaginal atrofi,
eftersom man vill undvika de
biverkningar som erhélles vid
oral (systematisk) behandling.
For Osphena finns forvantningar
pd en toppforséljning pa

over 300 MUSD, dock har
forsaljningsutvecklingen varit
svag hittills.

Den mest anvanda
ostrogenbehandlingen vid

lokal behandling av vaginal
atrofi ar 17-beta-6stradiol

som ar en naturlig form av
ostrogen. Denna substans ar
en bestandsdel i lokalt anvanda
produkter som Estrace, Vagifem
och vaginalringen Estring.
Fordelen med 17-beta-ostradiol
ar att dess effekter ar mycket
valkanda samt dokumenterade.
Estrace (Allergan/ Actavis) ar
en kram for lokal applikation.
Vagifem (Novo Nordisk) ar en
lokalt applicerad vaginaltablett,
Ovesterin (Aspen Nordic) ar

en kram och en vaginaltablett
med en annan typ av

ostrogen namligen dstriol

och Estring (Pfizer) &ar en
dstrogeninnehallande ring som
appliceras runt livmodertappen.
Ostrogenet frisatts l&ngsamt
fran ringen som byts ut var
tredje méanad.

| USA &r Premarin, Prempro och
Premphase stora produkter.
Dessa lakemedel innehéller
konjugerade Ostrogener. Pa
grund av sin problematiska
biverkningsprofil bor inte, enligt
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styrelsens bedomning, ovan
beskrivna dstrogener utgora
nagon allvarlig konkurrens vid
lansering av VagiVital®. Ett i
USA nyligen godkant lakemedel
ar Intrarosa®(Endoceutics)
baserat pd DHEA, vilket ar ett
steroidhormon som omvandlas
till strogen i vaginalslemhinnan
lokalt som skall undvika
systemiska biverkningar.

Det aterstar att se vilka
kontraindikatorer som kommer
att galla. Analysforetaget
GlobalData forvantar sig en
toppforforsaljning pa drygt 300
MUSD for denna produkt.

Ett annat preparat ar Divigel
(Novartis) ar ett hudplaster
(systemisk behandling) som
bestar av en kombination av
17-beta-ostradiol och tillsats av
gestagen (syntetisk progesteron)
for att undvika en fortjockning
av livmoderslemhinnan. Detta
preparat ar kontraindicerat for
kvinnor som haft brostcancer,
eller tidigare eller pagdende
venos eller arteriell trombotisk
sjukdom. P& grund av
kontradindikatorer forvantas
toppforsaljningen inte bli storre
an 6 MUSD.

Duavee®/Aprela (bazedoxifene
+ conjugated estrogens (BZA/
CE)) (Pfizer) &r en blandning

av SERM och konjugerade
ostrogener, dar forhoppningen
ar att fa det basta av bada.
Duavee® tycks ha nagot farre
biverkningar an konkurrenterna
med avseende pé vaginala
blodningar och 6mhet i brosten.
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Pa grund av kontraindikationerna
gors konservativa
forsaljningsprognoser om cirka
25 MUSD i toppforsaljning.

Receptfria preparat/
Egenvardsprodukter

Pa marknaden for vaginal atrofi
finns @ven ett antal aktorer
som tillhandahéller receptfria
preparat/egenvardsprodukter
for symtomlindring vid torra
slemhinnor i slidan.

Replens vaginalgel (Medlite AS)
salufors receptfritt och ar en
hormonfri, vattenbaserad gel
som Okar fuktigheten i slidan.
Replens appliceras lokalt och
behandling sker 2-3 génger per
vecka. Replens omfattas av
lakemedelsformanen i Sverige,
dock endast for kvinnor med
brostcancer som behandlas
med aromatashammare.
Medlite AS har inte visat att
Replens ar ett kostnadseffektivt
lakemedel for patienter

med postmenopausal

vaginal torrhet, som kan ta
ostrogeninnehallande lakemedel,
vilket forklarar begransningen i
formanen.

Vagisan vaginalkram (Karo
Pharma AB) ar ett annat
alternativ pd marknaden for
egenvardsprodukter. Vagisan
ar en hormonfri fuktkram

for anvandning vid vaginal
torrhet. Den appliceras lokalt
och ska aterfukta och forse
slemhinnorna med lipider



(fetter). Vagisan vaginalkram
saljs aven i kombination med
vagitorier (Vagisan fuktkram

kombi).

Repadina plus (Azanta AB) ar en
annan egenvardsprodukt som
tillhandahalls pd marknaden

for vaginal atrofi. Repadina

plus ar vagitorier innehallande
hyaluronsyra, ett amne

som produceras naturligt i
kroppen och finns i vavnader
och kroppsvatskor hos alla
manniskor, daribland i slidans
slemhinna. Repadina plus ar
tankt att framja lakning och
ateruppbyggnad av slemhinnan i
slidan samt verka fuktgivande.

Gynomunal (Karo Pharma AB)
ar ytterligare ett alternativ.
Gynomunal ar en vaginalgel
som innehéller en kombination
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av hyaluronsyra, liposomer,
humleextrakt och vitamin E.
Gelen appliceras lokalt tva
ganger per vecka och ar tankt
att forbattra den naturliga
fuktigheten i slidan samt
underlatta terbildandet av
slemhinnan.

Menskoppsmarknaden
En menskopp ar ett
menstruationsskydd, vanligtvis
i form av en liten klockformad
kopp som kan sattas ini slidan.
Dessa koppar tillverkas av
medicinskt material vilket gor

dem sakra for intim anvandning.

Eftersom menskoppar kan
dteranvandas i 5-10 ar ar de
mer kostnadseffektiva jamfort
med tamponger och bindor och
ger ocksa bra lackageskydd.
Séledes &r menskoppar ett av
de mest prisvarda alternativen

Figur: Den globala menstruationsmarknaden
(miljarder USD) idag och 2026.

3 Allied Market Research, 2020.
4 Lune Investment Memorandum, 2019.
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for mensskydd. Dessa koppar
kan vara dteranvandbara eller
for engangsbruk. Menskoppar
stor inte kroppens normala
funktion. Dessutom ar de enkla
att anvanda, hygieniska, sakra
och kostnadseffektiva.

Den globala marknaden av
ateranvandbara menskoppar
uppskattades 2018 till cirka
832 miljoner USD och forvantas
uppga till 1,327 miljarder

USD ar 2026, vilket betyder

en arlig tillvaxt omca 5,7 %

fran 2079 till 2026.°Den totala
menstruationsmarknaden
(bindor, tamponger, trosskydd,
dukar, tvattar och hygienartiklar)
uppgar idag till ca 15 miljarder
USD och forvantas att vaxa till
ca 38 miljarder USD fram till &r
20264

Figur: llustrativ beskrivning av

menstruationsmarknaaden.



Den globala menskopps-
marknaden har sett en mattlig
tillvaxt de senaste aren.

Den 6kade medvetenheten

om hélsofordelar och

hygien och menskopparnas
kostnadseffektivitet ar

de viktigaste faktorerna

som forvantas driva
marknadstillvaxten. Dessutom
framjar regeringar i manga
lander som Storbritannien,
Tyskland och USA anvandningen
av menskoppar med tanke

pa deras bidrag till hallbarhet,
sakerhet och hygien. De vaxande
mangderna av sanitetsbhindor
och tamponger har 6kat behovet
av miljovanliga hygienprodukter,
vilket forvantas stimulera
efterfrdgan pa menskoppar
ytterligare.

Den globala
menstruationskoppsmarknaden
ar segmenterad baserat pa
produkttyp, materialtyp och
slutanvandare. Baserat pd
produkttyp har segmentet for
ateranvandbara menskoppar
den storsta marknadsandelen
och foérvantas ocksa vara det
snabbast vaxande segmentet.
Ateranvandbara koppar &r
vanligtvis gjorda av silikoner
av medicinsk kvalitet som inte
orsakar irritation och allergier
och efterfragan okar.
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Lunette®

Lunette® lanserades 2005 och
har etablerat sig bland de storsta
varumarkena bland menskoppar
i varlden. Lunette menskoppar
saljs i over ett hundra lander.

De storsta konkurrenterna ar
Diva Cup (USA), Saalt (USA)

och Organicup (Danmark).
Lunettes storsta marknader ar
Finland, USA och Australien/Nya
Zealand.

Lunettes varumarke praglas av
individualism, oppenhet kring
mens, hallbarhetstankande och
kontroll. | en kundundersokning
bland anvandare av Lunette®
menskoppar angavs foljande
anledningar till att man anvander
menskoppar:

- Bekvamt

+ For miljon och okad héllbarhet
« Mindre halsorisker

« Ekonomi

Under varumarket Lunette®
kommer nya produkter att
lanseras med inriktning "mens,
sex och fertilitet”.
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Oversikt

[ juli 2018 lanserade Bolaget

sin forsta produkt - VagiVital®

- en hormonfri aktiv gel for
behandling av vaginal torrhet/
vaginal atrofi. Detta med stod av
goda resultat frdn den kliniska
studien 2017°.

| Sverige finns idag VagiVital®
att kopa i apotekens

natbutiker och i ett stort antal
apoteksbutiker. | Finland
marknadsfors produkten av
Orion sedan april 2019. | Norge,
Danmark och England saljs
VagiVital® online i egen regi
medan produkten saljs via lokal
partner i Hongkong.

I och med forvarvet av Lune
Group Oy i maj 2020 utokades
produktportfoljen med Lunette
menskoppar, som saljs i over
ett hundra lander online och via
fysisk distribution i narmare 50
lander.

Peptonic Medical har for
avsikt att fortsatta byggandet
av en relevant och tilltalande
produktportfolj for att framja
kvinnors halsa och livskvalitet
genom antingen in-licensiering,
forvary, distribution eller
egenutveckling.

Vision

Peptonic Medical skall utveckla
och marknadsfora sakra och
effektiva produkter som hojer

kvinnors valmaende och okar
livskvaliteten.

Malsattning

Malsattningen for
nastkommande &r ar att 6ka
forséljningen av VagiVital®
och Lunette® globalt, samt att
lansera ett antal nya produkter
under de bada varumarkena.
Bolaget har som malsattning
att kontinuerligt komplettera
produktsortimentet for att
erbjuda produkter som tacker in
en allt storre andel av kvinnors
behov for att forbattra halsan
och livskvaliteten.

Varumarket VagiVital®

Under mottot "Revitilising your
V" forebygger och behandlar
VagiVital vaginal ohalsa.
Produkterna saljs primart i
apotek on- eller offline. Med en
vacker tonalitet och ett anslag
som drar mot “lifestyle” men
med bibehallen trovardighet,
baserad pa klinisk bevisning, vill
VagiVital gora kategorin attraktiv,
bekvam och tilltalande. En viktig
foljd blir att fler kvinnor soker
och finner hjalp dar VagiVital®
ar losningen.

Produkter under
varumarket VagiVital®

VagiVital® AktivGel mot
vaginal atrofi

Peptonic Medicals forsta
produkt under varumarket
VagiVital® ar en effektiv
hormonfri behandling av
symtom kopplade till vaginal

5 Fianu Jonasson A, Bixo M, Sundstrém Poromaa I, Astrom M, Safety and Efficacy of an Oxytocin Gel and
an Equivalent Gel but Without Hormonal Ingredients (Vagivital® Gel) in Postmenopausal Women with
Symptoms of Vulvovaginal Atrophy: A Randomized, Double-Blind Controlled Study.

6 Lynch, C. (2009). Vaginal estrogen therapy for the treatment of atrophic vaginitis. J Women'’s Health

(Larchmt) 18, 1595-1606.

7 JAMA. 2009;302(3):298-305; European Journal of Cancer, 2013
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atrofi. Vaginal atrofi ar ett
tillstdnd som drabbar cirka

40 procent av alla kvinnor

i klimakteriet.® En kvinna
kommer i klimakteriet vid

en alder om cirka 45-55 &r.

Vid denna tidpunkt minskar

den egna produktionen av
ostrogen, vilket kan medfora
besvar sd som vaginal torrhet,
irritation och kldda samt smarta
vid samlag, som avsevart
paverkar livskvaliteten for
dessa kvinnor. De vanligaste
behandlingsalternativen

pa marknaden idag ar
ostrogenbaserade produkter for
lokal behandling sdsom kramer,
vaginalring och vagitorier.

Anvandning av ostrogen —
bade systemiskt och lokalt

— ar dock forknippat med en
forhojd risk for att utveckla olika
typer av cancer.” | USA och i

de flesta lander i vastvarlden

ar darfor alla dessa produkter
kontraindicerade for kvinnor
som har eller har haft en
hormonberoende cancer. Det
innebér att det for ménga
kvinnor hittills inte funnits ndgon
saker och valdokumenterad
behandling. Manga kvinnor vill
dessutom undvika att anvanda
hormonbaserade produkter,
oberoende av sjukdomshistorik
eller eventuellt forhojd

nedarvd cancerrisk. Peptonic
Medicals produkt ar sdledes
ett 6strogenfritt och receptfritt
alternativ for dessa kvinnor.



Planer pa utokat
sortiment under
varumarket VagiVital®

Det ar Peptonics avsikt att
lansera ett flertal produkter
under varumarket VagiVital®
de ndrmaste aren. Under 2021
kommer en intimtvatt lanseras.
Tvatten ar baserad péa VagiVitals
AktivGel och en selekterad olja.
Kombinationen gor tvatten mild
och skonsam samtidigt som
den aterfuktar. Att kombinera
en vattenbaserad gel med en
olja i en stabil form péa detta
satt ar unikt varfor intimtvatten
patentsokts.

Distribution av
VagiVital® i Sverige

VagiVital® distribueras i Sverige
i apotekskanaler on- och offline.
Varumarket finns till forsaljning
i ca 600 fysiska apotek samt

pa samtliga storre apoteks
natbutiker. VagiVital® har aven
en egen natbutik i Sverige som
mojliggor en nara kundkontakt
och darigenom omedelbar
marknadsfeedback.

Distribution och ex-
pansion av VagiVital®
utanfor Sverige

Parallellt med forsaljningen i
Sverige byggs en internationell
forsaljning upp. Forsaljningen
internationellt skapas med
hjalp av partners samt egna
natbutiker. Distributorer valjs
primart sa att de har etablerade
kanaler som kan bygga och
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representera varumarket i alla
led — gynekologer, apotek,
konsument — bade on- och
offline.

Idag har Peptonic via partners
lanserat VagiVital i Kina, Hong
Kong och Finland. | Finland
saljer Orion Pharma Oy
VagiVitals AktivGel under eget
varumarkesnamn Femisan.

Orions existerande natverk

i samtliga led (gynekologer,
apotek och konsument) har
inneburit en valdigt positiv
utveckling for forsaljningen

i Finland. Under 2020 har
forsaljiningen paverkats negativt
av Covid-19.

Parallellt med ett okande
antal distributorspartners har
Peptonic startat natbutiker

i bland annat Danmark och
Norge samt nyligen paborjat
testforsaljning i Tyskland.
Avsikten ar att skapa digitala
"blueprints” som kan nyttjas
for en accelererad global
digital forsaljning samtidigt
som det starker mojligheter

i forhandlingar med framtida
potentiella distributorspartners.

Under 2020 har foretaget haft
en valdigt positiv utveckling av
forséljning av VagiVital® i de
egna natbutikerna i Danmark
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och Norge. Detta i kombination
med Covid-19 gor att foretaget
kommer att intensifiera

sitt fokus pa global digital
marknadsforing och forsaljning
fran 2027 och framat.

Varumarket Lunette®

Lunette® har historiskt varit
ett ledande varumarke for
menskoppar. Varumarket har
verkat efter mottot "vi ar har
for att forbattra attityder runt
menstruation” och darigenom
forbattra kvinnors livskvalitet.
Varumarket verkar ocksa for
hallbarhet och en battre miljo
och vill bidra till att lamna
planeten i ett battre skick an
man fann den.

Varumarket har byggts
konsekvent under femton érs
tid och skapat en vardefull
plattform som majliggor
expansion av bade varumarket
och produkter under
varumarkets paraply.

Fran och med 2021 kommer
darfor varumarket, baserat

pa dess plattform, att paborja
en expansion fran enbart
menskoppar till ett varumarke
for sex, menstruation och



fertilitet. Lunette® séljs online
i ett hundratal lander samt i
fysiska butiker i knappt femtio
lander. Distributionskanalerna
ar apotek, detaljhandelsbutiker,
Amazon samt egna natbutiker.

Produkter under
varumarket Lunette®

Lunette® ar primart ett
varumarke som saljer
menskoppar. Till detta séljs aven
tillbehor som till exempel tvatt
och tvattservetter som mojliggor
att gora en kopp rent vid
eventuell avsaknad av rinnande
vatten.

Planer pa utokat sorti-
ment under varumar-
ket Lunette®

Under innevarande ar (2020)
kommer trosskydd av tyg som
ar ateranvandningsbara att
lanseras i hemmamarknaden
for vidare expansion till andra
marknader under 2021.

Det ar ocksé avsikten att
lansera en intimtvatt under
varumarket Lunette® under
nastkommande &r. Inom den
narmaste tredrsperioden ar det
avsikten att lansera minst fem
nya produkter under Lunette®
och ta viktiga steg mot att gora
Lunette® till ett globalt ledande
varumarke for "sex, periods and
fertility”.
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Distribution av
Lunette®
Lunette® sdljs online i ett

hundratal lander samt i fysiska
butiker i knappt femtio lander.

Distributionskanalerna ar apotek,

detaljhandelsbutiker, Amazon
samt egna natbutiker.

Lunette® har genom aren blivit
en "community” dit valdigt
manga kvinnor varlden Gver
vander sig for att fa svar pa sina
fragor kring menstruation men
aven fragor kring sin sexualitet.
Med narmare fyra miljoner
relevanta besokare pa Lunette®
egna natsidor per ar finns en
stor potential for en utokad
produktportfolj baserad pa

varumarkets historiska integritet.

Varumarkessynergier
VagiVital® och Lunet-
te®

Synergier mellan Peptonics
bada varumarken ligger framst
pd produktsidan dér det finns
mojligheter att, med vissa
adaptioner, salja en del av
kommande produkter under
bada varumarkesparaplyerna.

VagiVital® vander sig till
kvinnor i alla dldrar. Lunette®
vander sig primart till kvinnor

i dldrarna 18-35 ar och har en
mycket stark historisk plattform
i kommmunikationen med denna
malgrupp. Darav finns det ett
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viktigt varde att adressera
denna malgrupp specifikt under
varumarket Lunette®.

Strategier och mal-
grupper

VagiVital®

Peptonic Medical kan idag
erbjuda symtomlindring for alla
som drabbas av vaginal atrofi/
vaginal torrhet — oberoende

av tidigare sjukdomshistorik.
En specifik malgrupp som

idag inte har ndgra bra
behandlingsalternativ att tillga
ar patienter som har eller har
haft hormonberoende cancer
eller har en forhojd risk att
drabbas av cancer. Dessa
patienter kan eller bor inte
behandlas med dstrogen.
Ostrogenkéansliga tumaorer
skulle d& kunna stimuleras att
borja vaxa. Ostrogen har ocksé
dokumenterats medfora risk
for blodproppar. Ytterligare en
risk med ostrogen ar tillvaxt

av endometrislemhinnan,

vilket kan motverkas av
progesteron. Namnda risker ar
inte forknippade med VagiVital®
eftersom preparatet ar fritt fran
ostrogen.

Bolaget har uppmarksammat
behovet av valdokumenterade
hormonfria behandlingar for
denna patientgrupp och har
nyligen genomfort en klinisk
studie for att addressera



detta. Syftet med studien var
att undersoka huruvida och i
vilken utstrackning VagiVital®
kan lindra symtom kopplade
till vaginal atrofi hos kvinnor
som tar aromatashammande
ldkemedel (s.k. antidstrogen),
som ett led i sin cancer-
behandling. Resultaten visar
pa kraftig lindring av de

mest besvarande symtomen
sasom vaginal torrhet,

kldda och samlagssmarta.
Dessutom sjonk vaginalt pH
som en foljd av behandlingen
med VagiVital®. Samtliga
forbattringar var statistiskt
signifikanta (p<0,001) och
magnituden av forbattringarna
var pd minst samma niva

som i tidigare kliniska studier
med VagiVital®. Studien
genomfordes pa Karolinska
universitetssjukhuset och pagick
under 12 veckor med 2 veckors
uppfoljining. Patientgruppen
som studerades bestod av

32 kvinnor i aldern 40 till 82

ar som alla hade behandlats
for sin hormonberoende
cancer och stod pé behandling
med aromatashammande
lakemedel och som pé grund
av detta uppvisar symtom pa
vaginal atrofil. Dessa kvinnor &r
kontraindicerade for behandling
med ostrogener och andra
hormoner. | undersokningen
mattes primart forandringen

i det symptom pa vaginal
atrofi som respektive patient
upplevde som mest besvarande
i sjalvskattningstest. De
symtom, kopplade till vaginal
atrofi, som mattes var bland
annat dyspareuni (smérta vid

8 Socialstyrelsen 2018.
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samlag), vaginal torrhet, vaginal
irritation och kldda samt dysuri
(smérta vid urinering). Sekundart
mattes forandringen i vaginalt
pH som en objektiv parameter.
Patienterna behandlades med
en dos VagiVital® per dag under
12 veckor.

Narmare 9 000 kvinnor far
diagnosen brostcancer varje

ar i Sverige och antalet kvinnor
som lever med brostcancer
uppgar till ca 108 000.8 Peptonic
kan nu erbjuda ett sakert
behandlingsalternativ till dem i
denna patientgrupp som lider av
vaginal atrofi.

| februari innevarande ar
lamnade Bolaget in en
registreringsansokan for
VagiVital i USA. Det galler en
sé kallad 510(k)-certifiering for
den amerikanska marknaden.
En 510(k)-process liknar till stora
delar en CE-markning process
pa den europeiska marknaden,
men ett antal kompletterande
studier har genomforts pa
begaran av den amerikanska
registreringsmyndigheten (Food
and Drug Administration). Alla
hittills begarda kompletteringar
och svar har lamnats in

och den 11 november 2020
erholl Bolaget ett slutligt
marknadsgodkannande.

Utokat produktsortiment

| Peptonic Medicals strategi for
framtiden finns en utvidgning
av produktsortimentet inom
kvinnohalsa genom antingen in-
licensiering, forvary, distribution
eller egenutveckling. Ett stort
antal produktforslag och idéer
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ar under utvardering. Behovet
for nya och innovativa produkter
ar stort och avspeglar den
vaxande populationen av
aldrande kvinnor, men dven
oOkad medvetenhet bland kvinnor
avseende specifika sjukdomar
och medicinska tillstand och
behandlingsmetoder for dessa.
Intressanta omraden éar bl.a.
inkontinens, svampinfektion och
bakteriell vaginos.

Vagitocin®

Bolaget har for narvarande

inga planer gallande fortsatt
utveckling av produkten
Vagitocin®. | och med att
Bolaget under 2017 fick resultat
fran en Fas-llb-studie som
visade att de uppsatta kliniska
effektmatten an en gang gj
hade uppnatts, kravs en ny
Fas-lIb-studie for att Bolaget ska
kunna fortsatta utvecklingen

av Vagitocin®. Detta kraver

i sin tur en rad pre-kliniska
studier. Bolaget har dock, vid ett
godkannande, patent som ger
ett patentskydd fram till 2032
for den formulering som nu
anvands i Vagitocin®- gelen.

Organisation

Per den 30 september 2020
uppgick antalet anstallda i
koncernen till 16 personer.
Utover detta finns fran

2018 en marknadschef och

en kvalitetschef inhyrda

som konsulter, vidare ar
redovisningen utlagd pa en
redovisningsbyra. Anstéllda pa
Lune Group Oy inkl. dotterbolag
avser totalt 13 anstéllda.



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Styrelse

Per dagen for Memorandumet bestér Peptonic Medicals styrelse av fyra ordinarie stdmmovalda
ledamdoter, inklusive styrelseordforanden, vilka valts for tiden intill nasta arsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av ldgst tva och hogst sju styrelseledamoter med hogst tva
styrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen beskrivs i
tabellen nedan. Ingen av ledamaéterna anses vara beroende i forhallande till Bolaget eller till storre
aktieagare.

Namn Befattning Ledamot sedan
Hans von Celsing Ordforande 2016
Leni Ekendahl Ledamot 2017
Marianne Ostlund Ledamot 2017
Anna Tenstam Ledamot 2020
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Hans von Celsing (1950) Leni Ekendahl (1960)

Styrelseordférande sedan 2016 Styrelseledamot sedan 2017
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Marianne Ostlund (1964) Anna Tenstam (1964)

Styrelseledamot sedan 2017 Styrelseledamot sedan 2020.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning | Bolaget sedan
Johan Inborr Verkstallande direktor 2014
Dan Markusson CFO och medgrundare 2009
Erik Sundquist Marknadschef 2017
Heli Kurjanen Ansvarig for affarsomradet Lunette 2020

Johan Inborr (1958)

Verkstéllande direktor sedan 2014
Utbildning: Doktorsexamen fran Helsingfors Universitet.

Arbetslivserfarenhet: 1988-1993 Head of R&D i Finnfeeds International Ltd.

(UK). 1993-1994 General Manager (Additives) i Finnsugar GmbH (Tyskland).
1994-1997 Affarsomradeschef i Svenska Foder AB.1997-2002, vVVD och VD i AstraCarotene AB. 2003-
2004 Entrepreneur-in-Residence i HealthCap. 2004-2006 VP Business Development | Medicarb och
Carmeda. 2007 VP Business Development | Innoventus Projekt AB. 2007-2009 VP Sales and Marketing
| Vironova AB. 2009-2013 Director Business Development | Medivir. 2013-2014 sjalvstandig konsult
genom Inborr & Partner AB. 2014 — idag VD i Peptonic Medical.

Pagaende styrelseuppdrag: Styrelseledamot och VD i Inborr & Partner AB.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 534 368 aktier och 1 700 000 teckningsoptioner i ledningens och
anstalldas teckningsoptionsprogram 2020-2023.

Dan Markusson (1960)
CFO/COO0 och medgrundare sedan 2009

Utbildning: Civilekonom vid Hogskolan i Vaxjo (numera Linnéuniversitetet),
examensar 1984.

Arbetslivserfarenhet: Markusson har arbetat som ekonomichef under 8 ar och
sedan 20 ar inom olika uppstartsbolag. Anstalld i Peptonic sedan 2009.

Pagaende styrelseuppdrag: WaveTech Sweden AB, Hagadalshojdens Fastighets AB och Kristen
Forskola i Vaxjo Ideell forening.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 1 857 960 aktier (inklusive via tjdnstepension) och 850 000
teckningsoptioner i ledningens och anstélldas teckningsoptionsprogram 2020-2023.
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Erik Sundquist (1970)

Marknadschef sedan 2017
Utbildning: Civilingenjor Kemiteknik Chalmers

Arbetslivserfarenhet: Sundquist har lang erfarenhet av ledande befattningar

inom medicinteknik i internationell miljo. 1997-2001 Produktchef Norfoods AB,
2001 Sales Manager Ericsson, 2002-2004 Nordenchef Q-Med AB, 2005-2006 vVD Head of EMEA Q-Med,
2006-2011 vVD Head Of APAC Q-Med, 2011-2016 Managementkonsult eget bolag Cynocare Ltd i Hong
Kong med inriktning pa affarsetableringar i Asien, 2017 Marknadschef Peptonic

Pagaende styrelseuppdrag: Inga.
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 308 916 aktier och 850 000 teckningsoptioner i ledningens och anstélldas
teckningsoptionsprogram 2020-2023.

Heli Kurjanen (1980)

Ansvarig for affirsomradet Lunette sedan 2020

Utbildning: Gymnasium.
Arbetslivserfarenhet: Grundare av och verkstallande direktor i Lune Group Oy
sedan 2004

Utnamningar och priser:

JCI Ten Outstanding Young Persons of the World (TOYP) 2020 - Global shortlisted TOP 20

Women of Ifrdn Awards 2019 - shortlisted nominee Woman in Business (The European Movement
International and the European Women's Lobby)

JCI Ten Outstanding Young Persons of the World (TOYP) Winner (Finland)

The Woman of the Year 2019 (foreningen Business and Professional Women Finland)

National Entrepreneur of the Year 2017 (foreningen Suomen Yrittajat, Finland)

Entrepreneur of the Year 2009 (foreningen Juupajoen Yrittdjat, Finland)

Young Entrepreneur of the Year 2009 (féreningen Pirkanmaan Yrittajat, Finland)

Pagaende styrelseuppdrag: L.une Group Oy (Finland)
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga.

Innehav i Peptonic Medical: 11 043 690 aktier.
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Ovrig information om
styrelse och ledande
befattningshavare

| september 2020 meddelades
att Ekobrottsmyndigheten

har inlett en forundersokning
rorande grovt insiderbrott med
anledning av atgarder som
Bolaget vidtagit inom ramen for
ett finansieringsarrangemang
mellan Bolaget och en finansiell
aktor. Foretradare for bolaget
har kallats till forhor och aven
delgivits misstanke om grovt
insiderbrott. Bolaget har fortsatt
fortroende for sina foretradare
och gor idag bedomningen

att dess verksamhet inte
kommer att paverkas. Vidare
gors fortsatt bedomningen

att bolagets foretradare inte
begatt insiderbrott. Bolaget

och dess foretradare avser att
fortsattningsvis samarbeta med
myndigheten.

Inga styrelseledamoter
eller medlemmar av
koncernledningen har
nagra familjeband till nagra
andra styrelseledamaoter
eller medlemmar av
koncernledningen.

Det foreligger inga
intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamdternas
och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Peptonic
Medical och deras privata
intressen och/eller andra
ataganden (dock har flera
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare vissa
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finansiella intressen i Peptonic
Medical till foljd av deras direkta
eller indirekta aktieinnehav i
Bolaget).

Utover vad som anges i forsta
stycket ovan har ingen av
styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna i
Bolaget, under de senaste fem
aren, (i) varit stallféretradare

i ndgot foretag forutom i de
befattningar som anges for
respektive styrelseledamot och
ledande befattningshavare, (ii)
domts i bedragerirelaterade mal,
(iii) representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller
ofrivillig likvidation eller varit
foremal for konkursforvaltning,
(iv) anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader

en viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad, eller
(v) fatt naringsforbud. Samtliga
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nas via
Bolagets adress som framgar
under stycket "Adresser”.

Revisor

Vid arsstamman 2020 valdes
KPMG AB med Michael
Brunosson, fodd 1959, som
huvudansvarig revisor for tiden
fram till ndsta arsstamma.
Michael Brunosson ar
auktoriserad och medlem i FAR.
KPMG AB:s kontorsadress

ar Vasagatan 16, 101 27
Stockholm.

Bolagsstyrning

Peptonic Medical ar ett
svenskt publikt aktiebolag.
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Bolagsstyrningen i Bolaget
grundas pa Spotlight Stock
Markets regelverk, svensk
lag samt interna regler och
foreskrifter.

Bolagsstamman

| enlighet med aktiebolagslagen
ar bolagsstamman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ
och pé bolagsstamman

utovar aktieagarna sin rostratt

i nyckelfragor, till exempel
faststéallande av resultat- och
balansrakningar, disposition av
Bolagets vinst, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstallande direktoren, val av
styrelseledamoter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Utover drsstdmman kan extra
bolagsstémma sammankallas.
| enlighet med bolagsordningen
sker kallelse till arsstdmma
respektive extra bolagsstamma
genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt genom
att kallelsen halls tillganglig pa
Peptonic Medicals webbplats.
Att kallelse skett ska aven
annonseras i Dagens Industri.
Tillsammans med kallelsen ska
bilaggas forslag till dagordning
for bolagsstamma dar de
arenden som ska behandlas

av stamman tydligt anges.
Arendena ska vara numrerade
och ange sitt huvudsakliga
innehdll. Bolagsstamma ska
hallas i Uppsala, Stockholm eller
Vaxjo kommun.
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Ratt att narvara vid
stamman

Alla aktieagare som ar
direktregistrerade i den av
Euroclear forda aktieboken fem
vardagar fore bolagsstdmman
och som har meddelat

Bolaget sin avsikt att delta i
bolagsstamman senast det
datum och klockslag som anges
i kallelsen till bolagsstamman
har ratt att narvara vid
bolagsstamman och rosta

for det antal aktier de innehar.
Normalt brukar aktiedagare kunna
registrera sig till bolagsstamman
pa flera olika satt, vilka anges i
kallelsen till stamman.

Initiativ fran aktieagare

Aktiedgare som onskar fa

ett drende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka in
en skriftlig begaran till styrelsen.
Begéran ska normalt ha tagits
emot av styrelsen senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar hogsta beslutande
organ efter bolagsstamman.

Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig for Bolagets
forvaltning och organisation,
vilket betyder att styrelsen ar
ansvarig for att bland annat
faststélla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system
for utvardering av faststéllda
mal, fortlopande utvardera

Peptonic Medicals finansiella
stallning och resultat samt
utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sdkerstélla

att arsredovisningen och
koncernredovisningen samt
delarsrapporterna upprattas
i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen verkstallande
direktoren.

Styrelseledamoterna valjs varje
ar pa arsstamman for tiden fram
till slutet av nasta arsstamma.
Enligt Bolagets bolagsordning
ska styrelsen till den del den
valjs av bolagsstamman besta
av minst tre ledamoter och
hogst sju ledamaoter med hogst
tva suppleanter.

Styrelseordforande valjs av
arsstamman och har ett
sarskilt ansvar for ledningen
av styrelsens arbete och

att styrelsens arbete ar
valorganiserat och genomfors
pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig
arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det
konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner

och uppdelningen av arbetet
mellan styrelseledamoterna
och VD. | samband med det
forsta styrelsemotet faststaller
styrelsen ocksa instruktioner
for finansiell rapportering och
instruktioner for VD.
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Utover ett konstituerande
styrelsemote ska styrelsen
sammantrada minst fyra ganger
arligen. Utover dessa moten
kan ytterligare moten anordnas
for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie
mote. Utover styrelsemoten har
styrelseordforanden och VD

en fortlopande dialog rorande
ledningen av Bolaget.

Per dagen for Memorandumet
bestar Bolagets styrelse av

fyra ordinarie stammovalda
ledamoter som presenteras mer
detaljerat i stycket "Styrelse,
ledande befattningshavare

och revisor”. Ingen av
styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild overenskommelse
med storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Verkstallande direktor

VD utses av styrelsen

och har framst ansvar for
Bolagets Iopande forvaltning
och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och VD anges i
arbetsordningen for styrelsen
och instruktionen for VD. VD
ansvarar ocksd for att uppratta
rapporter och sammanstalla
information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar
foredragande av materialet pa
styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna for
finansiell rapportering ar VD



ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och
ska foljaktligen sakerstélla att styrelsen inhamtar
tillrackligt med information for att styrelsen
fortlopande ska kunna utvardera Peptonic
Medicals finansiella stallning.

VD ska fortlopande halla styrelsen informerad

om utvecklingen av Bolagets verksambhet,
omsattningens storlek, Bolagets resultat

och finansiella stallning, likviditets- och
kreditsituation, viktiga affarshandelser samt
andra omstandigheter som inte kan antas vara av
ovasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare att
styrelsen kanner till (till exempel vasentliga tvister,
uppsagning av avtal som ar viktiga for Peptonic
Medical samt betydande omstandigheter som ror
Bolagets anlaggning). VD presenteras narmare i
stycket "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Ersattning till styrelsen och ledande
befattningshavare

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande
befattningshavarna har avtal som berattigar till
forman efter det att uppdraget avslutats (med
undantag for normalt uppsagningsarvode for de
ledande befattningshavarna samt VD).

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp

for pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares
aviradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattning till styrelsen

Vid drsstamman den 30 juni 2020 beslutades att,
fram till tiden for nastkommande arsstammea,
styrelseordforanden erhaller 150 000 SEK i arvode
och ovriga ledamaoter 75 000 SEK vardera i arvode.
Bolagets styrelseledamdéter har inte ratt till nagra
formaner efter det att de avgatt som ledamaoter i
styrelsen.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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Anstallningsvillkor for VD och 6vriga
ledande befattningshavare

VD samt CFO/COO i Peptonic Medical ska
iaktta arton (18) méanaders uppsagningstid vid
uppséagning fran Bolagets sida med bibehallen
arbetsplikt samt tolv (12) manader vid egen
uppsagning. Avtalet med VD samt CFO/COO
reglerar ratt till pensionsavsattning enligt ITP-
avtalet.

Marknadschef for Peptonic Medical ar anstalld
genom ett konsultavtal. Konsultavtalet I6per med
tre (38) manaders dmsesidig uppsagningstid.

Inga avgangsvederlag finns avtalade for VD
eller vriga ledande befattningshavare, utover
sedvanliga formaner under uppsagningstiden.



Ersattningar - sammanfattning

— STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Tabellen nedan presenterar utbetalda och tillgodoforda ersattningar till styrelse och ledande

befattningshavare under verksamhetsaren 2019 samt 2018.

2018 (SEK) Lon/arvode Konsultarv. Pensionkost.
Hans von Celsing 150 000 125000 -
Marianne Ostlund 50 000 - -
Leni Ekendahl 50 000 - -
Arne Ferstad 50 000 - -
Ovriga ledande befattning 1164 643 - 256 416
VD 1466 880 - 344976
Summa 2931523 125 000 604 392
2019 (SEK) Lon/arvode Konsultarv. Pensionskost.
Hans Von Celsing 150 000 100 000 -
Marianne Ostlund 50 000 - -
Leni Ekendahl 50 000 - -
Arne Ferstad 50 000 - -
Ovriga ledande befattning 1206 211 - 254 508
VD 1558 365 - 343 068
Summa 3064 576 100 000 597 576
Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och VD:s
forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en
koncernrevisionsberattelse till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse 1-2 auktoriserad revisor/er. Till revisor kan aven
utses ett registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor. Peptonic Medicals revisor
ar KPMG AB, med Michael Brunosson som ansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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FINANSIELL OVERSIKT

| foljande avsnitt dterges utvald
finansiell information ifran
Peptonic Medicals reviderade
arsredovisningar avseende
verksamhetsaren 2018 och
2019, samt ] reviderad
deldrsrapport avseende perioden
1 januari—30 september

2020 med jamforelsesiffror
avseende samma period
foregdende rakenskapsar.

| dessa rapporter ingdende
balansrakningar med tillhGrande
noter, kassaflodesanalyser

och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur

foljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, inforlivas

i detta Memorandum genom
hanvisning.

Forvarvet av Lune Group Oy
genomfordes 2020-06-03, i
denna redovisning finns dess
resultat med fradn och
2020-06-03 i koncern-

redovisningen. Balansrakningen
ar konsoliderad fran och med
2020-06-30. D4 hela bolaget
forvarvades i juli 2020 har ingen
avsattning till minoritetsandel
gjorts.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna samt
delarsrapporterna har
upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och
enligt Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Nyckeltal

Vissa beskrivningar av
nyckeltalen presenterar
utveckling och status pa
finansiella och aktierelaterade
nyckeltal som inte definieras
enligt Bolagets tillampade

redovisningsprinciper.

Bolaget bedomer att dessa
nyckeltal ger en battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender
samt att de i stor utstrackning
anvands av Bolagets
ledningsgrupp, investerare,
vardepappersanalytiker

och andra intressenter som
kompletterande matt pa
resultatutveckling. Eftersom alla
foretag inte beraknar finansiella
matt pd samma sétt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt
som anvands av andra foretag.
Dessa matt ska darfor inte ses
som en erséttning for matt

som definieras enligt Bolagets
tillampliga redovisningsprinciper.

9 man 9 man 12 man 12 man

jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec

2020 2019 2019 2018

Forsaljning varor, KSEK 13732 4014 4 408 383
Rorelseresultat, KSEK -20 257 -14 499 -23922 -14 381
Avkastning pa eget kapital, % -32 -31 -35 -26
Soliditet, % 92 96 93 80
Resultat per aktie, SEK -0,12 -0,12 -0,18 -0,17
Likviditet per aktie, SEK 0,16 0,15 0,26 0,13
Eget kapital per aktie, SEK 0,50 0,57 0,62 0,64
Borskurs per balansdagen, SEK 2,54 2,05 1,89 0,50
Kurs/eget kapital per aktie, SEK 5,05 3,57 3,05 0,78
Antal aktier per balansdagen 162911613 127128306 138128306 86028600
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9 man 9 man 12man 12 man
RESU I TATRAKNIN G jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
KSEK 2020 2019 2019 2018
Rorelsens intakter
Forsaljning varor 13732 4014 4408 383
Ovriga rorelseintékter 70 59 64 86
Summa 13 802 4073 4472 469
Rorelsens kostnader
Kostnader for forsalda varor -4124 -1752 -1 825 -150
Ovriga externa kostnader -19380 -11239 -17 041 -9 544
Personalkostnader -8 041 -3 496 -6 475 -4 471
Avskrivningar materiella och immateriella tillgangar -2 381 -2 085 -2 855 -76
Ovriga rorelsekostnader -133 0 -198 -609
Summa rorelsens kostnader -34059 -18572 -28394 -14 850
Rorelseresultat -20257 -14499 -23922 -14 381
Finansiella poster -13 -633 -587 -560
Resultat fore skatt -20270 -15132 -24 509 -14941
Skatt pa periodens resultat -14 0 0 0
Periodens resultat -20284 -15132 -24 509 -14941
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BALANSRAKNING Sep Sep Dec Dec
KSEK 2020 2019 2019 2018
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 54 890 54751 54 252 56 396
Materiella anldaggningstillgdngar 1705 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 10 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 56 606 54 751 54 252 56 396
Omsittningstillgangar

Varulager 5683 697 594 609
Kundfordringar 0 0 0 82
Ovriga fordringar 412 768 945 505
Skattefordringar 0 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1157 238 176 204
Kassa och bank 25379 19 642 35984 11365
Summa omsattningstillgangar 32 624 21 327 37 699 12765
Summa tillgangar 89 231 76 078 91 951 69 161
KSEK

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 477 12713 13813 8 603
Pagdende nyemissioner 0 0 0 0
Fond for utvecklingsutgifter 12 032 14 538 12 600 14 538
Fritt eget kapital

Overkursfond 184926 161105 182006 132244
Balanserad forlust -108 718 -100134  -98196  -85193
Periodens resultat -22807  -15132 24509  -14941
Summa eget kapital 81910 73 090 85714 55 251
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 140 0 40 10 500
Leverantorsskulder 3616 938 1974 1607
Ovriga kortfristiga skulder 214 252 455 319
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3351 1798 3768 1484
Summa kortfristiga skulder 7 320 2988 6 237 13910
Summa eget kapital och skulder 89 231 76 078 91 951 69 161
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KASSAFLODESANALYS
9 man 9man 12man 12 man

jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
KSEK 2020 2019 2019 2018
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -20270  -15132  -24509  -14 941
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2 381 2085 2855 645
Betald skatt -14 - - -
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -17903 -13047 -21654 -14296
Okning (-) minskning (+) varulager -5089 -62 23 -609
Okning (-) minskning (+) rorelsefordringar -442 -223 -338 -64
Okning (+) minskning (-) rorelseskulder 1083 -422 2827 -1137
Summa kassaflode fran den Iopande verksamheten -22350 -13754 -19142 -16106
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2 840 -440 =711 -581
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1 885 - - -
Forvarv av dotterbolag, netto likvidpaverkan 8 449 - - -
Investeringar i finansiella tillgdngar -10 - - -
Avyttring/minskning av finansiella tillgdngar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3714 -440 -711 -581
Finansieringsverksamhet
Nyemission 8546 34751 56 752 12474
Emissionskostnader -515 -1780 -1780 -1976
Upptagna lan 0 -10500 -10500 10 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 031 22 471 44 472 20998
Periodens kassaflode -10 605 8277 24619 4311
Summa likvida medel vid arets borjan 35984 11 365 11 365 7054
Summa likvida medel vid periodens slut 25379 19642 35984 11 365
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Jamforelse mellan

perioderna 1 januari— 30 september
2020 och 1 januari—30 september
2019

Intakter

Forsta nio manaderna uppgick forséljning av varor
till 13 732 (4 014) KSEK. Ovriga rorelseintakter var
for perioden var 70 (59) KSEK. Intdksokningen &r
hanforlig till forvarvet av Lune Group Oy.

Kostnader

Kostnaderna for de forsta nio manaderna var -34
059 (-18 572). Under de nio forsta manaderna har
kostnader for produkter varit 4 124 (1 752) KSEK
och marknadskostnaderna har varit cirka 14,5
MSEK (inkl. I6ner).

Resultat

For de tre kvartalen ar resultat efter finansnetto
(-15132) KSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Kassa och bank uppgick per den 30 september
2020, till 25 379 (19 642) KSEK. Under kvartalet
har bolaget fatt in netto 7 195 KSEK i nyemitterat
kapital via en riktad nyemission till Vidarstiftelsen.
Externa forvarvskostnader for Lune Group Oy har
under aret framtill 30 september varit 3 163 KSEK.

Eget kapital

Bolagets eget kapital per den 30 september 2020
uppgick till 81 910 (73 090) KSEK, vilket ger en
soliditet om 92 (96) procent. Det egna kapitalet
Okade netto med 7 195 KSEK genom den riktade
nyemissionen till Vidarstiftelsen.

Skulder

Bolaget skulder uppgick, per den 30 september
2020, till 7 320 (2 988) KSEK.
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Jamforelse mellan perioderna 1
januari—31 december 2019 och 1
januari—31 december 2018

Intakter

Forsaljning av varor uppgick under helaret till 4
408 (383) KSEK. Ovriga rorelseintakter var for
helaret 64 (86) KSEK.

Kostnader

Kostnader for helaret uppgick till -28 394 (-14 850)
KSEK.

Resultat

Bolagets resultat efter finansnetto for helaret
uppgick till -24 509 (-14 941) KSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Kassa och bank uppgick per den 31 december
2019, 1ill 35984 (11 365) KSEK. Totalt under aret
har netto efter kostnader 54 972 (10 498) KSEK
nyemitterats. Kostnaden for detta har varit cirka
3% (16%) av det emitterade kapitalet.

Eget kapital

Bolagets eget kapital per den 31 december 2019
uppgick till 85 713 (55 251) KSEK, vilket ger en
soliditet om 93 (80) procent.

Skulder

Bolaget skulder uppgick, per den 31 december
2019, till 6 237 (13 910) KSEK. Den stora
skillnaden avser slutamorteringen som
genomforts under juni manad av brygglanet om
10 500 KSEK.

Revisionsberattelser och gransk-
ning av detta memorandum
Inga delar av detta memorandum, forutom

dar sé anges, har varit foremal for granskning
av revisor. De revisionsberéattelser for de



rakenskaper som ingér i den finansiella Gversikten
och som reviderats av Bolagets revisor foljer
standardformuleringarna och inga anmarkningar
aterfinns.

Lanebehov

Styrelsen for Peptonic Medical ser i
dagslaget inget behov av att uppta ytterligare
l&nefinansiering.

Rorelsekapitalforklaring

Det ar styrelsens bedomning att tillganglig
rorelsekapital vid tidpunkten for detta
Memorandum ar tillrackligt for att bedriva den
aktuella verksamheten i minst tolv ménader.
Foreliggande nyemission genomfors enbart i
expansionssyfte.

Ekonomiska framtidsutsikter

Bolaget har valt att inte avge forsaljnings-
prognoser.

Vasentliga handelser efter senaste
rapportperiod

Den 9 november 2020 upptog Bolaget ett 1an
om 7,5 MSEK fran Vidarstiftelsen i enlighet
med det l1dneavtal som undertecknades i maj
2020. Enligt villkoren skall lanet betalas ut pa
Bolagets begaran under perioden 1 november
2020 till 28 februari 2021. Lanet [6per med

en arlig rénta om 7 % som betalas kontant
manadsvis. Lanet kan konverteras till aktier i
Peptonic pa begéran av antingen Vidarstiftelsen
eller Peptonic vid fasta tidpunkter som infaller
vid tre, sex, nio respektive tolv manader fran
utbetalningsdatum. Eventuell konvertering ska

43

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

ske genom en riktad kvittningsemission till
Vidarstiftelsen dar betalning for aktierna erlaggs
genom kvittning av l1dnebeloppet. Teckningskursen
i kvittningsemissionen ska motsvara 85 %

av den volymviktade genomsnittskursen for
Peptonics aktie pa Spotlight Stock Market under
de tio handelsdagarna narmast fore begaran om
konvertering, dvs. med en emissionsrabatt om 15
%. Lanet ska aterbetalas senast den 37 oktober
2021, om inte begaran om konvertering till aktier
har gjorts innan dess.

Nettoskuldsattning, eget kapital och
skuldsattning
| tabellen nedan sammanfattas Peptonic Medicals

kapitalstruktur per den 30 september 2020. Endast
rantebarande skulder redovisas.
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Nettoskuldsattning (SEK) Per 2020-09-30
A. Kassa 25379
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 25379
E. Kortfristiga fordringar 1563
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 7) 7 320
|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 7320
J. Netto kortfristig skuldséattning (I-E-D) -19 622
K. Langfristiga banklan 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga 1an 2) 0
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) 0
0. Nettoskuldséttning (J+N) -19 622

1) Beloppet inkluderar rorelseskulder, skatteskulder samt rantebarande kortfristiga skulder.
2) Beloppet inkluderar uppskjuten skatteskuld samt langfristiga finansiella skulder.

Eget kapital och skuldséttning (SEK) Per 2020-09-30
Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Blancokrediter 7320
Summa kortfristiga skulder 7320
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital (exkl. balanserad forlust)

Aktiekapital 16 477
Fond for utvecklingsutgifter 12032
Andra reserver 53 402
Summa eget kapital 81910
Total kapitalisering 89 231

44



AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning
far aktiekapitalet inte understiga
9 000 000,00 SEK och inte
overstiga 36 000 000,00 SEK,
och antalet aktier far inte
understiga 90 000 000 och
inte dverstiga 360 000 000
stycken. Bolaget har endast
ett aktieslag. Vid tidpunkten
for Memorandumet uppgick
Bolagets aktiekapital till 16

291 161,30 SEK fordelat pa
162 911 613 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvarde om 0,10
SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats
i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar

fullt betalda och fritt overlatbara.

Aktierna ar inte foremal for
nagot erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt
eller lsningsskyldighet.

Inga offentliga uppkops-
buderbjudanden har heller
lamnats avseende aktierna
under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forena-
de med aktierna

Bolagets aktier ar av samma
slag. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som fdljer

av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar
innehavaren till en rost pa
bolagsstammor och varje
aktieagare ar berattigad till

ett antal roster motsvarande
innehavarens antal aktier i
Bolaget.

Foretradesratt till nya
aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en
kontantemission eller en
kvittningsemission har
aktieagarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana
vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades
fore emissionen. Bolagets
bolagsordning innehaller
dock ingen bestammelse
som — i enlighet med den
aktiebolagslagen (2005:551)
— begransar mojligheten

att emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller
konvertibla instrument som
avviker fran aktieagarnas
foretradesratt.
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Ratt till utdelning och
behallning vid
likvidation

Samtliga aktier ger lika

ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och
eventuella dverskott i handelse
av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag
fattas av bolagsstamman.
Ratt till utdelning tillfaller den
som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare

av aktier i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”)

forda aktieboken. Utdelningen
utbetalas normalt till aktieagarna
som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear, men
betalning kan aven ske i annat
an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet
och begransas i tiden genom
regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner
avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med forbehall for
begransningar &lagda av banker
och clearingsystem i berord
jurisdiktion gors utbetalningar
till sddana aktiedgare pa
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samma satt som till aktiedgare |
Sverige. Aktieagare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy
innebar att ansamlade vinster
och forluster ska aterinvesteras
i Bolagets verksamhet. Den
antagna utdelningspolicyn

kan i framtiden omrevideras,
framst utifran att den finansiella
stallningen avsevart forandras.

Framtida utdelningar, i den man
sadana foreslas av styrelsen
och godkanns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara
beroende av och baserad pé de
krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller

pad Bolagets egna kapital samt
Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Central vardepappers-
forvaring

Peptonic Medicals aktier

ar registrerade i ett

avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om
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vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella
instrument. Detta register
hanteras av Euroclear, Box
7822,103 97 Stockholm. Inga
aktiebrev utfardas for Bolagets
aktier. Kontoforande institut ar
Euroclear.

ISIN-koden for Peptonic Medical-
aktien ar SE0005962206.



Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan registrering av

~ AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Bolaget 2009.
Ar Handelse Okning antal Okning  Totalt aktiekapital Totalt antal aktier Kvotvarde
aktier aktiekapital

2009 Bolagsbildning 100 000,00 700 000 1
2009 Nyemission 16 400 16 400,00 116 400,00 116 400 1
2009 Nyemission 17100 17 100,00 133 500,00 133 500 1
2010 Nyemission 18 333 18 333,00 151 833,00 151833 1
2010 Nyemission 52 627 52 627,00 204 460,00 204 460 1
2012 Nyemission 37403 37 403,00 241 863,00 241 863 1
2012 Nyemission 25769 25769,00 267 632,00 267 632 1
2013 Nyemission 1450 1 450,00 269 082,00 269 082 1
2013 Utb.Konv. 5000 5000,00 274082,00 274082 1
2014 Nyemission 23016 23016,00 297 098,00 297098 1
2014 Fondemission - 297 098,00 594 196,00 297098 2
2014 Split 20:1 5644 862 - 594 196,00 5941960 0,1
2014 Nyemission 889 858 88 985,80 683 181,80 6831818 0,1
2014 Nyemission 1139236 113 923,60 797 105,40 7971054 0,1
2015 Nyemission 1470906 147 090,60 944 196,00 9441 960 0,1
2016 Nyemission 9732 452 973 245,20 1917 441,20 19174412 0,1
2016 Nyemission 1428572 142 857,20 2 060 298,40 20 602 984 0,1
2017 Nyemission 20 602 984 2 060 298,40 4120 596,80 41 205968 0,1
2017 Nyemission 1808 332 180 833,20 4301 430,00 43014 300 0,1
2018 Nyemission 43014 300 4301 430,00 8 602 860,00 86 028 600 0,1
2019 Nyemission 2192270 219 227,00 8822 087,00 88220870 0,1
2019 Nyemission 2375120 237 512,00 9 059 599,00 90 595990 0,1
2019 Nyemission 2375120 237 512,00 9297 111,00 92971110 0,1
2019 Nyemission 2375120 237 512,00 9 534 623,00 95346 230 0,1
2019 Nyemission 31782076 3178 207,60 12 712 830,60 127 128 306 0,1
2019 Nyemission 171 000 000 1100 000,00 13812 830,60 138 128 306 0,1
2020 Nyemission 12228133 1222813,30 15035 643,90 150 356 439 0,1
2020 Nyemission 4787 037 478 703,70 15514 347,60 155143476 0,1
2020 Nyemission 325363 32 536,30 15 546 883,90 155 468 839 0,1
2020 Nyemission 7442774 744.277,40 16291 161,30 162911613 0,1
2020 Foreliggande 23273087 2 327 308,70 18 618 470,00 186 184 700 0,1

nyemission*

*) vid full teckning
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Agarstruktur

Nedan visas Bolagets tio

storsta aktieagare per dagen for
Memorandumet. Bolaget har totalt
mer an 5 000 aktieagare.

Andel
. Antal kapital &
Agare aktier roster
Vidar-
stiftelsen 18 472 000 11,34%
Heli
Kurjanen 11 043 690 6,78%
Avanza
Pension 9 698 704 5,95%
Mika
Kurjanen 4891 253 3,00%
Thord
Wilkne 3219918 1,98%
Nordnet
Pensions-
forsakring 2 819 589 1,73%
Ramin
Hossein
Khatiri 2 250 000 1,38%
Karl Arne
Emanuel
Ryberg 2 200 000 1,35%
Kenneth Ek 2 022 454 1,24%
Dan
Markusson 1857 960 1,14%

Aktieagar- och aktiedver-
|atelseavtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till
finns inga aktieagaravtal eller andra
avtal mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till att gemensamt
paverka Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till ndgra avtal eller
motsvarande som kan leda till att
kontrollen over Bolaget vasentligen
forandras.

Konvertibler, tecknings-
optioner och andra

aktierelaterade instrument
Peptonic Medical har tva
teckningsoptionsprogram for dels VD,
ovrig foretagsledning och anstallda
nyckelpersoner samt dels styrelsen
som ger deltagarna ratt att teckna

sig for aktier, vilka beskrivs narmare
nedan. Utover nedanstdende tva

teckningsoptionsprogram har Bolaget,

per dagen for Memorandumet,

inga andra utestdende konvertibler,
teckningsoptioner eller andra
aktierelaterade finansiella instrument
eller program.

Teckningsoptionsprogram
2020/2023 (vd, ovrig fore-
tagsledning och anstallda)

P& bolagsstamman den 30 juni
2020 beslutades att infora ett
teckningsoptionsprogram for vd,
ovrig foretagsledning och anstallda.
Programmet innebar att Bolaget
emitterar hogst 3 500 000 dar varje
teckningsoption ska medfora ratt till
nyteckning av en (1) aktie i Bolaget,
till foljd varav Bolagets aktiekapital
kan komma att okas med hogst
350 000 SEK. Varje teckningsoption
ska medfora en ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 200 procent av den
volymvéagda kursen pa Spotlight
Stock Market under tiden 2020-06-
08—2020-06-22, ett teckningspris om
3,28 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna
ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna fran och med
2023-07-01 till och med 2023-12-30.
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Teckningsoptionsprogram
2020/2023 (styrelsen)

P& bolagsstamman den 30 juni

2020 beslutades att infora ett
teckningsoptionsprogram for
styrelsen. Programmet innebar

att Bolaget emitterar hogst 1 500

000 dar varje teckningsoption ska
medfora ratt till nyteckning av en

(1) aktie i Bolaget, till foljd varav
Bolagets aktiekapital kan komma att
okas med hogst 150 000 SEK. Varje
teckningsoption ska medfora en ratt
att teckna en ny aktie i Bolaget till

en teckningskurs motsvarande 200
procent av den volymvagda kursen
pd Spotlight Stock Market under
tiden 2020-06-08—2020-06-22, ett
teckningspris om 3,28 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna
fran och med 2023-07-01 till och med
2023-12-30.

Bemyndigande

Vid bolagsstamma den 30 juni

2020 bemyndigades styrelsen att
vid ett eller flera tillféllen fore nasta
ordinarie arsstdmma, med eller

utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier, teckningsoptioner och/
eller konvertibler. Nyemission ska
kunna ske genom kontant betalning
och/eller med eller utan foreskrift
om apport, kvittning eller annat
villkor som avses i 13 kap 5 § forsta
stycket 6 aktiebolagslagen. Syftet
med bemyndigandet ar att ge
styrelsen 6kade mojligheter i arbetet
med att sakerstalla att bolaget

pa ett &ndamalsenligt satt kan
tillforas kapital och forvarva bolag,
verksamheter och andra tillgangar.
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Peptonic Medical AB (org.nr.
556776-3064) ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades
den 2 december 2008 och
registrerades vid Bolagsverket
den 19 januari 2009. Bolagets
nuvarande firma (tillika
handelsbeteckning) ar Peptonic
Medical AB. Peptonic Medical
har sitt sate i Uppsala, Sverige
och dess verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551).

Peptonic Medical ager samtliga
aktier Lune Group Oy.

Vasentliga avtal

Den 9 november 2020 upptog
Bolaget ett Ian om 7,5 MSEK
fran Vidarstiftelsen i enlighet
med det Idneavtal som
undertecknades i maj 2020,
for ytterligare information se
avsnitt "Vasentliga handelser
efter senaste rapportperiod”.

| ovrigt har Bolaget inte, med
undantag for avtal som ingatts
inom ramen for den I6pande
affarsverksamheten eller som
redovisas under avsnittet
"transaktioner med narstaende”
nedan, ingatt nagot avtal av
vasentlig betydelse under den
period som Memorandumet
avser.

Patent och andra
immateriella rattigheter

Patent

Bolaget har sokt
immaterialrattsligt skydd for
sina produkter pé alla stérre
marknader.

Peptonic Medical ager for
narvarande tre vasentliga
patentfamiljer och ansokningar:

1. Formulering och dosnivaer vid
vaginal atrofi. Denna patentfamilj
godkandes i forsta land under
februari 2013 och ar numera
godkant i alla vasentliga lander

i EU/EFTA-lander samt i USA,
Australien, Kina, Israel, Ryssland,
Turkiet, Singapore, Hong

Kong och Sydafrika. Tidigare
problem med oxytocinets
langtidsstabilitet ar I6sta och det
mest effektiva dosintervallet har
identifierats. Detta patent ger

ett patentskydd fram till 2032
for den formulering som nu
anvands i Vagitocin®-gelen.

2. Behandling av menopausala
besvar. Med hjalp av lokal
vaginal applicering av oxytocin
stimuleras lakning och tillvaxt
av den vaginala slemhinnan.
Patentet ger ett skydd for lokal
vaginal applikation av oxytocin.
Detta patent innehas i USA,
Australien och Sverige och ar
giltigt till 2021.

3. Peptonic Medical har lamnat

in en PCT patentansokan for att
skydda VagiVital®. Ansockan har
prioritetsdatum i maj 2017.

4. Ansokan om att patentskydda
behandling av vestibulit med
bolagets egenvardsprodukt
VagiVital®. Bakgrunden

till denna potentiella
indikationsutvidgning

for VagiVital® ar den
symtomlindring VagiVital®
ger, som s& manga som lider
av vestibulit har vittnat om.
Ansokan lamnades in i maj
2020.
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5.Ansokan om att patentskydda
en utvecklad intimtvatt baserad
pa VagiVital. Uppfinningen ar att
kombinera den vattenbaserade
gelen VagiVital med en olja.
Kombinationen ger en unik
produkt. Ansokan lamnades in i
maj 2020.

6.Ansokan om att

patentskydda en behandling av
svampinfektioner och bakteriell
vaginos. Bakgrunden till ansckan
ar bland annat positiva resultat
fran in-vitro-studier som visar

pa en effektiv svampavdodande
effekt pa en nyutvecklad gel
som baserar sig pd samma
teknologiska plattform som
VagiVital. Ansokan lamnades in i
november 2020.

Varumarken

Bolaget innehar tva godkanda
varumarkesfamiljer.
VagiVital®, vilket ar godkant
inom EU-omradet, USA och
aven i Norge, ansokan finns i
ytterligare lander.

Vagitocin® , vilket ar godkédnt inom
EU omradet och i USA.

Domannamn

Bolaget har kontroll 6ver bland
annat foljande domannamn,
vilka har bedomts som de mest
vasentliga;

1. Peptonicmedical.se,
Peptoncimedical.com

2. Vagivital.se, Vagivital.com

Transaktioner med
narstaende

Under éaret har
foretag foretradda av
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styrelsemedlemmar anlitats pa
konsultbasis. Totala arvoden
under verksamhetsaret

2019 uppgick till 700 (125)
KSEK exklusive moms

och avser i huvudsak
affarsutvecklingstjanster.
Samtliga transaktioner

mellan narstdende parter
baseras pd marknadsmassiga
villkor. Inga ovriga ledande
befattningshavare, eller
narstdende till dessa, har eller
har haft ndgon direkt eller
indirekt delaktighet i ndgra
affarstransaktioner med bolaget
som ar eller var ovanlig till sin
karaktar eller sina avtalsvillkor,
och som intraffat under aret.

Under de tre forsta kvartalen
2020 uppgick transaktioner med
narstdende till 665 (103) KSEK
och avser konsultarvoden till
styrelsemedlemmar i enlighet
med beskrivningen ovan.

Forsakringar

Bolaget har ett
forsakringsprogram som
styrelsen bedomt vara anpassat
till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal
for [opande oversyn.

Tvister och rattsliga
forhallanden

Bolaget har inte varit part

i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande som
vid ndgot tillfalle har eller har
haft betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning
eller lIonsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till
nagra omstandigheter som

skulle kunna leda till att ndgot
sadant réattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle vara
under uppsegling.

Skattefragor

Transaktioner i Peptonic
Medicals vardepapper

kan komma att medfora
skattemassiga konsekvenser
for innehavaren. Innehavare

av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad
fran skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan
uppkomma i varje enskilt fall.
For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar
skatt pd utdelningar med 30
procent. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear,
eller av forvaltaren om innehavet
ar forvaltarregistrerat. Peptonic
Medical ansvarar inte for att
innehalla kallskatt.

Information fran
tredje part

| detta Memorandum
forekommer viss
marknadsinformation. | det fall
information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for
att informationen har atergivits
korrekt. Informationen i fraga
har atergivits exakt och savitt
Bolaget kanner till och kan
forsakra genom jamforelse
med annan information som
offentliggjorts av berord

tredje man, har inga uppgifter
uteldmnats pa ett s&tt som
skulle gora informationen
felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga
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kallorna. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen
i Bolaget. Uttalanden i
Memorandumet grundar sig
pa styrelsens och ledningens
bedomning om inga andra
grunder anges.

Radgivares intressen

Eminova ar Bolagets
emissionsinstitut i samband
med foreliggande transaktion.
Eminova dager inga aktier i
Peptonic Medical och kommer
vare sig kopa eller formedla
forsaljning av Bolagets
vardepapper. Eminova har inte
medverkat vid utformningen
av foreliggande transaktion.
Eminovas medverkan bestar i
detta specifika uppdrag enbart
av administrativa tjanster.

Eminova har inga ekonomiska
intressen i Peptonic Medical,
eller i utfallet av foreliggande
transaktion, men kan i framtiden
komma att leverera aktuella
tjanster av liknande slag till
Bolaget.

Investeringar
overstigande fem
procent av erbjudandet

Utover vad som anges avseende
teckningsforbindelser i detta
Memorandum, kanner styrelsen
inte till ndgra planerade
investeringar i detta erbjudande
som kan komma att overstiga
fem procent av antalet erbjudna
aktier.



BOLAGSORDNING

81 Firma
Aktiebolagets firma ar
PEPTONIC medlcal AB (publ).

§2 Séate
Styrelsen ska ha sitt sate |
Uppsala.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning,
utveckling, tillverkning och
kommersialisering inom
lédkemedelsomradet samt
darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktlekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 9
000 000 kronor och hogst 36
000 000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst
90 000 000 stycken och hogst
360 000 000 stycken.

8§6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3
och hogst 7 styrelseledamoter
med hogst 2 suppleanter.

87 Revisorer

For granskning av
aktiebolagets arsredovisning
jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses
1-2 auktoriserad revisor/

er med mandattid enligt
aktiebolagslagens huvudregel.

Till revisor kan aven utses ett
registrerat revisionsbolag med
en huvudansvarig revisor.

§8 Kallelse och plats for

bolagsstdmma
Kallelse till arsstamma, eller
kallelse till extra bolagsstamma
dar frdga om andring av
bolagsordningen kommer att
behandlas, ska ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore
stamman.

Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast
sex veckor och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse
till bolagsstamma ska ske
genom annonsering i Post-

och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i
Dagens Industri.

Tillsammans med kallelsen ska
bilaggas forslag till dagordning
for bolagsstamma dar de
arenden som ska behandlas

av stamman tydligt anges.
Arendena ska vara numrerade
och ange sitt huvudsakliga
innehall.

Bolagsstamma ska héllas i
Uppsala, Stockholm eller Vaxjo
kommun.

§9 Féranmalan
Aktieagare som vill delta

i forhandlingarna vid
bolagsstamma, ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem
vardagar fore stamman, dels
gora anmalan till bolaget
senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelsen till stamman.
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Sistndmnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Om
kallelsen inte anger ndgon

sista dag for anmalan, ar
anmalan inget krav for att delta i
bolagsstamman.

8§10

Arenden p3 arsstdamma

P& arsstdmman ska foljande
arenden behandlas:

1.

Val av ordférande vid
bolagsstamman.

Upprattande och
godkannande av
rostlangd.

Val av en eller tva
justeringsman.

Provande av om
bolagsstamman
blivit behorigen
sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framldaggande av
arsredovisningen

och revisionsberattelsen
samt i forekommande fall
koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut om:

faststallande av
resultatrakningen

och balansrakningen, samt i
forekommande fall

av koncernresultat- och



koncernbalansrakning.

b) dispositioner betraffande
aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda
balansrakningen och

c) ansvarsfrihet at
styrelseledamoterna och
verkstallande direktoren for
den tid redovisningen
omfattar.

8. Faststallande av antalet
styrelseledamoter och
suppleanter, som ska valjas
av stamman.

9. Faststallande av arvoden till
styrelsen och revisor.

10.Val av

a) styrelse och eventuella
suppleanter,

b) revisorer och eventuella
revlsorssuppleanter, i
forekommande fall.

11. Annat arende, som ska tas
upp péa bolagsstamman
enllgt aktiebolagslagen
(2005:551) eller
bolagsordningen.

8§11  Rékenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska
vara kalenderar.

BOLAGSORDNING

8§12  Avstdmningsforbehall
Bolagets aktier ska

vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing

av finansiella instrument. Den
aktieagare eller forvaltare som
pd avstdmningsdagen ar inford

i aktieboken och antecknad i

ett avstamningsregister, enligt

4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella
instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namnda lag, ska antas vara
behorig att utova de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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KONTAKT

Peptonic Medical AB
Gustavslundsvagen 143
SE-167 51 Bromma
Sweden
Tel: +46 8 53020 110
info@peptonicmedical.se

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.
SE-111 46 Stockholm
Sweden
Tel: +46 8 684 211 00
info@eminova.se

PEPTONIC




