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VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har upprittats av
styrelsen i Unlimited Travel Group UTG AB (publ) (“Unlimited Travel Group”
eller “Bolaget”), med organisationsnummer 556337-3835 med anledning av att
Bolagets styrelse har beslutat om nyemission av aktier som erbjuds till allmén-
heten i Sverige ("Erbjudandet”). Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommis-
sion AB, med organisationsnummer 556889-7887. Med 'Euroclear’ avses Euroc-
lear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074. Memorandumet &r
framtaget med anledning av Erbjudandet och ska ses som ett komplement till
sadan information som Bolaget har offentliggjort som bland annat Bolagets
arsredovisningar, kvartalsrapporter samt pressmeddelanden och inte som ett
enskilt beslutsunderlag for en investering i Erbjudandet. Tvist rorande inne-
héllet i detta Memorandum eller dirmed sammanhingande réttsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Memorandumet utgor inget prospekt i enlighet med vad som definieras i be-
stimmelserna i 2 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
("LHF”), Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdi-
rektivet”) och EU kommissionens forordning (EG) nr. 809/2004 och har varken
granskats, registrerats eller godkénts av Finansinspektionen. Dokumentet

har granskats och godkénts av Nasdaq First North Growth Market. God-
kénnandet innebér inte nagon garanti frin Nasdaq om att sakuppgifterna i
memorandumet dr korrekta eller fullstandiga. Erbjudandet i Memorandumet
dr undantaget prospektskyldighet i enlighet med 2 kap. 4 § p. 5 med anledning
av att beloppet som erbjuds av Bolaget till allménheten understiger 2,5 MEUR
under en tid av tolv méanader. Erbjudandet riktas endast i Sverige. Memoran-
dumet, eller i 6vrigt till Memorandumet hanforligt material, far ej distribueras
eller publiceras i nagon jurisdiktion annat én i enlighet med géllande lagar och
regler. Mottagaren av Memorandumet &r skyldig att informera sig om och folja
dessa restriktioner, och far inte publicera eller distribuera Memorandumet i
strid med tillimpliga lagar och regler. Atgzrder i strid med dessa restriktioner
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

LEGALA RESTRIKTIONER

Aktierna i Unlimited Travel Group UTG AB (publ) har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse ("U.S. Securities Act”) eller viardepapperslagstiftningen i
nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller
pa annat sitt verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt

ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas
av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepap-
perslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna i
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) har varken godkénts eller underkints
av amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig virde-
pappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan
myndighet bedomt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av
Memorandumet. Att pastd motsatsen dr en brottslig handling i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Memorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden och ésikter.
Framétriktade uttalanden ér uttalanden som inte relaterar till historiska
fakta och handelser och sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och
som, till exempel, innehéller formuleringar som “tror”, "beraknar”, "forut-
ser”, "forvéintar”, "antar”, "prognostiserar”, “avser”, “skulle kunna”, "kommer
att”, "bor”, "borde”, “enligt uppskattningar”, “har asikten”, "kan”, “planerar”,
potentiell”, "forutsager”, "planldgger”, "savitt kint” eller liknande uttryck, dar
avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta giller, fram-
forallt, uttalanden och ésikter i Memorandumet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och foérvéntningar for Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvaxt och lonsamhet samt den generella ekonomiska och
juridiska miljon och andra fragestéllningar som ror Bolaget. Framatriktade
uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa grundval av
vad Bolaget kinner till per dagen fér Memorandumet. Sadana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning
och rorelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller kommer inte
att uppfylla de forvintningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an
resultaten som uttryckligen eller underforstétt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden. P4 motsvarande sétt bor potentiella investerare inte sétta
orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas
starkt att lasa Memorandumet i sin helhet. Bolaget kan inte lamna garantier
for den framtida riktigheten hos de presenterade ésikterna eller huruvida

de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa. Efter dagen for
publiceringen av Memorandumet kommer Bolaget inte, om det inte féreskrivs
enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk, att uppdatera
framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska hindelser eller utvecklingar.
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BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehéller information om Bolagets geografiska marknader
och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstall-
ning och annan marknadsinformation hanférlig till Unlimited Travel Group
UTG AB (publ)s verksamhet och marknad. Om inte annat anges ar sddan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor, ddribland statistik
och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsun-
dersdkningar, offentligt tillgéinglig information samt kommersiella publikatio-
ner. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att informationen

i publikationen har erhallits fran kéllor som bed6ms vara tillforlitliga, men

att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan déarfor inte garantera kor-
rektheten i, den marknadsinformation som finns i Memorandumet och som
har hdmtats fran eller hdrror ur dessa marknadspublikationer. Marknadsin-
formation och marknadsstatistik ar till sin natur framatblickande, foremal for
osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvindigtvis
faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik
dr baserad pa marknadsundersékningar, vilka i sin tur dr baserade pa urval
och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedomningar om vil-
ken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna.
Innehallet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhor tredje part och
som hénvisas till hiri utgor inte en del av Memorandumet

TILLGANGLIGHET

Foreliggande Memorandum och de handlingar som inforlivats genom hénvis-
ning kommer under dokumentets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektro-
nisk form pé Bolagets hemsida: http :// https://www.unlimitedtravelgroup.se/

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta memorandum skall ldsas tillsammans med resultat- och balansrak-
ningar med tillhérande noter, kassaflodesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberittelser ur foljande av Bolaget tidigare avlimnade rapporter, vilka
inforlivas genom hénvisning. De handlingar som inférlivas genom hanvisning
ar: Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2018. Reviderad arsredo-
visning for verksamhetsaret 2019. Kvartalsrapport avseende perioden 1 april
2020 - 30 juni 2020 med jamforelsesiffror avseende samma period foregaende
rakenskapsar, ej reviderad. Handlingarna finns tillgingliga pa Bolagets hem-
sida: https://www.unlimitedtravelgroup.se/Mindre differenser féranledda av
avrundningar forekommer i vissa delar av de finansiella uppstéllningarna.

REVISORSGRANSKNING

Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansiell information som
inforlivats genom hénvisning har ingen information i detta memorandum
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall, avrundats och
darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Memorandumet. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges. Med
"KSEK” avses tusen svenska kronor och med "MSEK” avses miljoner svenska
kronor. Finansiell information i Memorandumet som ror Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor
enligt vad som anges hér, hiarstammar fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem.

HANDEL VID NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North. Bolag som ar no-
terade pa Nasdaq First North Growth Market har férbundit sig att félja Nasdaq
First Norths regelverk, vilket bland annat innebar att bolagen ska séikerstalla
att aktiedgare och 6vriga aktorer pd marknaden erhéller korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs. Utover ovanstaende dr Bolaget skyldigt att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som ar note-
rade pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna som nyemitteras i denna
nyemission kommer att bli féoremal fér handel pa Nasdaq First North Growth
Market.
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Totalt emissionsbelopp i Foretradesemissionen 10,2 MSEK

Antal emitterade aktier 1350 251
Teckningskurs 7,60

Sista dag for handel i aktien inklusive ritt att delta: 3 september 2020

Avstamningsdag for deltagande i emissionen:

7 september

Teckningstid

9 - 25 september

Handel i teckningsritter (“TR”)

9 - 23 september

Handel i Betald tecknad aktie ("BTA”):

9 september fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket

Teckning och betalning med foretradesritt:

Teckning sker under teckningstiden genom
samtidig betalning

Teckning utan foretradesratt

Teckning sker under teckningsperioden pa
anmaélningssedel

Betalning for aktier tecknade utan foretréddesratt:

Enligt utsdnd avrikningsnota

ISIN-kod for aktien: SE0001834821
ISIN-kod for TR: SE0014829313
ISIN-kod for BTA: SE0014829321
Aktiens kortnamn: UTG
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Risker

En investering i aktier eller aktierelaterade véirde-
papper ér alltid forenat med risk. Ett antal faktorer
utanfor Unlimited Travel Group UTG AB’s (publ)
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter
Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan
komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verk-
sambhet, resultat och finansiella stéllning, vilket kan
medfora att virdet pa Bolagets aktier minskar och
att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en bedémning av Unlimited
Travel Group UTG AB’s (publ) framtida utveckling
ar det darfor av vikt att vid sidan om moijligheter till
positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets
verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad
utvirdering dven méste innefatta 6vrig information
i detta Memorandum samt en allmén omvérldsbe-
démning. Nedan beskrivs de risker och osékerhets-
faktorer som bedoms ha betydelse for Unlimited
Travel Group UTG AB'’s (publ) framtida utveckling.
Riskerna ér ej rangordnade och listan skall inte
betraktas som fullstindig. Ytterligare risker och
osédkerhetsfaktorer som Bolaget dnnu inte identi-
fierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer
som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida
utveckling.

Risker relaterade till verksamheten

Ett antal faktorer utom Unlimited Travel Groups
kontroll kan paverka resultat och finansiell stall-
ning. I det foljande redovisas ett antal potentiella
risker som kan komma att paverka koncernens
framtida utveckling och resultat. Faktorerna nedan
ar inte framstéllda i prioritetsordning och gor heller
inte ansprak pd att vara heltdckande. Det innebér
inte heller att det inte finns andra risker 4n de ned-
anndmnda som kan komma att paverka Unlimited
Travel Groups verksamhet och resultat.

Politisk oro, naturkatastrofer och epide-
mier/pandemier

Koncernens resor técker stora delar av véarldens
geografi inklusive samtliga sju kontinenter. Fran tid
till annan uppstar politiska konflikter, strejker,
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vulkanutbrott, jordbavningar, 6versvimningar,
epidemier, pandemier och dylika hdndelser. Sadana
héndelser riskerar att skapa bortfall av férséljning,
oplanerade extraordindra kostnader och forsdmra-
de bruttovinster.

Konjunkturen

Resebranschen, och darmed Unlimited Travel
Group, ar beroende av malgruppens disponibla in-
komster. En svag konjunkturutveckling kan komma
att medfora lagre marknadstillvaxt for resebran-
schen. Det finns ddrmed risk att koncernens forsélj-
ning kan paverkas negativt.

Klimat och natur

Vissa av vara bolag opererar i sarskilt kdnsliga
naturomraden dér vi méaste vara alerta for plotsliga
myndighetsbegriansningar i vad som ar mojligt att
besoka.

Finansiella instrument

I syfte att sdkra kostnader i utlandsk valuta an-
vander Unlimited Travel Groups terminskontrakt.
Dessa terminskontrakt skall alltid vara kopplade till
en specifik resa, alternativt en period av resor.

Koncernen bedriver forsiljning av researrangemang
dér kostnader huvudsakligen uppstar i utlindsk
valuta och d& framférallt avseende EUR, USD och
JPY, medan intékter i princip uteslutande uppstar

i svenska kronor. Omfattningen av bolagets verk-
samhet innebér viss nettoexponeringen i utlandska
valutor. Nér sa anses lampligt anvéinds valutatermi-
ner for att sikra kostnader i utlaindsk valuta. Arbete
sker systematiskt for att minimera valutarisker.
Bolagen i gruppen bedriver verksamhet enligt tva
huvudsakliga affdrsmodeller, vilket ger olika forut-
séttningar for att hantera valutarisker.

Fasta avgdngar

Forséljning av resor med fasta avgangsdatum, oftast
med tillhérande program och guide. For dessa resor
finns forutséttningar att sakra valutakurser. Det ar
dock inte majligt att helt eliminera valutaeffekter,



da parametrar som antalet deltagare, instéllda
avgangar, prisjusteringar med mera kan fordndras
over tiden. Darfor gors valutasdkringar, vanligen
valutaterminer, pa schablonnivaer.

Skraddarsytt

Resan anpassas till kundens onskemal. Ofta
innehéller dessa resor fiarre deltagare, exempelvis
familjer, par eller vianner, och darmed ldagre belopp.
Istallet for att sdkra varje sddan resa gors periodvisa
sdkringar, vanligen veckovis, i form av vaxlingar till
utlandsk valuta. Effekten ar att bolagen stér valu-
tarisk i som mest en vecka istéllet for upp till flera
manader. I enskilda fall, vanligen storre grupper,
sker valutasakring for specifika resor.

Nyckelpersoner

Inom Unlimited Travel Group finns ett antal nyck-
elpersoner som ér viktiga for verksamheten. Om
dessa nyckelpersoner lamnar koncernen kan det,
atminstone kortsiktigt, ha en negativ inverkan pa
verksamheten.

Forvary

En del i Unlimited Travel Groups strategi bygger pa
forvarv av researrangorer. Med denna strategi finns
risker for felbedomningar vid forvérvstillfallet och/
eller paverkan fran ej kinda externa faktorer. Sada-
na héndelser kan himma koncernens utvecklings-
takt, finansiella stéllning och likviditet.

Tvister

Unlimited Travel Group ér ej part i ndgon pagdende
tvist, riattegang eller skiljeforfarande. Det foreligger
idag inte ndgra kénda forhallanden som skulle kun-
na paverka koncernens ekonomiska stillning eller
resultat i nagon vasentlig grad.

Avtal

Unlimited Travel Group &r inte beroende av nagot
enskilt avtal for verksamhetens bedrivande.
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Forsakringar

Styrelsen bedomer att Unlimited Travel Groups
forsakringsskydd ar tillfredsstéllande med avseende
pé verksamhetens art och omfattning.

Notering

Sedan den 15 december 2006 dr Unlimited Travel
Groups aktier upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Aktiens kortnamn ar UTG.

Risker relaterade till Bolagets vér-
depapper

Det finns risk att en aktiv och likvid handel i Unlimi-
ted Travel Group Travel Groups aktie inte kommer
att utvecklas och darmed risk for att aktiedgare inte
kommer att kunna avyttra sina aktier eller att ak-
tiedgare endast kan avyttra sina aktier med forlust.
Priset pa aktierna kan dven komma att bli foremal
for avsevéirda fluktuationer. Framférallt kan priset
pé aktierna till exempel paverkas av férandringar i
utbud och efterfragan, fluktuationer i resultat, for-
maga att na upp till vinstfoérdndringar, forandringar
i det allménna ekonomiska laget, férdndringar i
lagar och regelverk samt andra faktorer. Dessutom
kan den generella volatiliteten pé aktiemarknaden
leda till att priset pa aktierna pressas ned. Det finns
risk att Unlimited Travel Groups aktiekurs genom-
gdr stora kursvariationer. Sddana kan uppkomma
genom stora forandringar av kop- och séljvolymer
och behover inte nédvéindigtvis ha ett samband
med Unlimited Travel Groups underliggande vérde.
Det finns risk att kursvariationerna paverkar Unli-
mited Travel Groups aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att aktien paverkas pa samma sétt
som alla andra vardepapper som l6pande hand-
las pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa kursutveckling dr i manga fall svara att
forutse och det foreligger risk att detta paverkar
aktiekursen negativt.



Ej sakerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har fatt muntliga garantier fran ett flertal
stordgare om teckningsférbindelser om dryga 65% i
nu forestdende nyemission. Teckningsforbindelser
har dock inte sdakerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera
av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle
fullgéra muntligen avtalat dtagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur
kan péverka Bolagets verksamhet negativt genom
minskade finansiella resurser for att driva verksam-
heten framat.
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Inbjudan till
teckning av aktier

Styrelsen i Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
(org.nr 556337-3835) har den 26 augusti 2020 beslu-
tat att genomfora en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare, med stod av bemyndigan-
de fran arsstimman den 3 juni 2020. Emissionen
omfattar hogst 1 350 251 aktier och kan inbringa
bolaget ca 10,2 MSEK vid full teckning,

Erbjudet vardepapper

Héarmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta me-
morandum, till teckning av aktier i Unlimted Travel
Group till en kurs om 7,60 SEK per aktie.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagér frdn och med den 9 sep-
tember till 25 september

Foretradesritt till teckning och teckningsrétter

Den som pa avstdmningsdagen den 7 september
2020 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesritt att for tio (10) befintliga aktier, teckna
tre (3) nya aktier.

Utspddning

Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet
att 0ka med 10,2 MSEK, fran 4 500 839

SEK till 14 700 839 SEK och antalet aktier kommer
att 0ka med 1 350 251 aktier fran 4 500 839 aktier
till 5 851 090.

Emissionskostnader

Under forutsittning att nyemissionen blir full-
tecknad berdknas de totala emissionskostnaderna
uppga till hogst cirka 0,6 Mkr. Kostnaderna avser
upprattande av dokumentation, emissionsadminis-
tration samt vissa marknadsforingsatgéirder.
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Teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas av teckningsfor-
bindelser fran befintliga aktiedgare enligt f6ljande:

Namn Belopp
Eastate AB 1958 253
Staffan Lund m bolag 1098 169
Michaél Berglund m bolag 1 094 660
Vistsvenska Systembyggen AB 1 071 600
Peter Winitzky Holding 359 909
Jonatan Wallis 246 240
Hékan Jakobsson 228 542
Mikaéla Berglund 91 200
Robin Berglund 91 200
Gunnar Lind (ordf) 57 000
Jens P Stenseth (VD) 20520
Ovriga, ca* 300 000
Totalt, ca 6617 200

* Avser aktiedgare med mindre innehav, vilka med-
delat Bolaget avsikt att medverka i emissionen.

Lamnade teckningsférbindelser motsvarar drygt 65
procent av erbjudandets totala belopp.

Ersattningar eller andra kompensationer utgér inte
for lamnade teckningsforbindelser. Teckningsfor-
bindelserna ér ej sdkerstéllda genom pant, depo-
sition eller andra forfaranden. Emissionsgarantier
fran tredje part har inte upphandlats infér denna
emission.



Bakgrund och
motiv

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) har under
senare ar visat en god omséttningsutveckling. Efter
en serie forvarv av rese- och eventforetag har grup-
pen genomgatt en konsolidering. 2019 uppvisade
Unlimited Travel Group UTG AB (publ) nytt om-
sédttningsrekord, och gruppen har varit Ilonsam och
lamnat utdelning under manga ar.

Styrelsen anser att Unlimited Travel Group UTG AB
kontinuerligt utvecklar sitt utbud for att motsvara
kraven fran den vixande grupp av vélinformerade
kunder som efterfragar miljétillvinda reseproduk-
ter, och att Bolagets koncept kommer att fortsatta
ange branschens inriktning under lang tid framdver.

Infor verksamhetsaret 2020 pekade bokningslédget
pé ytterligare ett rekordar, men Covid 19-pandemin
har slagit hart mot reseindustrin, vilken generellt
préglas avlaga marginaler. De kontinuerliga intékts-
strommarna har under krisen forbytts i aterbetal-
ningar, vilket sétter press pa resebolagens kapitalsi-
tuation.

Styrelse och Bolagets storre aktiedgare dr av upp-
fattningen att Unlimited Travel Groups rese- och
upplevelserelaterade produkter dterigen kommer
att efterfragas nér reserestriktionerna lattar runt
om i varlden.

Den verkstallande ledningen ar av uppfattningen
att Bolaget 2022 torde na 2019’ rekordnivéer och att
2021 blir ett aterhamtningsér.

Den framsta orsaken ér det som ér Unlimited Travel
Group UTG AB (publ) affarsidé; det unika resande
man inte sjilv kan boka utan dar man behover vara
resespecialister, kunskaper och guider men ockséa
foretagens behov att samla sina medarbetare till
kick-offs eller andra events. Den rddande krisen kan
ocksa ge upphov till intressanta forvarvsmoijlighe-
ter.

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelse-
kapital inte ar tillrackligt for den aktuella verksam-
heten under den nirmaste tolvmanadersperioden.
Foreliggande nyemission, vilken vid full teckning
kommer att inbringa ca 10,2 Mkr och som till ca 65
procent tacks av pa forhand ingangna tecknings-
forbindelser fran befintliga aktieégare, genomfors i
enda syfte att tillfora tillrackligt med rorelsekapital
for denna period. Externa emissionsgarantier har
inte upphandlats.

Eventuella strategiska forvarv eller andra expan-
sionsatgiarder kommer att finansieras genom sepa-
rata transaktioner.

Forsakran

Styrelsen for Unlimited Travel Group UTG AB (publ) ar ansvarig for informationen i detta memorandum,
vilket har upprittats med anledning av den foreliggande nyemissionen. Hirmed forsikras att, savitt styrel-
sen kanner till, uppgifterna i detta memorandum &r riktiga och 6verensstimmer med faktiska férhéllanden
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm den 8 september 2020

Styrelsen

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)



Vd har ordet

2019 var pa manga sétt ett handelserikt ar. Vi har sett hur innovativa klimatsmar-
taresor och event pa allvar tagit plats i vart produktutbud, som exempel Varl-
dens Resors arrangemang av DN-taget. WI-Resor och Go Active Travel har slagits
samman for att nyttja synergieffekter. Olonsamma delar av organisationen har
avvecklats eller salts. Detta tillsammans med en stark bokningsingdng gav oss tro
pa att 2020 skulle kunna bli ett riktigt bra &r.

Koncernen bestar av 10 olika varumérken som har olika verksamheter och af-
farssituation. Bolaget dr inne pa sitt 20:e verksamhetsar och har stadigt vuxit och
levererat vinst varje ar sedan 2013.

Arbetet med att utveckla koncernens interna processer och kontroller fortgar.
Det édr var ambition att fortsdtta pa inslagen vag samtidigt som vi framgent kan
kapitalisera pa de investeringar som har gjorts. Detta ger successivt 6kad ef-
fektivitet och kostnadsbesparingar i bade moder- och dotterbolag, samt 6kade
synergier vid framtida forvarv.

Den 23 mars hade jag nojet att ta steget in i koncernen som Koncernchef och

VD och @ven om Covid-19 har satt var bransch pa harda prov, ser jag med till-
forsikt an pa vara mojligheter att vidareutveckla Unlimited Travel Group till en
mer framgéangsrik och 16nsam resekoncern. Vi har nagra av Sveriges starkaste
varumérken, vél fungerande bolag som kompletterar varandra vil pa marknaden
samt mycket skickliga och passionerade medarbetare. Tillsammans med néjda
och lojala kunder har vi en bra grund for langsiktig framgéng.

Bokningsingangen for 2021 dr dnnu starkare édn den var infor 2020 vid samma
tidpunkt, naturligtvis delvis beroende pa att vi lyckats flytta lojala kunders redan
bokade resor pa framtiden.

Vart fulla fokus ar nu att bemaéstra den utmaning vi stallts infor och vi arbetar
kontinuerligt med olika scenarion och anpassade handlingsplaner i vara bo-
lag. Jag har stor respekt for att framtiden ar oviss, Covid-19 har varit och ar ett
stalbad for koncernen och resten av branschen. Men jag ar viss om att vi rider ut
stormen och dérfor tar vi nu in kapital.

Jens P Stenseth
VD Unlimited Travel Group AB




Villkor och
anvisningar

Styrelsen i Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
(org.nr 556337-3835) har den 26 augusti 2020 beslu-
tat att genomfora en nyemission med foretradesratt
for befintliga aktiedgare, med stdd av bemyndigan-
de fran arsstimman den 3 juni 2020. Emissionen
omfattar hogst 1 350 251 aktier och kan inbringa
bolaget ca 10,2 MSEK vid full teckning. Nyemissio-
nen omfattas av teckningsforbindelser till ett belopp
uppgaende till drygt 6,6 MSEK. Dessa forbindelser
ar inte sékerstéllda genom pantséttning, sparrme-
del eller liknande arrangemang,.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroc-
lear”) for faststallande av vem som ska erhélla teck-
ningsrétter i emissionen ér den 7 september 2020.
Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt
att erhalla teckningsrétter dr den 3 september 2020.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive rétt
att erhalla teckningsrétter dr den 4 september 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och
med den 9 - 25 september 2020. Styrelsen i Bolaget
ager ritt att forlinga teckningstiden. Styrelsen édger
inte ratt att avbryta emissionen efter det att teck-
ningstiden har pabdrjats.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 7,60 kronor per aktie. Inget
courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller tre (3) teckningsrat-
ter for varje (1) innehavd aktie. Det krévs tio (10)
teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie. Teck-
ningsritter som ej sdlts senast den 23 september
2020 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 25 september 2020, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan erséttning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsrétter.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsritter dger rum pa Nasdaq
First North Growth Market under perioden fran och
med 9 - 23 september 2020. Teckningsrétter som
forvarvas under ovan nimnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma rétt att teckna nya
aktier som de teckningsritter aktiedgare erhaller
baserat pé sina innehav i Bolaget pa avstimnings-
dagen. Banker och viardepappersinstitut med erfor-
derliga tillstand star till tjanst vid formedling av kop
och forséljning av teckningsritter.

Betalda och tecknade aktier (”BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Dérefter erhaller teckna-
ren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
BTA skett pa VP-kontot. Tecknade aktier bendmns
BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling
till aktier

Handel med BTA &dger rum pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 9 september 2020
fram till dess att emissionen registrerats hos Bolags-
verket och omvandlingen frdn BTA till aktier sker.
Sista dag for handel kommer att kommuniceras ut
genom ett marknadsmeddelande. Ingen sérskild
avisering skickas ut frdn Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktien handlas under kortnamnet
UTG och har ISIN SE0001834821. Efter det att emis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer
dven de nyemitterade aktierna att bli foremal for
handel.

Foretradesrditt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 7 september
2020 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger
foretradesritt att for tio (10) befintliga aktier, teckna
tre (3) nya aktier.
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Direktregistrerade aktieégare, innehav pé
VP-konto

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som
pa avstimningsdagen &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med vid-
héngande bankgiroavi, sarskild anmélningssedel
samt anmélningssedel for teckning utan stod av
teckningsrétter. VP-avi avseende registrering av
teckningsrétter pa VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktie-
boken forda forteckningen 6ver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Férvaltarregistrerade aktiedgare, innehav
pa depd

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska istéllet ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stéd av teckningsrétter, di-
rektregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bank-
giro senast den 25 september 2020 i enlighet med
nagot av foljande tv4 alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvéands om samtliga erhallna teckningsrétter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av den
fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen ytterli-
gare atgard kravs for teckning och att teckningen ar
bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsrétter an vad
som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen ska utnyttjas, t ex om teckningsrétter har
kopts eller salts. Teckning sker nar bade den sarskil-
da anmélningssedeln samt inbetalning inkommit
till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetal-
ning dr anméilningssedelns nummer. Ofullsténdig

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmélningssedeln kan
skickas med vanlig post (EJ] REK), via mail eller fax.
Observera att teckningen ar bindande.

Sérskild anmaélningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-
684 211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedga-
re som inte dr bosatta i Sverige och som inte kan
anvéinda den fortryckta bankgiroavin (emissionsre-
dovisningen) kan betala i svenska kronor via SWIFT
enligt nedan. Teckning sker nir bade den sérskilda
anmaélningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE7630000000032731703377

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade

jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i
nyemissionen helt eller delvis dr foremal for legala
restriktioner édger ej rétt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhélla tecknings-
rétter, emissionsredovisning eller ndgon annan
information om nyemissionen. Eminova forbehaller
sig ratten att neka tecknare bosatta i linder dar
Eminova inte bedriver verksamhet.

Teckning utan stéd av tecknings-

ratter samt tilldelning
For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod
av teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for

emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aterstaende aktier.
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Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teck-
ningsritter ska goras pa anméalningssedeln be-
namnd “Teckning utan stod av teckningsritter” som
finns att ladda ned fran eminova.se. Om fler é&n en
anmaélningssedel insénds kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras
i samband med anmélan! Observera att anmaélan

ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalforsikring under "Ovrigt”)

Om anmélan avser teckning till ett belopp om

15 000 EUR eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medf6lja an-
maélningssedeln. Géller anmalan en juridisk person
ska utover KYC och legitimation &ven ett giltigt re-
gistreringsbevis (ej dldre 4n tre manader) som visar
behoriga firmatecknare medf6lja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier limnas genom
oversindande av en avrakningsnota. Betalning ska
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrak-
ningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto
eller depa. Erldaggs inte betalning i ratt tid kan
aktierna komma att 6verltas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sadan overlatelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som
ej erhéllit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

I forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidiga-
re aktiedgare som pa anmaélningssedeln angett sitt
aktieinnehav per avstdmningsdagen den 7 septem-
ber 2020. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro
rata i forhallande till antal innehavda aktier per
avstdmningsdagen och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer
som anmalt sig for teckning utan stod av tecknings-
rétter. Vid 6verteckning sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal anmélda aktier och i den méan
detta inte kan ske, genom lottning.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Ovrigt

Teckning av aktier med eller utan teckningsrétter
ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin
teckning,.

Angaende teckning till ISK, IPS eller
kapitalforsdkring

I det fall depan eller VP-kontot dr kopplat till en
kapitalforsakring, ar en IPS eller ISK (investerings-
sparkonto) géller sarskilda regler vid nyteckning av
aktier. Tecknaren maste kontakta sin bank/forvalta-
re och f6lja dennes instruktioner for hur teckning-
en/betalningen ska ga till. I det fall teckningen inte
sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tillde-
lade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen dr bindande och inséind anmélningsse-
del kan inte aterkallas. Det dr tecknarens ansvar att
se till att teckningen sker pd sadant sétt att leverans
kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade
vdrdepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmélnings-
sedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket,
sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos
forvaltande bank eller depainstitut eller andra for
Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordroja leve-
rans av aktier till investerarens vp-konto eller depa.
Eminova avséger sig allt ansvar for forluster eller
andra konsekvenser som kan drabba en investerare
till f6ljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offentliggorande av utfallet i
emissionen
Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer

att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget s&
snart detta dr mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning férsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
intraffar ndrmast efter det att de nya aktierna regist-
rerats hos Bolagsverket.
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Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

Tillémplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ritt.

Aktiedgares réttigheter avseende vinstutdelning,
rostrétt, foretradesritt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig p4 Bolagets hemsida och dels av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
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Marknads- =
beskrivning s

Den svenska researrangérsmarknaden
karaktériseras av tva huvudsakliga riktningar.

- Den ena ér chartermarknaden dér ett fatal storre /
aktorer dominerar marknaden sedan léng tid till-

baka. Konkurrensen ar hard, produkterna likartade

och det ar i mangt och mycket priset som &r avgo- : . :
rande for kunden. il I Y

- Den andra delen dr specialresesegmentet diar Un- PN
limited Travel Group befinner sig. Inom denna rikt- :
ning karaktériseras produkterna generellt av hogre

komplexitet och specialiseringsniva i kombination

med en hogre grad av personlig service. Mélgruppen -
finns i huvudsak i en internationaliserad och resvan e
grupp med god disponibel inkomst. :

Det finns ca 1200 registrerade resebyréer i Sverige,
varav de 300 medlemsforetag som representeras i
Svenska Resebyra- och arrangdrsféreningen, SRF,
omsitter 60 miljarder kronor érligen.

En rad faktorer driver resemarknaden; stora pen-
sionsavgangar med ménniskor med god disponibel
inkomst, nyfikenhet och reslust. Fritidsresandet

i Sverige 0kar over tiden och vérlden har genom
flygets expansion och prispress blivit mer tillgédnglig
an tidigare.

Hallbarhet har blivit en allt mer viktig fraga dér ef-
terfragan pd mer klimatsmarta resealternativ sisom
tag har okat. Vissa foretag véljer att ldgga sina kon-
ferenser i ndromradet vilket staller storre krav pa att
innehaéllet stér for en storre del av upplevelsen dn
sjdlva destinationen.

Faktorer som mer specifikt driver Unlimited Travel
Groups tillvaxt 4r behovet av innehallsrika fore-
tagskonferenser och att intresset for langresandet
okar. Vara kunder soker efter en leverantor som har
hallbarhet i fokus. Bade foretag och ménniskor s6-
ker nya upplevelser med djupare innehéll i form av
innehall, inspiration och utbildning, 4ventyr, natur
och kultur.
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Verksamhets-
beskrivning

Unlimited Travel Group UTG AB (publ) ar en kon-
cern som bestar av 9 nischade rese- och eventbolag
som alla erbjuder unika upplevelser med hog kvali-
tet och personlig service.

- Varje bolag ér nischat mot specifika segment med
en tydlig egen specialisering, kunskap och positio-
nering

- Bolagen drivs av drivna entreprendrer som i flera
fall har ett 4garskap for att uppné den fulla potenti-
alen inom sin affar.

- Genom att arbeta tillsammans far vi skalfordelar,
lar av varandra, bygger specialistkompetenser och
genomfor gemensamma satsningar (som man inte
klarar av som liten enskild aktor)

Unlimited Travel Group &r en av Sveriges ledande
rese- och eventarrangorer (borsnoterat pa Nasdaq
First North) och omsatte 697 mkr 2019. Verksamhet
bestar i att 4ga, starta, utveckla och forvérva rese-
och eventforetag som &r sma till mellanstora, speci-
aliserade, sjélvstdndiga och entreprenorsdrivna.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)




Historik

2001

2002 - 2003

2003 - 2004

2004 - 2005

2005 - 2006

2007 - 2008

2014

2016

2018

Travel Mart AB bildas. Omséttning forsta aret ca 7 mkr.

Travel Mart slas ihop med Unlimited Travel Stockholm,
andrar namn till Unlimited Group Travel & Event AB.

I kopet ingick dven dotterbolaget Expeditionsresor
Konferens och Incentive i Stockholm AB. Tillsammans
omsétter bolagen 25 mkr.

Unlimited forvérvar Vastindienspecialisten. Koncernen
omsétter 50 mkr.

Unlimited Expeditionsresor forvérvas av sitt dotterbolag
och byter namn till Travel Beyond. Koncernen omsatter
104 mkr.

WI-Resor forvirvas. Koncernen omsétter 133 mkr.

JB Travel, Eventyr, Varldens Resor och PolarQuest for-
varvas. Koncernen omsatter 318 mkr.

Unlimited Travel Group minskar sitt &gande i Eventyr och
lanserar UTG Reseproduktion. Koncernen omsétter 426 mkr.

Specialresor forvirvas samtidigt som en ny researranggr,
Go Active, lanseras. Koncernen omsétter 455 mkr.

Koncernen gick over till att redovisa enl. IFRS.
Koncernen omsatter 496 mkr.

Unlimited Travel Group forvarvar Creative Meetings .
Grundarna av Eventyr utnyttjar sin option och férvarvar
resten av bolaget.

20 19 Koncernen omsiétter 697 mkr och har ca 105 anstéllda.
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Vision,
mission och
varumarkeslofte

Vision:

Vi forverkligar ménniskors drommar

Mission:

Var och en ar vi passionerade specialister -
tillsammans ar vi Unlimited Travel Group

Varumadrkeslofte:

Passionerade specialister — pa sméaskaliga och stor-
slagna resor & event




Affarsideé

"Unlimited Travel Group’ 4r en koncern som bestéar
av 9 nischade bolag inom rese- och eventbranschen
som alla erbjuder unika upplevelser med hog kvali-
tet och personlig service.

Var verksamhet bestar i att dga, starta, utveckla
och forvérva rese- och eventforetag som ar sma till
mellanstora, sjalvstdndiga och till stor del entrepre-
norsdrivna.

Varje bolag har en tydlig egen specialisering, kun-
skap och positionering. Bolagen leds av drivna en-
treprenorer som i vissa av bolagen har ett dgarskap
for att uppna den fulla potentialen inom sin affar.
Genom att arbeta tillsammans kan vi sdkra skalfor-
delar, ldra av varandra, bygga specialistkompetenser
och genomféra gemensamma satsningar.

Affarsmodell

Skraddarsytt (B2C)

Vi skraddarsyr upplédgg for enskilda resenérer eller

privata grupper. Uppldggen anpassas efter kundens
specifika behov och intresse. Det kan inkludera allt
ifran resa, boende och specifikt arrangerade upple-
velser.

Férdiga Program (B2C)

For var privata marknad utvecklar vi gruppresor
med fardiga program som intresserade slutkunder
kan boka sig pd. Dessa resor varierar beroende pa
inriktning och bolag. Allt ifran arktiska expeditio-
ner, trdningsweekends eller langre rundresor till
vérldens alla horn.

B2B

For foretag skrdddarsyr vi lokala events eller kon-
ferensresor dir innehall och resmaél anpassas efter
uttalat syfte. Vi erbjuder dven méjlighet till bokning
av affirsresor till foretag som ar i behov av hog per-
sonlig service.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)



Ingaende
dotterbolag

Creative Meetings:

Foretagsmoten och -events. Djup kunskap och
helhetsténk kring events och moten med vél ut-
vecklade och beprévade metoder och verktyg som
fungerar.

Destinationer: Sverige eller utomlands
Malgrupp: Foretagskunder och organisa-
tioner
JB Travel:

Affarsresor. Personlig service och flexibilitet.

Destinationer: Hela varlden

Malgrupp: Privat- och foretagskunder

PolarQuest:

Expeditionskryssningar till Arktis och Antarktis
med sma fartyg. 5-stjdrniga naturupplevelser med
kunniga guider i smé grupper.

Arktis och Antarktis
Ekonomiskt stabila 60+

Destinationer:

Malgrupp:

Ski Unlimited:

Aktiva foretagskonferenser med resor till snd, berg,
hav & land. Aktiva méten som kanns!

Destinationer: Europa
Malgrupp: Grupper och foretag
Specialresor:

Arrangerade grupp- och kundresor. Omtanke i stort
och smatt - kvalitet, noggrannhet & engagemang.

Destinationer: Europa

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Bankers alla lokalkontor, fore-
tagi Varmland. Ekonomiskt
stabila 60+

Malgrupp:

Travel Beyond:

Skriaddarsydda exklusiva privatresor. "Hos oss ér du
aldrig en kund i méngden”.

Hela virlden (5%)

Ekonomiskt mycket stabila
par/ barnfamiljer

Destinationer:

Malgrupp:

Varldens Resor:

1-3 veckors upplevelserika rundresor. Unika upple-
velseresor i mindre grupper med svenska fardledare.

Hela varlden
Ekonomiskt stabila 60+

Destinationer:

Malgrupp:

Véstindienspecialisten:

Skriaddarsydda privat- och gruppresor. "Kunskap,
flexibilitet och snabbhet”

Destinationer: Karibien, Mexico och Kuba
(3-4%)
Malgrupp: Ekonomiskt stabila 60+
WI-Resor:

Vandring- och cykelgruppresor samt trdningsresor
(Go Active Travel). Lite béttre boende och mat. Per-
sonligt bemotande och guider som erbjuder 2 olika
nivéer av aktivitet (lattare & tuffare).
Destinationer:  Europa

Malgrupp: Ekonomiskt stabila i alla aldrar
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Konkurrenter

Det finns ett antal storre affarsresebyréer, Resia,
Egencia Stureplans Affarsresebyra m. fl. som direkt
konkurrerar pa savél privatresa- som afférsrese-
marknaden och dven inom grupp- och konferens-
segmentet. Dessutom har flera storre hotellkedjor
egna siljavdelningar inom samma segment.

Inom méten och event hittar vi stérre aktorer som
PS Communications, Eventyr och Minnesota m

fl. samt att flera affarsresebyraer och dven charte-
rarrangorer har egna grupp- och konferens- och
eventavdelningar.

Nér det géller kryssningar och resor till Arktis/Ant-
arktis ar det frimst Hurtigruten som &r den fraimsta
konkurrenten men ocksé Albatros, Expeditionsre-
sor, Gronlandsresor m fl.

Pa marknaden for lyxresor hittar vi konkurrensen i
framst Select Collection, Amex Centurion och Lime
Travel men dven World of Envy. Mycket av forsalj-
ningen har ér direkt till privatkund och reseradgi-
varna sitter som KAM med stora konton som de
bevakar minutiost.

Nar det géller aktivitets-, tranings- och yogaresor
finns en uppsjo av mindre konkurrenter men ocksa

WE Travel Group, Prima Travel och SpringTime bl.a.

Marknaden for gruppresor med ledsagare (guider/
ciceroner etc.) dr uppdelad mellan en méngd min-
dre och halvstora foretag. De storsta konkurrenter-
na hittar vi pa Albatros, Rolfs Flyg och buss, Jambo
Tours, Japanspecialisten med manga fler.

Inom flera segment tornar sig de stora, Ving, TUI
och Apollo upp. Men dven konkurrensen fran AirB-
nB, Expedia, Hotels.com, lagprisflygbolagen m. fl. ar
kannbar och var stora utmaning ar alltid ett erbjuda
prisviarda, spdnnande paketeringar som man inte
skulle kunna paketera sjélv.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
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Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisor

Styrelse

Gunnar Lind, Ordférande.

Gunnar har studerat ekonomi vid Stockholms
Universitet och har lang erfarenhet fran olika
befattningar i Statoil, Arvid Nordqvist och som VD
i Cherry AB (publ). Gunnar ar styrelseordférande

i Explore Lofsdalen AB, Lofsdalsspar Ek. férening
och ledamot i Enad Global 7 AB (publ).

Erséttning: 250 000 kr/ar
Aktieinnehav i Unlimited Travel Group (direkt och
indirekt): 25 000

Pagaende uppdrag: Ledamot och ordférande i
Explore Lofsdalen AB, Ordforande i Lofsdalsspéar
Ekonomisk férening och ledamot i Enad Global 7
AB (publ).

Avslutade uppdrag senaste fem aren: Ledamot och
ordforande i Soundhailer AB, ledamot och ordf6-
rande i Sleepo AB, ledamot och VD i Cherry AB,
ledamot i Yggdrasil Gaming Sweden AB, ordférande
och ledamot i Cherry Spelglddje AB, ordférande och
ledamot i Game Lounge Sweden AB.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Anna Elam, ledamot

Anna Elam ér civilekonom frdn Handelshogskolan i
Stockholm. Hon éar verkstéllande direktor i Eastate
samt investeringsansvarig i Rytu Invest. Anna ar
ocksa styrelseledamot i Cadre Invest, Eastate, Rytu
Invest, East Capital Holding Agro-Region, Telegram
Music, Sigmastocks och Adrigo Asset Management.
Anna har mangarig erfarenhet av event- och re-
sebranschen som grundare av och verkstillande
direktor i Event Factory. Anna har ocksa méangarig
erfarenhet som marknadsforare pa Procter & Gam-
ble och1"Oréal.

Erséttning: 0 kr per ar
Aktieinnehav i Unlimited Travel Group (direkt och
indirekt): 858 883

Pagaende uppdrag: Ledamot i East Capital Holding
Aktiebolag, Rytu Invest AB, Eastate AB, Cadre Invest
AB,Telegram Studios AB, CFD Intressenter AB,
Sigmastocks AB, Barcelona Development Corpora-
tion AB, UTG Forvaltning AB, East Capital Holding
Principals AB, Agro Region Stockholm Holding AB,

Avlutade uppdrag senaste fem aren: Unlimited
Travel Production UTP AB, Eventyr AB, Unlimited
Travel Stockholm Aktiebolag, Polar Quest Expe-
ditions AB, Vistindienspecialisten Unlimited AB,
Airex Nike Tours Aktiebolag, Specialresor Unlimited
AB, Varldens Resor AB, JB Travel AB, PolarQuest AB,
Go Active Travel AB, Travel Beyond i Stockholm AB,
East Capital Laulasmaa Investment Consortium AB,
AdrAM AB, DHS Venture Partners AB.
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Bjorne Sandstrém, ledamot

Bjorne éar civilekonom fran Goteborgs Universitet.
Han har gedigen erfarenhet av affarsutveckling och
ledarskap inom resebranschen bl.a. fran Thomas
Cook.

Erséattning: 100 000 kr per ar
Aktieinnehav i Unlimited Travel Group (direkt och
indirekt): 8 900

Pagaende uppdrag: Ledamot och ordférande i Unifi-
re Aktiebolag och suppleant i TARA STAR AB

Avlutade uppdrag senaste fem aren: Chief Commer-
cial Officer - Thomas Cook Group PLC,

Chairman Thomas Cook International AG /Swit-
zerland, Chairman Iberostar S.A /Spain, Chairman
Sunwing Spain S.A /Spain, Chairman Astral Spain
S.A /Spain, Chairman Astral Cyprus S.A /Cyprus,
Chairman Astral Greece S.A /Greece.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Michaél Berglund, ledamot

Michaél Berglund ér legitimerad likare och var med
i bolagets start. Hans viktigaste sysselsédttningar
utover att vara styrelseledamot i Unlimited Travel
Group ér som grundare och ordforande i Michaél
Berglund Executive Search AB. Tidigare dgare och
VD for Charterarrangoren Snoresor AB.

Ersattning: 0 kr per ar
Aktieinnehav i Unlimited Travel Group (direkt och
indirekt): 481 653

Pagaende uppdrag: Ledamot i Michael Berglund AB,
ledamot och ordférande i Rekryteringsakademin
Michael Berglund AB, ledamot i Michaél Berglund
Konsult AB, ledamot och ordférande i Dmatch AB,
ledamot och ordférande.

Avlutade uppdrag senaste fem aren: Ordférande i
Michael Berglund AB, VD i Dmatch AB, ledamot i
Unlimited Travel Group UTG AB (publ).

Not: Ager 51% i Rekryteringsakademin AB, 20% i Ar-

ketyp Bild AB och 100% i Michaél Berglund Konsult
AB.
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Robin Berglund

Robin Berglund ar utbildad Civilekonom och Sys-
temvetare fran Lunds Universitet och University

of California. Han har en bakgrund som Manage-
ment Konsult p&4 Accenture och har sedan arbetat
iledande positioner pa Ericsson inom f6rsiljning/
affarsutveckling, bl a i Indien, Nordostasien, Italien
och Indonesien. Robins senaste befattningar inklu-
derar bland annat Global KAM, Inkdpschef och VP
Regional Business Management for Global Services.
Robin dr idag VD i Dmatch AB, ett rekryteringsfore-
tag specialiserat mot Tech och start-ups. Styrelsele-
damot i Michaél Berglund AB.

Erséattning: 0 kr per ar

Aktieinnehav i Unlimited Travel Group (direkt och
indirekt):

40 000

Pagaende uppdrag: Ledamot i Michael Berglund AB,
suppleant i Michaél Berglund Konsult AB, Dmatch
AB.

Avlutade uppdrag senaste fem aren: Dmatch AB,
Airex Nike Tours Aktiebolag, Unlimited Travel
Stockholm Aktiebolag, Unlimited Travel Production
UTP AB, PolarQuest AB, Vistindienspecialisten Un-
limited AB, WI-Resor Aktiebolag, Go Active Travel
AB, Varldens Resor AB, UTG Forvaltning AB, Spe-
cialresor Unlimited AB, Travel Beyond i Stockholm
AB, PW Creative Meetings AB.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Niklas Fagerstrand

Niklas Fagerstrand séalde sitt foretag WI-Resor AB
till Unlimited Travel Group 2007 och har sedan
dess jobbat som VD fér WI-Resor. Under en period
har han ocksé varit tf VD i Unlimited Travel Group.
Dessforinnan har han erfarenhet fran it-branschen
dér han haft olika ledande befattningar samt drivit
eget foretag.

Ersédttning: 0 kr per ar
Aktieinnehav i Unlimited Travel Group: 18 150.
Optionsinnehav i Unlimited Travel Group: 15 000

Pagaende uppdrag: Ledamot i Lamont Aktiebolag,
ledamot och VD i WI-Resor Aktiebolag, suppleant i
Barnréttskonsulterna Sverige AB.

Avlutade uppdrag senaste fem aren: EVD Unlimited
Travel Group UTG AB (publ), JB Travel AB, Unlimi-
ted Travel Stockholm Aktiebolag

Not: Ager 100% i eget bolag Lamont AB.
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Ledande
befattningshavare

Jens P. Stenseth, VD & Koncernchef

Jens P. Stenseth tilltradde som VD & Koncernchefi
mars 2020 och har en gedigen erfarenhet fran rese-
och upplevelseindustrin bland annat inom SAS
Leisure/Ving, Stena Line, Parks & Resorts Scandi-
navia, Stoten i Sélen, Solvalla och Lagardére Sports/
Friends Arena. Aktieinnehav i Unlimited Travel
Group: 9 000

Jens P Stenseth har en 16n om 100 000 kr/méanad,

6 000 kr i bilbidrag, 20 000 kr i pensionsavsattning
(ITP1), 30 dagars semester och 6 ménaders 6msesi-
dig uppsédgningstid. Vid uppsagning fran foretagets
sida utgar darutover ett 3 manaders avgangsve-
derlag. Avtalet upphor med automatik nér Jens P
Stenseth fyller 67 ar.

Pagaende uppdrag: Ledamot i Airex Nike Tours
Aktiebolag, Polar Quest Expeditions AB, Unlimited
Travel Stockholm Aktiebolag, Vastindienspecialis-
ten Unlimited AB, JB Travel AB, PolarQuest AB, Un-
limited Travel Production UTP AB, Go Active Travel
AB, UTG Forvaltning AB. Ledamot och ordférande

i Specialresor Unlimited AB, WI-Resor Aktiebolag,
Travel Beyond i Stockholm AB, Varldens Resor AB,
P.W Creative Meetings AB. Suppleant i People360 AS
AB.

Avlutade uppdrag senaste fem aren: EFT i Solvalla

Utvecklings AB och i Aktiebolaget Solvalla Travba-
na. EVD i Nationalarenan i Solna AB.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Asa Ekvardt, Interim CFO

Asa Ekvardt borjade som interim CFO i juli 2019.
Asa har en lang erfarenhet som CFO pa bolag som
WillisTowersWatson, Tieto och Creuna med fokus
pé finansiell styrning och forédndringsledning

Pagaende uppdrag: Suppleant i Airex Nike Tours
Aktiebolag, Polar Quest Expeditions AB, Unlimited
Travel Stockholm Aktiebolag, Specialresor Unli-
mited AB, WI-Resor Aktiebolag, Travel Beyond i
Stockholm AB, Vastindienspecialisten Unlimited
AB, JB Travel AB, Varldens Resor AB, P.W Creative
Meetings AB, PolarQuest AB, Unlimited Travel Pro-
duction UTP AB, Go Active Travel AB, UTG Forvalt-
ning AB. Ledamot i Max Matthiessen Viardepapper
AB, Navigera AB, Pompoy AB, Asa Ekvardt Konsult
AB och i Max Matthiessen AB.

Avlutade uppdrag senaste fem aren: Willis Towers
Watson Holding AB, Willis Towers Watson Ma-
nagement (Stockholm) AB, Willis Towers Watson
Sweden AB.
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Finansiell oversikt

I foljande avsnitt aterges utvald finansiell informa-
tion i sammandrag fran Unlimited Travel Groups ej
reviderade delarsrapport for andra halvan av 2020

samt reviderade arsredovisningar avseende verk-
samhetsaren 2018 och 2019. Arsredovisningarna
samt delarsrapporten édr upprattade i enlighet med
regelverket K3, Arsredovisningslagen (ARL) och
Bokforingsndmndens allménna rad. Samma berdk-
ningsmetoder har anvénts i samtliga redovisade
rapporter. I dessa rapporter ingdende balansrak-
ningar med tillhérande noter, kassaflédesanalyser
och, i forekommande fall, revisionsberéttelser ur
Bolagets tidigare avlimnade rapporter, inforlivas

detta memorandum genom hénvisning,

Resultatrédkning
Koncern

apr-jun
(tkr) 2020
Omsiittning 12599
Kostnader salda resor -3460
Bruttovinst 9139
Bruttomarginal 72,5%
Rorelsens kostnader
Personal -12 845
Ovriga kostnader -3708
Avskrivningar -1314
Andel i intressebolags resultat efter skatt
Summa rorelsens kostnader -17 867
Rorelseresultat (EBITA) -8727
Finansnetto -543
Skatt 2006
Periodens resultat -7264
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -6834
Innehav utan bestimmande inflytande -430
Resultat per aktie 152
-foére och efter utspadning ’
Genomsnittligt antal aktier
-fore och efter utspadning 4 500 839

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

apr-jun
2019
146 533
-115 265
31268
21,3%

-21579
-7323
-4470

-33370
-2103
186
410
-1507

-1797
289

-0,40

4500 839

jan-dec
2019
697 143
-545725
151418
21,7%

-86 889
-39 750
-12511

0

-139 150
12268
-962
-3127
8179

4700
3479

1,04

4500 839

jan-dec
2018
667 043
-538 444
128 599
19,3%

-81 026
-36 211
-216

525

-116 928
11671
-261

-3 045
8365

4690
3675

1,05

4447790
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Balansréakning

Koncern

(tkr)
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill

Varumérken
Summa immateriella anlidggningstillgangar

Materiella anlidggningstillgangar
Inventarier

Nyttjanderattstillgangar
Summa materiella anlédggningstillgangar
Finansiella anléiggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anliggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager mm

Féardiga varor och handelsvaror

Forskott till leverantor
Summa varulager mm

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

30-jun-20

51385

40
51425

418
65115

65533

8598
8598

8413

133 969

151
42 082
42 233

111 826
4 872
1252
3618

121 569

16 940

180 742

314711

30-jun-19

51 385

59
51444

429
36770

37198

12 383
12383

2041

103 067

76
83 503
83578

194 683
8 807

6 036

6 814
216 340

39563

339 480

442 547

31-dec-19

51 385

40
51425

419
45222

45 641

7711
7711

2752

107 529

102
47110
47212

139 352
3822
14 097
3781
161 051

32600

240 863

348 393

31-dec-18

51 385

59
51444

480

480

11 100
11100

1889

64913

27
41038
41 065

143 360
1665
3529
5443

153 997

37491

232533

297 467
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(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hiinforligt till moderbolagets
aktiedigare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Kassaflodesreserv

Balanserat resultat inklusive arets resultat
Summa eget kapital hiinforligt till
moderbolagets aktieigare

Innehav utan bestimmande inflytande

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leasingskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leasingskuld

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

30-jun-20

4501
49211
-71

-37 029

16 613
7919

24533

4618
50 224
54 841

17418
9670
175 634
3558
2823

26 235
235 337
290178
314711

30-jun-19

4501
49211
1838
-33933

21616
4929

26 545

6 160
23944
30103

6 801
10318
290 257
29020
6533

42 969
385 898
416 002
442 547

31-dec-19

4501
49211
2377
-22701

33 387
7991

41 378

4480
33367
37 846

5144
11572
206 957
17 520
8639

19 337
269 168
307014
348 393

31-dec-18

4501
49211
1929
-24 555

31 086
8 147

39 233

9523

9523

9675

0

197 885
20939
5360

14 852
248 711
258 234
297 467
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Kassaflodesanalys

Koncern
(tkr)

Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode frin férindring av rorelsekapital
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Periodens kassaflode

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

apr-jun
2020

-8 030

-10 752

-18 782

217

8477

-10 088

27028

16 940

-10 088

apr-jun
2019

238

-2 151

-1914

-25

-11012

-12949

52513

39 563

-12949

jan-dec
2019

17 188

-466

18 583

4207

-27 682

-4 892

37491

32600

-4 892

jan-dec
2018

2345

5556

4764

-4 379

2427

2812

34679

37 491

2812
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Nyckeltal

Koncern

Omsittning (tkr)

Bruttomarginal

EBITA-marginal (omséttning)
EBITA-marginal (bruttovinst)
Resultat per aktie (kr)

Nettokassa (tkr)

Bokningsldge innevarande helar (tkr)
Bokningslage kommande helar (tkr)
Rorelsekap inkl ej nyttjad checkkredit (tkr)
Kassaflode 16pande verksamhet (tkr)
Eget kapital per aktie (kr)

Soliditet

Antal anstéllda vid periodens slut

Antal utestaende aktier

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

apr-jun
2020

12 599

72,5%

neg

neg

-1,52

-5 096

212 168

123 397

-19 544

-18 782

3,69

7,8%

105

4500 839

apr-jun
2019

146 533

21,3%

neg

neg

-0,40

26 601

605 716

97 537

-28 403

-1914

4,80

6,0%

110

4500 839

jan-dec
2019

697 143

21,7%

1,8%

8,1%

1,04

22976

687 881

271 585

-13 304

16 722

7,42

11,9%

107

4500 839

jan-dec
2018

667 043

19,3%

1,7%

9,1%

1,05

21 246

661 279

302 955

-1 158

8287

6,91

13,2%

117

4500 839
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Kommentarer till
den finansiella
utvecklingen

APRIL - JUNI 2020

Omsittningen uppgick till 12,6 mkr (146,5 mkr
april-juni 2019).

Bruttomarginalen uppgick till 72,5 (21,3) procent
Rorelseresultat, EBITA, uppgick till -8,7 (-2,1) mkr
Resultat per aktie uppgick till-1,52 (-0,40) kr.

JANUARI - JUNI 2020

Omsittningen uppgick till 119,7 mkr (294,4 mkr
januari-juni 2019).

Bruttomarginalen uppgick till 22,8 (18,9) procent
Rorelseresultat, EBITA, uppgick till -17,8 (-9,0) mkr
Resultat per aktie uppgick till -3,23 (-1,50) kr.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH
EFTER SENASTE RAPPORTPERIODEN

Periodens omsattningstapp pa 174,7 mkr till 119,7

(294,4 mkr) jamfort med samma period 2019 ér en

direkt f6ljd av Covid-19- pandemin som slog till for
fullt under den senare delen av Ql.

UD:s reseavradan per den 14 mars resulterade i
avbokningar och instéllda resor for hela perioden.
Samtliga dotterbolag har sedan mars korttidsper-
mitterat all personal i enlighet med regeringens
stodpaket. Forhandlingar om och genomforande av
uppséigning avseende delar av personalstyrkan har
gjorts.

Ett grundligt scenarioarbete pd grund av Covid-19
har genomforts med samtliga bolag med ambitio-
nen “plan for the worst, hope for the best”.

Under april utékades den befintliga checkraknings-
krediten fran 15 mkr till 30 mkr.

Bolaget meddelade i ett pressmeddelande den 26
augusti beslut om en foretradesemission i moderbo-

laget Unlimited Travel Group UTG AB.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
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Aktiekapital och
dgarforhallanden

Allman Information

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Bolagets aktier 4r av samma slag. Réttigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklu-
sive de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till

en rost pd bolagsstimmor och varje aktiedgare ér
beréttigad till ett antal roster motsvarande inneha-
varens antal aktier i Bolaget

Foretradesrditt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudre-
gel foretradesritt att teckna sddana viardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Bolagets bolagsordning innehéller
dock ingen bestimmelse som - i enighet med den
svenska aktiebolagslagen (2005:551) - begransar
mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibla instrument som avviker fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Rdtt till utdelning och behallning vid
likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i han-
delse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i ak-
tiebolag fattas av bolagsstimman. Rétt till utdelning
tillfaller den som pé av bolagsstimman beslutad
avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”)
forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie ge-
nom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear, kvarstér aktiedgarens for-
dran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrénsas i tiden genom regler om tioarig preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende rétten
till utdelning for aktieégare bosatta utanfor Sverige.
Med forbehall f6r begransningar alagda av ban-

ker och clearingsystem i berdrd jurisdiktion gors
utbetalningar till sadana aktiedigare p4 samma sétt
som till aktiedgare i Sverige. Aktiedigare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige dr normalt féremal
for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget har faststallt f6ljande utdelningspolicy.
Minst 50% av det justerade resultatet efter skatt
skall delas ut till aktiedgarna. Vid faststéllande av
utdelningsniva skall hansyn tas till foretagets likvi-
ditet, finansiella stéllning och framtida investerings-
planer. Styrelsen skall arligen prova den fastslagna
utdelningspolicyn. Eventuell utdelning beslutas av
bolagsstimma efter forslag fran styrelsen. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Eu-
roclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier
beréttigar till utdelning. Utdelningen é&r inte av ack-
umulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstdmningsdag for vinstutdelning ar regist-
rerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell utdelning
ombesdrjes av Euroclear, eller, for forvaltarregistre-
rade innehav, i enlighet med respektive férvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom Eurocle-
ar kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseen-
de utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sirskilda regler,
restriktioner eller forfaranden avseende utdelning
foreligger for aktiedgare som &r bosatta utanfor
Sverige. Bolaget har hittills inte lamnat ndgon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det
for ett visst &r kommer att foreslds eller beslutas om
négon utdelning i Bolaget.
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Central viardepappersforvaring

United Travel Groups aktier &r registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoforing av finansiel-
la instrument. Detta register hanteras av Euroclear,

Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev utfiardas
for Bolagets aktier. Kontoférande institut ér Euroc-
lear.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstéaende tabell visar den historiska utveck-
lingen for Bolagets aktiekapital sedan registrering
av Bolaget 1988-10-10.

. Okning av
Ar Hiéndelse Kvotvirde antalet aktier
1988  Nybildning 1 99 500
1999  Nyemission 200 500
2002  Nyemission 157,20 137
2003  Nyemission 1,99 100 137
2004  Nyemission 1,42 136 000
2004  Nyemission 1,14 472 000
2005  Nyemission 1,13 75000
2005  nyemission 1,08 406 499
2006  Nyemission 1,05 813 954
2006  Nyemission 1,03 1300 000
2008  Nyemission 1,02 900 000
2008  Teckn option 1,02 64 489
2018  Nyemission 1,02 132 623
2020  Foreliggande nyemission 2,56 1350251

Konvertibler, teckningsoptioner,
m.m.

Bolaget har vid tidpunkten for uppréttandet
av detta memorandum inga utestaende
teckningsoptioner.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Okning av Totalt antal

aktiekapital
99 500

50 000

137

100 137

136 000

472 000

75 000

406 499

813 954
1300 000

900 000

64 489
132 623
1350 251

aktier

99 500
100 000
100 137
200 274
336 274
808 274
883274
1289773
2103773
3 403727
4303727
4368 216
4 500 839
5851 090

Totalt
aktiekapital

99 500
100 000
100 137
200 274
336 274
808 274
883274

1289773
2103 727
3403 727
4303 727
4368 216
4500 839
5851 090
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Bemyndigande

Vid arsstdmma den 3 juni 2020

bemyndigades styrelsen att intill ndsta arsstimma
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretra-
desritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler,
med ritt att teckna sig for respektive konvertera till

aktier i Bolaget, motsvarande hogst 30 procent av
Bolagets aktiekapital efter utspddning baserat pa
antalet aktier vid tidpunkten for arsstimman, att
betalas kontant, genom kvittning eller med apporte-

gendom.

Agarstruktur

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den

30 juni 2020.

Namn

EASTATE AB

Staffan Lund m bolag
Michael Berglund m bolag
Vastsvenska Systembyggen AB
Avanza Pension

Peter Winitzky Holding AB
Swedbank Forsiakring AB
Jonatan Wallis

Hékan Jacobsson

Martin Gorne

Ovriga aktiedigare

Totalt per 30 juni 2020

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

Antal AK

858 883
481 653
480114
470 000
227 575
157 855
118913
108 000
100 237
91 506
1406 103
4500 839

Innehav och

roster (%)
19,1

10,7
10,7
10,4
5,1
3,5
2,6
2,4
2,2
2,0
31,2
31,2
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Legala fragor och
ovrig information

Vésentliga avtal

Bolaget har inga avtal som
enskilt ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Patent och andra immateriella réittigheter
Bolaget har i dagsldget inga patent eller immateriel-
la rattigheter.

Transaktioner med ndarstaende

2020:

Styrelseledamot Bjorne Sandstrom har fakturerat
Unlimited Travel Group for konsulttjanster via sitt
bolag Tara Star AB motsvarande kronor 56.000.

Styrelseledamot Niklas Fagerstrand har fakturerat
Unlimited Travel Group 32 000 kr fran sitt privata

bolag Lamont AB for konsulttjanster i bolag inom
koncernen.

Ur AR 2019:
Transaktioner med néirstaende

Erséttning till styrelse och ledande befattningsha-
vare redovisas i not 6. Samtliga transaktioner med
narstaende har skett pa marknadsmassiga villkor.
Under rakenskapsaret 2019 erh6ll Michaél
Berglund, genom sina bolag Michaél Berglund AB
och Dmatch AB, erséttning om 141 tkr (360 tkr) for
konsulttjanster gallande rekrytering.

Moderbolagets forsaljning och inkop till/fran 6vriga
koncernbolag har uppgatt till 5 893 (4 363) tkr (for-
séljning) och 231 (430) tkr (inkop).

Ur AR 2018:
Transaktioner med néirstaende

Erséttning till styrelse och ledande befattningsha-
vare redovisas i not 6. Samtliga transaktioner med
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nirstdende har skett pA marknadsmassiga villkor.
Under rakenskapsaret 2018 erh6ll Michaél
Berglund, genom sina bolag Michaél Berglund AB,
Michael Berglund Search Group AB samt Rekryte-
ringsakademin Michael Berglund AB ersittning om
360 tkr (220 tkr) for konsulttjanster géllande rekry-
tering.

Moderbolagets forsaljning och inkop till/fran 6vriga
koncernbolag har uppgatt till 4 363 (3 967) tkr (for-
saljning) och 430 (53) tkr (inkop).

Forsdkringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsak-
ringsskydd ér tillfredsstallande, med héansyn till
verksamheternas art och omfattning. Inga garan-
tier kan emellertid ldmnas for att Bolaget inte kan
komma att adra sig forluster utover vad som técks
av dessa forsdakringar.

Skattefragor

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma
att medfora skattemaissiga konsekvenser for inne-
havaren. Innehavare av vardepapper i Unlimited
Travel Group rekommenderas att inhdmta rad

fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall. For fysiska
personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminér skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminédra skatten innehalls normalt
av Euroclear, eller av forvaltaren om innehavet ar
forvaltarregistrerat. Unlimited Travel Group ansva-
rar inte for att innehalla kéllskatt.

Information fran tredje part

I detta memorandum férekommer viss marknads-
information. I det fall information har hamtats fran
tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
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har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har
inga uppgifter uteldmnats pé ett sétt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i for-
héllande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har
emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av
den information som ldmnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i dokumentet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kin-
ner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission dr Bolagets emissionsin-
stitut i samband med foreliggande transaktion. Emi-
nova dger inga aktier i Unlimited Travel Group och
kommer vare sig kopa eller formedla forséljning av
Bolagets virdepapper. Eminova har inte medverkat
vid utformningen av féreliggande transaktion. Emi-
novas medverkan bestar i detta specifika uppdrag
enbart av administrativa tjanster Eminova har inga
ekonomiska intressen i Unlimited Travel Group,
eller i utfallet av foreliggande transaktion, men kan
i framtiden komma att leverera aktuella tjdnster av
liknande slag till Bolaget.

Investeringar 6verstigande fem
procent av erbjudandet

Utover vad som anges avseende teckningsférbindel-
ser och emissionsgarantier i detta memorandum,
kanner Styrelsen inte till nagra planerade investe-
ringar i detta erbjudande som kan komma att 6ver-
stiga fem procent av antalet erbjudna aktier.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
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Bolagsordning

& 1 Firma

Bolagets firma dr Unlimited Travel Group UTG AB
(publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

8 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva resebyraverksamhet, anordna
researrangemang och dérmed forenlig verksamhet,
liksom éga och forvalta fastigheter savél i Sverige
som utomlands.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara ldagst 2.100.000 kronor och
hogst 8.400.000 kronor.

8 5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 2.100.000 och hogst
8.400.000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst tolv sty-
relseledamoter med hogst fem suppleanter. Styrel-
sen véljs arligen pa drsstimma for tiden intill slutet
av nésta arsstamma.

8§ 7 Revisorer

En eller tva revisorer, med eller utan revisorssupple-
anter, eller ett registrerat revisionsbolag skall utses.
Uppdraget géller till slutet av den bolagsstimma
som halls andra rakenskapsaret efter valet av revi-
SOr.

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)

8 8 Kallelse

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dér fraga om dndring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall ske tidigast sex
och senast fyra veckor fore staimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall ske tidigast sex och
senast tva veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar samt pé bo-
lagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska

informationen om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

§ 9 Arsstémma

Arsstamma halls inom sex manader efter riken-
skapsérets utgang.

Pé arsstdimma skall foljande drenden forekomma till
behandling:

1. Val av ordféranden for stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkdnnande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Provning av om stimman blivit behorigen sam-
mankallad.

6. Framlidggande av arsredovisningen och revisions-

berittelsen samt i forekommande fall koncernredo-
visningen och koncernrevisionsberattelsen.
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7. Beslut

1 (a) om faststéllande av resultatrakningen och ba-
lansridkningen samt i forekommande fall koncern-
balansrakningen och koncernresultatrakningen,

1 (b) om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen,

1 (c) om ansvarsfrihet &t styrelseledamoter och
verkstillande direktor nar sidan forekommer.

8. Faststillande av arvoden &t styrelsen och reviso-
rerna.

9. Faststillande av antal och val av styrelseledamo-
ter och suppleanter samt i forekommande fall val av
revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stimman en-
ligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar

Bolagets rikenskapséar skall vara kalenderér.

8 11 Féranmadlan

For att fa delta i bolagsstimma skall aktiedgare
anmala sig hos bolaget senast den dag som anges

i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, l16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla
tidigare édn femte vardagen fore stamman.

§ 12 Avstadmningsférbehdll

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument.

ok ok ok %

Bolagsordningen antogs 2014-12-15

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
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Adresser

Unlimited Travel Group UTG AB (publ)
Norrtullsgatan 12A
113 27 Stockholm
08-52254150
info@utg.se

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 STOCKHOLM
Tel: +46 8 684 211 00
info@eminova.se
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