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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med
anledning av att styrelsen i Aegirbio AB ("Aegirbio”
eller "Bolaget”), med stéd av bemyndigande fran

en arsstdmma den 3 februari 2020, har beslutat om
ett erbjudande till allménheten i Sverige samt till
institutionella investerare i Sverige och internationellt
att teckna hogst 2 000 000 Units i Aegirbio i enlighet
med villkoren i detta Prospekt, alternativt 2 300 000
Units vid full 6vertilldelning, samt Bolagets ans6kan
om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Growth Market ("Erbjudandet”).
Med "Aegirbio” eller "Bolaget” avses Aegirbio AB,
org.nr. 559222-2953, ett svenskt publikt aktiebolag.
Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) &r
Aegirbios finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet. Vid hanvisningar till “Nasdaq First
North Growth Market” eller "First North"avses, en
sé kallad handelsplattform eller MTF som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad.
Vid hanvisning till "Euroclear Sweden” asyftas
Euroclear Sweden AB som &r kontoférande institut.
Vid hanvisningar till "LifeAssays” avses LifeAssays
AB (publ), med org.nr. 556595-3725. “Abreos” eller
“Abreos Biosciences” avser Abreos Biosciences
Inc, ”Abreos Sweden” avser Abreos Inc:s helagda
dotterbolag Abreos Sweden AB, org.nr 559252-9134,
”"Magnasense” avser LifeAssays heldgda dotterbolag
Magnasense Technologies Oy, org. Nr. 2336219-4.
“Unit” avser det emitterade vardepappret innehéllande
en (1) aktie och en (1) teckningsoption (TO1).
"Teckningskurs” avser teckningskursen om 7,50
SEK per Unit. "Optionskurs” avser teckningskursen
for (1) ny aktie om 9,00 SEK med stod av en (1)
teckningsoption (TO1) under 26 juni 2020-26 mars
2021.

Prospektet &r upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i Europaparlamentets

och Réadets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektfoérordningen”). Prospektet har godkénts
och registrerats av Finansinspektionen, som ar behérig
myndighet enligt Prospektférordningen, i enlighet med
artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkanner Prospektet enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godkannandet och registreringen bor inte betraktas
som nagot slags stod for Aegirbio och innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna

i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga., eller att
Finansinspektionen uttalar sig om kvaliteten pa

de vardepapper som erbjuds inom ramen for
Erbjudandet. Varje investerare uppmanas att goéra

sin egen beddémning huruvida det ar l1&mpligt att
investera i Erbjudandet. For Prospektet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed
sammanh&ngande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt
ska utgora forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet
("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten

av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen &r
tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast lamnas

i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt
eventuella implementeringséatgarder.

Aegirbio har inte vidtagit och kommer inte vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till allméanheten
och nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga aktier
far erbjudas, séljas eller verforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar/om s&dan distribution
kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt eller annars
strider mot reglerna i s&dan jurisdiktion eller inte

kan ske utan tillampning av undantag fran sadan
atgard. Anméalan om forvarv av vardepapper i strid
med ovanstéende begréansningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller
onskar att investera i Aegirbio, méste informera sig
om och félja namnda begransningar. Atgarder i strid
med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig
vérdepapperslagstiftning. Aegirbio férbehaller sig
rétten att, efter eget bestdmmande, ogiltigférklara
aktieteckning/anmalan om aktieteckning som
Aegirbio, eller dess radgivare, anser kan inbegripa en
Overtradelse eller ett dsidoséattande av lagar, reglar

eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller
andra vardepapper utgivna av Aegirbio har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse,
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framétriktade uttalanden och resultatprognos
Prospektet innehaller vissa framétriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden
som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och sadana uttalanden och &sikter som rér framtiden
och som, till exempel, innehaller formuleringar som
“antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beréknar”,
"borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”, "férutser”,
“forutsager”, “férvantar”, “har &sikten”, "kan”,

“kommer att”, "planerar”, "planlagger”, “potentiell”,
“prognostiserar”, “skulle kunna”, "sévitt kant”,

"tror”, eller liknande uttryck, dar avsikten &r att
identifiera ett uttalande som framétriktat. Detta géller,
framforallt, uttalanden och asikter i Prospektet som
behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer
och férvantningar for Bolagets verksamhet och
styrning, framtida tillvaxt och Iénsamhet samt den
generella ekonomiska och juridiska miljén och andra
fragestallningar som rér Bolaget.

Framétriktade uttalanden baseras p& nuvarande
berakningar och antaganden som gors pa grundval
av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osékerheter och andra
faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stalining och
rorelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten,
eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma

an resultaten som uttryckligen eller underforstatt

har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta
orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden
och de rekommenderas starkt att |dsa Prospektet i
sin helhet. Varken Bolaget eller Eminova Partners kan
lamna garantier for den framtida riktigheten hos de
presenterade &sikterna, eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och
antaganden som sammanhanger med framétriktade
uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda
framtida héndelserna inte kommer att intréffa. De
framétriktade uppskattningar och férhandsberékningar
som hérstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas
till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska
resultat, genomférande eller handelser kan skilja

sig i betydande grad frén vad som angetts i sddana
uttalanden till f6ljd av, utan begrénsning: &ndringar

av allménna ekonomiska férhallanden, framférallt
ekonomiska forhéllanden p& marknader dar Bolaget
verkar, andrade rantenivéer, dndrade valutakurser,
andrade konkurrensnivéer, andringar i lagar och
férordningar samt férekomsten av olyckor eller skador.

Efter Prospektets offentliggérande &tar sig varken
Bolagets eller Eminova Partners, om det inte féreskrivs
enligt lag eller i Nasdagq First North Growth Markets
regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framatriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och
marknadsinformation hanférlig till Aegirbios
verksamhet och den marknad som Aegirbio ar
verksamt pa. Om inte annat anges &r sadan
information baserad p& Bolagets analys av flera olika
kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges

vanligen att information som aterges déri har
erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga,
men att riktigheten och fullsténdigheten i sddan
information kan inte garanteras. Varken Aegirbio
eller Eminova Partners har verifierat informationen,
och kan dérfor inte garantera korrektheten, i den
bransch- och marknadsinformation som aterges i
Prospektet och som har hamtats frén eller harrér
fran branschpublikationer eller rapporter. S&dan
information ar baserad pa marknadsundersokningar,
vilka till sin natur &r baserade pé& urval och subjektiva
beddmningar, déribland bedémningar om vilken typ
av produkter och transaktioner som borde inkluderas
i den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersokningar och de som tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av
marknadsdata och information harledd darifran

och som inte kan inhdmtas fran publikationer av
marknadsundersokningsinstitutioner eller nagra andra
oberoende kallor. Sadan information har tagits fram
av Aegirbio baserat pa tredjepartskallor och Bolagets
egna interna uppskattningar. | manga fall finns det
inte n&gon publik tillganglig information och sadana
marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer eller
institutioner. Aegirbio anser att dess uppskattningar
av marknadsdata och information harledd dérifran ar
anvandbara for att ge investerare en béttre forstaelse
av séval branschen i vilken Bolaget verkar som
Aegirbios stallning inom branschen.

Informationen fran tredje man har atergetts korrekt
och, svitt Aegirbio kanner till och kan utréna av sddan
information, har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Viktig information om Nasdaq First North Growth
Market

Styrelsen fér Bolaget har ansékt om listning av
Bolagets aktier och teckningsoptioner p& First North.
Upptagande till handel pa First North &r villkorat av
godkéannande av Nasdaq Stockholm samt forutsatter
att erforderlig &garspridning uppnas. Nasdaq First
North Growth Market & en MTF-plattform registrerad
som en tillvaxtmarknad fér smé& och medelstora
foretag, i enlighet med direktivet om marknader

for finansiella instrument (EU 2014/65), s& som

det implementerats i den nationella lagstiftningen i
Danmark, Finland och Sverige, driven av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Emittenter p4 Nasdaq First North
Growth Market omfattas inte av samma bestdmmelser
som emittenter pa en reglerad huvudmarknad,

sasom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad
i nationell ratt). De lyder istéllet under en mindre
omfattande uppséttning av regler som ar anpassade
f6r mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en
emittent p& Nasdaq First North Growth Market kan
déarfor vara hdgre an vid investering i en emittent pa
huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier noterade
fér handel pa Nasdaq First North Growth Market

har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. Nasdaq Stockholm AB godkénner ansokan
om upptagande till handel. Eminova Fondkommission
AB ar utsedd till Certified Adviser for Aegirbio AB vid
kommande notering p& Nasdaq First North Growth
Market, forutsatt att kraven for notering ar uppfyllda.

Presentation av finansiell information

Aegirbios reviderade arsredovisning for
rakenskapséret 2019, vilken har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), samt kvartalsrapporten

for Q1 2020 som Oversiktligt granskats av Bolagets
revisor, inférlivas genom hanvisning och utgér en del
av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information i Prospektet som rér Bolaget och som
inte ingér i den reviderade informationen eller har
granskats av Bolagets revisor, harstammar fran
Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.
Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen mer lattillgénglig for Iasaren. Foljaktligen
Overensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp
anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges.
"TSEK” star for tusen svenska kronor, "MSEK?” stér for
miljoner svenska kronor, "USD” stér for amerikanska
dollar, "MUSD” stér fér miljoner amerikanska dollar.”

Réadgivare

Eminova Partners &r finansiell radgivare och
Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och har bitratt
Bolaget vid upprattande av Prospektet. D& samtliga
uppgifter i Prospektet rérande Aegirbio harrér

fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och
Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Aegirbio och
avseende andra direkt eller indirekt ekonomiska
konsekvenser till f6ljd av investerings eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter fran
Prospektet. Eminova Fondkommission AB agerar aven
emissionsinstitut i Erbjudandet.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den informationen som inforlivas i Prospektet genom hanvisning
och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom
hénvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan
erhéllas fran Aegirbio elektroniskt via Bolagets webbplats, (www).aegirbio.com, eller erhallas
av Bolaget i pappersformat via Bolagets huvudkontor med adress: c/o LifeAssays AB,
Solvegatan 43 A, SE-223 70 Lund, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar
antigen inte relevanta for investerare eller s& &terges motsvarande information pa en annan
plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Aegirbios eller tredje parts hemsida inte ingar i
Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning.
Informationen pa Aegirbios eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen.

Inférlivade via hanvisning:

Aegirbios arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (resultatrakning s.4, balansrékning s.5,
kassaflodesanalys s.6 och noter s.7) med tillhérande revisionsberattelse for rakenskapsaret

2019 p& s.10."

Aegirbios kvartalsrapport for Q1 2020 (resultatrakning s. 4, balansrékning s.5,
kassaflodesanalys s.6) med tillhérande granskningsrapport for Q1 2020 pd s. 8 2

1,2 https ://aegirbio.com/investor-rela



Sammanfattning

INLEDNING

1.1

Vardepapperens
namn och ISIN

Aegirbio med kortnamn AEGIR
ISIN-kod: SE0014401121

Aegirbio TO1 med kortnamn AEGIR TO1
ISIN-kod: SE0014428926

1.2 Namn och Namn: Aegirbio AB
kontaktuppgifter for Adress: LifeAssays AB, Solvegatan 43 A, SE-223 70 Lund, Sverige
emittenten Besoksadress: c/o LifeAssays AB, Solvegatan 43 A, SE-223 70 Lund, Sverige
Telefon: +46 46 286 5400
Hemsida: (www).aegirbio.com
Organistationsnummer: 559222-2953
LEI-kod: 549300MWGS283WZLYI10
1.3 Namn och Den behoriga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
kontaktuppgifter Stockholm, tel 08-408 980 00, (www).fi.se
for den behoriga
myndigheten som
godkéant Prospektet
1.4 Datum for Prospektet godkédndes av Finansinspektionen den 29 maj 2020.
godkénnande av
Prospektet
15 Meddelanden Sammanfattningen bor Idsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet ("Prospektet”).

Alla beslut om att investera i vardepappren boér grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvéxtprospektet.

Investeraren kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den
investerare som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat denna
sammanfattning (inklusive versattningar), men enbart om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet
inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM AEGIRBIO

2.1

Om Aegirbio

Aegirbio, org.nr. 559222-2953, ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige enligt
svensk ratt. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
bildades den 26 september 2019 i Sverige och registrerades av Bolagsverket den 14
oktober 2019. Bolagets verkstéallande direktor &r Martin Linde.

Kontrollerande aktiedgare

| nedan tabellen nedan framgar kontrollerande aktieZgare i Bolaget.

Namn Antal aktier Andel av kapital och

roster (%) (cirka)
LifeAssays AB (publ) 3125 000 46,6
Abreos Sweden 3125 000 46,6

Aktiedgaravtal m.m.

Det finns ett aktiedgaravtal som ingicks mellan LifeAssays och Abreos i november 2019,
vilket tilltraddes av Abreos Sweden i maj 2020 i samband med Overlatelse av aktierna i
Bolaget fran Abreos Biosciences till Abreos Sweden.Aktiedgaravtalet innehaller sedvanliga
klausuler rérande Gverlatelse av aktier. Aktieagaravtalet kommer upphéra utan foregdende
uppséagning i samband med férsta dag for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market. Utdver namnda aktiedgaravtal kénner styrelsen inte till att det finns
nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktie&dgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra
ytterligare éverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget férandras eller férhindras.

Huvudsaklig verksamhet

Det 6vergripande féremalet for Bolagets verksamhet ar att vara aktiva pa marknaden

inom biologiska lakemedel genom att erbjuda verktyg for att korrekt stélla in behandlingen
av biologiska ldkemedel for hogre effektivitet, lagre kostnader samt mindre risk for

svara biverkningar. Basen utgors av LifeAssays patientnara (*Point-of-care”) teknik for
diagnostiska test MagniaReader samt Abreos Biosciences patenterade teknologi Veritope,
som optimerar dosering av biologiska lakemedel.




2.2

Finansiell
nyckelinformation

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende rakenskapsaret
2019-10-14 — 2019-12-31 ar hamtad fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret

2019, vilken har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av Bolagets revisor.
Kvartalsrapporten fér Q1 2020 har dversiktligt granskats av Bolagets revisor. Informationen
nedan bor lasas tillsammans med Bolagets revisionsberattelse for 2019 samt
Granskningsrapport Q1 2020, som inférlivats i Prospektet genom hénvisning. Belopp i
detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid &r exakta.

Resultatrdkning i sammandrag

(SEK) Reviderat Ej reviderat
2019 Q12020

NETTOOMSATTNING - -
RORELSERESULTAT (EBIT) - -
PERIODENS RESULTAT -62 -1 283 000

Balansrakning i sammandrag

(SEK) Reviderat Ej reviderat

2019 2020-03-31
SUMMA TILLGANGAR 951 063 4 083 000
SUMMA EGET KAPITAL 850 938 3351 000

Kassaflédesanalys i sammandrag

SEK) Reviderat Ej reviderat
2019 Q12020

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN -62 - 1196 000

KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGS-VERKSAMHETEN

- -1 739 000
KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN - 3783 000

2.3

Huvudsakliga risker
fér Aegirbio

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar nybildat och har en begrénsad organisation. Aegirbio &r i stor utstrackning
beroende av ett antal befintliga nyckelpersoner, dels i sin egen ledning dels nyckelpersoner
hos Bolagets tva storre aktiedgare Abreos Biosciences (indirekt aktiedgare via det helagda
dotterbolaget Abreos Sweden)respektive LifeAssays heldgda dotterbolag Magnasense
Technologies Oy ("Magnasense”) som ar innehavare av de patent och den teknologi

som Bolaget baserar sin verksamhet pa. LifeAssays har for avsikt att avyttra bolagets
veterinarverksamhet under 2020 och det finns darigenom en risk att LifeAssays och
Magnasense genom avyttringen kan komma att tappa nyckelpersoner.

Aegirbios formaga att behalla kvalificerade medarbetare &r av betydelse for att sakerstélla
kompetensnivén i Bolaget. En eventuell forlust av ndgon nyckelperson kan medféra att
Bolagets produktutveckling och kommersialisering av produkter kan komma att férdréjas
eller fordyras. Bolaget ar pa grund av den begransade organisationen &ven beroende av
att rekrytera ett antal nya nyckelpersoner. Om Bolaget inte lyckas knyta fér verksamheten
viktiga resurser till Bolaget kan detta f en negativ inverkan p& Bolagets framtida
intjaningsférmaga och saledes leda till mindre intakter. Aegirbio beddmer att sannolikheten
for att riskerna intréffar som medelhog. Bolaget beddmer att riskerna, om de forverkligas,
skulle ha medelh6g negativ verkan pa Bolagets forsaljning och innebéra att Bolagets
tillgangar tillskrivs ett lagre varde.




2.3

Huvudsakliga risker
for Aegirbio forts.

Beroende av licensavtal

Aegirbio har ingatt ett licensavtal med Abreos och Magnasense (LifeAssays helagda
dotterbolag). Enligt avtalet upplater Abreos och Magnasense till Aegirbio en exklusiv och
global licens till en del av Abreos respektive Magnasenses patent, teknik och teknisk know-
how (gemensamt den "Licenserade Tekniken”). Licensavtalet ar nédvandigt for Aegirbios
verksamhet och féreskriver bland annat att Aegirbio ska erlagga royalties uppgaende till
ett belopp motsvarande fyra procent av Bolagets arliga intékter hanforliga till produkterna
och tjansterna. Om Bolaget inte har likvida medel att erlagga sadana royalties finns det
en risk att Abreos och Magnasense séager upp licensavtalet till omedelbart upphdrande.
Om licensavtalet upphor att gélla skulle det nédvandiggoéra en kostsam omstrukturering
av Bolagets verksamhet och resultera i minskade férsaljningsintakter. Aegirbio bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som lag. Bolaget beddmer att de kostnader och
uteblivna intékter som risken, om den forverkligas, skulle ha en hég inverkan pa Bolaget.

Beroende av immateriella rattigheter

Aegirbio &r beroende av immateriella rattigheter, inledningsvis av den Licenserade
Tekniken. Den bransch som Aegirbio verkar inom styrs av en snabb teknisk utveckling.
Det finns déarfor en risk att ny teknik och produkter utvecklas som kringgar eller erséatter
den Licenserade Tekniken. Det skulle kunna minska Bolagets forsaljningsintakter och
minska vardet pa Bolagets tillgangar. Aegirbio bedémer sannolikheten for att risken
intraffar som I&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle de minskade
forsaljningsintékterna ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att under de kommande aren expandera genom att etablera dess
produkter i nya lander och regioner. En produktetablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som &r svara att forutse. Bolagets etablering i USA kan komma
att paverkas negativt om férsakringsbolag i USA helt, eller delvis, vagrar utbetala ersattning
for tester genomférda med Bolagets produkter. Aegirbio beddmer sannolikheten for att

det senare intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, kan 6ka
Bolagets administrativa kostnader for produktetablering och minska férséljningsintékter
fran en sadan etablering i sddan utstrackning att det kan ha en medelhdg inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stélining.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenad
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Allman information

| enlighet med foreliggande Erbjudandet omfattar emissionen hégst 2 000 000 Units
motsvarande en emissionslikvid om cirka 15 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader.
Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att tilldela upp till ytterligare 300 000 Units
motsvarande ytterligare cirka 2,3 MSEK fére avdrag for emissionskostnader i en s kallad
overtilldelningsemission.

De Units Erbjudandet avser emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i SEK. ISIN-
koden for Bolagets aktie & SE0014401121.

Teckningsoptioner (TO1) som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren
ratt att, under perioden 26 juni 2020-26 mars 2021, med stéd av en teckningsoption
(TO1), teckna en ny aktie i Aegirbio till en kurs om 9,00 SEK. Teckningsoptionerna har
ISIN-kod SE0014428926 och kommer tas upp till handel p& Nasdaq First North Growth
Market. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister, vilket
innebér att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga villkor for
teckningsoptioner (TO1) hanvisas till *Villkor fér teckningsoptioner TO1 i Aegirbio AB” som
aterfinns pa Bolagets hemsida (www).aegirbio.com.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att résta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.




3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenad
med vardepapperen
och utdelningspolicy
forts.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas
av bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pé av bolagsstdmman beslutad
avstamningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp

per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning fér aktiedgare bosatta utanfoér
Sverige.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Aegirbio befinner
sig i en utvecklings- och expansionsfas. For ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt

att |ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av
verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste aren. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaret 2019.

3.2

Plats fér handel

Aegirbio AB har vid tidpunkten fér Prospektets offentliggérande bedémts uppfylla
noteringkrav pa Nasdagq First North Growth Market med forbehall for att Bolaget ansdker om
notering och uppfyller sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls senast férsta
dag for handel i Bolagets aktier och teckningsoptioner. Bolagets styrelse avser att paborja
handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pd Nasdaq First North Growth Market den
26 juni 2020.

3.3

Garantier som
vérdepapperen
omfattas av

Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

3.4

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Aegirbio kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verk-samhet. Bolaget
som &r i expansionsfas ar beroende av tillskjutet kapital fran saval befintliga 4gare som

nya investerare. Vidare kan Aegirbio behdva goéra investeringar i exempelvis teknologi och
skaffa ytterligare medel exempelvis genom emission av aktier, aktierelaterade instrument
eller skuldebrev. Det finns en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte
kommer att vara tillganglig f6r Bolaget nar det kravs, eller inte kommer att vara tillganglig
overhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission
av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandel kan komma att spadas

ut, vilket aven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan de

fa vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och/eller priset pa aktierna.
Aegirbio beddémer sannolikheten for att risken intréffar som medelhég. Bolaget bedémer att
risken, om den skulle férverkligas, ha en medelhdg inverkan fér &garen av aktien.

Likviditet i Bolagets aktie

Bolagets aktie har vid tidpunkten fér prospektets offentliggérande beddmts uppfylla
noteringskrav fér notering av Nasdaq First North Growth Market om (i) Nasdaq First North
Growth Market spridningskrav uppfylls efter Erbjudandet och (i) Bolaget tillférs minst 15
MSEK (cirka 100 procent av Erbjudandet) for nyemissionens genomférande uppnas. Om
de namnda villkoren inte uppfylls kan det medféra svarigheter for aktiedgare i Bolaget att
avyttra sina aktier p& acceptabla villkor. Aven om Bolagets aktie noteras p& Nasdaq First
North Growth Market finns det en risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller
inte blir varaktig vilket kan medftra svarigheter for aktiedgarna att sélja sina aktier och
det finns en risk for att kursen pa Aegirbios aktier kan komma att sjunka under kursen i
Erbjudandet. Det finns en risk att de som véljer att teckna nya aktier i Erbjudandet inte kan
sélja sina aktier till ett fér innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid ndgon
tidpunkt. Aegirbio beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget
beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhég inverkan fér &garen av
aktien.

Risk relaterat till Bolagets méjlighet att lamna utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Aegirbio befinner
sig i en utvecklings- och expansionsfas. For nérvarande har darfor styrelsen for avsikt

att Iata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvéxt och drift av
verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste aren. Mojligheten for Aegirbio att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal
faktorer, sdsom framtida intakter, finansiella stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Aegirbio kan komma att sakna tillrackligt med
utdelningsbara medel och Aegirbios aktiedgare kan komma att besluta om att inte betala
utdelningar vilket innebér att aktiedgare inte kommer att erhalla ndgon direktavkastning
dartill kan aktiekursen komma att paverkas negativt. Aegirbio bedémer sannolikheten for att
risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan for &garen av aktien.




INFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1

Villkor och tidsplan
for Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hgst 2 000 000 Units motsvarande en emissionslikvid om cirka 15
MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att
tilldela upp till ytterligare 300 000 Units motsvarande ytterligare cirka 2,3 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader i en s kallad dvertilldelningsemission.

Allmanna villkor

Unit
En Unit (1) innehaller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption (TO1).

Teckningskurs per Unit

Teckningskursen ar 7,50 SEK per Unit, det vill séga 7,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
(TO1) erhélls vederlagsfritt.

Teckningskurs vid teckning av aktie genom TO1 ("Optionskurs”)
Teckningskursen ar 9,00 SEK fér en (1) ny aktie som tecknas med stdd av en (1)
teckningsoption (TO1) under perioden 26 juni 2020-26 mars 2021.

Forvantad tidsplan fér Erbjudandet

Teckningstid

Teckningstiden for Units &r fran och med 1 juni 2020 till och med 15 juni 2020.
Om styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden fér Erbjudandet kommer detta att
meddelas genom pressmeddelande senast den 15 juni 2020.

Utspéadning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 2 000 000 fran 6 700 878 till

8 700 878, vilket motsvarar en utspadning om cirka 23,0 procent av kapital och roster i
Bolaget efter registrering av de nya aktierna hos Bolagsverket. Nér erséttningar inom ramen
fér lAmnade garantier sker kan ytterligare maximalt 160 000 Units emitteras, vilket ger en
total utspadning om cirka 24,4 procent beraknat p4 samma satt. Vid full dvertilldelning om
ytterligare 300 000 Units inkluderad lamnad garantiersattning kommer utspadningen istéllet
uppga till cirka 26,9 procent. Vid fulltecknat Erbjudande, ldamnad garantiersattning och

fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i mars 2021 blir utspadningen cirka 39,2 procent
exklusive eventuell dvertilldelning, respektive cirka 42,3 procent inklusive full dvertilldelning.

Utnyttjas dartill samtliga emitterade teckningsoptioner inom ramen for
teckningsoptionsprogram till styrelsen och VD i Bolaget kan ytterligare hégst 870 084 aktier
tillkomma vilket innebér en utspadning om hdgst cirka 11,5 procent baserat pa antalet
aktier i Bolaget i dag i jamforelse med detta antal 6kat med aktier som tillkommer genom
utnyttjandet av dessa optioner. Vid fulltecknat Erbjudande, fullt utnyttjad och tecknad
overtilldelning, lamnad garantierséattning, fullt utnyttjande av teckningsoptionerna emitterade
som del av Units samt teckningsoptioner emitterade som del av teckningsoptionsprogram

blir utspadningen cirka 46,4 procent.

Kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna férvéantas uppga till cirka 2,5 MSEK, huvudsakligen bestdende av
erséttningar till radgivare i anslutning till Erbjudandet. For det fall Gvertilldelningen utnyttjas
fullt ut tillkommer ytterligare sammanlagt cirka 0,124 MSEK i emissionskostnader, vilket fér
det maximala emissionsbeloppet om 17,25 MSEK skulle innebéara totala emissionskostnader
om cirka 2,6 MSEK. Foér det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna utnyttjas fullt
ut tillkommer emissionskostnader om cirka 1,0 MSEK, alternativt emissionskostnader om
cirka 1,1 MSEK i det fall dvertilldelning skett och teckningsoptionerna nyttjas fullt ut.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.




4.2

Motiv till erbjudandet
och anvéndning av
emissionslikvid

Motivet for Erbjudandet &r att fortsatta utveckla Aegirbio till ett marknadsdrivet bolag, i ett
forsta steg genom fortsatt kommersialisering av Bolagets forsta produkt MoNATor. MoNATor
ar en testservice for laboratorietest (LDT) avsedd for marknaden i USA, som i ett forsta

steg kommersialiseras pa det biologiska lakemedlet Tysabri, som anvands vid behandling
av sjukdomen Multipel Skleros. Forsaljningen av MoNATor fér Tysabri inleddes i USA

under forsta kvartalet 2020. Parallellt skall ytterligare test p4 MoNATor tas fram som LDTs,
daribland foér 1akemedlet Herceptin mot brostcancer under 2020, vilket ska féras vidare till
den europeiska marknaden som patientnara test (POC), i slutet av 2021 enligt plan. Ovriga
tester kommer att tas till marknaderna i USA och Europa de kommande aren vilket skall
sékra Bolagets langsiktiga tillvaxt.

Med bakgrund av detta har ledning och styrelse i Aegirbio med stéd av de tvé storsta
agarna i Bolaget, Abreos Biosciences (indirekt aktiedgare via det heldgda dotterbolaget
Abreos Sweden) och LifeAssays, ansett att det &r en 1amplig tidpunkt att bredda
aktiedgarbasen och anstka om en notering pa Nasdagq First North Growth Market. Bolagets
styrelse avser att fullfélja ansékan om upptagande av Bolagets aktier pa Nasdagq First

North Growth Market déar férsta handelsdag uppskattas till den 26 juni 2020. En notering

pé Nasdaq First North Growth Market ger vidare Bolaget en bredare aktiedgarbas och
mojliggor en okad tillgang till den svenska kapitalmarknaden - samt &r den handelsplats
som AegirBio bedémer bast passar framtida ambitioner att véxa internationellt med Europa
och USA som bas, bade vad géller verksamheten och kretsen av investerare.

Ovanstaende kommersialisering stéller krav pa forstarkning av rérelsekapital, vilket &r

ett motiv till emissionen. Styrelsen gér beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet

(det vill saga rorelsekapital fore genomférandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets

behov av rorelsekapital under den kommande tolvméanadersperioden givet nuvarande
affarsplan. Befintliga likvida medel beddms tacka Aegirbios rorelsekapitalbehov inklusive
planerade investeringar till och med juni 2020. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 11,7 MSEK givet nuvarande afféarsplan.
Under forutséttning att Erbjudandet tecknas fullt ut kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget
cirka 15 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet. Bolagets kostnader relaterade till
Erbjudandet uppskattas till 2,5 MSEK, vilket resulterar i en nettolikvid pa 12,5 MSEK om
Erbjudandet fulltecknas.

Nettolikviden avses i huvudsak att anvandas enligt féljande procentuella férdelning:

1. Kommersialisering (60%): Redan fran dag ett kommer Aegirbio fortsatt expandera
verksamheten mot kunder i USA f6r behandling av den neurologiska sjukdomen Multipel
Skleros genom testet MoNATor — dar test for Tysabri inlett frséljning i USA under forsta
kvartalet 2020. F6r kommande expansion i Europa och USA, bade fér MoNATor och andra
tester i utvecklingsfasen, krévs ett marknadspenetrerande arbete, det vill sdga en process
dér Aegirbio gor produkter och service tillgangliga for s& manga kliniker som mgjligt. Detta
innefattar bland annat det avgérande steget att fa férsakringsbolag och publik sjukvard att
betala ersattning for testerna, men &aven traditionell marknadsféring genom vetenskapliga
och kliniska samarbeten med nyckelkliniker och lakare, som demonstrerar egenskaperna
Veritope-baserade diagnostiska tester .

2. Forskning och utveckling (25%): Bolaget har som mal att utveckla fyra nya tester innan
2023. Test for dosering av lakemedlet Herceptin, ett lakemedel mot bréstcancer, ligger
utdver test for Tysabri ndrmast kommersialisering.

3. Uppstartskapital (15%): Lopande utgifter sdsom I6ner, legal radgivning,
patentansdkningar och forstarkning av rérelsekapital i det nya Bolaget i syfte att mojliggéra
en accelererande expansion.

Vid stort intresse har styrelsen mgjlighet att tilldela ytterligare 300 000 Units eller cirka

2,3 MSEK genom en s& kallad overtilldelningsemission. En eventuell dvertilldelning

i Erbjudandet mojliggér ytterligare satsningar inom kommersialisering. Bolaget kan

under mars manad 2021 dessutom komma att erhalla ytterligare 17 MSEK efter
relaterade emissionskostnader om cirka 1,0 MSEK i det fall de i Uniten vidhdngande
teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 19,6 MSEK efter relaterade
emissionskostnader om cirka 1,1 MSEK i det fall 6vertilldelning skett och samtliga
teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut. Dessa 19,6 MSEK beddmer Bolaget kommer kunna
tacka samtliga utgifter, inklusive kostnader kopplade till de kommersialiseringar som ar
planerade, tills dess att Aegirbio férvantas bli kassaflédespositivt i slutet av &r 2022.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare
till Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Eminova Fondkommission
agerar emissionsinstitut med anledning av Erbjudandet. Eminova Partners, Advokatfirman
Lindahl KB och Eminova Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad erséttning for
utférda tjanster i samband med Erbjudandet.

Dérutdver har férutndmnda inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.




Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av
beh6rig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Aegirbio ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer
den informationen som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dessa har uteldmnats. Nedan presenteras Aegirbios nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Anders Ingvarsson Ordférande
Bradley Messmer Ledamot
Fredrik Haglund Ledamot
Kristian Enkvist Ledamot
Seppo Makinen Ledamot

GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkéanner detta Prospekt endast i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande bdr inte betraktas
som nagot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bdr gdra sin egen beddmning av huruvida det &r lAmpligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATIONEN FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsékrar att information frén tredje part har atergivits korrekt och att — svitt styrelsen kanner till

och kan utréna av information som offentliggjorts av berdrd tredje part — inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa
styrelsens och ledningens bedémning om inga andra grunder anges. De tredjepartskallor som Aegirbio anvant
sig av framgar i kallforteckningen.
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Motiv, intressen och radgivare

MOTIV FOR ERBJUDANDET

Aegirbio AB bildades i slutet av 2019 av Abreos Biosciences (USA) och LifeAssays (Sverige). Bolaget

kommer vara aktiva pa marknaden inom biologiska lakemedel genom att erbjuda verktyg for att korrekt stalla

in behandlingen av biologiska lakemedel for hogre effektivitet, lagre kostnader samt mindre risk for svara
biverkningar. Basen utgérs av LifeAssays patientnara ("Point-of-care”) teknik fér diagnostiska test MagniaReader
samt Abreos patenterade teknologi Veritope, som optimerar dosering av biologiska ldkemedel.

Motivet for Erbjudandet ar att fortsatta utveckla Aegirbio till ett marknadsdrivet bolag, i ett forsta steg genom
fortsatt kommersialisering av Bolagets férsta produkt MoNATor. MoNATor &r en testservice for laboratorietest
(LDT) avsedd for marknaden i USA, som i ett forsta steg kommersialiseras pa det biologiska lakemedlet Tysabri,
som anvands vid behandling av sjukdomen Multipel Skleros. Fdrséljningen av MoNATor for Tysabri inleddes i
USA under forsta kvartalet 2020. Parallellt skall ytterligare test pA MoNATor tas fram som LDTs, déribland for
lakemedlet Herceptin mot bréstcancer under 2020, vilket ska féras vidare till den europeiska marknaden som
patientnéra test (POC), i slutet av 2021 enligt plan. Ovriga tester kommer att tas till marknaderna i USA och
Europa de kommande &aren vilket skall sékra Bolagets langsiktiga tillvaxt (se avsnitt "Malsattningar”).

Med bakgrund av detta har ledning och styrelse i Aegirbio med stéd av de tva storsta dgarna i Bolaget, Abreos
Biosciences (indirekt aktiedgare via det heldgda dotterbolaget Abreos Sweden) och LifeAssays, ansett att det ar
en lamplig tidpunkt att bredda aktiedgarbasen och anstka om en notering pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolagets styrelse avser att fullfélja ansékan om upptagande av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market dar forsta handelsdag uppskattas till den 26 juni 2020. En notering p& Nasdaq First North Growth Market
ger vidare Bolaget en bredare aktiedgarbas och mojliggér en 6kad tillgang till den svenska kapitalmarknaden -
samt &r den handelsplats som AegirBio beddmer bast passar framtida ambitioner att vaxa internationellt med
Europa och USA som bas, bade vad géller verksamheten och kretsen av investerare.

Ovanstadende kommersialisering stéller krav pé forstarkning av rérelsekapital, vilket ar ett motiv till emissionen.
Styrelsen gér beddmningen att det befintliga rérelsekapitalet (det vill séga rorelsekapital fore genomférandet
av Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden
givet nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel beddms tacka Aegirbios rorelsekapitalbehov inklusive
planerade investeringar till och med juni 2020. Bolagets rérelsekapitalunderskott under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 11,7 MSEK givet nuvarande affarsplan. Under férutsattning att
Erbjudandet tecknas fullt ut kommer Erbjudandet att tillféra Bolaget cirka 15 MSEK fore kostnader relaterade
till Erbjudandet. Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet uppskattas till 2,5 MSEK, vilket resulterar i en
nettolikvid pa 12,5 MSEK om Erbjudandet fulltecknas.

Nettolikviden avses i huvudsak att anvandas enligt féljande procentuella férdelning:

1. Kommersialisering (60%): Redan fran dag ett kommer Aegirbio fortsatt expandera verksamheten mot kunder
i USA fér behandling av den neurologiska sjukdomen Multipel Skleros genom testet MoNATor — déar test for
Tysabri inlett forsaljning i USA under forsta kvartalet 2020. Fér kommande expansion i Europa och USA, bade
fér MoNATor och andra tester i utvecklingsfasen, kravs ett marknadspenetrerande arbete, det vill sdga en
process dar Aegirbio gor produkter och service tillgéngliga fér s& manga kliniker som mojligt. Detta innefattar
bland annat det avgorande steget att f& forsakringsbolag och publik sjukvard att betala ersattning for testerna,
men aven traditionell marknadsféring genom vetenskapliga och kliniska samarbeten med nyckelkliniker och
lakare, som demonstrerar egenskaperna Veritope-baserade diagnostiska tester (se avsnitt "Framtidsutsikter”).

2. Forskning och utveckling (25%): Bolaget har som mal att utveckla fyra nya tester innan 2023. Test for dosering
av lakemedlet Herceptin, ett Iakemedel mot bréstcancer, ligger utéver test for Tysabri ndrmast kommersialisering.

3. Uppstartskapital (15%): Lopande utgifter sdsom l6ner, legal rddgivning, patentansékningar och férstarkning av
rorelsekapital i det nya Bolaget i syfte att mojliggéra en accelererande expansion.



Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att tilldela ytterligare 300 000 Units eller cirka 2,3 MSEK genom en s&
kallad 6vertilldelningsemission. En eventuell évertilldelning i Erbjudandet mdjliggdr ytterligare satsningar inom
kommersialisering. Bolaget kan under mars manad 2021 dessutom komma att erhélla ytterligare 17 MSEK
efter relaterade emissionskostnader om cirka 1,0 MSEK i det fall de i Uniten vidhdngande teckningsoptionerna
utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 19,6 MSEK efter relaterade emissionskostnader om cirka 1,1 MSEK i det fall
overtilldelning skett och samtliga teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut. Dessa 19,6 MSEK beddmer Bolaget
kommer kunna tacka samtliga utgifter, inklusive kostnader kopplade till de kommersialiseringar (se avsnittet
”Malsattningar”) som &r planerade, till dess att Aegirbio forvantas bli kassaflédespositivt i slutet av 2022.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Aegirbio och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Flera
styrelseledamdter och ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Aegirbio till f6ljd av deras
direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts
till f6ljd av arrangemang eller éverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

RADGIVARENS INTRESSEN

Eminova Partners &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget och har bi-
tratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Eminova Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av
Erbjudandet. Eminova Partners, Advokatfirman Lindahl KB och Eminova Fondkommission erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet. Darutdver har férutndmnda inga ekonomis-
ka eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Eminova Partners och Advokatfirman Lindahl KB har aven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och Advokatfirman Lindahl
KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Aegirbio och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet.



Verksamhetsbeskrivning och
marknadsoversikt

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Bolagets féretagsnamn (tillika handelsbeteckning) &r Aegirbio AB och Bolaget har organisationsnummer 559222-
2953. Bolagets LEI-kod &r: 549300MWGS283WZLY110. Bolaget bildades den 26 september 2019 i Sverige och
registrerades av Bolagsverket den 14 oktober 2019. Bolaget &r ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebo-
lagslagen. Styrelsen har sitt sate i Lund och Bolagets registrerade adress ar LifeAssays AB, Sélvegatan 43 A,
SE-223 70 Lund, Sverige. Bolagets hemsida &r (www).aegirbio.com. Information pa Bolagets hemsida ingér

inte i Prospektet savida inte information fran hemsidan inforlivats i Prospektet genom hanvisningar, se avsnittet
”Handlingar som inférlivats i detta Prospekt genom hénvisning” s. 4.

FINANSIERING

Aegirbio &r i en tillvaxtfas som syftar till expansion under de kommande fem &ren. Det innebér bland annat att
ingen utdelning ar planerad och allt kassaflode, internt och externt genererat, ska ga till att finansiera Bolagets
expansion. Fram tills &r 2022, d& Aegirbio bedémer att férséljningen av Bolagets produkter, mer specifikt test for
Tysabri och Herceptin (se avsnitt "Malsattningar”), genererar ett positivt kassafldode kommer finansieringen av
operativa kostnader att ske med agarkapital i form av emissioner, konvertibler eller annat riskkapital.

DEFINITIONER
Definitioner som Bolaget finner relevanta for att f& béattre forstaelse for Prospektet.

Autoimmunitet Autoimmunitet ar ett tillstdnd kannetecknad av immunférsvarets produktion av
antikroppar som reagerar mot amnen i den egna kroppens vavnad, vilket kan
resultera i skadliga autoimmuna sjukdomar.?

Biologiskt lakemedel Ett lakemedel som innehaller en eller flera aktiva substanser som producerats
av en biologisk kalla eller harstammar fran en sddan och har en méatbar
biologisk aktivitet.*

HER2-positiv bréstcancer En aggressiv typ av bréstcancer dér biologiska lakemedel &r en vanligt

forekommande behandlingsform.®

Immunoanalys En laboratorieteknologi for att méta eller pavisa ett eftersokt &mne. Vanligen
avléses koncentrationer av de eftersékta molekylerna (exempelvis proteiner)
med hjélp av reflekterande ljus.®

Immunologi Definieras som laran om immunsystemet, dess reaktion p& smittamnen samt
nér dess funktion séatts ur spel (exempelvis vid autoimmuna sjukdomar).”

Laboratory developed test (LDT) Ett LDT-test &r ett typ av diagnostiskt test som ar designat, producerat och
genomfort i ett enskilt laboratorium.

Multipel Skleros (MS) En neurologisk sjukdom. ®

Paramagnetisk partikel En paramagnetisk partikel kan definieras som en partikel som ar attraherad

av en viss typ av magnetism — paramagnetism. Paramagnetism &r en typ av
magnetism som uppvisas av vissa d&mnen. Den kdnnetecknas av att &mnet blir
magnetiskt nér det utsatts for ett yttre magnetfalt och forlorar sin magnetism
nar det palagda faltet avlagsnas.™

Peptid En mindre bestandsdel av ett protein '

Point of Care test (POC) Ett POC-test ar definierat som ett diagnostiskt test som utfors pa eller i
narheten av den plats dar varden levereras, exempelvis vid en klinik eller
vardmottagning.'?

Point of Need test (PON) Ett PON-test &r definierat som ett diagnostiskt test som kan utféras av
patienten sjalv i hemmamiljo.'®

Karolinska Institutet: ”Autoimmuna sjukdomar”
Sakerhets- och utveklingscentret for lakemedelsomradet Fimea: "Vad &r biologiska lakemedel?”
Global data - PharmaPoint: "HER2-Positive Breast Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025”
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U.S. Food & Drug Administration: "Laboratory Developed Tests”

Vardguiden: "Multipel Skleros (MS)”

Britannica: "Paramagnetism”

Britannica: "What is the difference between a Peptide and a Protein?”

U.S. Food & Drug Administration: “Regulation of POCT and LDTs, an FDA's perspective”
U.S. Food & Drug Administration: “Regulation of POCT and LDTs, an FDA's perspective”



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Aegirbio &r ett bioteknikbolag vars affarsidé &r att utveckla och kommersialisera tester for att félja dosering av
biologiska lakemedel. Lékemedelsnivaerna varierar fran person till person hos patienter som far standarddoser
av biologiska ldkemedel: patienter med laga lakemedelsnivaer svarar inte pa behandlingen, medan 6verdrivna
lakemedelsnivaer Okar risken for allvarliga biverkningar. Osékerhet vid dosering leder darfér till onédiga
kostnader och bristfalliga resultat.' Aegirbios produktportfélj utgors av LifeAssays patientnéra ("Point-of-care”)
teknik for diagnostiska test MagniaReader samt Abreos patenterade teknologi Veritope, som optimerar dosering
av biologiska lakemedel. Fokusomraden ar neurologi (Iakemedlet Tysabri mot MS), autoimmuna sjukdomar samt
onkologi (cancer). Produktion sker via underleverantorer, dar interna kontroller sker p& I6pande basis for att
sakerstalla att kvalitén uppfyller Bolagets kravbild (se avsnitt ”"Produktion”).

Bolagets malsattning &r att fortsatt kommersialisera produkten MoNATor, ett test for att folja och optimera
effekten av behandling av patienter med Multipel Skleros (MS) med lakemedlet Tysabri, dér férséljning i USA
inleddes under 2020. Initialt & verksamheten inriktad pa kliniker i USA, dar Bolaget har fatt testen validerade
som ett Laboratory Developed Test (LDT). Bolagets malsattning &r darefter att féra vidare teknologin till
MagniaReader, for att fér kunna genomféra testen utanfér laboratoriet, det vill sédga direkt p& sjukhus, mindre
kliniker och sa sméaningom &ven i hemmamiljo. Parallellt avser Aegirbio att utveckla ytterligare test pa Veritope
teknologin, daribland for Iakemedlet Herceptin mot bréstcancer (se avsnitt “Framtidsutsikter”). Efterfragan
kommer frdn kundernas behov av optimerad dosering, utvecklingen i industrin och marknadstrender - inte minst
den stigande anvéndningen av biologiska lakemedel.

VERKSAMHETSOMRADEN

Bolagets tester kommer genomféras enligt fdljande tre metoder:

Laboratory developed test (LDT)

Ett LDT-test ar ett typ av diagnostiskt test som &r designat, producerat och genomfért i ett enskilt laboratorium
(se avsnitt "Definitioner”). Aegirbios test for lakemedlet Tysabri ar i ett forsta steg ett LDT-test inriktat pa
laboratorier i USA.

Point of Care test (POC)

Ett POC-test &r definierat som ett diagnostiskt test som utfors pé eller i nérheten av den plats dar varden
levereras, exempelvis vid en klinik eller vArdmottagning (se avsnitt ”Definitioner”). Aegirbios produkt
MagniaReader, som mojliggdr patientnara test, ar darfor ett typ av POC-test.

Point of Need test (PON)

Ett PON-test ar definierat som ett diagnostiskt test som kan utféras av patienten sjélv i hemmamiljo (se avsnitt
"Definitioner”). Aegirbios produkt MagniaReader Quantitative Disposable Analyser (QDA) som ar under utveckling
ar darfor ett PON-test.

AGARFORHALLANDEN OCH LICENSIERAD TEKNOLOGI

Aegirbio grundades av dgarbolagen Abreos (indirekt aktiedgare via det helgdda dotterbolaget Abreos Sweden)
och LifeAssays déar teknologi i form av licenser lags in i det gemensamma Bolaget. Licenserna ger Aegirbio alla
rattigheter till tester fér monitorering av biologiska ldkemedel inom humanmedicin. Mer specifikt ar licensgivarna
skyldiga att ge Aegirbio allt stdd som kravs for att sétta upp egen verksamhet f6r monitorering av behandling
med biologiska lakemedel. Bolaget kan fritt utveckla egna reagens baserat pa den licensierade teknologin i sin
nuvarande form. Dessa licenser géller utan begransning inom segmentet biologiska lakemedel. Applikationer
utanfér detta omrade omfattas inte av licenserna.

14 Sakerhets- och utvecklingscentret fér lakemedelsomradet Fimea: "Vad &r biologiska lakemedel?”



Licensavtalet géller sa lange den Licenserade Tekniken ar géllande och inte forklarats ogiltig. Abreos och
Magnasense har ratt att gemensamt sdga upp licensavtalet till omedelbart upphérande om Aegirbio begar ett
vasentligt avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom 30 dagar frdn mottagande av rattelseanmodan eller om
Aegirbio forsatts i konkurs, likvidation eller annars &r i obestand.

Abreos och LifeAssays grundade AegirBio i syfte att utnyttja respektive bolags nyckelteknologier for att bygga
varde for Aegirbio, dvs. ett 6kat varde for de bada grundarbolagen samt dvriga aktiedgare i AegirBio. Licenserna
innebar vidare en mojlighet for Aegirbio att gora forbattringar i Abreos och/eller Magnasenses teknologier och
applicera dessa inom sina segment samt vice versa.

Vid bildandet av Aegirbio delades hela &gandet av Bolaget lika mellan Abreos och LifeAssays. Respektive bolags
andelar har sjunkit nagot efter den nyemission som genomférdes under forsta kvartalet 2020. | maj 2020 6verlat
Abreos Biosciences samtliga aktier i Bolaget till sitt heldgda dotterbolag Abreos Sweden.

AFFARSMODELL

Aegirbio tar fram tester for att optimera doseringen av biologiska lakemedel via Bolagets patentskyddade
plattform Veritope och MagniaReader, som i ett forsta steg har kommersialiserats genom att Veritope-teknologin
erbjuds som LDT i USA. Testen baserade pa denna Veritope-teknologi satts upp och genomférs av ett externt
och certifierat laboratorium under 6verinseende och stdd fran Aegirbio. Ett pris for att genomfora ett test
férhandlas fram mellan Aegirbio och laboratoriet. Aegirbio erbjuder sedan testet till klinker och lakare till ett pris
som ar hogre an laboratoriets pris. Lékaren skickar provet till laboratoriet, faktureras av Aegirbio, alternativt
betalas undersdkningen av en patientforsakring, och Bolaget betalar laboratoriet for testen. Mellanskillnaden
utgodr bruttovinsten.

For patientnara (POC) tester kommer Bolaget att féra Gver reagens (kemiskt Zamne som kan pavisa ett annat
amne genom kemisk reaktion) som laboratoriet anvander till ett format som fungerar pa MagniaReader.
Reagens forpackas med allt som kravs for att genomféra ett test med kand prestanda pa ett laboratorium,
klinik eller vardcentral. Ett instrument séljs till exempelvis en vardcentral och kunden képer sedan reagens och
forbrukningsmaterial I6pande. Samtliga av Bolagets tester kan koéras pa samma instrument (MagniaReader) nar
de kommer ut i POC-format, samt senare pa QDA i PON-format.

Affarsmodellen skiljer sig at mellan USA och Europa, dar LDTs, inte &r etablerat (se avsnitt "Reglering”). | Europa
kommer Aegirbio istéllet att erbjuda testerna pd POC-marknaden via MagniaReader. Instrumentet kan siljas till
sjukhus, kliniker och vardcentraler. | affarsmodellen ligger att de tester som forst tas fram till marknaden i USA
som LDTs kommer att 6verforas till MagniaReader for lansering pa den patientniara marknaden i Europa och
USA.

En styrka i den affirsmodell som Aegirbio satter upp &r den enligt Bolagets bedémning relativt snabba

och kostnadseffektiva vagen till marknaden i USA via LDT, dar Aegirbio redan ligger ndra kommersialisering

via Abreos upparbetade kontakter (se avsnitt "Framtidsutsikter”). Nar produkten anvénds som LDT inleds
overféringen av testen till MagniaReader for att registreras och lanseras med resultat och kliniska kontakter som
skapas under férsaljningen av motsvarande LDT.

Den vetenskapliga grunden for appliceringen av Veritope-teknologin &r variationen i koncentration som
observeras av det biologiska ldkemedlet i patientens blod. Exempelvis har Aegirbio kunnat uppvisa att vissa
patienter har upp till 100 ganger hégre koncentration av Iakemedlet &n andra patienter under motsvarande
behandling. '® Vidare beddomer Bolaget att behandling med biologiska l&kemedel har vanligtvis begréansade akuta
biverkningar, dar det kan ta flera &r innan langtidsbiverkningarna manifesteras, vilket resulterar i att en dos som
ar for hég for majoriteten av de flesta patienter ofta anvands. Beddmningen om en viss dosering ligger utanfor
det normala, bygger pa data for en viss population, dar det genomsnittliga patientprovet fungerar som riktméarke.
Till exempel 6verdoseras en patient med en tiofaldig hdgre niva an median och en patient med 1/10 medianivan
ar mycket troligt underdoserad. Idag justerar manga lakare doseringsintervall fér enskilda patienter men baserat
pa subjektivitet och omstandighetsindikatorer. Bolaget har under kommersialiseringsfasen av MoNATor for
Tysabri fort dialog med lékare, som uttryckt oro for 6verdrivna Tysabri-nivder och intresse Over att utnyttja
Bolagets teknologi.

® A. Vennegoor, T. Rispens, E.M. Strijbis, A. Seewann, B.M. Uitdehaag, L.J. Balk, F. Barkhof, C.H. Polman, G. Wolbink, J. Killestein:
“Clinical relevance of serum natalizumab concentration and anti-natalizumab antibodies in multiple sclerosis”



TEKNOLOGI

Veritope

Veritope &r en patentskyddad teknologi for att detektera nivaer av ett givet biologiskt Iakemedel i en patients
blod. Detta gérs genom att Veritope-plattformen framstéller peptider som &r en exakt “kopia” av lakemedlets
naturliga bindningsmolekyl, exempelvis ett protein. Pa s satt kan Veritope peptider anvandas for att specifikt
detektera nivaer av biologiska lakemedel i patienters blod, vilket anvands for att utveckla tester bade for
laboratoriebruk (LDT), Point of Care (POC) och Point of Need (PON) marknaden via MagniaReader.

Andra jamforbara metoder for att detektera nivaer av biologiska lakemedel i blodet &r enligt Bolagets
beddmning mer tidskréavande, har hogre variabilitet i resultat och dyrare. Veritope som testmetod &r enkel och
kostnadseffektiv att producera. Vidare ar de aktiva molekylerna mdjliga att framstélla i koncentrerade volymer,
vilket gor plattformen Iamplig for manga olika tester.

Aegirbio integrerar Veritope-plattformen, for att bestdmma halten av ett aktivt biologiskt lakemedel i blod,
tillsammans med LifeAssays plattform for tester i Point of Care (POC) och Point of Need (PON)-milj6 via
MagniaReader. Bolaget kan darfér adressera en stdrre marknad genom att sprida testande utanfor det centrala
laboratoriet till sjukhus, kliniker och enskilda patienter.

Processen for Veritope

1. Blodprov fran patient med
biologiskt lakemedel

2. Veritope-plattformens peptider
“Kkopierar” lakemedlets naturliga
bindningsmolekyl. Genom att framstélla
en kopia av den molekyl det aktiva
lakemedlet binder till kan plattformen
anvénda denna kopia for att fanga in
och mata exakt méangd av det aktiva
lakemedlet i patientens blod

—> Laboratorium 3. Veritope som LDT-test
) ’,- Point of Care 4. MagniaReader

S
=S . ’v Point of Need 5. MagniaReader Quantitative

Disposable Analyser (QDA) med
tillhérande SampleX

Figur ovan:
Diagnostisering baserat pa Veritope-teknologin kommer dels att erbjudas genom ett laboratorietest, dels till den patientndra marknaden som ett
sakallat POC (”Point-of-care”) fér test pa sjukhus och vardcentraler. | planen finns dven PON (”Point-of-need”) fér hemmabruk.

Tekniken fér Veritope

Veritope™ ﬁ Ligandens

N \\ bindningsstélle
En exakt kopia Q@ 7
av det biologiska
lakemedlets
bindningsstélle,
ligand.

Biologiskt
lakemedel

Figur ovan:
Veritope-peptid som binder till det biologiska ldkemedlet, vilket méjliggdr detektering av dess koncentration.



PRODUKTER

MoNATor

Aegirbios LDTs avsedda for marknaden i USA, baserade pa Veritope-plattformen, kommer lanseras under
namnet MoNATor. MoNATor-testet for Tysabri har lanserats under férsta kvartalet 2020 och ddrmed blivit
Bolagets forsta kommersiella produkt.

MagniaReader

MagniaReader &r ett instrument framtagen for att anvandas pa sjukhus samt kliniker for patientnara POC-
diagnostik. Systemet bestar av en enhet for avldsning och berékning av testresultat samt tillhérande
engangstester. Engangstesterna bygger pa immunoanalys, en beprévad och val etablerad laboratorieteknologi. |
dessa system avlédses koncentrationer av de eftersékta molekylerna (exempelvis proteiner) vanligen med hjélp av
reflekterande ljus.'® MagniaReader anvander Bolagets licensierade teknologi for avlasning av provresultat, vilken
baseras p& paramagnetiska partiklar. Dessa paramagnetiska partiklar detekteras i MagniaReader som storningar
av ett magnetfalt.

Till skillnad frdn andra metoder som idag finns p& marknaden, dér avldasningen dven sker med reflekterande ljus,
bedomer Bolaget att MagniaReader ar avsevért mindre kénslig for stérningar i provets innehall, samt detekteras
teoretiskt lagre koncentrationer dver ett vidare koncentrationsspann. Systemet levererar darfér kvantitativa
resultat av ett eftersdkt protein med hdg kanslighet och precision. Sammantaget ger MagniaReader méjlighet
att detektera fran mycket Iaga till héga koncentrationer av den eftersokta analysen. LifeAssays har dven
MagniaReader inom sin verksamhet, men till en applikation helt utanfér Aegirbios segment. All férséljning till
Bolagets slutkund kommer séledes ske och endast vara méjlig genom Aegirbio.

Quantitative Disposable Analyser (QDA)

Quantitative Disposable Analyser (QDA) &r i princip en MagniaReader i miniatyr dar instrument och reagens finns
kombinerade i en enhet stor som dagens graviditetstester. QDA anvéander samma teknologi som MagniaReader,
men &ar anpassad for att anvdndas p& Point of Need (PON)-marknaden da dess lattarbetade format mojliggor
tester i en hemmamiljo.

MagniaReader och Quantitative Disposable Analyser (QDA) kommer att kunna anvédnda SampleX: en
provtagningsenhet som idag existerar som prototyp men som ska s&kerstéalla att samma prestanda i testresultat
uppnas pa kliniker, vardcentraler och dven i hemmamiljo som pa det centrala laboratoriet. SampleX ar en
engangsprodukt dér en droppe blod appliceras, for att sedan leverera ratt utspadd koncentration till den
teststicka déar testen sker. | MagniaReader placeras teststickan i instrumentet och provsvaret avlases inom nagra
minuter.

| QDA daremot integreras SampleX i engdngstesten och anvandaren behdver endast tillsatta blod pé teststickan
sd levereras exakt ratt mangd prov till systemet. Avsikten med att kunna erbjuda en engéngstest med

integrerad SampleX &r att kontrollera att provtagningen genomférs korrekt for att minimera risken att fel uppstar,
utan laboratoriets avancerade teknologi. Detta mdjliggdr att patienter och lakare tillsammans kan évervaka
behandlingen genom att patienten sjélv, med bibehallen kvalitet i resultaten, kan genomfora avancerade tester i
hemmamiljo.

MagniaReader POC & PON teknologi
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Figur ovan:
lllustration 6ver MagniaReaders provresultat, dér avldsning av koncentration sker via paramagnetiska partiklar, vilket méjliggér detektering av
teoretiskt ldgre koncentrationer éver ett vidare koncentrationsspann &n jamférbara optiska metoder.



REGLERING

De marknader som Bolaget har inlett samt avser expansion p3, initialt USA och Europa, ar reglerade. For

att fa sélja testservice i form av laboratorietest (LDT) i USA kraver US Food and Drug Administration (FDA)

att ett laboratorium i USA satter upp och validerar testen. LDT ar unikt for marknaden i USA, da US Food

and Drug Administration har klassificerat LDTs som en viss typ laboratorietest inom in-vitro diagnostik (se
avsnitt "Marknaden for In-vitro diagnostik”) inom USA. Valideringen av LDTs i linje med US Food and Drug
Administrations reglering &r en kdnd procedur och redan genomford for MoNATor, dar Bolaget har alla tillstand
som kravs for att inleda férsaljning. For att sélja produkter till kliniker och laboratorier i Europa och USA (dven
Kina, Japan med flera lander som idag inte &r med i Bolagets nuvarande expansionsplan) kravs en specifik
registrering med europeiska myndigheter och FDA i USA. Bolaget arbetar idag genom LifeAssays under ISO
13485, det kvalitetssystem som reglerar utveckling, tillverkning och férséljning av diagnostiska produkter (se
avsnitt "Produktion”). Abreos och LifeAssays ar val fortrogna med vad som krévs for registrering i USA och bada
bolagen kommer att éverféra denna kunskap till Aegirbio. Genom att sétta upp testerna i USA som LDT i ett
forsta steg kommer Bolaget att samla pa sig betydande data som stédjer &ven POC produkterna vid registrering.
Bolaget bedomer darfor att Aegirbio kommer kunna registrera produkter I6pande for férséljning bade i Europa
och USA vilket mojliggér att Bolaget kan véxa enligt plan.

PRODUKTION

Produktionsmetoder och recept for Bolagets produkter kommer initialt vara beroende av LifeAssays och Abreos,
men kommer sedan successivt féras over till Aegirbio. Detta arbete ar initierat och Bolaget befinner sig for
narvarande i en 6vergangsperiod. Denna évergangsperiod bedéms slutféras efter Erbjudandets fullféljande,

det vill sdga sa snart Aegirbio ar finansierat. Bolaget kommer da att f& samtliga recept, produktions- och
kvalitetsmetoder skriftligt. Kompetensoverféringen kommer sedan att sékras genom att dessa dokument
anvands i de projekt som gors for att ta fram nya tester baserade pé Veritope-plattformen.

Aegirbio har genom LifeAssays forlagt produktionen av MagniaReader helt hos underleverantdrer, detta for att
sékra produktionskapaciteten och ddrmed kunna méta en ékad efterfragan. Aven fér engéngsartiklarna, det vill
sdga reagens till MagniaReader och till LDT, &r produktionen férlagd hos externa leverantorer.

Bolaget bedomer att produktionen av instrument (MagniaReader) samt engangsartiklar (exempelvis SampleX)
ar tillrackligt replikerbar for att enkelt kunna byta underleverantér. Detta gor det ocksé latt att 6ka antalet
leverantorer eller byta till nAgon som har hdgre kapacitet, vilket resulterar i att Bolaget inte ser ndgot behov av
framtida investeringar i en internaliserad produktionsprocess.

Aegirbio gér daremot I6pande kvalitetskontroller i egen regi for att sdkerstalla att underleverantdrernas produkter
uppfyller radande kravbild. Som en del i denna kontroll kommer Bolaget genomfora en pilotproduktion, detta

for att utvardera och kontrollera de kvalitetssystem underleverantérerna ska félja. Applicerbara kvalitetssystem
gallande produktion ar ISO 9000 och ISO 13485, dar det under uppbyggnaden av organisationen kommer
sakerstallas att Bolaget har en dedikerad resurs for att 6vervaka och utveckla Aegirbios kvalitetssystem.

MagniaReader produceras av en underleverantdr i Finland, dar Bolaget bedémer att produktionen enkelt kan
flyttas till en annan leverantér om s& kravs, exempelvis pa grund av begrénsningar i produktionsvolym eller av
distributionsskal. Sa ar aven fallet for producenten av reagens, som ocksa finns i Finland.

Bolaget ser, med bakgrund till att produktionen ar férlagd hos externa leverantérer, inget behov av stérre
investeringar i exempelvis produktionslokaler och utrustning. De investeringar som kan férutses kommer i sa fall
att gélla mindre utrustning for utveckling och pilotproduktion.

FORSKNING OCH UTVECKLING

LifeAssays och Abreos skall enligt licensavtalen sakerstélla att Aegirbio kan ta dver och driva den utveckling som
kravs for att sékerstalla framtida produktférsorjning. Initialt innebar det att bade LifeAssays och Abreos kommer
att bista Aegirbio och i projektform genomféra Gverforingen av relevant teknologi (se avsnitt “Vasentliga avtal”).



FRAMTIDSUTSIKTER

Malsattningar

Bolagets 6vergripande strategi ar att inledningsvis lansera test som LDT i USA, sedan som POC i Europa och
USA och till sist som PON pa samtliga marknader. Det framsta skélet till detta &r att strategin ger en kortare tid
fran dess att produkten utvecklats till fardig kommersialisering pa marknaden. Anledningen till detta ar att:

1. LDT kan erbjudas i USA efter endast kort tid for validering, da Abreos redan har en utarbetad
valideringsprocess med det certifierade externa laboratoriet ResearchDx.

2. Lanseringen av POC testerna kréaver stod av anvandardata och kundrespons fran redan lanserade LDTs,
utvarderade kvalitetssystem (se avsnitt "Produktion”) samt sa finns dven en handlaggningstid for godkannande
hos FDA (Food and Drug Administration) i USA fér POC test. Vidare har Bolaget inte satt upp det natverk av
distributérer och samarbetspartners som erfordras for att lansera POC testen, ett arbete som kommer starta sa
snart Aegirbio genomfdrt Erbjudandet.

3. Lanseringen av PON testerna kraver forst att POC plattformen visat sig kommersiellt gangbar.

Med bakgrund till ovan har Bolaget definierat féljande prelimindra malsattning:

- Lansera LDTs via MoNATor for Tysabri och Herceptin USA (MoNATor for Tysabri ar redan lanserad)
- Arbetet initieras for att satta upp det natverk och distributérer som erfordras for att lansera POC testen

- Lansera test foér Herceptin som POC i Europa
- Lansera ytterligare en LDT via MoNATor i USA

- Lansera test for Tysabri som POC i USA

- Lansera test for Tysabri som POC i Europa

- Lansera ytterligare en LDT via MoNATor i USA

- Ta ytterligare tester fran LDT till POC marknaden i Europa och USA fran 2022 och framat

- Frén 2022 och framat en kraftig tillvaxt av forséljningsorganisationen synkroniserat med tillgangligheten av
planerade tester

PRODUKTUTVECKLING

Bolagets initiala mal &r att etablera sig pa den amerikanska marknaden genom att erbjuda ett test for att folja
upp behandling med lakemedlet Tysabri, dér férséljning har inletts under forsta kvartalet 2020. MoNATor bygger
pa Abreos teknologi Veritope och standardreagens dar det externa testlaboratoriet satter upp, validerar och
erbjuder testen at Aegirbio som ansvarar for att kliniker anvander testen i sin vardag.

Efter att test etablerats som LDT &r nésta steg att dverféra dessa till MagniaReader, bredda marknaden till
Europa for att na en storre kundbas och darmed sékra forsaljningstillvaxten, samt dar det s& ar motiverat, att
féra dver MagniaReaders tester till MagniaReader Quantitative Disposable Analyser (QDA) vilket méjliggor
att genomféra dessa komplexa tester pa ett sakert satt dven i hemmiljé. Under de kommande tva aren skall



fyra stycken Veritope-tester tas fram som LDTs och féras dver till MagniaReader fér den amerikanska- och
europeiska marknaden, enligt Bolagets kalkyler. Det innebér att Bolaget kommer att investera i utveckling av
totalt fyra LDTs och fora 6ver dessa helt eller delvis till POC och PON marknaden.

Mer specifikt berdknar Bolaget att lansera nytt test for att optimera dosering av Idkemedlet Herceptin, som
anvands som lakemedel mot bréstcancer, under andra halvan av 2020. Aven detta test kommer initialt att
erbjudas som LDT via ett certifierat laboratorium i USA. LifeAssays och Abreos har samarbetat med att ta fram
en version av detta test pa MagniaReader, ett arbete som nu slutférs inom Aegirbio. Styrkan i Aegirbios strategi
ligger i mdéjligheten att kombinera Abreos arbete med certifierade laboratorier och LifeAssays méjlighet att ta
dessa tester till kliniker och vardcentraler via MagniaReader.

Innan ett test Id&mnar utvecklingsfasen for att kommersialiseras kréavs validering av testets egenskaper. Denna
validering sker av det externa laboratoriets rutiner for validering av tester, som &r véal definierade. Aegirbio
kommer i samband med att denna validering genomférs samarbeta med utvalda kunder som deltar med kliniska
prover. Pa detta satt blir testen validerade enligt laboratoriets rutiner och regelverk, och Aegirbio far &ven far en
val upparbetad kundkontakt.

Test fér immunitet av Coronavirus (COVID-19)

Bolaget har sedan utbrottet av Coronaviruset (COVID-19) inlett ett arbete for att kunna erbjuda tester av person-
ers immunitet mot Coronaviruset. Detektering av personers immunitet mot virus och bakterier bygger i huvudsak
pa samma teknologi som redan &r etablerad for att mata koncentrationer av biologiska Iakemedel i blodet, dar
Veritope-plattformen kan utnyttjas for att istéllet detektera antikroppar exempelvis mot virus. Bolaget kommer
inte behdva forvarva ny teknik, vénda sig till andra POC-plattformar &n MagniaReader eller féréndra évriga pro-
duktionsprocesser eftersom de existerande teknologiplattformar som Aegirbio redan har etablerat &r val anpas-
sade for detta nya verksamhetsomrade (se avsnitt "Reglering” foér mer information gallande tillstand). Aegirbios
forhoppning ar séledes att kombinationen av Veritope och MagniaReader i framtiden gor att Bolaget kan erbjuda
ett sékert testande av immunitet mot Coronavirus i en patientndra miljo. Bolaget sdker férnarvarande extern
finansiering for att kunna ta fram dessa tester separat finansierat fran den verksamhet med biologiska lakemedel
som beskrivs i Prospektet.

FORSALJNING

Under 2020 ar Bolagets intention att bedriva all férsaljning i USA genom testet MoNATor for Tysabri och
Herceptin (se avsnitt "Mals&ttningar”). Vid Prospektets upprattande har Bolaget inlett férsaljning av MoNATor for
Tysabri pd marknaden i USA. Abreos har en avtalad dverenskommelse med laboratoriet ResearchDx i USA for
LDT-test pa lakemedlet Tysabri, som Aegirbio nyttjar. Bolagets avsikt &r att detta laboratorium &ven i framtiden
kommer vara en samarbetspartner.

Efter 2020 &r Aegirbios plan att starta férséljning av tester kompatibla med MagniaReader. Detta kommer krava
en stdrre séljorganisation samt distributdrer eller strategiska samarbeten som ansvarar for férséljningen. For
POC-test pa MagniaReader finns idag inga avtal med distributérer da Bolaget inte har ndgra POC-produkter
redo fér kommersialisering annu.

All marknadsféring och support kommer i USA initialt att géras av Abreos men senare féras 6ver till Aegirbios
organisation. Detta gdller i forsta hand for LDT. Viktiga delar i processen &r att 1&kare skall géras medvetna
om produktens existens och laboratoriet skall validera testen. Fér POC-testen, som séljs och distribueras
genom andra bolag, kommer Bolaget ansvara for I6pande kundsupport, exempelvis genom att ta fram
utbildningsmaterial till 1&kare och kliniker.

Till marknadsintroduktion behdvs utdver produktions- och utvecklingsarbete dven en saljorganisation. Initialt ar
det LDTs som séljs till ett begrénsat antal kliniker, dar Bolaget kommer nyttja Abreos séljorganisation i USA, som
fér nérvarande ar begrénsad till fyra séljare. En viktig del i strategin ar att utnyttja Abreos redan upparbetade
kundnétverk pa marknaden. Fran 2022, da MagniaReaders produkter kommer att komma till marknaden bade i
USA och Europa enligt planen, sd kommer det erfordras en storre distributions- och saljkanal. Detta koordineras
med utvecklingen av produkterna.



KOMMERSIALISERING

For att genomfora ovanstdende mal har Bolaget en utarbetad strategi for kommande kommersialisering — dar
malet &r att sékra tillgang pa produkter i Aegirbio samt sékerstalla flodet av intékter fran LDT i USA samt framtida
POC-test pa MagniaReader i Europa och USA.

For detta kravs ett marknadspenetrerande arbete, det vill sdga en process dar Aegirbio gor produkter och
service tillgangliga for s& manga kliniker som mgjligt. Detta innefattar bland annat det avgérande steget att fa
forsakringsbolag och publik sjukvard att betala ersattning for testerna, men &aven traditionell marknadsféring
genom vetenskapliga och kliniska samarbeten med nyckelkliniker och lakare, som demonstrerar egenskaperna
med Veritope-baserade diagnostiska tester. Mer specifikt innebéar detta marknadspenetrerade arbete att:

1. Det existerande natverk av kunder pa marknaden i USA, som Abreos redan utvecklat, kommer bearbetas med
syfte att sélja testerna, samt anvandas som kontakt for att nd ut samt férankra testen hos inflytelserika kollegor.

2. Halsoekonomiska studier genomférs. Dessa syftar till att beddéma kostnader och hélsoeffekter i

samband med resursanvandning inom hélso- och sjukvarden. Det vanligaste angreppsséttet ar att berékna
kostnadseffektiviteten av en behandling, det vill sdga om det finns ett rimligt samband mellan kostnad for

en behandling och behandlingens hélsoeffekter. Exempelvis kan en hélsoekonomisk analys jamféra en ny,
effektivare och mer kostsam behandlingsstrategi med konventionell behandling for att utvardera om den 6kade
kostnaden kan motiveras av en 6kad halsoeffekt.

3. Genom ovanstaende aktiviteter skapar Aegirbio vetenskapliga och kliniska artiklar for publikation i erkanda
vetenskapliga och kliniska tidskrifter. P& detta satt motiveras forsakringsbolag (se &ven "Forsakringskydd i USA”)
och publik sjukvard att investera i Aegirbios tester.

En del av kommersialiseringsprocessen har redan inletts genom den nyemission pé cirka 5 MSEK som
genomfordes forsta kvartalet 2020. Emissionslikviden investerades bland annat i Bolagets bildande,

uppstart av ResearchDx (LDT laboratorium), produkter fér provtagning, provtransport till laboratoriet samt
marknadsféringsmaterial som hemsida och broschyrer samt férsaljningsintroduktionen av MoNATor fér Tysabri.

Bolaget bedomer att det rorelsekapitalsunderskott pa cirka 11,7 MSEK som forvantas den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan (se avsnitt * Rorelsekapitalutldtande”) kommer att tacka
kostnader relaterade till att kommersialisera Aegirbios tva forsta LDTs, utdver 6vriga rérelsekostnader

kopplade till den operationella verksamheten. Vid stort intresse har styrelsen maéjlighet att tilldela ytterligare

300 000 Units eller cirka 2,3 MSEK genom en sé kallad 6vertilldelningsemission. En eventuell 6vertilldelning

i Erbjudandet mojliggor ytterligare satsningar inom kommersialisering. Bolaget kan under mars manad 2021
dessutom komma att erhélla ytterligare 17 MSEK efter relaterade emissionskostnader om cirka 1,0 MSEK i det
fall de i Uniten vidh&ngande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut, alternativt cirka 19,6 MSEK efter relaterade
emissionskostnader om cirka 1,1 MSEK i det fall dvertilldelning skett och samtliga teckningsoptionerna utnyttjas
fullt ut. Dessa 19,6 MSEK beddmer Bolaget kommer kunna técka samtliga utgifter, inklusive kostnader kopplade
till de kommersialiseringar (se avsnittet *"Malsattningar”) som &r planerade, till dess att Aegirbio férvantas bl
kassaflodespositivt i slutet av 2022.

Antalet salda tester till slutkund som ligger till grund for ett positivt kassafléde 2022 ar 850 tester 2020 och 8 050
tester 2021. Fér genomférandet berdknar Bolaget fakturera totalt sex olika kliniker 2020 och 20 kliniker 2021.

Forsédkringsskydd i USA

En vital del av Bolagets kommersialisering beddms vara att forsékringsbolag, i férsta hand i USA, ska betala
ut erséttning till patienter som anvénder Aegirbios tester. Bolaget beddmer att av alla test som erbjuds till
forsaljning 2021 sa kommer kostnader i cirka 90 procent av fallen tackas av forsékringsbolag. Inledningsvis
kommer vissa forsékringsbolag betala hela det begarda beloppet fér att genomféra testet, vissa kommer att
neka betalning, och vissa kommer att betala en del av det begarda beloppet.

Bolaget har observerat det potentiella ekonomiska incitament som uppstar hos forsékringsbolag fran test

for optimerad dosering av biologiska lakemedel. En dos Tysabri kostar cirka 5 200 USD. "7 Enligt Bolagets
bedémning ges Tysabri i snitt 13 ganger per ar, men kan efter korrigerad dosering som ett resultat av Aegirbios
tester sénkas till 9 ganger per ar, i de fall Gverdosering upptécks. Detta innebar att besparingen for en sddan
patient &r 20 800 USD per &r, bortsett fran kostnaderna for att behandla allvarliga biverkningar.

" Healthline: “Should Multiple Sclerosis Drugs cost 62 000 USD a Year?”



Nar det géller den tekniska processen for att fa forsékringsbolag att betala ersattning i USA finns det flera
huvudkomponenter. For det forsta, nér en tjanst utfors, identifierar vardgivaren en eller flera 1ampliga kodet,
som sedan anvands i ansprak till betalaren. Denna kodning berattar betalaren exakt vad som gors, hur det
gjordes och varfor. Ny diagnostik har ofta en av flera generiska koder med begrénsade betalningsnivaer. Nar
val tillrackligt utnyttjande och klinisk anvandbarhet har visats kan diagnostiken f& sin egen temporéara och
sedan permanenta faktureringskod, for att pa sikt fa full erséttning fran forsakringsbolagen, vilket ar Aegirbios
malséttning. @

Coronavirusets (COVID-19) inverkan pa Bolagets verksamhet

Effekten som Bolaget idag ser av COVID-19 i sin verksamhet hittas framfér allt i samband med de nyligen
paborjade testerna av MoNATor for Tysabri. Viruset innebéar att patienter inte reser till kliniken pa samma satt och
frekvens - dessutom innebéar personalbristen inom varden 6verlag att testerna kan komma att nedprioriteras for
att behandla mera akuta tillstand.

MARKNADSOVERSIKT

Fran Bolagets perspektiv inkluderar den relevanta marknaden dels behandlingsbara sjukdomar, samt marknaden
fér jamférbara diagnostiska tester.

Behandlingsbara sjukdomar

Biologiska ldkemedel

Biologiska lakemedel definieras som lakemedel dér en eller flera aktiva substanser producerats utifran en
biologisk kéalla. Dessa biotekniska I&kemedel skraddarsys for att fungera enligt en viss verkningsmekanism i
kroppen, vilket ofta &r férknippat med biverkningar. En orsak till dessa biverkningar &r doseringen av ldkemedlet,
dar optimal dosering varierar beroende pa individ. Varierande respons pa lakemedlet, tillsammans med det
faktum att samma dosering ofta ges oberoende av individ, resulterar i att dver 50 procent av alla behandlade
patienter doseras felaktigt.

Biologiska ldkemedel &r det segment inom ldkemedelsindustrin dér anvandningen véxer snabbast —en fjardedel
av alla lakemedel férvantas vara biologiska under 2020.2° Sdledes finns ett allt stérre utbud av biologiska
lakemedel. Exempel pa behandlingsbara sjukdomar inkluderar Multipel Skleros (MS)?' och bréstcancer, i
synnerhet den aggressiva (HER2-positiva) formen.??

Aegirbio utvecklar teknologier fér att optimera dosering vid anvéndning av biologiska ldkemedel. Den totala
marknaden for biologiska lakemedel, inklusive HER2-positiv brostcancer och MS, uppskattas vara vard 237
miljarder Euro. Vidare & marknaden for biologiska lakemedel det snabbast vdxande segmentet inom hela
lakemedelsindustrin, med en CAGR pa 8,6 procent (estimerad marknadsstorlek 389 miljarder 2024). Under 2020
forvantas en fjardedel av I1akemedelsindustrin representeras av biologiska lakemedel.?® Bolaget kommer fokusera
sin kommersialisering pa& Multipel Skleros (MS), cancer och autoimmuna sjukdomar.

Varierande lakemedels-
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8 Advancing the Business of Healthcare: “What is current procedural Therminology?”

° Sakerhets- och utveccklingscentret fér lakemedelsomradet Fimea: “Vad &r Biodogiska lakemedel?”

2 Royal Society of Chemistry “How biologics have changed the rules of pharma”

2 Global Data - PharmaPoint: “Multiple Sclerosis Global Drug Forecast and Market Analysis to 2026”

2 Global Data - PharmaPoint: “HER2-Positive Breast Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025”

3 Royal Society of Chemistry: “How biologics have changed the rules of pharma”



Cancer

Idag finns ett stort urval av méjliga alternativ for att behandla cancer dar valet av behandlingsmetod beror pa typ
av cancer samt hur utvecklad den &r. Exempel pa behandlingar inkluderar operation, stralningsterapi, kemoterapi
och biologiska lakemedel.?* For patienter med cancer kan biologiska lakemedel anvéndas for att behandla sjalva
cancern eller biverkningarna av andra cancerbehandlingar.?®

Bréstcancer

En av de vanligaste formerna av cancer ar brdstcancer. Idag &r bréstcancer, efter prostatacancer, den
vanligaste cancerformen i Sverige.?® For HER2-positiv bréstcancer &r behandling med biologiska lakemedel
ofta aktuellt.?” Lakemedelsmarknaden relaterad till HER2-positiv bréstcancer varderades till 6,58 miljarder USD
2015 och forvantas oka till 10,07 miljarder USD till 2025, med en procentuell arlig tillvaxt (CAGR) pa 4,4 procent.
USArepresenterar den stérsta marknaden med 53 procent av total forséljning.?

Den framsta drivkraften bakom den positiva tillvéxten pad marknaden fér HER2-positiv brostcancer forvantas
vara lanseringen av nya lakemedel. Storst forséljningstillvéxt vantas komma fran lakemedlet Perjata, som i
kombination med andra preparat anvands for att behandla utvecklad bréstcancer, med forvantad forsaljning pa
2,9 miljarder USD under 2023. Andra exempel inkluderar Neratinib, ett I1akemedel som i kontrast mot Perjata
behandlar HER2-positiv bréstcancer i ett tidigare stadium.

Under 2015 diagnosticerades 795 114 individer med brdstcancer pa de atta storsta marknaderna (USA,
Frankrike, Tyskland, Italien, Storbritannien, Japan och Kina), varav 139 405 fall var HER2-positiva.?®

Multipel Skleros (MS)

Multipel Skleros (MS) &r en neurologisk sjukdom pa det centrala nervsystemet som leder till neurologisk
funktionsnedséttning. Idag finns flera behandlingsalternativ fér MS, déribland orala och intravendsa alternativ.
Orala behandlingsalternativ forvantas 6ka i marknadsandel pa bekostnad av intravendsa alternativ, da dessa
representerar en enklare process for patienten. Under 2016 genererade de vanligast fdrekommande ldkemedlen
Gilenya, Aubagio och Tecfidera tillsammans en forsaljning pa 7,4 miljarder USD, vilket motsvarade 38,8 procent
av den totala marknaden. Intravendsa alternativ stod under 2016 for en férséljning pa 9,5 miljarder USD,
motsvarande 49,6 procent av den totala marknaden.

Den totala Iakemedelsmarknaden relaterad till behandling av MS approximerades under 2016 att uppga till 19,1
miljarder USD, med en forvantad tillvaxt till 25,3 miljarder till 2026. Under 2016 diagnosticerades 1 024 711
individer med MS i de sju stérsta marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien Storbritannien och
Japan).®®

Marknaden for In-vitro diagnostik

In-vitro diagnostik &r medicinska tester som utférs pa blod eller vdvnad som tagits fran manniskokroppen,
exempelvis fér att kontrollera dosering av biologiska I&kemedel. In-vitro diagnostik kan upptécka direkta
sjukdomar, samt 6vervaka en persons allménna hélsa for att férebygga sjukdomar. Vissa tester anvands i
laboratorium medan andra kan anvandas direkt av slutkonsumenten.®'

Marknaden for in-vitro diagnostik stod for 65 miljarder USD under 2018 och férvéntas véxa med 4 procent
arligen till 78 miljarder USD &r 2023. For narvarande &r 44 procent av denna marknad baserad i USA och 20
procent i Europa.

Marknaden for in-vitro diagnostik kan segmenteras langs olika dimensioner, sdsom Point of care (POC)
diagnostik i kontrast till diagnostik i laboratorium. Ett annat sétt att klassificera marknaden ar genom att
segmentera utifran sjukdom, dar Aegirbio framst kommer vara aktiva inom marknaden fér immunoanalys. POC-
marknaden varderas fér narvarande till 19,5 miljarder USD, medan marknaden fér immunoanalys beréknas
uppga till 8,4 miljarder USD. Dock ska tillaggas att marknaden foér dessa tva sub-segment av marknaden or in-
vitro diagnostik dverlappar - vissa POC tester sker inom ramen for immunoanalys.®

TRENDER

Bolaget bedomer att det inte finns nagra betydande kanda utvecklingstrender i frdga om produktion, forséljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser fran och med den 31 december 2019 fram till dagen for Prospektet.

2 National Cancer Insitute: “Types of cancer treatment”

% National Cancer Insitute: “Biological therapies for cancer”

B Vardguiden: “Brostcancer”

o Cancerfonden: “Brostcancer”

B Global Data - PharmaPoint: “HER2-Positive Breast Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025”
B Global Data - PharmaPoint: “HER2-Positive Breast Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025”
30 Global Data - PharmaPoint: “Multiple Sclerosis Global Drug Forecast and Market Analysis to 2026”

s U.S. Food & Drug Administration: “In Vitro Diagnostics?”

%2 Markets and markets: “Companion Diagnostics Market”
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INVESTERINGAR

Efter den 31 december 2019 fram till dagen for Prospektet har Aegirbio inte gjort nagra investeringar som
beddms vara av vasentlig karaktér.

LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR

Efter den 31 december 2019 fram till dagen for Prospektet har Aegirbio genomfért en riktad nyemission av
av 901 756 aktier till en teckningskurs om 5,60 SEK, som tillférde Bolaget cirka 5,0 MSEK. Emissionslikviden
har priméart anvants till att starta upp Tysabritesten i USA, inklusive marknadsféring och férséljningsaktiviteter.
En mindre del av likviden har anvants till uppstartskostnader och legal rddgivning. Den riktade emissionen
genomfdrdes under januari 2020.




Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet (det vill sdga rérelsekapital fére genomférandet av
Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov av rérelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande afférsplan. Befintliga likvida medel bedéms técka Bolagets rérelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar till och med juni 2020.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 11,7 MSEK givet
nuvarande afférsplan.

Fér genomférande av Bolagets tillvaxt- samt expansionsplaner samt for att sakra ett tillrckligt rorelsekapital

fér Bolagets fortsatta verksamhet har Bolagets styrelse beslutat att genomféra en nyemission och notering av
Bolagets aktie vid Nasdagq First North Growth Market. Bolaget beddmer att om Erbjudandet fullfoljs enligt plan s&
ar likviden fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets tillgéngliga likvida medel tillréckligt for att mota Bolagets
nuvarande behov samt tacka rérelsekapitalunderskottet minst tolv (12) manader fran och med dagen for detta
Prospekt.

Erbjudandet kommer tillféra Bolaget en nettolikvid om cirka 12,5 MSEK. Bolaget har erhallit
emissionsgarantiadtaganden och teckningsataganden motsvarande 100 procent av Erbjudandet, varav 10 MSEK
utgdrs av emissionsgarantidtaganden och 5 MSEK utgérs av teckningsataganden. Emissionsgarantidtagandena
ar villkorade av att utfallet av teckning av Units i Emissionen uppgar till ett belopp som understiger 15 MSEK. For
det fall Emissionen tecknas for ett belopp understigande 15 MSEK férbinder sig emissionsgaranterna att teckna
sin del av mellanskillnaden upp till 15 MSEK pro rata.

| det fall de som lamnat teckningsataganden inte uppfyller sina &taganden och/eller om Erbjudandet inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden sékerstalls, &r
det styrelsens avsikt att s6ka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1an och/eller andra
kreditfaciliteter sdsom férskott fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sékra tillracklig extern finansiering
for att tacka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behéva vidta atgéarder sdsom,
avyttring av tillgangar eller nedlaggning av viss verksamhet.



Riskfaktorer

En investering i Aegirbio ar férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begransade

till sddana risker som &r specifika fér Bolaget och dess vardepapper och vasentliga for ett valgrundat
investeringsbeslut. Varje risk innehaller en beddmning av hur stor sannolikheten ar for att varje risk ska intraffa
samt omfattningen av respektive risk for de fall risken skulle intraffa, med en uppskattad riskniva (Idg, medelhdg
eller hég). Nedanstaende information baseras pa den informationen som &r tillganglig per dagen for detta
Prospekt. De riskfaktorer som foér narvarande bedéms som mest vasentliga aterfinns forst i varje kategori, och
riskfaktorerna presenterar darefter utan nagon sérskild rangordning.

VERKSAMHETSRISKER

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar nybildat och har en begrénsad organisation. Aegirbio &r i stor utstrackning beroende av ett antal
befintliga nyckelpersoner, dels i sin egen ledning dels nyckelpersoner hos Bolagets tva storre aktiedgare Abreos
Biosciences (indirekt aktiedgare via det heldgda dotterbolaget Abreos Sweden) respektive LifeAssays heldgda
dotterbolag Magnasense Technologies Oy ("Magnasense”) som &r innehavare av de patent och den teknologi
som Bolaget baserar sin verksamhet pa. LifeAssays har for avsikt att avyttra bolagets veterindrverksamhet
under 2020 och det finns dérigenom en risk att LifeAssays och Magnasense genom avyttringen kan komma
att tappa nyckelpersoner. Aegirbios férmaga att behalla kvalificerade medarbetare ar av betydelse for att
sakerstélla kompetensnivan i Bolaget. En eventuell forlust av ndgon nyckelperson kan medfora att Bolagets
produktutveckling och kommersialisering av produkter kan komma att férdrojas eller fordyras. Bolaget ar pa
grund av den begransade organisationen dven beroende av att rekrytera ett antal nya nyckelpersoner. Om
Bolaget inte lyckas knyta fér verksamheten viktiga resurser till Bolaget kan detta fa en negativ inverkan pa
Bolagets framtida intjaningsférméaga och séledes leda till mindre intakter. Aegirbio bedémer att sannolikheten
for att riskerna intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha medelhdg
negativ inverkan pa Bolagets forsaljning och innebéra att Bolagets tillgangar tillskrivs ett lagre varde.

Produktansvar

Det finns en risk for att Bolaget stalls infér produktansvarskrav om Bolagets produkter visar felaktiga resultat
och darigenom orsakar skada pa person eller egendom. Aegirbios produkter &r kopplade till ménniskors héalsa
och produktomradet ar medicinteknik varfor produktansvaret ar strangare &n inom andra branscher. Det finns

en risk att Bolagets nuvarande eller framtida férsékringsskydd inte &r tillrackligt for att tdcka de eventuella krav
som kan komma att stéllas kring produktansvar. Aegirbio beddmer sannolikheten for att risken intraffar som Iag.
Bolaget bedomer att mojliga kostnader som kan uppsté om risken foérverkligas skulle kunna innebéra medelhéga
kostnader fér Bolaget.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att under de kommande aren expandera genom att etablera dess produkter i nya lander

och regioner. En produktetablering i nya Iander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att
forutse. Bolagets etablering i USA kan komma att paverkas negativt om forsékringsbolag i USA helt, eller delvis,
vagrar utbetala erséattning for tester genomférda med Bolagets produkter. Aegirbio beddémer sannolikheten for att
det senare intraffar som Iag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, kan 6ka bolagets administrativa
kostnader for produktetablering och minska férséljningsintékter fran en sadan etablering i sddan utstréackning att
det kan ha en medelh6g inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Framtida kapitalbehov

Eftersom Bolaget &r nybildat star det infér en stundande kommersialiseringsfas och har inte bérjat generera
intdkter &n. Detta kan medféra att Bolaget i framtiden &r beroende av ytterligare kapital utdver det kapital som
anskaffats. Det finns en risk att eventuellt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget férdelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Om Aegirbio inte kan erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerat
utvecklingsarbete, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva
verksamheten i Iagre takt &n dnskat. Detta kan i sin tur leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets produkter samt férsenade eller uteblivna férsaljningsintakter. Aegirbio bedémer sannolikheten for att
risken intréffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle kunna innebéra en hég
negativ inverkan pa Bolagets framtida forsaljningsintakter.



LEGALA RISKER
Beroende av licensavtal

Aegirbio har ingatt ett licensavtal med Abreos och Magnasense (LifeAssays heldagda dotterbolag). Enligt avtalet
upplater Abreos och Magnasense till Aegirbio en exklusiv och global licens till en del av Abreos respektive
Magnasenses patent, teknik och teknisk know-how (gemensamt den "Licenserade Tekniken”). Licensavtalet ar
noédvandigt for Aegirbios verksamhet och féreskriver bland annat att Aegirbio ska erlagga royalties uppgaende
till ett belopp motsvarande fyra procent av Bolagets arliga intakter hanforliga till produkterna och tjansterna.

Om Bolaget inte har likvida medel att erldgga sadana royalties finns det en risk att Abreos och Magnasense
séger upp licensavtalet till omedelbart upphdrande. Om licensavtalet upphor att gélla skulle det nédvandiggdra
en kostsam omstrukturering av Bolagets verksamhet och resultera i minskade forséljningsintékter. Aegirbio
bedomer sannolikheten for att risken intraffar som 1ag. Bolaget bedémer att de kostnader och uteblivna intékter
som risken, om den forverkligas, skulle medféra skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Beroende av immateriella rattigheter

Aegirbio &r beroende av immateriella rattigheter, inledningsvis av den Licenserade Tekniken. Den bransch

som Aegirbio verkar inom styrs av en snabb teknisk utveckling. Det finns darfér en risk att ny teknik och
produkter utvecklas som kringgar eller ersatter den Licenserade Tekniken. Det skulle kunna minska Bolagets
forsaljningsintakter och minska vardet pa Bolagets tillgangar. Aegirbio bedomer sannolikheten for att risken
intraffar som I&g. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle de minskade férséljningsintakterna ha
en medelhdg inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Aegirbio kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Bolaget som &r i
expansionsfas &r beroende av tillskjutet kapital fran saval befintliga 4gare som nya investerare. Vidare kan
Aegirbio behdva goéra investeringar i exempelvis teknologi och skaffa ytterligare medel exempelvis genom
emission av aktier, aktierelaterade instrument eller skuldebrev. Det finns en risk for att ytterligare finansiering till
acceptabla villkor inte kommer att vara tillgénglig fér Bolaget nar det krévs, eller inte kommer att vara tillganglig
Overhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier, finns
det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandel kan komma att sp&das ut, vilket Aven kan paverka priset pa
aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan de fa vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital
och/eller priset pa aktierna. Aegirbio bedémer sannolikheten for att risken intréffar som medelh6g. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan for &garen av aktien.

Risk relaterat till Bolagets mojlighet att lamna utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Aegirbio befinner sig i en utvecklings-
och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att ndgra kontanta
utdelningar betalas inom de narmaste aren. Mojligheten for Aegirbio att betala utdelningar i framtiden beror pa
ett antal faktorer, sdsom framtida intékter, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader
fér investeringar och andra faktorer. Aegirbio kan komma att sakna tillrédckligt med utdelningsbara medel och
Aegirbios aktiedgare kan komma att besluta om att inte betala utdelningar vilket innebar att aktiedgare inte
kommer att erhdlla ndgon direktavkastning dartill kan aktiekursen komma att paverkas negativt. Aegirbio
beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan for dgaren av aktien.

Paverkan fran storre aktiedgare

Bolagets storre aktiedgare, LifeAssays och Abreos Sweden, vilka var fér sig kommer att inneha cirka 35
procent av aktierna och cirka 35 procent av rosterna i Bolaget efter Erbjudandet och férutsatt Erbjudandets
fulltecknande, har atagit sig att inte sélja nagra aktier under en period om 365 dagar fran forsta dagen for
handel i aktien p& Nasdaq First North Growth Market genom sé kallade lock up-avtal. Om nagon av Bolagets
storre aktiedgare déarefter skulle sélja en avsevard méangd aktier pa den 6ppna marknaden, eller om marknaden
skulle tro att en sadan forséljning kan komma att ske, kan priset pa Aegirbios aktier komma att falla. Det finns
inga garantier for att Bolagets storre aktiedgare kommer att behalla sitt aktieinnehav efter utgangen av lock
up-avtalen. Foér sddana storre aktiedgare som inte ar representerade i Bolagets styrelse kan intresset avvika
vasentligt ifran, eller konkurrera med, Bolagets och andra aktiedgares intressen och dessa aktiedgare kan
komma att utova sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse. Aegirbio
beddmer sannolikheten fér att risken intraffar som medelhég. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhég inverkan fér &garen av aktien.



Likviditet i Bolagets aktie

Bolagets aktie har vid tidpunkten fér prospektets offentliggérande beddémts uppfylla noteringskrav for notering
av Nasdaq First North Growth Market om (i) Nasdaq First North Growth Market spridningskrav uppfylls efter
Erbjudandet och (ii) Bolaget tillférs minst 15 MSEK (cirka 100 procent av Erbjudandet) fér nyemissionens
genomforande uppnés. Om de namnda villkoren inte uppfylls kan det medftra svarigheter for aktiedgare i
Bolaget att avyttra sina aktier pa acceptabla villkor. Aven om Bolagets aktie noteras pa Nasdaq First North
Growth Market finns det en risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte blir varaktig vilket kan
medfora svarigheter for aktiedgarna att salja sina aktier och det finns en risk for att kursen pa Aegirbios aktier
kan komma att sjunka under kursen i Erbjudandet. Det finns en risk att de som véljer att teckna nya aktier i
Erbjudandet inte kan sélja sina aktier till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid ndgon
tidpunkt. Aegirbio beddémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om
den férverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan fér dgaren av aktien.

Ataganden fran vissa investerare

Emissionsgaranter och teckningsatagare (se tabell under avsnitt "Garantidtaganden och Teckningsatagare”) har
atagit sig att direkt eller indirekt teckna aktier i Erbjudandet, motsvarande totalt 15 SEK. Atagandena ar férenade
med vissa villkor, bland annat att Erbjudandet genomférs inom en viss tid. Vidare &r dtagandena inte sékerstallt
genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang. For det fall ndgot av villkoren inte uppfylls eller

om emissionsgaranter eller teckningsatagare inte kan infria sitt atagande kan det innebéra att anslutningen till
Erbjudandet blir Iagre med resultatet att Bolaget tillférs mindre kapital och inte kan kommersialisera produkter
och vidta forskning- och utvecklingsatgarder i Snskad omfattning. Aegirbio beddémer sannolikheten for att

risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets framtida forsaljningsintakter.

Storre aktiedgare kommer att utdva ett betydande inflytande 6ver Aegirbios verksamhet och ha mdjlighet att
paverka fragor som kréaver aktiedgarnas godkannande

De stérre aktiedgarna innehar per dagen den 30 april 2020 vardera 3 125 000 aktier i Aegirbio motsvarande
omkring 46,6 procent vardera av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. De stérre aktiedgarna kommer
aven fortsattningsvis att ha ett betydande inflytande Over utgadngen i arenden som hénskjuts till Aegirbios
aktiedgare for godkdnnande, sdsom val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade
vardepapper som kan medféra utspadning av befintliga aktiedgare savél som beslut av eventuell utdelning.
Dessutom kan de stérre aktiedgarna komma att ha ett betydande inflytande éver Aegirbios féretagsledning och
verksamhet.

De storre aktiedgarnas intressen kan skilja sig vasentligt fran, eller konkurrera med, Aegirbio eller andra
aktiedgares intressen, och det &r mojligt att de tva stdrre aktiedgarna kommer att utdva sitt inflytande dver
Aegirbio pa ett satt som inte framjar 6vriga aktiedgares intressen. Det kan till exempel finnas en intressekonflikt
mellan de storre aktiedgarna & ena sidan och Bolaget eller 6vriga aktiedgare & andra sidan nér det galler beslut
om vinstutdelning. Aegirbio beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan fér Bolaget alternativt innehavare av aktien.



Villkor for vardepappren

ALLMAN INFORMATION

| enlighet med foreliggande Erbjudandet omfattar emissionen hdgst 2 000 000 Units motsvarande en
emissionslikvid om cirka 15 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader. Vid stort intresse har styrelsen
mojlighet att tilldela upp till ytterligare 300 000 Units motsvarande ytterligare cirka 2,3 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader i en sa kallad 6vertilldelningsemission.

De Units Erbjudandet avser emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i SEK. ISIN-koden fér Bolagets aktie
ar SE0014401121.

Teckningsoptioner (TO1) som emitteras med anledning av Erbjudandet ger innehavaren ratt att, under perioden
26 juni 2020-26 mars 2021, med stdd av en teckningsoption (TO1), teckna en ny aktie i Aegirbio till en kurs om
9,00 SEK. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0014428926 och kommer tas upp till handel p& Nasdaq First
North Growth Market. Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister, vilket innebar
att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstdndiga villkor fér teckningsoptioner (TO1) hanvisas
till *Villkor for teckningsoptioner TO1 i Aegirbio AB” som aterfinns p& Bolagets hemsida (www).aegirbio.com.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Erbjudandet &r fritt Overlatbara.

Rostratt

Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i
héndelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt till vinstutdelning
tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieigarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under
den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Aegirbio och
darefter framlaggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktieédgare bosatta utanfér Sverige.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden m.m.

| handelse av ett offentligt uppkdpserbjudande skulle lAmnas avseende aktierna i Aegirbio nar aktierna ar
upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market tillampas, per dagen fér Prospektet, Takeover-regler
for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).



Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Aegirbio, pa grund av information som harrér fran den som avser
att I1amna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande &r néra forestaende, eller om ett sddant erbjudande har Iamnats, far Aegirbio enligt Takeover-
reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som ar &gnade att férsamra forutsattningarna for
erbjudandets Iamnande eller genomférande. Aegirbio far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkodpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de dnskar avyttra

sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som ldmnat
erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara beréattigad att I6sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna
om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen.

Aktierna i Aegirbio ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller
inldsenskyldighet. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller IAmnats avseende aktierna under innevarande
eller foregadende rakenskapsar.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Aegirbio ar registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1497) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear Sweden (Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Bemyndigande

Pa arsstamman den 3 februari 2020 beslutades att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstdmma vid ett eller
flera tillfallen besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet innefattar ratt att besluta om emission
med kontant betalning, betalning med apportegendom eller betalning genom kvittning och ska i évrigt kunna
férses med villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Registrering av erbjudandet hos Bolagsverket

Den planerade dagen for registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket &r omkring vecka 26, 2020. Det angivna
datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bér uppméarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Aegirbios
registreringsland som &r Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas
att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i samband med
Erbjudandet.



Villkor och anvisningar

ERBJUDANDETS STORLEK

Totalt omfattar Erbjudandet hdgst 2 000 000 Units bestdende av hégst 2 000 000 aktier och hégst 2 000 000
teckningsoptioner (TO1). Emissionskursen for varje Unit ska vara 7,50 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs
per aktie om 7,50 SEK. Teckningsoptionerna (TO1) utges vederlagsfritt. Vid fullteckning i Erbjudandet

tillférs Bolaget initialt cirka 15 MSEK fore avdrag fér emissionskostnader om cirka 2,5 MSEK. Vid stor
efterfradgan har styrelsen majlighet att tilldela ytterligare Units motsvarande upp till 2,25 MSEK fére avdrag for
emissionskostnader om cirka 0,124 MSEK i s& kallad 6vertilldelningsemission motsvarande 300 000 Units.

Vid fullteckning i Erbjudandet och darefter fullt utnyttjande av teckningsoptioner (TO1) under mars 2021 tillfors
Bolaget ytterligare cirka 18 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 1,0 MSEK, alternativt 20,7 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader om cirka 1,1 MSEK i det fall full dvertilldelning har skett.

TECKNINGSKURS PER UNIT
Tekningskuren &r 7,50 SEK per Unit, det vill sdga 7,50 SEK per aktie. Teckningsoptionerna (TO1) erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

PRISSATTNING AV UNITS

Prissattningen av Erbjudandet har beslutats av Bolagets styrelse i samrdd med Eminova Partners och har
erhallits baserat pd ett antal faktorer, bland annat genom en multipelvardering av andra boérshandlade jamférbara
féretag i kombination med aktuellt affarsldage och en beddmning av Bolagets potential och framtidsutsikter.
Framtagandet av jamférelsebolag baseras primart pa foretag inom narliggande industrier, liknande geografisk
marknad och relevanta produkter/produktegenskaper. Den multipeln som anvants ar EnterpriseValue/Sales. Med
beaktande av samtliga dessa faktorer ovan bedémer Bolagets styrelse att teckningskursen i Erbjudandet om
7,50 SEK per aktie &r marknadsméssig. Inget varde har dsatts i den Uniten medfdljande teckningsoptionen.

TECKNINGSOPTIONER (TO1)

En (1) teckningsoption (TO1) ger réatt att teckna en (1) ny aktie under perioden 26 juni 2020-26 mars 2021 till en
kurs om 9,00 SEK.

VARDERING
Aegirbios vardering uppgar till cirka 50 MSEK innan Erbjudandet.

TECKNINGSTID

Teckningstiden for Units &r frdn och med 1 juni 2020 till och med 15 juni 2020.
Om styrelsen beslutar att férlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom
pressmeddelande senast den 15 juni 2020.

ANMALAN OM TECKNING AV UNITS

Teckning av Units ska ske genom ifyllande och undertecknande av anméalningssedel som ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 15 juni 2020. Anmalan kan ocksé ske elektroniskt via
BankID pa Eminova Fondkommissions hemsida (www).eminova.se. Anméalningssedlar som sands per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Observera att anmalan ar bindande.

Det lagsta antal Units som kan tecknas ar 730 Units, men darutéver ar det mojligt att teckna valfritt antal Units.

Anmalningssedel bifogas detta Prospekt. | det fall anmélningssedel saknas kan en ny anmalningssedel rekvireras
kostnadsfritt fran Bolaget eller frin Eminova Fondkommission.

Anmalningssedel finns &dven for nedladdning pa Bolagets hemsida, (www).aegirbio.com eller Eminova
Fondkommissions hemsida, (www).eminova.se. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan atgard. Endast en (1) anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. For det fall fler &n
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Anmalan for teckning av Units ar
bindande och &r oaterkallelig.



Ifylld anmélningssedel ska skickas till Eminova Fondkommission pa nedanstadende adress.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB
Arende: Aegirbio AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB ("Nordnet”) kan anmala sig fér Erbjudandet att teckna Units direkt éver internet.
Ytterligare information kan erhéllas p& (www).nordnet.se

OBSERVERA ATT ANMALAN AR BINDANDE

Den som anmaler sig for forvarv av Units maste ha ett VP-konto eller en depéd hos bank eller annan forvaltare till
vilken leveransen av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto eller en
depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmélningssedel inlamnas till Eminova Fondkommission.
Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepappers-transaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsékringskonto (KF), méaste kontrollera med den bank/forvaltare som for
kontot, om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet &r mojligt. Anméalan skall i s& fall
goras i samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

ANMALAN VIA NORDNET

Depakunder hos Nordnet kan anmaéla sig for férvarv av Units via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23:59 den 14
juni 2020. For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillréckliga
likvida medel tillgéngliga pa depan fran och med den 14 juni 2020 kl. 23:59 till likviddagen som beraknas den 24
juni 2020.

Mer information om anméalningsférfarande via Nordnet finns tillganglig pa (www).nordnet.se

TILLDELNINGSPRINCIP

Beslutet om tilldelning av Units fattas av Bolagets styrelse i samrdd med Eminova Partners. Tilldelningen

ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. Vid &verteckning ska tilldelningen ske
med malet att uppna en god agarbas och bred spridning av aktierna bland allménheten for att mojliggora
regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier pa First North. Samtliga investerare som i férvag ingatt avtal
om teckningsataganden med Bolaget ska dock vara garanterade full tilldelning i enlighet med respektive
atagande (se avsnitt "Garantidtaganden och Teckningsataganden” nedan fér mer information). Tilldelning

i 6verteckningsemissionen kommer endast att ske om Erbjudandet blir dvertecknat. Priset per Unit i
overtilldelningsemissionen ar detsamma som i Erbjudandet, det vill séga 7,50 SEK per Unit.

| hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med férre antal Units &n anmalan avser eller helt
utebli. Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom slumpméssigt urval. Aegirbio har

ej faststallt en indikativ l1agstaniva for enskild tilldelning, vare sig for professionella eller icke professionella
investerare. Anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till Aegirbio narstdende parter samt
anmalningar till Nordnet kan komma att sérskilt beaktas. Tilldelning sker i sddant fall i enlighet med svenska
Fondhandlareféreningens regler. Besked om tilldelning sénds ut per post av Eminova Fondkommission, till pa
anmaéalningssedeln angiven adress.

TILLDELNING- VIA NORDNET

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets Internettjanst erhaller besked om tilldelning genom en
teckning av aktier mot samtidig debitering av likvid pa angiven dep3, vilket beraknas ske omkring kl. 9.00 den 24
juni 2020.

BETALNING

Betalning skall ske enligt instruktion fran Eminova Fondkommission efter besked om tilldelning. Full betalning
for tilldelade Units skall erlaggas kontant senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Units
som egj betalas i tid kan komma att 6verlatas till annan. Ersattning kan krévas av dem som ej betalat for tecknade
Units.



BETALNING - VIA NORDNET

Tilldelade Units bokas mot debitering av likvid pa angiven dep4, vilket beréknas ske omkring den 24 juni 2020.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Efter att betalning or tilldelade units erlagts och registrerats kommer vérdepapperna att levereras till det VP-
konto eller den depa hos bank eller annan férvaltare som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta
erhéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto.
Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information
fran respektive forvaltare. Besked om erhallande av units for kunder hos Nordnet sker enligt Nordnets rutiner.
Ytterligare information kan erhéllas p& (www).nordnet.se

UPPTAGANDE TILL HANDEL

AegirBio har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North
Growth Market. Aegirbio AB har vid tidpunkten fér Prospektets offentliggérande blivit godként av Nasdaq

First Nort Growth Market med foérbehall for spridningskravet. Aegirbios aktie upptas till handel pa Nasdaq First
Nort Growth Market under kortnamnet AEGIR och med ISIN-kod SE0014401121. Aegirbios teckningsoptioner
kommer att handlas under kortnamnet AEGIR TO1 och med ISIN-kod SE0014428926. Samtliga aktier och
teckningsoptioner i Aegirbio avses att upptas till handel den 26 juni 2020. Handel sker i SEK. Forutséttning for
notering &r (i) att Nasdag First Nort Growth Market spridningskrav uppfylls och (i) att Iagsta nivan om 15 MSEK
(cirka 100 procent av erbjudandet) for nyemissionens genomférande uppnas.

RESTRIKTIONER AVSEENDE DELTAGANDE | ERBJUDANDET

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Schweiz och Kanada riktas inte Erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med
registrerad adress i ndgot av dessa lander.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna beréttigar till utdelning fran och med avstdmningsdagen for den utdelning som beslutas ndrmast
efter den aktuella nyemissionens registrering. Samtliga aktier har samma ratt till utdelning. Nagra begransningar
i ratten till utdelning finns inte. Utbetalning av eventuell utdelning ombesoérjs av Euroclear Sweden AB eller,
avseende forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgarna inte kan nas
kvarstéar aktiedgarnas fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV ERBJUDANDET

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Aegirbio att offentliggdra utfallet av erbjudandet.
Offentliggdrandet &r planerat till omkring den 16 juni 2020 och kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Aegirbios hemsida (www).aegirbio.com.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, 6ka med 2 000 000 fran 6 700 878 till 8 700 878, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 23,0 procent av kapital och rdster i Bolaget efter registrering av de nya
aktierna hos Bolagsverket. Nér ersattningar inom ramen for I&mnade garantier sker kan ytterligare maximalt
160 000 Units emitteras, vilket ger en total utspadning om cirka 24,4 procent beraknat pa samma satt. Vid
full dvertilldelning om ytterligare 300 000 Units inkluderad I&mnad garantiersattning kommer utspadningen
istallet uppga till cirka 26,9 procent. Vid fulltecknat Erbjudande, Iamnad garantiersattning och fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna i mars 2021 blir utspadningen cirka 39,2 procent exklusive eventuell dvertilldelning,
respektive cirka 42,3 procent inklusive full vertilldelning.

Utnyttjas dartill samtliga emitterade teckningsoptioner inom ramen for teckningsoptionsprogram till styrelsen
och VD i Bolaget, se vidare ”Aktierelaterade incitamentsprogram” i avsnittet ”Information om aktiedgare och
vardepappersinnehavare”, kan ytterligare hdgst 870 084 aktier tillkomma vilket innebér en utsp&ddning om
hogst cirka 11,5 procent baserat pd antalet aktier i Bolaget i dag i jamforelse med detta antal 6kat med aktier
som tillkommer genom utnyttjandet av dessa optioner. Vid fulltecknat Erbjudande, fullt utnyttjad och tecknad
overtilldelning, lAmnad garantierséttning, fullt utnyttjande av teckningsoptionerna emitterade som del av Units
samt teckningsoptioner emitterade som del av teckningsoptionsprogram blir utsp&dningen cirka 46,4 procent.



VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstéandigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomféra
Erbjudandet bedéms som olamplig. Sddana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell

eller politisk art, och avses saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga

i Erbjudandet av styrelsen fér Aegirbio beddms som otillréckligt. Vidare &r en férutséttning for notering att

lagsta nivan om 15 MSEK (cirka 100 procent av erbjudandet) fér nyemissionens genomférande uppnas.
Erbjudandet kan salunda helt eller delvis aterkallas. Meddelande harom avses i sddant fall offentliggéras genom
pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut, vilket berdknas att ske i vecka 25 2020. Aegirbio har
ej mojlighet att aterkalla Erbjudandet efter det att handeln med vardepapperen har inletts.

AKTIEBOK

Bolaget ér ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofdrs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svenskratt.

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKT

Prospektet har uppréttats enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Férordningen”). Tvist med anledning av detta
Prospekt, Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras av svensk materiell ratt
och domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgdra forsta instans. Prospektet har godkénts av
Finansinspektionen som &r behérig myndighet i Sverige enligt Férordningen.

Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkadnnande bdr inte betraktas som
nagot slags stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta Prospekt.

Investerare bér gdra sin egen beddmning av huruvida det ar 1ampligt att investera i féreliggande vardepapper.

Ovrig information

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Bolaget som ocksa svarar for marknadsféring av emissionen. For
administrativa tjanster i samband darmed samt likvider och registreringar av aktier i Euroclear Swedens system,
svarar Eminova Fondkommission som inte har nagra intressen i Bolaget utéver detta uppdrag.

Aktierna i Aegirbio ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagot offentligt uppkopserbjudande under innehavande eller
foregadende rakenskapsar. For det fallet att ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Eminova att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Nagon ranta utgar inte pa 6verskjutande belopp. Nyemitterade
aktier berattigar till samma andel av Bolagets vinst och eventuell utdelning, &ven vid likvidation, som tidigare
aktier. Nyemitterade aktier &r med en (1) rost per aktie.

Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrddesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
av Bolagets bolagsordning vilken finns atergiven i sin helhet pa Bolagets hemsida (www).aegirbio.com
Informationen pa webbplatser via hyperlankar i Prospektet som inte inforlivats genom hanvisning utgor inte en
del Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Eminova Partners agerar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB agerar legal radgivare at Aegirbio i
samband med Erbjudandet. Eminova Fondkommission agerar emissionsinstitut i Erbjudandet.



Lock-up avtal

Bolagets storre aktiedgare, LifeAssays och Abreos Sweden, vilka var for sig kommer att inneha cirka 35 procent
av aktierna och cirka 35 procent av résterna i Bolaget efter Erbjudandet forutsatt att Erbjudandet fulltecknas,
samt styrelse och ledning i AegirBio har atagit sig att inte sélja ndgra aktier under en period om 365 dagar fran
forsta dagen for handel i aktien pa Nasdaq First North Growth Market genom sa kallade lock-up avtal.

Sammanlagt cirka 72 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet &r saledes foremal for lock-up. Lock-up
tillampas inte for det fall aktierna i Bolaget blir foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller om aktierna
utldnas i samband med genomférandet av Erbjudandet i syfte att sakerstélla leverans av aktierna till nya
aktiedgare. Eminova Partners kan &ven i annat fall tillata avyttring av aktier under lock-up.

Anders Ingvarsson ar VD for LifeAssays och Martin Linde &r styrelseledamot i LifeAssays. Bradley Messmer &r
VD fér Abreos Biosciences Inc och styrelseordférande fér Abreos Sweden.

GARANTIATAGANDEN OCH TECKNINGSATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har skriftliga avtal ingatts med nedanstaende emissionsgaranter och
teckningsatagare. Teckningarna har lamnats utav de emissionsgaranter och teckningsatagare som framgar av
tabellen nedan, vars ataganden lamnats utan villkor.

Bolaget har erhallit emissionsgarantidtaganden och teckningsataganden motsvarande 100 procent av Erbju-
dandet, varav 10 MSEK utgors av emissionsgarantiataganden och 5 MSEK utgors av teckningsataganden.
Emissionsgarantidtagandena galler endast for det fall teckning av Units i Emissionen uppgar till ett belopp som
understiger 15 MSEK. For det fall Emissionen tecknas av andra for ett belopp understigande 15 MSEK férbinder
sig emissionsgaranterna att teckna sin del av mellanskillnaden mellan det belopp som har tecknats av andra upp
till 15 MSEK pro rata.

Teckningsatagandet och emissionsgaranterna har inte sakerstéllts genom en férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. Garantiersattningen utges med samma villkor som i Erbjudandet, det vill s&ga ett pris per Unit
pa 7,50 SEK och uppgar till totalt 160 000 Units eller cirka 1,2 MSEK, motsvarande 12 procent av garanterat
belopp. Avtal om garantidtaganden sléts under april 2020.

Emissionsgaranter och teckningsatagare kan nas pa adresserna i tabellerna nedan. Avseende lamnade atagan-

den fran fysiska personer, nds dgarna via Eminova Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stock-
holm.

Teckningsataganden

Namn Belopp Andel Adress
John Fallstrédm 2 000 000 13,30%

Staffansgéarden i Traa AB

(Martin Linde) 500 000 3,30%

Fredrik Haglund 100 000 0,70%

A.N Holding AB 100 000 0,70% Du Rietzvagen 12, 603 85 Norrkdping
Gerhard Dal 400 000 2,70%

John Béck 200 000 1,30%

Per Nilsson 100 000 0,70%

J.O Mollerstrom B.O AB 200 000 1,30% Brunnsvégen 15, 291 43 Kristianstad
Payground AB 200 000 1,30% Bibliotekstorget 8, 171 45 Solna
Retsoobe AB 200 000 1,30% Bibliotekstorget 8, 171 45 Solna
Ironblock Aktiebolag 100 000 0,70% Foéreningsgatan 28, 211 52 Malmé
Myacom AB 300 000 2,00% Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
Mikael Blihagen 450 000 3,00%

Haos InWest AB 150 000 1,00% Palettgrand 6, 302 77 Halmstad

Totalt 5 000 000 33,30%
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Garantiataganden

Namn Belopp Andel Adress
John Fallstrém 3562 500 23,80%

Staffansgarden i Tra AB

(Martin Linde) 1425000 9,50%

Gerhard Dal 1425 000 9,50%

John Back 712 500 4,80%

Per Nilsson 356 250 2,40%

J.O Mollerstrom B.O AB 712 500 4,80% Brunnsvégen 15, 291 43 Kristianstad
Ironblock Aktiebolag 356 250 2,40% Fdreningsgatan 28, 211 52 Malmd
Myacom AB 750 000 5,00% Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
Mikael Blihagen 400 000 2,70%

Haos InWest AB 300 000 2,00% Palettgrand 6, 302 77 Halmstad
Totalt 10 000 000 66,70%




Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt Aegirbio AB:s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju styrelseledamoter samt hogst
tre suppleanter vilka ska véljas arligen for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Per dagen for Prospektet
bestar Bolagets styrelse av fem stdmmovalda ledamoter, inklusive ordféranden.

Styrelseledaméterna, deras befattning, nar de valdes férsta gangen och om de anses vara oberoende i

forhallande till Bolaget och ledande befattningshavare samt till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

33
34

Namn

Anders
Ingvarsson

Bradley
Messmer

Fredrik
Héaglund

Kristian
Enkvist

Seppo
Makinen

Befattning

Ordférande

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Genom bolag.

Bradley Messmer &ger dock ca 48 procent av aktierna i Abreos Biosciences Inc, som i sin tur ager samtliga aktier i Abreos Sweden.

Fodelse-

ar

1957

1974

1975

1960

1952

Invald Oberoende i

2019
(ordférande
sedan
2020)

2020
2020

2020

2020

Sistndmnda bolag innehar 3 125 000 aktier i Bolaget.

forhallande
till Bolaget

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Oberoende i
férhallande
till stoérre
aktieagare

Nej

Nej

Nej

Ja

Ja

Oberoende i
forhallande
till bolags-
ledningen

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

Innehav
aktier

26 999%

34

44 643
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Anders Ingvarsson
Ledamot sedan december 2019 och ordférande sedan maj
2020.

Fodd: 1957.

Utbildning och erfarenhet: MSc i kemiteknik vid Kungliga Tekniska
Hogskolan. Grundare och konsult avseende bland annat bioteknologi i
Aktiebolaget Anders Ingvarsson Consulting.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i LifeAssays AB (publ).
Styrelseordférande i Magnasense Technologies Oy (Finland). Agare av
samtliga aktier, styrelseledamot samt verkstéllande direktdr i Aktiebolaget
Anders Ingvarsson Consulting.

Innehav: Anders Ingvarsson ager genom bolag 26 999 aktier i Bolaget.

Anders Ingvarsson dr oberoende i férhallande till Bolaget, och Bolagets
ledning, och beroende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

Bradley Messmer
Styrelseledamot sedan februari 2020.

Fodd: 1974.

Utbildning och erfarenhet: PhD i molekylar biologi vid Rockefeller
University. Grundare av Abreos Biosciences Inc (USA). Medgrundare till
Devacell Inc (USA). Cancerforskning vid University of California San Diego.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktor i Abreos Biosciences
Inc, samt styrelseordférande i Abreos Sweden.

Innehav: Bradley Messmer &ger ca 48 procent av aktierna i Abreos
Biosciences Inc, som i sin tur &ger 3 125 000 aktier i Bolaget.

Bradley Messmer dr oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning men &r beroende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.




Fredrik Haglund
Styrelseledamot sedan maj 2020.

Fodd: 1975.

Utbildning och erfarenhet: Ek.Lic Strategic Management, Business
Administration, Lund University (2002), BSc Financial Economics,
Economics, Lund University, (2000).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i bl.a. Life Assays AB,
Skansporten Fastighetsférvaltning AB, Starfast Fastighetsfoérvaltning AB
och EllingTofta Jordbruks AB. Fredrik har &ven styrelseuppdrag i flera
mindre privata bolag. Council of Trustees La&nsférsakringar Insurance,
Lénsfoérsakringar Insurerers Association.

Innehav: Fredrik Haglund &ger 44 643 aktier eller andra vardepapper i
Bolaget.

Fredrik Haglund &r oberoende i férhéllande till Bolaget och Bolagets
ledning men &r beroende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

Kristian Enkvist
Styrelseledamot sedan maj 2020.

Fodd: 1960.

Utbildning och erfarenhet: Over 20 &rs internationell erfarenhet inom
forskning och utveckling, affarsutveckling och produktportféljhantering
fran medicinteknik, diagnostik och Life Science-industrier (HemoCue,
Gambro, PerkinElmer, Wallac). Kristian har dven arbetat inom Big Pharma
med tidig lakemedelsforskning (Astra Zeneca) och har en doktorsexamen
i biokemi och ar docent i neurokemi vid Abo Academy University. Kristian
var VD fér AcouSort AB 2012-2014.

Ovriga pagaende uppdrag: Kristian ar fér narvarande VD for e-health
startup-foretaget POOW Applications AB och seniorradgivare pa SmilLe
Life Science Incubator i Lund. Styrelseledamot i AcouSort AB och VD i
POOW Application AB. Styrelseledamot och agare i Enkvist Development
AB.

Innehav: Kristian Enkvist 4ger inte nagra aktier eller andra vardepapper i
Bolaget.

Kristian Enkvist &r oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning respektive Bolagets stérre aktiedgare.
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Seppo Mékinen
Styrelseledamot sedan februari 2020.

Fodd: 1952.

Utbildning och erfarenhet: M.Sc i kemiteknik vid University of Jyvaskyla.
Bedriver analytiskt laboratorium i State Agricultural Institute i Helsingfors.
Forséljning och marknadsféring av analytiska instrument i American
Millipore Waters. Arbetat for riskkapitalfonder i Finland, Danmark,
Frankrike och Portugal, som alla investerar i life science. Specialist inom
fund raising, riskkapitalisering, M&A, strategi, diagnostik, mikrofluidik,
medicinteknik, digital hdlsa, clean technology och analytisk kemi.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Bittium Oy (Finland),
Optomed Oy (Finland), Videovisit Oy (Finland).

Innehav: Seppo Mékinen &ger inte nagra aktier eller andra vardepapper i
Bolaget.

Seppo Mékinen dr oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning respektive Bolagets stérre aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan anges namn, position, anstallningsar, utbildning, nuvarande
och tidigare uppdrag samt aktieinnehav for bolagets ledande
befattningshavare.

Martin Linde
Verkstallande direktdr sedan maj 2020.

Fodd: 1971.

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen i ekonomi och Executive
MBA-utbildning vid Lunds universitet. Tidigare arbetat som Managing
Director vid Aquilles Invest AB, Abdonmills/Finax Nordic AB samt General
Manager vid Atria Retail AB.

Ovriga pagéende uppdrag: Ovriga pagéende uppdrag:
Styrelseordférande i Staffansgarden i Traa AB, Optifreeze AB, Biofrigas
Sweden AB (publ), Stora Sédergatans Fastigheter AB, AcouSort AB

och Thyrolytics AB. Styrelseledamot i Spirifer Fastigheter Aktiebolag,
Carbiotix AB (publ), Danji Holding AB, Daniji AB, LifeAssays AB (publ) och
Lundatriangeln AB. Extern verkstéallande direktor i SensoDetect Aktiebolag.
Styrelsesuppleant i Semenco AB, Cederlinden AB, Magnusgarden AB och
Green touch AB.

Innehav: Martin Linde &ger tillsammans med familj genom bolag 45 000
aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Martin Linde dr beroende av Bolaget, Bolagets ledning samt i
férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.



Gunnar Telhammar

Chief Financial Officer (CFO) sedan januari 2020.

Fédd: 1961.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen vid Lunds Universitet.
Arbetat som Financial Manager pé Infotrans Caribbean Curacao, Supportchef

péa Visma, CEO pa BioFinans AB samt Styrelseledamot Targinta AB (Publ).

Ovriga pagaende uppdrag: CFO i Xintela AB (Publ), AcouSort AB (Publ).

Innehav: Gunnar Telhammar &ger inga aktier i Bolaget.

Gunnar Telhammar &r beroende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning men oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamd&terna och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedrégerirelaterat mal under de senaste
fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandade i ndgon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation i egenskap av medlem av foérvaltnings-, ledning- eller kontrollorgan eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot nadgon av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag.

Alla styrelseledamoéter kan nas via Bolagets adress LifeAssays AB, Solvegatan 43 A, SE-223 70 Lund, Sverige.

ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Inga erséttningar har betalats ut fran Bolaget till styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisor
under ar 2019. Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp for pensioner och férméner eller liknande efter
avtradande av tjanst hos Bolaget. Arvode till ordinarie styrelseledamoter ska, for tiden intill &rsstamman 2021,
utga med ett belopp motsvarande tva prisbasbelopp respektive tre prisbasbelopp till styrelseordférande.
Extra bolagsstdmma i Bolaget beslutade den 27 maj 2020 om att infora ett teckningsoptionsprogram for

den verkstéllande direktdren och for styrelsen. Se vidare "Aktierelaterade incitamentsprogram” i avsnittet
"Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare”.

Bolaget har for narvarande inga andra utestadende teckningsoptioner eller aktierelaterade incitamentsprogram.



Finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt avseende rakenskapséaret 2019-10-14 — 2019-

12-31 &r hamtad fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019, vilken har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) samt har reviderats av
Bolagets revisor. Kvartalsrapporten fér Q1 2020 har dversiktligt granskats av Bolagets revisor. Informationen
nedan bor l&sas tillsammans med Bolagets revisionsberattelse fér 2019 samt Granskningsrapport Q1 2020,
som inférlivats i Prospektet genom hanvisning. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall ha avrundats, vilket gor att
summeringarna inte alltid ar exakta.

2019-10-14-
Q1 2020 2019-12-31
Resultatrakning (SEK) Ej reviderad Reviderad
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1283 000 -
Summa rorelsekostnader -1 283 000 -
Finansiella poster
Réantekostnader och liknande resultatposter - -62
Summa finansiella poster - -62
Resultat efter finansiella poster -1 283 000 -62
Resultat fore skatt -1 283 000 -62
Skatter - -
Skatt pa arets resultat - -
Periodens resultat -1283 000 -62
2020-03-31 2019-12-31
Balansrakning (SEK) Ej reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgadngar
Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella rattigheter 2 540 000 801 000
Summa materiella anldggningstillgangar 2 540 000 801 000
Summa anlaggningstillgadngar 2 540 000 801 000
Ovriga kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 646 000 101 125
Summa &vriga kortfristiga fordringar 646 000 101 125
Kassa och bank
Kassa och bank 897 000 49 938
Summa kassa och bank 897 000 49 938
Summa omsiéttningstillgdngar 1543 000 150 063

SUMMA TILLGANGAR 4 083 000 951 063



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 536 000 500 000
Overkursfond 4098 000 351 000
Summa bundet eget kapital 4 634 000 851 000
Fritt eget kapital

Avrets resultat -1283 000 -62
Summa fritt eget kapital -1283 000 -62
Summa eget kapital 3 351 000 850 938
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 732 000 100 125
Summa kortfristiga skulder 732 000 100 125
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 083 000 951 063




2019-10-14-

Q1 2020 2019-12-31
Kassaflodesanalys (SEK) Ej reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -1 283 000 -62
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital -1283 000 -62
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(+)Minskning(-) av rérelsefordringar -545 000 -
Okning(-)Minskning(+) av rérelseskulder 632 000 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 196 000 -62
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar -1 739 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 739 000 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission genom kvittning 3783 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 783 000 -
Arets kassafléde 848 000 -62
Likvida medel vid arets borjan 49 938 50 000
Likvida medel vid arets slut 897 938 49 938
Kassaflédesanalys i sammandrag 848 000 -62
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1196 000 -62
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 739 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 783 000 -
Forandring av likvida medel 848 000 -62
Likvida medel vid periodens boérjan 49 938 50 000
Likvida medel vid periondens slut 897 938 49 938

BETYDANDE FORANDRINGAR | AEGIRBIOS FINANSIELLA STALLNING EFTER
31 MARS 2020

Efter den 31 mars 2020 har inga betydande férandringar skett i Aegirbios finansiella stélining.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit ndgon utdelningspolicy. Aegirbio befinner sig i en utvecklings-
och expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att ndgra kontanta
utdelningar betalas inom de narmaste aren. Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaret 2019.

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE*

Utan att modifiera vart uttalande, vill vi fasta Iasarens uppmarksamhet pa tillaggsupplysningen under
Likviditetsrisk, dar det framgar att erhéllande av tillkommande finansiering &r en forutsattning for den pagaende
produktutvecklingen och den planerade produktlanseringen.

Detta innebdr sammantaget att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor som kan leda till tvivel om foretagets
forméaga att fortsatta verksamheten. Vidare bestar Bolagets tillgdngar per 31 mars 2020 huvudsakligen av
aktiverade utgifter for produktutveckling. Varderingen av dessa immateriella tillgangar ar baserad pa och
beroende av férutséttningarna for fortsatt drift.

Utdrag fran granskningsrapporten i kvartalsrapporten Q1 2020



Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA | AEGIRBIO

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet l1agst vara 500 000
SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 6 250 000 och inte Gverstiga 25 000
000. Bolagets aktiekapital uppgick per den 1 januari 2020 till 500 000 fordelat p& 12 500 000 aktier, envar med
ett kvotvdarde om 0,04 SEK.

Extra bolagsstamma den 19 december 2019 beslutade om en riktad nyemission av aktier. Efter registrering av de
nyemitterade aktierna hos Bolagsverket den 14 februari 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 536 070,24 SEK
fordelat p& 13 401 756 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK.

Extra bolagsstdmma i Bolaget den 17 april 2020 beslutade om en sammanléggning av aktier 2:1. Efter
registrering av sammanléggningen hos Bolagsverket den 22 april 2020 uppgick Bolagets aktiekapital fortfarande
till 536 070,24 SEK men fordelat pa 6 700 878 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,08 SEK.

Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets aktiekapital till 536 070,24 férdelat pa 6 700 878 aktier. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,08 SEK. Samtliga emmitterade aktier ar fullt betalda
och fritt Gverlatbara.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Teckningsoptionsprogram 2020/2022 (VD)

Extra bolagsstdmma i Bolaget beslutade den 27 maj 2020 om att inféra ett teckningsoptionsprogram for den
verkstéllande direktéren. Programmet innebér att Bolaget ska emittera hdgst 261 026 teckningsoptioner dar
varje teckningsoption ska medféra ratt till nyteckning av 1 aktie i bolaget, till féljd varav bolagets aktiekapital kan
komma att 6kas med hogst 20 882,08 SEK. Teckningsoptionerna emitteras till en teckningskurs om 0,36 SEK
per teckningsoption, vilket motsvarar optionens marknadsvérde efter tillampning av sedvanlig varderingsmodell
(Black & Scholes). For varje teckningsoption har innehavaren ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs

om 11,25 SEK. Programmet kan vid fullt deltagande och full efterféljande teckning av aktier med stéd av
optionerna innebéra en utspadning om hogst cirka 3,75 procent baserat pa antalet aktier i bolaget efter att
incitamentsprogrammet har genomférts. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan dga rum under
perioden 1 juni 2022 till och med den 31 december 2022.

Teckningsoptionsprogram 2020/2022 (styrelsen)

Extra bolagsstdmma i Bolaget beslutade den 27 maj 2020 om att infora ett teckningsoptionsprogram for
styrelseledamdterna i Bolaget. Programmet innebér att Bolaget ska emittera hdgst 609 058 teckningsoptioner
dar varje teckningsoption ska medféra ratt till nyteckning av 1 aktie i bolaget, till féljd varav bolagets aktiekapital
ka komma att 6kas med hogst 48 724,64 SEK. Styrelseordféranden har ratt att teckna hdgst 261 026
teckningsoptioner och 6vriga ordinarie styrelseledaméter har ratt att teckna hogst 87 008 teckningsoptioner
vardera. Teckningsoptionerna emitteras till en teckningskurs om 0,36 SEKper teckningsoption, vilket motsvarar
optionens marknadsvarde efter tilldmpning av sedvanlig vérderingsmodell (Black & Scholes). For varje
teckningsoption har innehavaren ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 11,25 SEK. Programmet
kan vid fullt deltagande och full efterféljande teckning av aktier med stéd av optionerna innebéra en utspadning
om hogst cirka 8,33 procent baserat pa antalet aktier i bolaget efter att incitamentsprogrammet har genomforts.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan &ga rum under perioden 1 juni 2022 till och med den 31
december 2022.



AGARSTRUKTUR

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent
av rostetalet fér samtliga aktier per dagen fér Prospektet, inklusive darefter kdnda férandringar.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%) (cirka)
LifeAssays AB (publ) 3125 000 46,6
Abreos Sweden 3 125 000 46,6
Ovriga (12 stycken) 450 878 6,8

Aktieagaravtal m.m.

Det finns ett aktiedgaravtal som ingicks mellan LifeAssays och Abreos i november 2019, vilket tilltraddes av av
Abreos Sweden i maj 2020 i samband med 6verlatelse av aktierna i bolaget fran Abreos Biosciences till Abreos
Sweden. Aktiedgaravtalet innehaller sedvanliga klausuler rérande Overlatelse av aktier. Aktiedgaravtalet kommer
upphora utan féregdende uppsagning i samband med forsta dag for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market. Utéver namnda aktiedgaravtal kanner styrelsen inte till att det finns nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan
komma att leda till att kontrollen dver Bolaget férandras eller forhindras.

VASENTLIGA AVTAL

Licensavtal

Bolaget har ingatt ett licensavtal med Abreos Inc och Magnasense. Enligt avtalet upplater Abreos Inc

och Magnasense till Bolaget en exklusiv och global licens till Abreos respektive Magnasense avseende

den Licenserade Tekniken. Bolaget har ratt att med stdd av licensen anvdnda och kombinera den

Licenserade Tekniken for att utveckla, testa, marknadsftéra och sélja produkter och tjanster inom omradet
koncentrationsbestdmning av biologiska lakemedel ("Omradet”). Produkterna och tjénsterna bestar av
diagnostiska applikationer respektive diagnostiska test for manniskor baserade pa den Licenserade Tekniken.
Bolaget ska fran och med januari 2022 utge en royalty till Abreos och Magnasense om fyra procent av Bolagets
arliga intakter hanforliga till produkterna och tjansterna. Bolaget har inte ratt att anvénda den Licenserade
Tekniken utanfor det Overenskomna Omradet.

En forutsattning for licensavtalets ingédende var att parterna &ven ingick s.k. utvecklingsavtal enligt vilka Abreos
och Magnasense atog sig att pa uppdrag av Aegirbio utféra forsknings- och utvecklingsarbete mot erséttning
("Utvecklingsavtalen”). Licensavtalet géller sa lange den Licenserade Tekniken ar gallande och inte forklarats
ogiltig. Abreos och Magnasense har ratt att gemensamt sdga upp licensavtalet till omedelbart upphérande

om Aegirbio begar ett vasentligt avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom 30 dagar fran mottagande av
rattelseanmodan eller om Aegirbio forsétts i konkurs, likvidation eller annars ar i obestand.

Tillaggsavtal till licensavtal

Parterna har ingatt ett tillaggsavtal till licensavtalet dar definitionen av Omradet i licensavtalet, dvs.
anvandningsomradet inom vilket Aegirbio har ratt att anvanda den Licenserade Tekniken, uttkades. Enligt
tillaggsavtalet omfattar Omradet i tillagg till koncentrationsbestdmning av biologiska lakemedel enligt
licensavtalet &ven test for att bestdmma immunitet hos patienter genom att méata antikropparna hos patienter
genom ex. serologitester for bakteriell och viral infektion eller fér att bestdmma immunitet efter vaccination.
Bakgrunden till det utékade anvandningsomradet ar den identifierade majligheten att utnyttja Bolagets
existerande teknologi for tester av immunitet hos personer med avseende p& Coronaviruset (COVID-19). | vrigt
innebér inte tillaggsavtalet ndgra andra &ndringar till licensavtalet.

Utvecklingsavtalen

Utvecklingsavtalen bestar av ett ramavtal enligt vilket Aegirbio kan avropa utvecklingsprojekt pa villkor som
parterna kommer 6verens om i sarskilda projektbeskrivningar (Eng. Statement of Work). Per dagen fér denna
rapport har Aegirbio 6verenskommet om tva utvecklingsprojekt, ett med Abreos och ett med Magnasense.
Enligt uppgift fran Bolaget &r den utveckling som Abreos respektive Magnasense ska utféra inom ramen

for de tva befintliga utvecklingsprojekten tillrécklig for att Aegirbio darefter p& egen hand ska kunna bedriva
sin verksamhet. Utvecklingsprojekten ska utvarderas efter fyra manader och Bolaget har ratt att sédga upp
utvecklingsprojekten efter genomford utvardering med iakttagande av en uppségningstid om tva veckor.



Bolaget ska erséatta Abreos respektive Magnasense for sitt arbete inom ramen f6r utvecklingsprojekten.
Erséttningen till Abreos bestér av en forskottsbetalning om USD 50 000 vid tecknandet av Licensavtalet och
dérefter en manatlig ersattning om USD 40 000 under efterféljande fyra manader. Erséttningen till Magnasense
bestar av en forskottsbetalning om EUR 50 000 och darefter en manatlig erséattning om EUR 40 000 under
efterféljande fyra manader. Parterna till Utvecklingsavtalen ska under avtalens inledande fyra manader komma
dverens om en budget for att finansiera resterande del av utvecklingsprojekten.

Ramavtalen reglerar villkoren fér genomférande av utvecklingsprojekt mellan Bolaget & ena sidan och Abreos
respektive Magnasense & andra sidan. Enligt ramavtalen &tar sig Abreos och Magnasense att utféra projekten
fackmassigt i enlighet med arbetsbeskrivningarna och tillamplig lag. De immateriella rattigheter som uppkommer
inom ramen for utvecklingsprojekten tillfaller Bolaget, forutom till den del sddana immateriella rattigheter utgor en
forbéttring av teknologi som enligt ramavtalen tillhér Abreos respektive Magnasense. Ramavtalen géller i fem ar.
Part har ratt att sdga upp ramavtal eller utvecklingsprojekt om den andra parten begar ett vasentligt avtalsbrott
och inte vidtar rattelse inom 15 dagar frdn mottagande av rattelseanmodan. Aegirbio har darutéver rétt att, utan
anledning, s&ga upp ramavtal eller utvecklingsprojekt till upphérande med iakttagande av en uppségningstid om
30 dagar.

Aegirbio har genom licensavtal omedelbar tillgang till alla applikationer for befintlig Veritope-och MagniaReader-
teknologi inom 6vervakning och exakt dosering av biologiska ldkemedel, samt numera &ven uppfdljning av
immunitet hos individer. Bolaget kan séledes fritt producera (sjélvt eller 1ata producera) peptider for LDT-tests.

Veritope-teknologi som finansieras, utvecklas och valideras av bolaget (oavsett om den patenteras eller
ej) i gemensamma projekt med Abreos eller p& egen hand, tillhér Aegirbio. Bolaget har &ven ratt att forfina
MagniaReader-teknologi, samt att patentera och &ga sadan utveckling.

Aegirbio kommer att ha tillgang till all dokumentation for specifikation, produktion och kontroll, och validering av
befintliga Veritope-molekyler och MagniaReader-instrument.

Overlatelseavtal avseende prototyper

Bolaget ingick den 18 december 2019 Sverlatelseavtal med Abreos respektive LifeAssays. Overlatelseavtalet
med Abreos avsag forvarv av en prototyp bestdende av validerade tester for Multipel Skleros baserade pa
Veritope-teknologin och 6verlatelseavtalet med LifeAssays avsag forvarv av en prototyp bestdende av validerade
tester for bréstcancer baserade pa en kombination av Veritope-teknologin och Magnia Reader-systemet. Bolaget
forvarvade prototyperna fér 400 500 SEK styck. Enligt 6verlatelseavtalen férvarvade Bolaget alla immateriella
rattigheter till prototyperna, forutom till den del sddana immateriella rattigheter utgér en forbattring av Veritope-
teknologin och Magnia Reader-systemet.

Réattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, har inte heller varit, part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar
att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tolvmanadersperioden haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [IGnsamhet.

Transaktioner med néarstdende

Per tiden for Prospektets upprattande har Bolaget, utdver de avtal med stérre aktiedgare som beskrivs under
rubriken Vasentliga avtal, ingatt féljande narstaendetransaktion.

Overlatelseavtal avseende prototyper

Som framgér ovan under rubriken ”Vésentliga avtal”, ingick Bolaget i december 2019 &verlatelseavtal med
Bolagets aktiedgare Abreos respektive LifeAssays. Enligt avtalen férvéarvade Bolaget validerade tester avseende
de kroniska sjukdomarna Multipel Skleros och brostcancer fran Abreos respektive

LifeAssays mot en total kdpeskilling om 801 000 SEK (400 500 SEK per prototyp).

Intressen i erbjudandet

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméterna och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Aegirbio och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.



Tillgangliga dokument

TILLHANDA AV HANDLINGAR

Kopior av féljande dokument finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
https: //aegirbio.com/investor-relations/, och kan under samma period granskas p& Bolagets bestksadress (c/o
LifeAssays AB, Solvegatan 43 A, SE-223 70 Lund, Sverige) pa ordinarie kontorstid under vardagar:

Aegirbios uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning

Villkor for teckningsoptioner TO1 i Aegirbio AB

Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och har inte granskats eller
godkénts av Finansinspektionen.



