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Viktig information

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har
upprattats av styrelsen i Bioextrax AB (“Bioextrax” eller
“Bolaget”), med organisationsnummer 556965-1473 och
med LEI-kod 984500AF3D3EB7F3A069, med anledning
av att Bolagets styrelse har beslutat om nyemission av
aktier och teckningsoptioner som erbjuds till allménheten
i Sverige ("Erbjudandet”). Med "Unit” avses den enhet
bestaende av 2 nya aktier och 1 teckningsoption av serie
TO1 som erbjuds. Med "Spotlight” avses Spotlight Stock
Market, bifirma till ATS Finans AB med organisations-
nummer 556736-8195. Med 'Eminova’ avses Eminova
Fondkommission AB, med organisationsnummer
556889-7887. Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden
AB, med organisationsnummer 556112-8074.

Memorandumet &r framtaget med anledning av
Erbjudandet och ska ses som ett komplement till sddan
information som Bolaget har offentliggjort som bland
annat Bolagets arsredovisningar och inte som ett enskilt
beslutsunderlag for en investering i Erbjudandet. Tvist
rorande innehéllet i detta Memorandum eller darmed
sammanhéngande rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Undantag fran prospektskyldighet
Memorandumet utgor inget prospekt i enlighet

med Europaparlamentet och rédets forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”) och har varken
granskats, registrerats eller godkéants av Finansinspek-
tionen. Erbjudandet i Memorandumet &r undantaget
prospektskyldighet i enlighet med 2 kap. 4 § p. 5 med
anledning av att beloppet som erbjuds av Bolaget till
allménheten understiger 2,5 MEUR under en tid av tolv
méanader.

Erbjudandet riktas endast i Sverige. Memorandumet,
eller i Gvrigt till Memorandumet hanforligt material, far j
distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion annat an
i enlighet med géallande lagar och regler. Mottagaren av
Memorandumet &r skyldig att informera sig om och folja
dessa restriktioner, och far inte publicera eller distribuera
Memorandumet i strid med tillampliga lagar och regler.

Atgérder i strid med dessa restriktioner kan utgdra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Dokumentet har granskats och godkéants av Spotlight
Stock Market. Godkénnandet innebar inte nagon garanti
fran Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet &r
korrekta eller fullstandiga.

Legala restriktioner

Bioextrax har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanhet-
en i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Inga nya aktier
far erbjudas, tecknas, séljas eller Gverforas, direkt eller
indirekt, inom eller till Australien, Hong Kong, Japan,
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Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller
nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kréver
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder
an de som foljer av svensk ratt eller annars strider mot
reglerna i sddan jurisdiktion eller inte kan ske utan
tilampning av undantag fran sadan atgard. Teckning
och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Memorandumet, eller dnskar investera i
Bioextrax, maste informera sig om och folja namnda
begransningar. Atgérder i strid med begransningarna kan
utgodra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Bioextrax forbehaller sig ratten att efter eget bestdmman-
de ogiltigférklara anmélan om teckning som Bioextrax
eller dess radgivare anser kan inbegripa en Gvertradelse
eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller vissa framéatriktade uttalanden
och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden

som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och
som, till exempel, innehaller formuleringar som "tror”,
"beréknar”, “forutser”, “férvantar”, “antar”, "prognos-
tiserar”, "avser”, "skulle kunna”, "kommer att”, "bor”,
"borde”, "enligt uppskattningar”, "har asikten”, "kan”,
"planerar”, potentiell”, "forutséger”, "planlagger”, "savitt
kant” eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera
ett uttalande som framatriktat. Detta géller, framforalllt,
uttalanden och &sikter i Memorandumet som behandlar
kommande ekonomisk avkastning, planer och férvant-
ningar fér Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och Idnsamhet samt den generella ekonomiska
och juridiska miljon och andra fragestaliningar som roér
Bolaget.

Efter dagen for publiceringen av Memorandumet
kommer Bolaget inte, om det inte foreskrivs enligt lag
eller i Spotlight Stock Markets regelverk, att uppdatera
framétriktade uttalanden i Memorandumet eller anpassa
dessa framéatriktade uttalanden efter faktiska handelser
eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehaller information om Bolagets
geografiska marknader och produktmarknader,
marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstalining
och annan marknadsinformation hanférlig till Bioextrax
verksamhet och marknad. Om inte annat anges &r sédan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika
kéllor, daribland statistik och information fran externa
bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersok-
ningar, offentligt tillg&nglig information samt kommersiella
publikationer.



Bransch- och marknadspublikationer anger generellt
att informationen i publikationen har erhallits fran kallor
som beddms vara tillforlitliga, men att korrektheten och
fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfor
inte garantera korrektheten i, den marknadsinformation
som finns i Memorandumet och som har hamtats fran
eller harrér ur dessa marknadspublikationer.

Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till sin
natur framétblickande och féremal for osékerhet, och
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte
nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhal-
landen. Sadan information och statistik ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur r baserade

pé urval och subjektiva tolkningar och bedémningar,
daribland beddémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och
respondenterna.

Innehéllet p& Bolagets webbplats eller webbplatser som
tillhdr tredje part och som hanvisas till hari utgdr inte en
del av Memorandumet.

Tillganglighet

Foreliggande Memorandum och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kommer under dokumen-
tets giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form
pé Bolagets hemsida: https://bioextrax.com

Handlingar infoérlivade genom hanvis-
ning

Detta memorandum skall I&sas tillsammans med
resultat- och balansrékningar med tillhérande noter och,
i forekommande fall, revisionsberéttelser ur foljande av
Bolaget tidigare avidmnade rapporter, vilka inférlivas
genom hanvisning. De handlingar som inférlivas genom
hanvisning &r:

o Arsredovisning avseende rakenskapsaret 2016,
reviderad,

o Arsredovisning avseende rakenskapsaret 2017,
reviderad,

o Arsredovisning avseende rakenskapsaret 2018,
reviderad,

¢ Rakenskaper avseende rakenskapsaret 2019,
resultat- och balansréakningar granskade enligt ISA
805 Sarskilda dvervadganden — revisioner av enskilda
finansiella rapporter,

e Kassafloédesanalyser ej reviderad eller 6versiktligt
granskade.

Mindre differenser féranledda av avrundningar forekom-
mer i vissa delar av de finansiella uppstéaliningarna.

Revisorsgranskning

Ut6ver vad som framgar ovan avseende historisk
finansiell information som inférlivats genom hanvisning
har ingen information i detta memorandum reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.

Presentation av finansiell information
De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa
fall, avrundats och darfér summerar inte nodvandigtvis
tabellerna i Memorandumet. Alla finansiella belopp anges
i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges. Med
"KSEK” avses tusen svenska kronor och med "MSEK”
avses miljioner svenska kronor. Finansiell information i
Memorandumet som rér Bolaget och som inte ingar

i den reviderade informationen enligt vad som anges
har, harstammar fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem.

Handel vid Spotlight Stock Market
Bioextrax har ansokt och godkants for notering pa
Spotlight Stock Market under foérutsattning att Bolaget
uppnar lagsta gransen for emissionen samt erforderlig
agarspridning (l&s mer under avsnittet "Villkor i sam-
mandrag”). Spotlight Stock Market ("Spotlight”) ar ett
verksamhetsomrade inom ATS Finans AB, ett vardepap-
persbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en s k MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa
Spotlight har férbundit sig att félja Spotlights regelverk.

Regelverket syftar bland annat till att s&kerstélla att
aktiedgare och Ovriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstandig-
heter som kan paverka bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handels-
system som ér tillgangligt for de banker och fondkom-
missionadrer som ar anslutna till Nordic Growth Market.
Det innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som
ar noterade pa Spotlight kan anvénda de banker eller
fondkommissionarer som &r medlemmar hos Spotlight.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (https://spotlightstockmarket.com/Aktiekurser)
finns aven att folja p& Text-TV och i dagstidningar.
Aktierna och teckningsoptionerna som nyemitteras i
denna nyemission kommer att, férutsatt att Bolaget
uppfyller de krav som beskrivits ovan, bli foremal for
handel pa Spotlight Stock Market. Styrelsen i Bolaget
avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till ndgon annan marknadsplats.

Finansiella radgivare
Bolaget har inte haft nagon finansiell radgivare.



Ordlista

Ord

Definition

Aminosyror

Aminosyror &r molekyler av vilka proteiner byggs upp.

Applikationer

| detta Memorandum &syftas olika anvandningar av Bioextrax plattformsteknologi,
narmare bestamt extraktion av PHA ur PHA-producerande bakterier, produktion
av djurfoderingredienser, produktion av mikrofibrer ur fiadrar och ett antal andra
applikationer.

Biopolymer

Biopolymerer &r polymera molekyler som bildas av levande organismer.

Biproduktsstrém

Detta ar biprodukter frén en viss produktionsprocess, exempelvis spillvatten.

Enzymer Enzymer &r proteiner som katalyserar, alltsé dkar eller minskar, hastigheten pa
kemiska reaktioner.
HFM Hydrolyserat fiadermjol ("Hydrolyzed Feather Meal”) &r kemiskt nedbrutna fjadrar

som séljs som proteiningrediens till djurfoder.

Hydrolyserat encelligt protein

Encelligt protein ar protein som finns i encelliga organismer, exempelvis bakterier.
Hydrolyserat innebar att det &r nedbrutet till aminosyror och peptider.

Hydrolyserat protein Protein som har brutits ner till aminosyror och peptider.

Hydrolysering En vattenbaserad kemisk process dar en molekyl klyvs.

In vitro En term som syftar p& att en levande mikroorganism, cell eller biomolekyl studeras
utanfdr sin normala biologiska kontext, exempelvis i ett laboratorium.

Keratin En grupp fibrésa proteiner som utgér grunden for bland annat hér, naglar, horn och
fiadrar.

Kolkalla | detta Memorandum é&syftas med "kolkélla” ett kolrikt material baserat pé vilket en
fermenteringsprocess kan ske.

Mikrofibrer Fibrer med en diameter pa mindre an 10 mikrometer. | detta Memorandum &syftas

specifikt de mikrofibrer Bolaget producerar fran fiadrar.

Oligo- och polypeptider

Peptid som ar uppbyggd av minst 10-20 aminosyror.

Organiskt Organiskt betyder att ndgot &r baserat pa grundémnet kol.

PE Polyeten — ett mangsidigt, elastiskt och termoplastiskt material. PE &r det volym-
massigt storsta plastmaterialet globalt sett.

PHA Polyhydroxyalkanoater - en grupp biobaserade och biologiskt nedbrytbara plaster
(polymerer) producerade av bakterier.

PHB Den vanligaste typen av PHA, som har egenskaper som paminner om den
fossilbaserade plasten polypropen (PP).

PHO En typ av PHA som &r elastisk.

Pilotanlaggning

| detta Memorandum é&syftas utrustning som majliggor produktion av storre
kvantiteter &n vad som ar mgjligt i laboratorieskala. En pilotanlaggning &r en
miniatyr av hur en anldggning kommer att se ut i full industriell skala.

PLA

Polylaktid — en typ av plast som tillverkas fran fornybara resurser och ar nedbryt-
ningsbar i industriella komposter.

Plattformsteknologi

En 6vergripande teknologi pé vilken tva eller flera Applikationer grundar sig.

Polymerer Syntetiskt eller naturligt &mne som bestar av kedjeformiga molekyler.

PP Polypropen — en termoplast och en av de fem volymmaéassigt stdrsta plasterna
globalt sett.

PU / PUR Polyuretan — en grupp polymerer som bade kan ges mjuka och harda egenskaper.
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Villkor i sammandrag

Bioextrax har anstkt och godkants for notering pa till ett varde om minst 4 000 SEK. Den lagsta gransen
Spotlight Stock Market under férutsattning att Bolaget for emissionen uppgar till 5 MSEK, motsvarande en
uppnar lagsta gransen for emissionen samt erforderlig teckningsgrad om cirka 80 procent av erbjudandet, da
agarspridning (vilket innebar minst 300 kvalificerade denna grans sammanfaller med Bolagets rorelsekapital-
aktiedgare). En kvalificerad aktie&gare innehar aktier behov for de kommande 12 méanaderna efter notering.
Erbjudet vardepapper: Erbjudandet avser kop av Units. En Unit bestar av tva (2) aktier och en

(1) teckningsoption med beteckningen TO1. Dessa teckningsoptioner
ger innehavaren ratten att under perioden 4 januari till den 15 januari
2021 teckna nyemitterade aktier till en kurs uppgéende till 70% av den
genomsnittliga kursen 3 veckor fore forsta teckningsdag. Det krévs en (1)
teckningsoption for att teckna en ny aktie.

Emissionskurs:

De nya aktierna emitteras till en kurs om 9,80 SEK per aktie vilket ger en
teckningskurs per Unit om 19,60 SEK

Minsta teckningspost:

Minsta teckningspost &r 250 Units, motsvarande 500 aktier och
250 teckningsoptioner. Darutver tecknas Units i valfritt antal.

Emissionsbelopp:

L&gst 5 000 000,00 SEK och hagst 6 470 450,00 SEK, fére emissions-
kostnader

Teckningsférbindelser

3246 975,20 SEK (cirka 50,2 procent av det totala emissionsbeloppet
vid fulltecknad emission)

Antal nyemitterade aktier:

Hogst 660 250 stycken

Antal nyemitterade teckningsoptioner

Hogst 330 125 stycken

Teckningstid:

25 mars — 8 april 2020

Likviddag vid teckning utan foretrade:

Enligt anvisningar pé avrékningsnota

Preliminar forsta handelsdag':

28 april 2020

"Forutsatt att Bolaget uppfyller kraven om rorelsekapital och agarspridning
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Introduktion

Bioextrax ar ett bolag verksamt inom industriell bioteknik.

Bolaget har sedan 2014 utvecklat bakteriebaserade
processteknologier baserade pa en gemensam platt-
formsteknologi. Dessa processteknologier producerar
med hjélp av industriella avfallsstrommar och restproduk-
ter som ramaterial ett flertal miljiovanliga material.

Bolagets teknologier mojliggér produktion av bland annat
bioplast (PHA), mikrofibrer och hydrolyserade proteiner till
djurfoder. De industriella avfallsstrommarna eller rest-
produkterna som &r ramaterial kan bland annat utgoras
av olika kolrika material sdsom (rd)glycerol, melass, oljor
etc., eller fiadrar.

Affarsidén ar att mojliggora atervinning och foradling
av avfall och restprodukter ("upcycling”). Bolagets
affarsmodell &r att erbjuda licenser for anvandning av
Bolagets olika processteknologier inom Bolagets olika
affarsomraden. Affarsmodellen innebér séledes att

kunden betalar Bioextrax for ratten att anvanda en viss
process, samt for att fa tillgang till den know-how som
kravs for att skota processen. Kunden investerar i samt
ager produktionsanlaggningen och ansvarar &ven for
dess drift. Bioextrax investerar eller &ger séledes inte
produktionsutrustning mer an for att leverera provmateri-
al till kunder och optimera processer, samt for forskning
och utveckling.

Bolaget avser nu genomféra féreliggande nyemission
samt notering i syfte att finansiera en acceleration av det
kommersialiseringsarbete som redan har pabdrjats i form
av utvarderingar och kommersiella samarbeten med olika
kunder (I&s mer under "Bakgrund och motiv”).




Riskfaktorer

En investering i aktier eller aktierelaterade vérdepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfor Bioextrax
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan komma att 1a en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stélining, vilket kan medfora att vérdet pa Bolagets
aktier minskar och att en aktieédgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en beddmning av
Bioextrax framtida utveckling &r det déarfor av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling édven beakta
riskerna | Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en
samlad utvérdering dven maste innefatta évrig information i detta Memorandum samt en allmén omvéridsbedomning.
Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som beddéms ha betydelse fér Bioextrax framtida utveckiing.
Riskerna &r rangordnade och listan skall inte betraktas som fullsténdig. Ytterligare risker och osékerhetsfaktorer som
Bolaget énnu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och

framtida utveckling.

Risker relaterade till
verksamheten

Kort historik

Bioextrax bildades 2014 och har sedan dess bedrivit
forskning och utveckling av Bolagets plattformsteknologi.
Bolagets kontakter med kunder och samarbetspartners
ar relativt nyetablerade. Det gar inte att pa forhand
utvardera relationerna till kunder och samarbetspartners
och det foreligger saledes risk att langvariga stabila
kund- och samarbetsrelationer inte kan etableras. Detta
skulle f& en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stélining och verksamhet d& det kan medfora forsenad
eller utebliven kommersialisering och intakter.

Sannolikheten att risken forverkligas: medelhdg

Kommersialiseringsrisk

Bolaget har hittills levererat teknologin endast i begran-
sad utstrackning. Risk foreligger att Bolaget misslyckas

i sina beddmningar kring vilka applikationer som skall
prioriteras. Bolaget arbetar i dagslaget med i huvudsak
tre affarsomraden: 1. PHA (bioplast), 2. mikrofibrer fran
fiadrar samt 3. proteiningrediens till djurfoder fran fiadrar.
Vidare kan Bolaget missbeddma priskanslighet och
befintlig konkurrens. Sker sédana missrakningar kommer
Bolagets resultat och stéllning att paverkas negativt.

Sannolikheten att risken forverkligas: medelhdg

Patent och immateriella rattigheter
Bioextrax plattformsteknologi bygger pa olika bakteriella
processer. Ar 2015 lamnade Bolaget in en patentan-
sokan angéende PHA (bioplast)-produktion och denna
patentansdkan ar per dateringen av detta Memorandum
i nationell fas i EU och USA (Bolaget har mottagit ett
"notice of allowance” i USA). Denna patentanstkan samt
patentansdkan for produktion av mikrofibrer fran fiadrar,
som ldmnades in 2018, ar tillfalligt skyddade under
ansokningsprocessen men har inte erhallit slutgiltigt

godkannande. Risk foreligger att Bolagets nuvarande
patentansokningar avslas. Risk foreligger aven att
patentrattsliga och andra immaterialrattsliga tvister kan
uppsté. Det finns &ven risk att eventuellt beviljade patent
inte ar tillrackliga for att skydda Bioextrax rattigheter,
eller att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt
skydd for Bolagets metoder och for att konkurrenter kan
kringgé Bolagets patentskydd. Det finns &ven en risk

for att tredje parter gor intrang i patent som innehas av
Bolaget. Om Bolaget tvingas fora rattsliga processer for
att fa fastslaget vem som har battre rétt till visst patent
kan det medftra betydande kostnader och tidsatgang,
och det finns risk for att Bolaget forlorar sadana proces-
ser, vilket skulle kunna medféra att skyddet for nagon
eller flera av Bolagets teknologier inte kan uppratthallas
eller att Bolaget alaggs att betala betydande skadestand,
vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat negativt.

Sannolikheten att risken forverkligas: 1&g

Finansieringsbehov och kapital

Bioextrax planerade utveckling, kommersialisering

och marknadssatsningar innebéar 6kade kostnader for
Bolaget. Det finns en risk att férseningar av marknadsge-
nombrott och kommersialisering initialt och eventuellt pa
langre sikt kan innebéara resultatférsamringar for Bolaget.

Det foreligger séledes risk att Bioextrax i framtiden kan
behdva anskaffa ytterligare kapital och att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det féreligger aven
risk att det medfér att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt

an onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Sannolikheten att risken forverkligas: medelhdg
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Beroende av nyckelpersoner

Bioextrax organisation bestod i februari 2020 av atta
anstéllda, varav tre deltidsanstéllda. Bioextrax nyckel-
personer har omfattande kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomréde. Verksamheten &r
beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla
kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk att
Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstal-
lande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstéllas i Bolaget
kan det f& negativ inverkan péa verksamheten.

Sannolikheten att risken forverkligas: lag

Férmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt
féreligger risk att detta kan medfora negativa konsekven-
ser for verksamheten och I6nsamheten.

Sannolikheten att risken forverkligas: lag

Legala och politiska risker

Bolaget &r och kommer &ven framgent att vara verksamt
pé marknader och inom sektorer som i manga fall
praglas av en hdg grad av politisk styrning och/eller
lagstiftning och regleringar av olika slag. Exempelvis

kan reglerna for plastanvandning eller foderproduktion
forédndras. Darmed foreligger risk att &ndringar i lagar, re-
gelverk eller den politiska situationen pa olika marknader
dar Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma kan ha
en inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter.

Sannolikheten att risken forverkligas: lag

Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

Bristande likviditet i Bolagets aktie och

aktierelaterade vardepapper
Aktierna i Bioextrax avses tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market.

En investerare kan inte utgé ifran att likviditeten i aktierna
och teckningsoptionerna kommer att vara tillfredsstal-
lande, vilket innebar att det finns en risk for att dessa
vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet

&) Bioextrax

10

mellan kop- och séljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar
begrénsad kan detta medfora svarigheter for innehavare
av dessa vardepapper att férandra sitt innehav.

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bdr beakta att en
investering i Bioextrax ar forenad med risk och att det
inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Aktiekursen kan komma att fluktuera till foljd av bland
annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det
allménna konjunkturlaget och férandringar i aktiemarkna-
dens intresse for Bolaget och dess aktie.

Begrénsad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som stéar
helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering

i aktier bor darfor foregas av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, generell
information om branschen, det allmanna konjunkturlaget
samt 6vrig relevant information. Risk féreligger att aktier i
Bioextrax inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av
alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s k
reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt
att tilldmpa flertalet av dessa lagregler.

Ej sékerstallda teckningsataganden och

garantier

Bioextrax har erhallit ataganden om teckning i nyemis-
sionen till cirka 50 procent av hela emissionsbeloppet.
Dessa ataganden &r inte sakerstallda genom pantsétt-
ning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebéra en risk att nagon eller nagra av
dem som har avgivit teckningsataganden inte uppfyller
sina respektive ataganden. For det fall nagot eller nagra
ataganden som avgivits inte skulle infrias, skulle Bolagets
finansiella stéallning kunna péverkas negativt.



Inbjudan till teckning av aktier i

Bioextrax

Med stdéd av bemyndigande, lamnat vid en extra
bolagsstdmma i Bioextrax AB den 27 november 2019,
beslutade styrelsen den 16 mars 2020 att genomfdra en
nyemission. Harmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren
i detta Memorandum teckna Units i Bioextrax AB.

Erbjudna vardepapper

Erbjudandet avser kdp av Units, till en kurs om 19,60
SEK per styck, motsvarande ett varde om 9,80 SEK

per aktie. En Unit bestar av tva (2) aktier och en (1)
teckningsoption med beteckningen TO1. Dessa
teckningsoptioner ger innehavaren ratten att under
perioden 4 januari till den 15 januari 2021 teckna
nyemitterade aktier till en kurs uppgéaende till 70% av den
genomsnittliga kursen 3 veckor fére forsta teckningsdag.

Det kravs en (1) teckningsoption for att teckna en ny
aktie.

Grunden fér teckningskursen

Priset i erbjudandet har faststéllts av styrelsen i Bioextrax
och motsvarar 9,80 SEK per aktie, motsvarande ett
bolagsvarde om cirka 24,5 MSEK fére emissionen. Det
finns inga vedertagna véarderingsmodeller for bolag som
Bioextrax. Styrelsen har faststallt prissattningen baserat
péa en beddémning av Bolagets verksamhet, bland annat
faktumet att Bolaget verkar pa stora marknader med hog
intjaningspotential, att en marknadsrelevans fér teknolo-
gin har validerats genom kundfinansierad utveckling med
stora aktorer, samt att Bolagets teknologi fortfarande inte
har implementerats i kommersiell skala, vilket innebér att
det fortfarande finns en teknisk risk i Bolaget.

Mer specifikt grundar sig varderingen i féreliggande
nyemission pa:

Verksamheten:

- Sedan 2014 har Bioextrax i bolagsform drivit
utveckling av dess processteknologier till att nu
vara redo for kommersiell lansering.

- Bolaget har under 2019 pabdrjat ett antal testprojekt,
varav flera ar kundfinansierade, avseende produktion

av provmaterial av bade PHA och mikrofibrer som
nu levereras I16pande. Nésta steg i dessa projekt ar
formalisering av samarbetsavtal eller liknande avtal
samt tester av storre volymer. Den pagéende
installationen av en pilotanlaggning, vilken kommer
att mojliggdra kilogramskaleproduktion, &r ett viktigt
steg for att ta dessa projekt vidare mot full
kommersialisering.

Bolaget har erhallit flertalet stipendier och
utvecklingsbidrag under utvecklingsfasen, bland
annat "Innovativa Start-ups” (300 KSEK 2018) fran
Vinnova, bidrag fran Nordic Innovation Fund

(1 800 000 norska kronor under 2017-2020) for
ett utveckla teknologin fér att omvandla fjadrar till
proteiningrediens till djurfoder och ett bidrag fran
Vinnova (290 KSEK 2019) inom ramen fér deras
Bioinnovationsprogram tillsammans med Perstorp,
Tretorn och Boras Textilhdgskola, for att tillverka
textiler av fjddrar och PHA (bioplast).

Bioextrax har sedan 2018 genomfort tester till-
sammans med ett globalt ledande avfallshanterings
bolag, som &r en del i en koncern med en éarlig
omsattning om mer an 14 miljarder Euro och fler &n
75 000 anstéllda. Bioextrax och detta bolag enades
under januari 2020 om punkterna i ett term sheet
for ett exklusivt och globalt samarbetsavtal avseende
produktion av proteiningrediens till djurfoder fran
fiadrar. Detta term sheet &r narmare beskrivet
under Vasentliga avtal (se "Term sheet for collabo-
ration agreement”) och reflekterar en 6verenskom-
melse om de huvudsakliga punkterna, exempelvis
ansvars- och vinstférdelning, infér det framtida
samarbetsavtal som per datum f6r detta Memoran-
dums uppréattande tas fram av parternas jurister.

Da Bolaget annu endast levererat teknologin i
begrénsad utstrackning féreligger en teknisk risk.
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Marknadspotentialen:

- Marknaden f6r de plaster som PHA kan ersétta ur
ett egenskapsperspektiv — som exempelvis poly-
propen, polyuretan, polyeten, PVC och PET —
beréknas sammanlagt till mer &n USD 300 miljarder
per ar (PE: USD 100 miljarder2, PP: USD 70 miljarder®
PET: USD 25 miljarder*, PU: USD 65 miljarder®,
PVC: USD 40 miljarder® och PS: USD 25 miljarder?).

- Marknaden for proteiningrediens till djurfoder
beréknas ar 2026 6verstiga USD 245 miljarder.®

- Mikrofibrer vntas kunna anvandas inom flertalet
stora industrier. Bland annat berédknas komposit-
marknaden véxa fran USD 90 miljarder &r 2019 till
USD 130 miljarder &r 2024, till en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 7,7%° och den globala flexibla
forpackningsmarknaden véntas véxa fran USD
252 miljarder 2017 till USD 370 miljarder ar 2025,
med en arlig tillvaxttakt om 4,91% under prognos-
perioden 2018-2025.1°

Investeringar

- Bolaget har totalt sedan grundandet erhéllit cirka
7 MSEK i externt kapital genom nyemissioner,
stipendier och utvecklingsbidrag. Likviden har
uteslutande anvants till utveckling av teknologierna
och sdkrande av immateriella rattigheter.

Under hdsten 2019 genomférde Bolaget en emission
riktad till existerande aktie&gare. Emissionslikviden

uppgick till cirka 0,6 MSEK och bolagsvarderingen
uppgick till 22,2 MSEK innan emissionen. Detta kapital
har fram till dateringen av detta Memorandum anvants
till rérelsekapital, det vill sdga 6ner, hyra, och liknande
|6pande kostnader. Bolagsvarderingen i féreliggande
emission motsvarar séledes varderingen av Bolaget i den
tidigare emissionen plus erhallen emissionslikvid och en
o6kning med cirka 7,5%.

Teckningsperiod och teckningsposter
Teckningsperioden pagar fran och med den 25 mars
2020 till och med den 8 april 2020. Minsta teckningspost
ar 250 Units, motsvarande en lagsta kontant insats om

4 900 SEK. Harutéver kan valfritt antal Units tecknas.

Overtilldelning

Ingen Gvertilldelning av nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner kommer att ske. Ej heller foreligger
erbjudande fran nagon befintlig aktiedgare om avstéende
fran teckningsrétter eller forsalining av befintliga aktier i
samband med denna nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att Okas
med 132 916,97 SEK, fran 504 000,00 SEK till 636
916,97 SEK. Antalet aktier kommer da att 6kas med
hogst 660 250 stycken, fran 2 503 563 aktier till 3

163 813 aktier. De nyemitterade aktierna kommer vid
fulltecknad emission att utgoéra cirka 20,9 procent av
samtliga utestdende aktier efter emissionen.

2 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/10/23/1933806/0/en/Polyethylene-PE-Market-to-Reach-USD-143-30-
Billion-by-2026-Increasing-Demand-For-Polythene-In-Various-Industries-Will-Enable-Growth-says-Fortune-Business-Insights.html
S https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/polypropylene-market-64103589.html?gclid=CjOKCQiAovivBRCRARISA-
DEmbRICNT-DzgwQlfllw-tWSmTku_6SSNAjJxzRgEK1Ced8e_7TpckqT7MaAvtdEALW_wcB
“https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/polyethylene-terephthalate-market
Shttps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/polyurethane-pu-market
Shttps://www.prnewswire.com/news-releases/global-pvc-market-to-reach-value-of-49-5-billion-by-2023--says-beroe-

inc-300942932.html

"https://www.globenewswire.com/news-release/2019/04/18/18064 13/0/en/Polystyrene-Market-Size-Worth-USD-33-Billion-by-
2023-Industry-Trends-and-Forecast-by-Type-End-User-and-Region.html

8 https://www.gminsights.com/industry-analysis/animal-feed-protein-ingredients-market
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/composite-market-200051282.html?gclid=EAlalQobChMIvVOO8wfLa5Ql-

VACcKyCh1VMAIWEAAYASAA EgJNwPD_BwE

Ohttps://www.globenewswire.com/news-release/2019/09/10/1913195/0/en/Global-Flexible-Packaging-Market-is-Expected-to-

Reach-USD-370-23-Billion-by-2025-Fior-Markets.html
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Teckningsatagande

Teckningsataganden om sammanlagt cirka 3,25 MSEK (cirka 50,2 procent vid fulltecknad emission) har ingatts av foljiande
(aktiva i eller for Bolaget samt styrelseledamoter stér for cirka 47,8% av teckningsatagandet, dessa ar fetmarkerade i tabellen
nedan).

Teckningsataganden om sammanlagt cirka 3,25 MSEK har ingatts av foljande:

Tecknare Antalet Units Foérbundet belopp (SEK)
Stefan Lundgren 27 003 529 258,8
Peter Nilsson 10 204 199 998,4
Kijell Nilsson 11 583 227 026,8
John Andersson Moll 21248 416 460,8
Kdényves Invest AB (VD Edvard Halls bolag) 7 252 142 139,2
Daniel Koch 4119 80 732,4
Jimmie Landerman 12 358 242 216,8
Christian Mansson (Teknisk konsult) 9453 185 278,8
Tahir Mahmood (Research scientist) 2 551 49 999,6
Per Hokfelt (Styrelseordforande) 5102 99 999,2
Jens Nielsen (Senior Konsult, forsaljning) 10 204 199 998,4
Richard Tooby (VP - Strategy & IR) 42 034 823 866,4
Leif Nilsson (Styrelseledamot) 2 551 49 999,6
Totalt tecknat 165 662 3 246 975,2

Avtalen om teckningsataganden ingicks i mars 2020. Erséttningar eller andra kompensationer utgér inte for ldmnade teck-
ningsataganden. Teckningsatagandena ar ej sakerstéllda genom pant, deposition eller andra férfaranden.

Emissionskostnader

De totala emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 0,6 MSEK vilket séledes innebér en nettolikvid fran forelig-
gande nyemission om cirka 5,9 MSEK vid full teckning. Kostnaderna avser projektledning, internt resursutnyttjande,
upprattande av dokumentation, emissionsadministration samt marknadsforingsatgarder.
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“Bioextrax patenterade
extraktionsmetod mojliggor
en mycket kostnadseffektiv

omvandling av billiga industriella
aviallsstrommar till viardefulla

iningredienser och

bioplaster, prote
mikrofibrer.”



Bakgrund och motiv

Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa forskning vid
avdelningen f6r bioteknik vid Lunds Universitet. Det

var i samband med arbete kring produktion av en typ

av biobaserade och biologiskt nedbrytbara plaster
(polyhydroxyalkanoater — "PHA”) som det grundlaggande
konceptet — anvandning av bakterier for nedbrytning av
proteinrika material — utvecklades. Forskarna insag att
samma princip kunde anvandas for andra applikationer
an inom just bioplaster, exempelvis for resursutnyttjande
av fjadrar. Teknologin majliggdr utvinning av PHA ur PHA-
producerande bakterier, mikrofibrer ur fjadrar, samt
proteiner och aminosyror ur proteinrika restprodukter
sasom fjadrar, fiskrens eller slakteriavfall. Bioextrax
processteknologier producerar saledes kostnadseffektivt
ett flertal olika miljovanliga material, med utnyttjande

av avfallsstrommar eller industriella restprodukter som
ramaterial. Bolaget arbetar just nu med kommersiali-
seringen av teknologin kring bioplasten PHA (och dess
biprodukt), mikrofibrer ur fiadrar och proteiningrediens till
djurfoder fran fiadrar.

Utvecklingen av processteknologierna har pagatt

under cirka sex ar. Intresset for Bolagets teknologier
har &ven det utvecklats val under dessa ar. Bolaget

har erhallit flertalet stipendier och utvecklingsbidrag.

Till exempel "Innovativa Start-ups” frén Vinnova, bidrag
fran Nordic Innovation Fund for att utveckla teknologin
for att producera proteiningredienser for djurfoder fran
fiadrar och ett bidrag fran Vinnova inom ramen for deras
Bioinnovationsprogram tillsammans med Perstorp,
Tretorn och Boras Textilndgskola, for att tillverka textiler
av fjadrar och PHA. Bolaget pabdrjade under 2019

ett antal projekt avseende produktion av provmaterial
av bade PHA (bioplast) och mikrofibrer, varav flera ar
kundfinansierade, som nu levereras l6pande. Bolaget
forvantar sig att leverans och betalning i dessa projekt
kommer att ske under varen 2020. Nasta steg i

dessa projekt ar tester av stérre volymer. Bolaget har
ocksé ingatt ett term sheet for sitt forsta kommersiella
samarbetsavtal inom affarsomradet proteiningrediens till
djurfoder producerade fran fiadrar.

Foreliggande nyemission och notering sker i syfte att
kunna fortsatta arbeta med de projekt Bolaget har
pagaende med flertalet valkanda foretag samt fortsatta
utvecklingen med nya kunder. Bolaget beddmer att
likviden fran foreliggande nyemission vid full teckning
(inbringar cirka 6,5 MSEK fbre kostnader) samt likviden
fran fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (inbringar
cirka 3,9 MSEK vid teckningskurs 11,80 SEK per aktie,
fére kostnader) ar tillracklig for att Bolaget ska kunna
finansiera verksamheten fram till 2022, da Bolaget
beddmer att man kommer uppné positivt kassaflode.

For att uppna positivt kassaflode ar 2022 och framét,
racker det att Bolagets partner (Avfallshanteringsbolaget,
se vidare under Vasentliga avtal) inom affarsomradet
proteiningrediens till djurfoder kommer att producera i full
industriell skala, eller att Bolaget lyckats ta 1-2 kundpro-
jekt inom PHA eller mikrofibrer till industriell produktion.

Nettolikviden fran féreliggande nyemission uppgar till
6,5 MSEK fbre emissions- och noteringskostnader, vilka
uppgér till cirka 0,6 MSEK. Likviden avses anvandas
enligt féljiande férdelning:

- Cirka 70 % lonekostnader — av dessa anvands cirka
75% till teknisk personal fér optimering av de redan
utvecklade processmetoderna och, framforallt, produk-
tion av provmaterial till kunder. Provmaterial innebéar i
borjan 2020 framférallt 100-1000 gram av respektive
material. Dessa volymer vantas véaxa successivt under
aret nar kunder skalar upp sina tester. Optimering

av processmetoderna sker ofta samtidigt som att
provmaterial produceras. 25% av lénekostnaderna ar for
administration och affarsutveckling. Lénekostnaderna
galler i stor utstrdckning existerande personal, men
Bolaget har for avsikt att aven anstélla en polymerkemist
med fokus pé applikationer och kunder inom PHA och
mikrofibrer under varen 2020.

- Cirka 20 % utrustning — detta innefattar framst
|6pande kostnader f6r laboratorium och pilotanlaggning,
sasom hyra av lokal och underhéll av maskiner. Ca 100
KSEK kommer att anvandas fér inkdp av en centrifug
och torkutrustning i pilotskala, vilket behovs for att
fardigstalla pilotanlaggningen. Nar denna &r pa plats
kommer Bolaget kunna producera 2-3 kg material per
vecka. Samtliga Bioextrax processer behdver samma typ
av utrustning. Fardigstallande av denna anlaggning ar
prioriterad och kommer att ske under varen 2020.

- Cirka 10 % l6pande kostnader som exempelvis
férsakringar och patentkostnader.

Vid fulltecknad emission vantas Bolaget ha rorelsekapital
fram till oktober 2021 om inga teckningsoptioner utnytt-
jas. Om endast minimumnivan for emissionen tecknas
kommer bolaget tvingas att skjuta upp nyanstallningar.
Med en minskad budget som skjuter upp nyanstéliningar
har Bolaget vid 77% teckning och inga utnyttjade
teckningsoptioner rorelsekapital fram till maj 2021. Se
under "Malsattningar” hur dessa kostnadsbesparingar
skulle paverka Bolagets verksamhet.

S https://www.auckland.ac.nz/en/news/2019/07/23/from-chicken-feathers-to-fire-retardant.html
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Férsakran
Styrelsen for Bioextrax &r ansvarig for informationen i detta Memorandum, vilket har uppréttats med anledning av
den foreliggande nyemission och notering. Harmed forsakras att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta
Memorandum ér riktiga och Gverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna péverka dess innebord.

Lund, 24 mars 2020

Bioextrax AB

Styrelsen

Per Hokfelt Héakan Bjornberg Leif Nilsson Rajni Hatti Kaul Mohammad H.A. lbrahim




VD har ordet

Bioextrax &r sprunget ur forskning kring en 16sning pa
flera av utmaningarna som manskligheten star infor,
namligen att varldens behov av material och livsmedel
Okar samtidigt som anvandningen av fossila ravaror
maste minska. Vi grundade Bioextrax nér vi insag att var
|6sning &ven kunde vara kommersiellt Idnsam.

Bioextrax har utvecklat processteknologier, med
tillhérande patentansdkningar, med potential att

radikalt transformera ett flertal industrier. Exempelvis

har vi utvecklat en helt unik biobaserad metod for att

i samma process producera bade PHA (bioplast) och

en proteiningrediens till djurfoder. Vi kan darmed fa stor
péaverkan pa bade plast- och livsmedelsindustrin. Just
dessa tva industrier har ett stort behov av innovation, da
deras respektive miljopaverkan far allt storre utrymme

i det allménnas medvetande och hos lagstiftare. Detta
manifesteras exempelvis genom lagstiftade férbud

mot plaster som inte &r biologiskt nedbrytbara, och en
Okande efterfragan pé ekologiskt producerat livsmedel.
Vidare har vi utvecklat nya biobaserade metoder for att
ur figdrar utvinna bade proteiningrediens till djurfoder och
nedbrytningsbara mikrofibrer.

Inom storre foretag finns ett stort behov av miljovanliga
I6sningar, vilket ar nagot vi ser i vart dagliga arbete pa
Bioextrax. Under de senaste aren har vi blivit kontaktade
av en stor méangd globalt ledande foretag fran manga
olika industrier. De sdker samarbete med oss och ar
villiga att betala for materialprover och utveckling. Flera
av dessa foretag genomfor idag tester med vara material
och processer. Nytillkomna potentiella kunder stéar pa ko
for att inleda tester. Vi ar bara i borjan av var resa mot
storskalig kommersialisering, men arbetar redan idag
med bolag som &r topp tre i varlden inom forpackning,
kosmetika, kemikalier, dagligvaror, mode och sockerpro-
duktion. Detta ar ett starkt och tidigt kvalitetskvitto pa
det arbete som har gjorts och gdrs inom Bioextrax.

Att kunna méta den véaxande mangden potentiella
kunder och deras efterfrdgan pa provmaterial &r ocksa
en av anledningarna till att vi nu valjer att goéra en storre
nyemission och ta in nya investerare. Med nuvarande
utrustning har vi haft svart att producera de kvantiteter
som véra kunder behover for att kunna genomféra
storre tester. Vi kommer att skala upp produktionen av
provmaterial successivt, sa att vi kommer att kunna
producera 2-3 kilogram per vecka under varen 2020.
Detta kommer ske i var nyinstallerade pilotanlaggning.

En stor férdel med Bioextrax teknologi &r att vi anvander
kommersiellt tillganglig standardutrustning for samtliga
steg i produktionen. Detta innebér att den tekniska risken
i uppskalning av véara processer, till kommersiell produk-
tion, &r mindre for vara kunder &n vad man normalt ser
inom bioteknik.

Var teknologi har utvecklats under manga ar — forst pa
Lunds universitet och senare inom ramen for Bioextrax.
Aven om vi kommer att fortsatta utveckla, férfina och
forbattra processer i laboratoriet, byter vi nu huvudfokus
till kommersialisering av vara teknologier genom
licensieringsavtal med kunder. Vi har redan tagit de
forsta stegen pa denna resa. Exempelvis har vi ingatt
ett term sheet f6r ett kommersiellt samarbetsavtal med
ett globalt avfallshanteringsbolag géllande omvandling
av fiadrar till proteiningrediens till djurfoder (se vidare
under "Verksamhetsbeskrivning”). For 6vriga delar

av var verksamhet innebér det tkade kommersiella
fokuset att vi kommer att vara mer proaktiva snarare

an bara reaktiva i var affarsutveckling. Resurser inom
Bioextrax kommer att utdkas, framforallt inom kund- och
affarsutveckling. Vi kommer ocksa att utoka vart fokus
pa att driva de utvecklingssamarbeten vi har pa plats
med olika kunder mot regelratta kommersiella relationer.
Vi kommer att prioritera de industrier och kunder dar véar
konkurrensfordel &r som storst.

Det ar oerhort inspirerande att Bioextrax kombinerar

att pd ett patagligt satt bidra till en mer hallbar framtid,
samtidigt som det finns en valdigt stor kommersiell
potential. Marknaderna vi adresserar ar gigantiska.
Egenskapsmassigt har var biobaserade PHA-plast
mojlighet att ersétta ca 70% av vérldens fossilbase-

rade plaster. Lika stora &r de samhéllsutmaningar vi
adresserar. Om vara antaganden — som vi l6pande far
validerade tillsammans med véra samarbetspartners — ar
korrekta, kommer vi framover att kunna revolutionera

ett flertal industrier. Detta genom att erbjuda processer
och material som ér billigare, mer miljévanliga och/eller
producerar mer hogkvalitativa produkter. | fallet bioplast,
som ett exempel, menar vi att vi med utnyttjande av
existerande avfallsstrbmmar kan producera en biobase-
rad och biologiskt nedbrytbar plast till en kostnad som &r
i nivad med fossilbaserade plaster.

Vi har en stark 6vertygelse om att vi under de kommande
aren kommer att bygga upp ett Bioextrax med en kraftig
tilvaxt och uthallig Ionsamhet. Detta samtidigt som vi
kommer att bidra till att olika industrier kan ta stora och
konkreta steg mot en mer hallbar framtid.

Forutsattningarna for Bioextrax ar oerhort intressanta
och vi kommer att gora allt vi kan for att lyckas med vara
malsattningar. Denna nyemission ger oss resurser att
accelerera Bioextrax till ndsta steg pa var spannande
resa.

Valkomna som aktiedgare i Bioextrax!
Lund den 24 mars 2020.

Edvard Hall
VD, Bioextrax
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Styrelsen i Bioextrax AB (556965-1473) har den 16
mars 2020, med stdd av bemyndigande fran den extra
bolagsstdmman den 27 november 2019, beslutat att
genomfdra en nyemission av hogst 330 125 Units utan
foretrade for befintliga aktiedgare. En Unit bestar av 2
aktier och 1 teckningsoption, dar teckningsoptionen
erhélles vederlagsfritt. Fulltecknad emission kommer
tillféra bolaget 6 470 450,00 kr fére emissionskostnader.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 9,80 SEK per
aktie vilket ger en teckningskurs per Unit om 19,60 SEK.

Emissionskursen ar faststalld av styrelsen och baserar
sig pé en beddmning utifran Bolagets affarsméssiga
potential och framtidsutsikter.

Vardepapper i erbjudandet
Erbjudandet omfattar hdgst 330 125 Units, dvs. hdgst
660 250 aktier och hogst 330 125 teckningsoptioner.

Samtliga aktier innehar samma rostrétt, en (1) rost per
aktie och samma rétt till Bolagets vinst.

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna en (1) aktie

till en kurs som motsvarar 70% av den genomsnittliga
kursen 3 veckor fore férsta teckningsdag, vilken infaller
den 4 januari 2021. Teckningskursen kommer dock lagst
vara 4,20 SEK per aktie och hogst 14,00 SEK per aktie.

Teckningstid

Teckning av Units skall ske under perioden 25 mars
2020 till och med den 8 april 2020, med ratt for styrelsen
att forlanga teckningstiden.

Teckningspost

Minsta teckningspost &r 250 Units, motsvarande 500
aktier och 250 teckningsoptioner. Darutéver tecknas
Units i valfritt antal.

Anmalningssedel

Anmaélningssedel kan bestallas fran/laddas ned fran
www.eminova.se samt https://bioextrax.com/investor-re-
lations/. Det gér &ven att anméala om teckning digitalt via
www.eminova.se (Bank-ID kravs).

Endast en anmalningssedel per person kommer att
beaktas och i det fall fler &n en anmélningssedel inséan-
des kommer enbart den forst inkomna att registreras.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att Idmnas utan avseende. Inga tillagg eller
andringar far goras i den tryckta texten p& anmalningsse-
deln. Anmélan &r bindande!

| det fall teckningen 6nskas ske till en depa eller VP-kon-
to som ar kopplad till en kapitalférsakring, ar en IPS eller
ISK (investeringssparkonto) géller sarskilda regler vid
nyteckning av aktier. Kontakta darfor er bank/férvaltare
for att sakerstélla att dessa vardepapper kan forvaras i
den onskade depan och folj darefter dennes instruktioner
for hur teckningen ska ga till. Det ar tecknarens ansvar
att se till teckningen sker pa korrekt satt och att varde-
pappren kan levereras till den angivna depan.

Anmaélan insandes till:
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)
Anmaélan kan dven ske digitalt via www.eminova.se
Anmélan maste vara Eminova tillhanda senast klockan
15:00 den 8 april 2020.

Tilldelning

Det finns ingen 6vre grans for hur manga Units en enskild
tecknare kan anmala sig for, inom grénserna for nyemis-
sionen. Styrelsen for Bolaget beslutar om tilldelning enligt
nedanstéende tilldelningsprincip.

Malet ar att s& manga tecknare som mojligt ska fa
tilldelning. | h&ndelse av Gverteckning fattar styrelsen
beslut enligt féljande tilldelningsprinciper:

e | forsta hand ska tilldelning av Units ske till teck-
ningsatagare i nyemissionen;

e | andra hand ska tilldelning av Units ske till andra som
tecknat Units i nyemissionen, och f6r det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal Units som var och en tecknat
och, i den méan detta inte kan ske, sker fordelningen
genom lottning. Minsta post som kommer att erhéllas ar
250 Units.

Besked om tilldelning sker via utskickad avrakningsnota,

till postadress som angivits pa anmalningssedeln. De
som gj erhallit tilldelning far inget meddelande.

&) Bioextrax



Betalning

Full betalning for tilldelade Units skall erlaggas kontant
till bankgiro enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota,
samt vara Eminova tillhanda senast fem bankdagar
efter utsdndandet av avrékningsnota. Om betalning inte
sker i tid kan tilldelningen komma att dverlatas till annan
part. Om betalning fran en sadan forséljning understiger
teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden
komma att utkrdvas av den person som ursprungligen
tildelades. Observera att beloppet inte dras fran angivet
VP-konto eller depa.

Erhallandet av Units

Nar emissionen &r registrerad hos Bolagsverket bokas
aktierna och teckningsoptionerna ut pa angivet VP/depa-
konto. Euroclear sénder ut en VP-avi med specificering
av antalet som registrerats pa mottagarens VP-konto.
Avisering till investerare vars innehav ar férvaltarregist-
rerat kommer att ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare. Nagra betalda tecknade units, s.k.
BTU, kommer inte att utges.

Angaende leverans av
tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena inbe-
talningar frén investerare, rutiner hos forvaltande bank
eller depéinstitut eller andra for Eminova icke péaverk-
bara faktorer, kan fordréja leverans av vardepapper till
investerarens vp-konto eller depé. Eminova avséger sig
allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till f6ljd av tidpunkten for leverans
av aktier och/eller teckningsoptioner.

Offentliggérande av resultat
Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offent-
liggdra resultatet av emissionen efter det att beslut om
tilldelning skett.

Ratt till utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna
berattigar till utdelning fr.o.m. avstamningsdagen for
den utdelning som beslutas nédrmast efter den aktuella
nyemissionens registrering. Utbetalning av eventuell
utdelning ombes?érjs av Euroclear Sweden AB eller,
avseende forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nas kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom regler
om preskription. Det foreligger inga restriktioner fér

utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) pa samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock
normal svensk kupongskatt.

Aktiebok

Bolagets aktiebok kommer att, ndr paborjat arbete med
anslutning av Bolaget &r klart, hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.
Aktieédgare erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga
transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vag genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemit-
terade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

o]
Skattefragor
Gallande skattefragor kring erbjudandet i detta memo-
randum hanvisas till avsnittet "Skattefragor” pa sidan 60.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk réatt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
féretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig

pé Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Ovrig information

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte férekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar. Alla aktier beréttigar till samma andel av
Bolagets vinst och eventuell utdelning, &ven vid likvi-
dation. Alla aktier har samma réstvarde, en (1) rost per
aktie. Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs av Bolagets bolagsordning vilken finns atergiven i
sin helhet pa sidan 62 i detta memorandum.
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Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund

Bioextrax ar ett bolag verksamt inom industriell bioteknik som utvecklar olika bakteriebaserade processteknologier.
Dessa processteknologier baseras pa en gemensam plattformsteknologi och kan kostnadseffektivt producerar flera
miljdvanliga material med utnyttjiande av avfall och industriella restprodukter som ramaterial. Teknologierna mojliggor
utvinning av en viss sorts fornybar och biologiskt nedbrytbar bioplast (sé kallad PHA — polyhydroxyalkanoater) ur
PHA-producerande bakterieceller, mikrofibrer ur fiadrar, samt proteiner och aminosyror ur proteinrika restprodukter
sasom fjadrar. Utdver dessa anvandningsomraden har Bolaget framgangsrikt testat en rad ytterligare anvandnings-
omraden i laboratoriet, vilka kan komma att vidareutvecklas langre fram.

Plattformsteknologi

Fokusomrade idag
RAVARA i Kolrika material f Olika biobaserade
' ' material
PROCESS i PHA-process Fiber-process Nedbrytnings- i Olika processer for
E process i olika applikationer
PRODUCERAT i Bioplast Protein- Protein- i
MATERIAL ; . ingrediens ingrediens |
E Nedbrytbara och Hydrolyserat protein Starka och latta Hydrolyserat protein i
H biobaserade plaster som ingrediens i fibrer som ex. tillsats som ingrediens i 1
1 (PHA) djurfoder i plaster djurfoder H
' | '
: ] l l '
AFFARSOMRADE ! Bioplaster (PHA) Mikrofibrer Protein- I Andra applikationer
i ingrediens i som kan komma att
! fran fjadrar ! utvéarderas langre
e ) fram

For samtliga dessa affarsomraden erbjuder Bioextrax en biobaserad process som reducerar processkostnaderna

i forhallande till de processer som nu finns pa marknaden. Affarsomrédena ar baserade pa samma grundlaggande
koncept, men de &r inte beroende av varandra. De olika anvandningsomradena for Bolagets teknologi &r beskrivna i
detalj i avsnittet Affarsomraden nedan.

Bolagets verksamhet &r framst inriktad p& kommersialisering inom foljande affarsomréaden:

1. Bioplast (PHA)

Inklusive biprodukten proteiningrediens till djurfoder — tester pagar eller planeras med bolag verksamma inom bl.a.
kosmetik, férpackning, dagligvaruhandel och djurfoder.

2. Produktion av proteiningrediens till djurfoder fran fjadrar
Tester pagéar med ett globalt bolag som ar verksamt inom bade avfallshantering och djurfoder.

3. Produktion av mikrofibrer fran fjadrar
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Tester pagér och planeras med globala bolag inom textil,
férpackning och maobler.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell &r att erbjuda licenser for anvand-
ning av Bolagets processteknologier inom Bolagets olika
affarsomraden. Dessa licenser kommer att vara begran-
sade till ett visst affarsomrade och ge kunden réatten att
anvanda Bioextrax teknologi for en viss process, samt
fa tillgang till det know-how som krévs. Kunder kommer
genom licensavtal dven att fa tillgang till bakterierna som
ar nédvandiga i processen. Det racker att en mycket
liten initial bakteriekultur levereras som sedan enkelt kan
hallas vid liv av kunden.

Kunder for Bioextrax &r alltsé materialproducerande
féretag som licensierar Bioextrax teknologi. Detta kan
antingen vara ett foretag som redan idag producerar
nagot av de material som kan produceras med Bioextrax
processer. Det kan ocksé vara ett foretag som fran sin
verksamhet far en biprodukt som de vill anvanda pa

ett béattre vis, och darfor investerar i en anlaggning for
att nyttja Bioextrax teknologi. Som en konsekvens av
denna affarsmodell kommer Bioextrax aldrig att &ga eller
hantera materialet som produceras, och det ar produ-
centen (alltsa Bioextrax kund) som star for relationen
med nasta aktor i vardekedjan, exempelvis det bolag
som omvandlar bioplasten till en produkt.

Denna affarsmodell innebéar vidare att det ar Bioextrax
kunder som behdver de eventuella tillstand som kréavs for
produktion eller férséljning av material och produkter.

En licensaffar ar normalt byggd pa en royalty-baserad
ersattning for en viss producerad volym, en viss omsatt-
ning eller vinst fran forsaljining av materialet.

Utover en rorlig royalty kommer Bolaget att efterstrava
en minimum-royalty per ar eller kvartal. Enligt Bolaget &r
en licensavgift om ca 5-10% av omsattningen normal
inom industriell bioteknik, vilket &r branschen pa vilken

0 Bioextrax
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Bioextrax verkar. Dock anser Bolaget att dess pro-
cessteknologi samt patentportfolj mojliggdr for Bolaget
att uppna licensavgifter om 10% eller mer av kunds
omséttning inom PHA (bioplast) och mikrofibrer, da
Bioextrax har mojliggor 6ppnandet av nya marknader for
sina kunder. Det term sheet som bolaget har ingatt med
Avfallshanteringsbolaget som avser proteiningrediens till
foder fran fiadrar, har dock strukturerats annorlunda — se
vidare under "Vasentliga avtal”.

Bioextrax affarsmodell innebér att kunden ager produk-
tionsanlaggningen och stér for dess drift. D& Bioextrax
fokuserar pa branscher med stora volymer och relativt
l&ga prisnivaer, &r det viktigt att rématerial inte trans-
porteras langa strackor. Darfor kommer produktions-
anlaggningarna troligen att sattas upp i nara anslutning
till respektive ravarukalla (vilket for fiaderteknologierna
normalt sett ar ett slakteri, och f6r PHA-teknologin &r

en aktor som far ett organiskt material som biprodukt

- exempelvis en sockerproducent eller ett féretag som
har raglycerol som en biprodukt). Utdver betalningen

till Bioextrax kommer kunden att behdva investera i
utrustning. Storleken pé den investeringen beror pa
vilken av Bioextrax processer kunden vill anvdnda, samt
vilken utrustning de i dagslaget anvander. En industriell
PHA (bioplast)-anlaggning kostar cirka 200 MSEK att
uppfora, och investeringen som kravs for att uppgradera
en existerande PHA-anlaggning till att anvanda Bioextrax
process beréknas av Bolaget kosta cirka 30-60 MSEK.

Investeringen for att satta upp en industriell anlaggning
for nagon av fiaderteknologierna ar enligt Bolaget cirka
100-150 MSEK.

Bioextrax genererar ocksa intakter genom att tillhan-
dahélla radgivning och produktion avseende test och
utvardering. Utdver det avser Bolaget generera intakter
genom att tillhandahalla kompetens, support och
processimplementation hos kunderna.

0 Bioextrax



PHA alt 1 - licensiering till PHA-producent

K6pare av PHA, exempelvis

S forpackningsindustrin

Betalt per K9 pHA

Rématerial

Bolag med organiskt avfall,

PHA-producent*

exempelvis biodiesel-industrin Beat per kg 5
— o forein,‘ngred/_ens
(S
Oro@/”[/i/fpe'*g
Licens Royalty Qredl‘ens Ko bi dukt. fod
Opare av bi-produkt, foder-
industrin
Bioextrax

* Har sker Bioextrax process

PHA alt 2 - licensiering till producent av rdmaterial

Kopare av PHA, exempelvis
forpackningsindustrin

Bolag med organiskt avfall,
exempelvis biodiesel- m

producerande bolag*

Protejn,
Totejn, ingre, dlens

&3

Prey, ey

Yor s/_%z bor,
Qredl 9

Licens Royalty

K&pare av bi-produkt, foder-
industrin

Bioextrax

* Har sker Bioextrax process

Proteiningrediens for foder fran fiadrar

Proteiningrediens

Kdpare av proteiningrediens,

Fjadrar, ev. betalning for

. bortforsling Licenstagare
Slakteri o Betalt per kg .
(kan vara slakteri) proteiningrediens exempelvis foderproducent

Licens Royalty

* Hér sker Bioextrax process.
. Vid fortsatt samarbete med
Bioextrax Avfallshanteringsbolaget
representerar denna ruta

Avfallshanteringsbolaget

y Bioextrax
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Mikrofibrer

Fjadrar, ev. betalning for . %, " - .
Slakteri bortforsiing Licenstagare ot por kg K&pare av proteiningrediens,
(kan vara slakteri)* mikrofiber exempelvis foderproducent
Royalty ‘
Bioextrax
* Har sker Bioextrax process.

Licens

Affarsidé Mal 2 - Ingen hunger

Bioextrax affarsidé &r att tilhandahalla bakteriebaserade, ~ Genom att mojliggora utnyttjandet av proteiner i fiadrar
miljévanliga och kostnadseffektiva teknologier som och att fran bioplastproduktion generera en proteinrik
mojliggdr atervinning och féradling (sé kallad “upcycling”) b|°produ|§tt bidrar Bioextrax Tlll att forbattra protglntlll—
av biobaserade avfall eller restprodukter. gangen i livsmedelsproduktionen. Implementering av

Bioextrax teknologi kan darmed ge en battre tillgang till
Vision tillracklig och néringsriktig mat for alla.
Bolagets vision ar att radikalt transformera de industrier
till vilka Bioextrax teknologi erbjuds, genom att drastiskt
sénka bade produktionskostnaderna och de miljoméas-
siga effekterna fran respektive process. Bolaget ska pa
ett konkret vis bidra till omstallningen till en biobaserad
ekonomi.

Mal 12 - Hallbar konsumtion och produktion
Vardefulla resurser forloras i en linjar ekonomi. Genom
utnyttjandet av avfallsmaterial, som exempelvis fiadrar
eller organiskt avfall, bidrar Bioextrax till en cirkular
ekonomi dar material kan ateranvandas igen och igen.

Mal 13 - Bekdmpa klimatférandringarna

ldag anvands cirka sex procent av den globala oljepro-
duktionen for att producera plast och utslappen ar mer
an 400 miljoner ton koldioxid arligen. Genom Bioextrax
PHA-process kan delar av plastproduktionen frankopplas
fran fossila resurser och helt produceras av avfalls- och/
eller fornybara ravaror.

ESG (Environment, Social & Governance)
Bioextrax uppfyller enligt Bolaget de krav som stélls

for att kategoriseras som ESG-bolag av investerare.
Bolaget gor darfér beddmningen att dess aktie kan vara
intressant for bade fondforvaltare och investerare med
hallbarhets/ESG-fokus.

Bioextrax bidrar till FNs globala héllbarhetsméal  \a1 14 - Hav och marina resurser

De globala malen for hélloar utveckling &r ett ambitiost Minst 8 miljoner ton fossil-baserad plast l4cker ut i havet
Overgripande ramverk for varldens samlade hallbarhets- varje &r. Dar kan de stanna i tusentals &r och nér de

och utvecklingsarbete. Karnan i Bioextrax verksamhet &r 4| pryts ner bildas mikroplaster. Plasten &r ett hot mot
att medverka till ett mer hallbart samhalle och att aktivt levande organismer genom fortaring eller intrassling,
bidra till flera av de uppsatta malen. Bioextrax teknologi  yjlket i sin tur utgér ett allvarligt hot mot marint liv. Den
har potentialen att fora varlden narmare hélloarhetsma- bioplast som kan produceras med Bioextrax processtek-
lens uppfyllande genom att minska CO2-utslapp, plaster  nologi — PHA — ndmns av exempelvis EU-kommissionen
i haven och sakra tillgangen till néringsrikt livsmedel. som ett potentiellt referensmaterial for en typ av plast

. i i som inte bidrar till havsféroreningar eller bryts ner till
Nedan folier nagra av FNs hallbarhetsmal som Bioextrax  mikroplaster.

aktivt och konkret bidrar till:
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Bolagets malsattningar

2020

Med en emissionslikvid om 6,5 MSEK (fére emissions-
kostnader) vill Bioextrax framférallt uppna foljande under
ar 2020:

- Féardigstalla installation av pilotanlaggning. Utrustning
som redan kopts in bestéar av bl.a. tva fermentorer/
bioreaktorer pa 60 liter respektive 42 liter. Utbver detta
ska bolaget képa ytterligare utrustning i form av centrifug
och torkutrustning. | pilotanlaggningen kan Bolagets
processer forfinas och produktion av provmaterial till
kundtester goras. Bolaget kan med pilotanlaggningen
leverera olika provmaterial i kg-skala till potentiella kunder
i existerande, planerade och nya projekt under aret.
Uppskalningen till kg-skala ar ocksa viktig dé potentiella
kunder normalt sett behéver minst ett par kg av ett
material for att kunna testa det pé ett fullvardigt sétt. En
lyckad uppskalning av Bioextrax process till pilotskala
minskar dessutom drastiskt implementeringsriskerna for
framtida potentiella kunders kommersiella produktions-
anlaggningar. Pilotskaleanlaggningen kommer att kunna
anvandas inom samtliga Bolagets affarsomraden.

- Konkretisera en eller flera av de pagaende test-
projekten som pagar inom affarsomradena mikrofibrer
fran fiadrar och PHA (bioplast) och omvandla dem till
formaliserade samarbetsavtal med tydliga projektplaner
mot kommersiella relationer. Dessa formaliserade
samarbetsavtal kommer troligen inte att vara int&ktsge-
nererande under 2020, utan ska spegla en gemensam
avsikt att driva relationen mot ett kommersialiseringsav-
tal.

- Fortsatta arbetet med projektet kring Bolagets
process for att konvertera fjadrar till proteiningredienser
for djurfoder tillsammans med den exklusiva partnern
Bolaget ingétt ett term sheet med (Avfallshanterings-

bolaget). Under 2020 ar malsattningen att detta term
sheet ska omvandlas till ett samarbetsavtal och att
Avfallshanteringsbolaget ska pabdrja investeringen

och byggandet av anlaggningen med malet att ha den
driftsatt och intrimmad under 2021, for att 2022 uppna
fullskalig produktion.

- Addera kompetenser till bolaget inom framforallt
polymerteknologi for att kunna stétta och driva kunder
och partners mot kommersiella avtal och affarer.

Skulle fran den foreliggande emissionen endast 5 MSEK
(fore emissionskostnader) komma Bolaget till godo,
kommer nyanstéliningar att skjutas upp. Detta kommer i
sin tur innebéra att kommersialiseringsarbetet avseende
PHA och mikrofibrer kan komma att férsenas. Bolaget
gor dock beddmningen att kommersialiseringen av
proteiningrediens till djurfoder fran fjadrar kommer att
kunna fortgé enligt plan aven om foreliggande emission
endast inbringar cirka 5 MSEK (fére emissionskostnader).

2021

Likvid fran utnyttjiande av teckningsoptioner beraknas
ge cirka 3,9 MSEK, vid teckningskurs om 11,80 SEK
per aktie (fore emissionskostnader). Detta kommer att
anvandas for att finansiera den l6pande verksamheten,
med foliande mélsattningar for &r 2021:

- Konstruktion av anlaggning fér produktion av
proteiningrediens till djurfoder genomfors av Avfallshante-
ringsbolaget.

- Ingadngna kommersialiseringsavtal avseende béade
PHA (bioplast) och mikrofibrer.

Om teckningsoptioner TO1 inte utnyttjas behdver
Bolaget se 6ver alternativ finansieringen under 2021.
Detta kan innebéra en féretrddesemission, en riktad
emission eller en annan typ av finansiering.

" Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking the future of plastic
2 Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking the future of plastic

SECHA - ANNEX XV RESTRICTION REPORT (https://echa.europa.eu/documents/10162/13641/rest_microplastics_axvreport_annex_

en.pdf/01741d07-f06b-bf32-8d6f-d6a8de54c4d0)
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Affarsomraden

BIOPLASTER ("PHA”)

Introduktion

Med utnyttjande av i princip vilket organiskt (kolrikt)
material som helst producerar ett antal olika bakterie-
typer en bioplast som kallas polyhydroxyalkanoater
("PHA”). Detta &r en process som sker i naturen som ett
satt for bakterierna att bygga kol- och energireserver.
Industriellt innebar detta att en lang rad tillgangliga
avfalls-/biproduktsstrommar kan anvandas som
ramaterial for produktion av PHA, sdsom spillvatten,
organiskt hushéllsavfall eller melass fran sockerindustrin.
Da PHA produceras intracellulért av bakterier (dvs PHA
lagras inuti bakteriecellerna) kravs en metod for utvinning
av PHA ur bakterierna. Detta steg representerar upp Hill
50% av den totala produktionskostnaden.™ | dagsléaget
sker industriell extraktion av PHA med stora mangder
kemikalier eller en kombination av tryck och varme vilket
stéller krav pé sakerhetsatgérder och avfallshantering.
Detta &r dyra metoder med stor negativ miljdpaverkan.
Som &r beskrivet i mer detalj nedan ar en annan nackdel
med dessa metoder att de paverkar materialegenskaper-
na negativt.

Organiskt avfall PHA-rik

biomassa

9

Bioextrax process och konkurrensférdelar

Bioextrax patentsokta process anvander en bakterie
som i kontakt med den PHA-producerande bakterien
utsdndrar enzymer som bryter ner cellvaggarna hos de
PHA-producerande bakterierna och pa sa satt frigor
PHA. Frén denna process framstalls, forutom PHA, de
nedbrutna (hydrolyserade) cellvaggarna fran de PHA-pro-
ducerande bakterierna som ar ett sa kallat hydrolyserat
encelligt protein. Detta kan séljas som proteiningrediens
till djurfoder. Da ner till 50 % av den totala produktions-
volymen fran en PHA-produktionsprocess ar PHA ar
det centralt att kunna utnyttja resten av biomassan.
Utvinnandet av det encelliga proteinet &r savitt Bioextrax
vet helt unikt for Bolagets teknologi och forklarar i stor
utstrackning Bolagets kostnadsfordel framfor andra
metoder. Bolaget validerar just nu denna produkt

som proteiningrediens till djurfoder som ett ekologiskt
alternativ till exempelvis fiskmjél.'® Detta arbete gors
tillsammans med en av Europas storsta foderproducen-
ter samt med ett amerikanskt djurfoderproducerande
bolag. Utnyttjandet av det encelliga proteinet mojliggdr
en resurseffektiv process som &r helt biobaserad

och avfallsfri frin ramaterial till slutprodukt. Tack vare
den mikrobaserade grunden behdvs inte heller nagra
kemikalier och valdigt lite energi (endast uppvarmning
till 37 grader Celsius — jamfért med cirka 60 grader for
kemiska processer).

PHA
Ersattare for PU, PP, PE,
etc

5

Protein

Bioextraktion

Fermentering

Bioextrax’ metod for

Proteiningrediens

Mikrobiell PHA S
produktion extraction av PHA Hydrolyserat
Biog, encelligt
""*’fo;r"* protein
4 AAA PHOA

Hydrolyserat
protein

Forklaring: Polyeten (PE), Polypropen (PP), Polyuretan (PU)

4Se exempelvis nerladdningsbar rapport " PHARIO. Stepping stone to a value chain for PHA bioplastic using municipal activated sludge
har: https://www.stowa.nl/publicaties/phario-stepping-stone-value-chain-pha-bioplastic-using-municipal-activated-sludge

Snitial dialog mellan KRAV och Bolaget indikerar att det kommer att vara majligt att KRAV-certifiera denna biprodukt, vilket skulle ha en
positiv effekt pa prisnivan.
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Bioextrax process &r — savitt Bolaget kénner till - den
enda biobaserade metoden som finns fér extraktion av
PHA fran PHA-producerande bakterier. Enzymbaserade
metoder kan anses vara biobaserade, men dess hoga
kostnader och energikonsumtion har lett till att det

inte finns nagra kommersiellt tillgéngliga eller anvanda
metoder. Istéllet forlitar sig PHA-producenter pa kemika-
lier eller termomekaniska metoder.

Bioextrax har féljande férdelar gentemot andra extrak-
tionsmetoder:

- Bioextrax sanker produktionskostnaden, genom
att Bioextrax process kraver farre steg/kortare tid, inga
kemikalier och mindre energi &n andra metoder.

- Bioextrax process ar universell, den gar alltsa att
anvanda med alla PHA-producerande bakterier, och alla
former av PHA. Detta férenklar ur ett processperspektiv,
da producenten inte behover stélla om sin process

for produktion beroende av vilken PHA-typ som ska
produceras.

- Bioextrax process ar miljovanligare da inga kemikalier
och mycket lite energi behovs.

- Bioextrax teknologi fungerar aven tillsammans med
PHA-producerande bakterier med lag PHA-grad. Detta
mojliggor anvandande av vissa ramaterial (kolkallor) som i
dagslaget &r svaranvanda for produktion av PHA.

- Bioextrax process producerar en biprodukt i form
av ett hydrolyserat encelligt protein som kan utnyttjas
som proteiningrediens till djurfoder. Detta hydrolyserade
protein kan representera upp emot 50 % av den totala
produktionsvolymen och kan enligt initiala diskussioner
med kunder prisséattas runt 10-20 SEK/kg, vilken blir
en betydande intakt per kilogram producerat PHA da
marknadspriset for den billigaste typen av PHA &r cirka
50-60 SEK/kg

- Bioextrax process producerar PHA med hogre
molekylarvikt &n vad som ar maéjligt med de extrak-
tionsmetoder som i dagslaget anvands kommersiellt.
Molekylarvikten ar viktig for exempelvis applikationer som
har hdga krav pa mekaniska egenskaper.'®

Kunder

For affarsomradet PHA (bioplast) &r de framsta kunderna
PHA-producerande féretag som kan implementera
Bioextrax teknologi istéllet for de extraktionsmetoder de i
dagslaget anvander. Som ersattning for att dessa féretag
anvander Bioextrax teknologi far Bioextrax en royalty
som kan vara baserad pé antingen producerad volym
PHA, eller omsattning eller vinst fran forsalining av PHA
och dess biprodukt. Exempel pa PHA-producenter ar
Danimer Scientific (US) och Kaneka (JP). Fér PHA-pro-
ducenter som i dagslaget anvander sig av en annan
extraktionsmetod innebéar bytet till Bioextrax metod
normalt sett en investering om 30-60 MSEK, da en viss
del av deras existerande utrustning maste bytas ut. Av
detta skél ar Bioextrax strategi att fokusera pa aktorer
som planerar att satta upp nya anlaggningar.

Trots att Bioextrax patentansdkan inom PHA ror en
avgransad — om an viktig — del av PHA-processen, finns
vérldsledande expertis om hela PHA-produktionspro-
cessen inom Bolaget. Bioextrax har av detta skal aven
potentiella kunder bland bolag med kolrika restprodukter,
exempelvis inom sockerindustrin, vilka &r potentiella
licenstagare som framtida producenter av PHA."" For
denna typ av kunder efterstravar Bioextrax samma
royalty-modell som for PHA-producerande foretag.

De unika mekaniska egenskaperna som PHA producerat
med Bioextrax teknologi besitter — exempelvis den hdgre
molekylarvikten — innebar att slutanvandare sdsom
exempelvis férpackningsproducenter och kosmetika-
féretag har ett speciellt intresse for Bioextrax PHA.
Bioextrax arbetar med dessa slutanvandare som ett satt
att validera efterfragan pa det producerade materialet.

Bland potentiella kunder for biprodukten fran PHA-pro-
duktionen — det hydrolyserade encelliga proteinet — &ar
det framférallt storre foderproducenter, exempelvis
Cargill, Tyson Foods eller Lantmannen, som kan namnas.
Bolaget undersdker aven majligheten att anvanda det
hydrolyserade proteinet i andra applikationer, som exem-
pelvis kosmetika. Bolaget réknar med att forsaljiningen
av det hydrolyserade encelliga proteinet kommer att ske
direkt fran licenstagaren av PHA-teknologin till koparen.

6 Polyhydroxyalkanoate (PHA) based Blends, Composites and Nanocomposites edited by Ipsita Roy, P. M Visakh
" https://www.sciencedirect.com/topics/engineering/polymer-molecular-weight
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Potential

En fullskalig produktionsanlaggning beréknas innebéra
att kunden producerar cirka 10 000 ton PHA per ér,
vilket fér ndrvarande motsvarar ett marknadsvarde om
cirka 500 MSEK per &r. Den royalty som Bolaget erhaller
for att tillhandahalla en licens till kunder for att anvanda
Bolagets processteknologi, &r for Bolaget en intdkt med
mycket liten associerad kostnad, da kunderna kommer
sté for uppforandet av produktionsanlaggningen,
uppstart av produktion samt produktionskostnaden. Pa
langre sikt hoppas Bioextrax att de kostnadsbesparingar
dess process majliggor for PHA-industrin innebar att
PHA ersatter fossilbaserade plaster i allt stdrre utstrack-
ning. Av denna anledning ser Bioextrax en potentiell
framtida marknad for Bioextrax PHA-teknologi om upp till
150-200 miljioner ton PHA per &r, beroende pa hur lagt
kostnaden for produktionen av PHA kan drivas.

PROTEININGREDIENS TILL
DJURFODER FRAN FJADRAR

Introduktion

Globalt sett produceras fem miljoner ton fiadrar varje ar
som en biprodukt fran fiaderfaindustrin.’® Exempelvis
producerar enbart det stdrsta europeiska kycklingslak-
teriet cirka 40 000 ton fjadrar varje ar.'® En majoritet av
de producerade fjadrarna férbranns, kastas, skickas

till deponier eller omvandlas till s& kallat hydrolyserat
fiadermjol (HFM), vilket anvands som djurfoder. Fjadrar
bestar till 91% av keratin, vilket &r en form av protein.
For proteiner finns generellt sett, utéver anvandning som
mat/foder, en lang rad applikationer. Trots detta betraktas
fiadrar som avfall av slakterierna,?® och de betalar for att
bli av med dem.?’

Etablerade processer for att producera hydrolyserat
fiadermjol (HFM) kraver stora mangder kemikalier och
energi, och har darmed en stor miljdpaverkan. HFM har
dessutom lag smaltbarhet och lagt naringsinnehall.

Flera av de aminosyror som finns i fiadrarna forstors
genom den kemiska processen. Vidare &r HFM forbjudet

att anvanda som djurfoder inom exempelvis EU, da
fiadrar maste vara helt nedbrutna for att kunna fungera
som foder till produktionsdjur.?? Dessutom har HFM en
olamplig brun farg och dalig lukt, vilket begransar dess
applikationsmajligheter som exempelvis foder for husdjur.

Dessa &r de framsta anledningarna till att en sa lag
andel av de fjadrar som produceras utnyttjas i djurfoder i
dagslaget.

Bioextrax process och konkurrensférdelar
Bioextrax adresserar de negativa aspekterna hos
nuvarande produktionsmetoder for att producera HFM
genom att erbjuda en helt biobaserad produktionsmetod,
och producerar en proteinkélla som i in vitro-analyser
genomfdrda av Bolaget och externa aktorer pavisar
hég smaltbarhet (mer &n 99%), bra naringsvarde samt
bra utseende och lukt. Produktionen sker genom att
Bioextrax tillsatter en bakterie som anvander fjadrarna
som energikélla och pa mindre &n 24 timmar bryter ner
proteinet till aminosyror och oligo-/polypeptider.

Bioextrax produkt fungerar som ett miljovanligt och
mer lattsmalt alternativ till konventionell HFM och &r ett
alternativ till proteinkéllor som fiskmjél och soja.

En proteiningrediens sméltbarhet ar ett méatt pa hur
enkelt det &r for djuret att tillgodogora sig proteinet

— som utgangspunkt kan ségas att en produkt med
100% sméaltbarhet, allt annat lika, &r dubbelt s& mycket
vart som en med 50% sméltbarhet. Konventionell HFM
har en sméltbarhet pa cirka 75%%, medan proteinet i
Bioextrax hydrolyserade fjadrar har en smaéltbarhet in
vitro om 99,7%.

Vidare bryter Bioextrax process ner figdrarna sa att
molekylstorleken understiger 10 kilodalton, vilket inte
sker i konventionella HFM-processer men som kravs for
att ingrediensen inte ska hindras av EUs lagstiftning®
kring anvandning av animaliskt deriverade proteiner i
foderprodukter.

8 https://www.researchgate.net/publication/320542465_Valorisation_of_chicken_feathers_a_review_on_recycling_and_recove-
ry_route-current_status_and_future_prospects - hér indikeras 40 miljoner ton, men det &r troligen vat vikt. 5 miljioner ton syftar pa
torrvikt. Estimat varierar — exempelvis berdknas totalen till 5,8 miljoner ton har: https://www.tsijournals.com/articles/possible-benefi-
ciation-of-waste-chicken-feathers-via-conversion-into-biomedical-applications-13936.html

9 https://www.statista.com/statistics/959632/largest-poultry-producers-in-europe/ mangden fiddrar per kyckling varierar, men
brukar minst raknas till 0,1 kg/fagel. Se exempelvis http://www.ijirset.com/upload/2016/september/188_CHICKEN. pdf

Dhttp://www.fibtex.lodz.pl/pliki/Fibtex_(9upoj2lek8zctity).pdf

2! https://www.auckland.ac.nz/en/news/2019/07/23/from-chicken-feathers-to-fire-retardant.html
22art 7 och bilaga IV i férordning (EG) nr 999/2001 - https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?qid=1562837164004&uri=CE-

LEX:32001R0999

2 https://www.poultryworld.net/Nutrition/Articles/2017/2/Feather-meal-and-its-nutritional-impact-95745E/

24 Bilaga X och IV i férordning (EU) nr 142/2011
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Kunder

Bioextrax efterstravar en modell dar kunder betalar

en royalty som ar baserad pa producerad volym, eller
uppnadd omsattning eller vinst fran forséljning av pro-
teiningrediensen. Ett annat upplagg har dock valts med
Avfallshanteringsbolaget, se vidare under "Kommersiellt
utgangslage”. Skulle samarbetet med Avfallshanterings-
bolaget av ndgon anledning avslutas, kommer Bolaget

i det fortsatta kommersialiseringsarbetet efterstrava

en royalty baserat pa volym eller uppnadd omséttning
eller vinst fran forséljning av proteiningrediensen. Utéver
Avfallshanteringsbolaget ar det féretag som redan idag
omvandlar avfall till djurfoder/ proteiningrediens till djur-
foder som har visat storst intresse for processen. Bolaget
har &ven blivit kontaktade av ett stort antal aktérer inom
fjaderfaindustrin som har undersokt mojligheten att
férbattra utnyttjandet av fjadrar.

Potential

Inom detta affarsomrade ar det framst tillgangen pa
fiadrar som sétter gransen for den potentiella marknads-
storleken. For att exemplifiera tillgangen kan namnas att
det storsta europeiska slakteriet producerar 40 000 ton
fiadrar per &r. Oversatt till omséttning skulle omvandling
av dessa fjadrar till proteiningrediens till djurfoder, baserat
pa ett pris om 15 SEK per kg proteiningrediens, innebéra
en produktion véard cirka 525 MSEK per ar. Bara i Europa
finns det ytterligare atta slakterier som producerar mer
an 30 000 ton fiadrar per ar och volymerna pa den
nordamerikanska marknaden ar annu storre. Sa lange
avtalet med Avfallshanteringsbolaget galler kommer
Bioextrax inte att genomfora nagra forsaliningsaktiviteter
avseende detta affarsomrade. Istallet kommer eventuell
tillvaxt att ske genom att Avfallshanteringsbolaget utdkar
sin verksamhet och ingér avtal med exempelvis slakterier,
och Bioextrax far en del av Avfallshanteringsbolagets
vinst.

MIKROFIBRER

Introduktion

Avseende hur fjadrar i dagslaget utnyttjas hanvisas till
”Proteiningredienser till djurfoder fran fiadrar — introduk-
tion”.

De metoder som ett flertal féretag och forskningsinstitut
testar for att forbattra materialutnyttjandet fran fiadrar
ar problematiska da de tenderar att forstora figdrarnas
naturligt ihalliga fiberstrukturer vilket minskar dess

densitetsminskande potential. Dessutom har dessa
metoder en negativ miljiopaverkan pa grund av den stora
mangd energi som kravs vid processen. | dagslaget ar
det kommersiella materialutnyttjiandet fran fiadrar fran
kyckling- och kalkonindustrin negligerbart.

Bioextrax process och konkurrensférdelar

Bioextrax mikrobiellt producerade mikrofibrer &r de
naturligt existerande fibrer som finns i fjadrar. Dessa fibrer
frislapps genom att bindningarna dem emellan bryts ned
av Bioextrax bakterier.

Teknologin utvecklades under 2017 och 2018 och
mikrofibrernas funktionalitet valideras nu for olika
applikationer, bade tillsammans med potentiella kunder
och av Bioextrax sjalva, parallellt med att produktions-
processen optimeras. Mikrofibrerna har egenskaper som
gor dem intressanta for en rad applikationer. De ar sma,
starka och har lag densitet. Dessutom &r de biologiskt
nedbrytbara och genererar inga fororeningar om de
hamnar i naturen. Bioextrax har tillsammans med sam-
arbetspartners framgangsrikt blandat fibrerna med olika
bioplaster och gjort formsprutning. Resultaten indikerade
att plasters elasticitet forbattras, draghalifastheten tkar
och densiteten minskar nér mikrofibrerna tillsatts.

Kunder

Baserat pa mikrofibrernas egenskaper och breda
anvandningsomrade ser Bolaget kopare av fibrer bland
producenter och materialleverantdrer inom paketering,
transport, bygg/konstruktion och sallankdpsvaror som
exempelvis mdbler. Kunden for Bioextrax férvantas
vara féretag som redan idag hanterar fjadrar (vilket ofta
ar avfallshanteringsbolag), alternativt fiaderfaindustrin.
Dessa betalar Bioextrax for ratten att utnyttja processen
och betalar Bioextrax en royalty per producerad volym,
eller omséttning/vinst fran forsaljningen av mikrofibrerna.

Potential

Bolaget kan i dagsléaget inte ge nagra uppskattningar
om marknadsvardet per kg, dven om det forvantas vara
hogre &an for proteiningrediens till djurfoder fran fiadrar.
Anledningen till det férvantade hdgre marknadspriset

ar att detta ar ett nytt och helt unikt material, till skillnad
fran proteiningrediensen som ar en erséattning for
existerande produkter, som exempelvis fiskmjdl, vilket
innebar priskonkurrens. Beddmningen &r samtidigt att
volymerna initialt kommer att vara mindre fér mikrofibrer
an djurfoder, da det &r fraga om ett helt nytt material som
satts pa marknaden.
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Kommersiellt utgangslage

Bioextrax teknologi anvander endast kommersiellt
tillganglig standardutrustning inom bioteknik, sésom
fermentorer med omrérning och kontinuerliga centrifuger.

Bolaget gor darfér beddmningen att uppskalning av
processerna kan ske till i sammanhanget relativt laga
investeringskostnader. Utdver den utrustning som kréavs
for att producera material i liten skala for tester (vilka ar
fermentor, &ngpanna, centrifug och torkutrusning) kréver
storskalig produktion dven ett pump- och lagringssystem
for att méjliggdra en kostnadseffektiv produktion. | dvrigt
forvantas utrustningen vara ungefar densamma, om an i
en annan skala.

PHA-teknologin, proteiningrediens till djurfoder fran
fiadrar och mikrofibrer fran fidrar (l&s mer under
"Affarsomraden”) ar fardigutvecklade och verksamheten
inriktas mot kommersialisering av dessa l6sningar.

Bolaget har i dagsléget en afférsutvecklare anstélld och
har ocksa knutit till sig en person, Jens Nielsen, med
l&ng erfarenhet som forsaljiningschef i en roll som senior
konsult. VD Edvard Hall har det 6vergripande ansvaret
for Bolagets kommersialisering. Vidare har Bolagets
styrelse samt Bolaget VP IR & Strategy Richard Tooby
ldng kommersiell och forskningsmassig erfarenhet fran
Bioextrax verksamhetsomraden.

Bolaget har under 2019 pabdriat ett antal projekt,
varav flera &r kundfinansierade, avseende produktion
av provmaterial av badde PHA och mikrofibrer. Dessa
provmaterial levereras nu I6pande. Nésta steg i dessa
projekt &r tester av storre volymer. Den pagéende
installationen av en pilotanlaggning, vilken kommer att
mojliggdra kg-skaleproduktion, &r ett viktigt steg for att
ta dessa projekt vidare mot fullskalig produktion och
kommersialisering.

Bioplast (PHA)

Bolaget har, inom affarsomradet PHA, bland annat foljan-

de pagaende eller planerade testprojekt med potentiella

slutanvandare av PHA, varav flera ar kundfinansierade:

e [ everans av PHA till ett multinationellt kosmetikabolag
med cirka 90 000 anstéllda (se vidare under "Vasent-
liga avtal”).

e Leverans av PHA till ett multinationellt férpackningsin-
dustribolag med cirka 25 000 anstéllda.

e Leverans av PHA till ett multinationellt dagligvarufore-
tag med cirka 95 000 anstallda.

e | everans av PHA till ett amerikanskt kemiféretag med
cirka 8 000 anstéllda.

e | everans av PHA till ett amerikanskt kemiféretag med
cirka 55 000 anstéllda.

Syftet med dessa testprojekt ar framst att validera mark-

nadsintresset for Bioextrax PHA med mélsattningen att

sékra ett kopatagande. Ett sddant atagande kan sedan
anvandas som ett férsaliningsargument i relationen med

Bioextrax direkta kunder.
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Bioextrax genomfor &ven tester tillsammans med tva
PHA-producenter och har planerat for utvarderingar
tillsammans med en annan PHA-producent. Nasta

steg i dessa projekt ar uppskalning av tester till storre
skala. Baserat p& dessa tester kan kostnadsberakningar
bekréaftas och material for stérre analyser och tester
produceras. Efter dessa tester &r nésta steg att ett
kommersialiseringsavtal ingas.

Bioextrax befinner sig ocksé i inledande faser till
forstudier tillsammans med en tysk och en hollandsk
sockertillverkare, ett svenskt bolag inom bioetanol

samt en skandinavisk producent av vegetabiliska

oljor. Studierna syftar till att utvardera majligheten att
producera PHA fran biprodukterna fran respektive kunds
tillverkningsprocess. Efter att forstudierna ar gjorda
kommer PHA forst att produceras i liten skala baserat
pé respektive bolags biprodukter, varefter produktionen
kommer att uppskalas. Material frdn den uppskalade
processen kommer att valideras tillsammans med en
slutanvandare av PHA. Den uppskalade processen syftar
ocksa till att validera kostnadsberékningarna. Efter att
materialet och kostnaden valideras ar nasta steg att
fullskalig produktion initieras.

| Bioextrax tillverkningsprocess av PHA produceras
aven encelligt hydrolyserat protein som en biprodukt.
Detta protein utvarderas just nu av ett multinationellt
amerikanskt kemiféretag med cirka 2 000 anstéllda
samt av ett europeiskt foderproducerande féretag med
45 miljarder SEK i arlig omsattning. Syftet med dessa
projekt &r att validera marknadsvardet for biprodukten,
vilket paverkar kostnadsberakningarna for PHA-produk-
tionsprocessen.

Mikrofibrer

Kommersialiseringsarbetet inom affarsomradet mikro-
fibrer ar fortfarande i tidig fas. En global mébeltillverkare
med 6éver 200 000 anstéllda har bestéllt 1kg mikrofibrer.
Bioextrax har &ven levererat 75g mikrofibrer till ett
svenskt borsnoterat miljdteknikbolag med en érlig
omsattning om cirka 80 miljoner SEK, dar utvardering
fortfarande pagér. Utdver dessa har ett antal mindre
aktdrer visat intresse for att testa mikrofibrerna i en rad
olika applikationer, exempelvis som insatsmedel i olika
bioplaster.

Tillsammans med H&M, Boréas Textilhdgskola och ett
tyskt detaljhandelsféretag inom kladbranschen har
Bioextrax i bérjan av mars 2020 anstkt om Vinnova-
bidrag for utveckling av en process fér produktion av en
biobaserad ersattning for polyuretanskum.

Proteiningrediens till djurfoder fran fjadrar

Bioextrax har sedan boérjan av 2018 genomfdrt tester
tillsammans med ett globalt ledande avfallshanteringsbo-
lag ("Avfallshanteringsbolaget”). Avfallshanteringsbolaget
ar en del i en tysk familjedgd koncern involverad i



atervinning/avfallshantering, logistik och transport, med
en arlig omsattning om mer an EUR 14 miljarder och
mer an 75 000 anstéllda. Bioextrax ingick i januari 2020
ett term sheet infor ett samarbetsavtal avseende denna
teknologi med Avfallshanteringsbolaget, som Bioextrax
enligt dverenskommelse inte kan namnge. Overenskom-
melserna i detta term sheet, som har forhandlats under
andra halvan av 2019 och slutférhandlats under januari
2020, ska vara basen for ett formaliserat samarbetsavtal.
Overenskommelserna i detta term sheet innebdr i korthet
att Avfallshanteringsbolaget stér for investeringskostna-
der nédvandiga for kommersialisering, bade vad géller
produktion och marknadsféring.

Avfallshanteringsbolaget, som har en global nérvaro,
producerar i dagslaget hydrolyserat fiadermjol (HFM)
samt andra ingredienser for djurfoder, vilket innebéar

att de, enligt Bolaget, &r en optimal partner bade ur

ett kompetens-, logistik- och forsaljningsperspektiv

for att ta denna teknologi till marknaden samt fa stora
marknadsandelar globalt sett. Detta ar skalet till att
Bioextrax har valt att ge Avfallshanteringsbolaget en
global exklusivitet. Avfallshanteringsbolaget har vidare
kommunicerat en icke-bindande mélséttning om att
starta industriell produktion av djurfoder fran fiadrar med
Bioextrax teknologi i slutet av 2021 eller borjan av 2022
och Bioextrax kommer da att erhalla 6-18 procent av
vinstmarginalen. Under 2020 férvantas Bolaget tillsam-
mans med Avfallshanteringsbolaget genomféra fortsatt
produktanalys samt utfordringstester, samt p&bdrja
forséljiningsarbetet gentemot slutkunder. | detta sam-
arbete ansvarar Bioextrax for att tilhandahalla teknisk
kompetens kring sin process, och Avfallshanteringsbola-
get ansvarar for uppskalning och marknadsnarmande. |
samarbetet med Avfallshanteringsbolaget ingér &ven ett
danskt bioteknikbolag ("Bioteknikbolaget”). Fér ndrmare
beskrivning av term sheet se avsnittet "Vasentliga avtal”
under "term sheet for collaboration agreement”.

Immateriella rattigheter

Bioextrax plattformsteknologi bygger pé bakteriella
processer. Basen i de immateriella rattigheterna bestar
av patentansdkningar som técker anvandningen av

en viss typ av bakterie i en viss process (sé kallade
processpatent). Patentansdkningarna avser alltsé inte en
bakterie utan anvandningen i en bestamd process. For
teknologin for att omvandla fjadrar till mikrofibrer har &ven
slutprodukten patentsokts (ett sé kallat produktpatent).
Vidare har Bioextrax know-how kring de optimala
processforhallandena samt tillgang till bakterierna.

I november 2014 1dmnade Bolaget in en svensk
patentansdkan for produktion av PHA (bioplast) med
anvandning av en viss grupp av bakterier for extraktionen
av PHA fran de PHA-producerande bakterierna. Denna
anstkan ar per dateringen av detta Memorandum i
nationell fas i EU och USA. Bioextrax skrev initialt en
mycket bred anstkan som i dialog med myndigheterna
har begransats. De kommersiellt intressanta anspraken
finns dock kvar, och dessa begransningar innebéar
enligt Bolaget inga hinder for en framgéangsrik kom-
mersialisering av teknologin. Bolaget fick under hosten

2019 besked om att respektive utredare i USA och EU
kommer att rekommendera att godkanna patentanso-
kan. | december 2019 fick Bolaget ett formellt "Notice of
allowance” fran de amerikanska patentmyndigheterna
avseende PHA-ansokan. Bolaget ser positivt pa mojlig-
heterna att f& patent utfardat i bade EU och USA under
forsta halvan av 2020.

| oktober 2018 lamnade Bioextrax in en EU-patentan-
sokan avseende mikrofibrer fran fiadrar. Patentansdkan
avser dels produkten keratinrika mikrofibrer och dels
processen for att, med hjélp av en viss typ av bakterie

i en viss process, producera keratinrika mikrofibrer fran
fiadrar. Den europeiska sokrapporten som mottogs i april
2019 ger vid handen att chanserna ar goda att f& minst
ett processpatent, men Bolaget gor bedémningen att det
aven bor ga att f& ett produktpatent. Bolaget lamnade

i oktober 2019 in en PCT (multinationell) ansdkan fér
denna teknologi. Bolaget gér bedémningen att proces-
sen med respektive lands patentmyndighet kommer att
innebéra att utgivet patent inte kommer att kunna fas
forréan ar 2021-2023.

Bolaget skyddar sig mot patentintrdng och otillatet
anvandande av Bolagets processer genom att ingé
juridiskt bindande avtal med klausuler for avtalsbrott,
samt att Bolaget endast &mnar gdra affarer med allmant
pélitliga och valkanda kunder i jurisdiktioner dar avtals-
brott kan beivras.

Bolaget har &ven registrerat doméanen
www.bioextrax.com.

Organisation

Bolaget har sitt sate pa Ideon Science Park i Lund.

Dar finns i dagsléget atta anstallda, varav fyra har

en bakgrund inom mikrobiologi och &r inriktade pa
utveckling och produktion av provmaterial f6r kunder.
Edvard Hall, VD, har fér kommersialiseringsarbetet hjalp
av en affarsutvecklare som ar utbildad kemitekniker och
har spenderat de senaste tio aren inom affarsutveckling
i olie-och gasindustrin. Senaste tillskottet ar Richard
Tooby (VP Strategy & IR), med en bakgrund fran bland
andra Bain & Co, Perstorp och Nexam Chemical.
Bolaget har &ven en senior konsult (Jens Nielsen) med
fokus pa affarsutveckling och forsaljning knuten till
Bolaget. Administration, s& som redovisning, hanteras i
stor utstréackning av konsultforetag.

Bolagets CTO, Mohammad H.A. Ibrahim, grundade
Bioextrax nar han gjorde post-doc-studier vid
avdelningen for bioteknik vid Lunds universitet. Rajni
Hatti-Kaul, som ar professor pa denna avdelning, sitter i
Bolagets styrelse och fungerar som vetenskapligt stod at
Mohammad.
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Strategi och férsaljningsprocess
Bioextrax strategi ar att bedriva forskning, utveckling och sékrande av immateriella rattigheter inom mikrobbaserad
hydrolys, samt att erbjuda licensieringsmojligheter av olika applikationer inom olika segment baserat pa denna
plattformsteknologi. Strategin innebar alltsd att Bioextrax inte avser ha egen produktion, se vidare under avsnittet

Affarsmodell.

Valet av denna strategi &r grundat i att det ger en mojlighet att med sma resurser vara verksam inom flera branscher
som var for sig innebar stora volymer. Det beddms ocksa innebéra en riskminimering da investeringsrisken avseende
produktionsfaciliteter da bars av Bolagets partners, och att storskalig produktion snabbt kan nés.

Nedan foljer ett typexempel pa hur en kundrelation tas fran initial kontakt till full kommersialisering.

Patent

Ansok- Titel Kort beskrivning Status Prioritets- Land

nings- datum

nummer

15863047.5 Process for extraction of bioplas-  Extraktion av PHA (bioplast) Gransk- November EU
tic and production of monomers ur PHA-producerande ning pagar 25, 2014
from the bioplastic bakterier.

15/529 028  Process for extraction of bioplas-  Extraktion av PHA (bioplast) "Notice of  November USA
tic and production of monomers ur PHA-producerande allowance” 25, 2014
from the bioplastic bakterier.

18200976.1  Process for Production of Ansokan tacker keratinrika Gransk- Oktober EU
Keratin Microfibers and Protein mikrofibrer fran fiadrar ning pagar 17,2018

Hydrolysate from Poultry Feathers
via Microbial Hydrolysis

(produktpatent), samt en
process for produktion av
dessa mikrofibrer fran fiadrar
(processpatent).

Q Bioextrax
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Historik

2014

® Bolaget grundades i Lund den 6 februari 2014, baserat pa CTO Mohammad H.A. lbrahims
forskning vid Lunds Universitet.

® Patentansdkan avseende PHA (bioplast)-teknologi inlamnad 25 November 2014.

2015
® | U Holding investerar i Bioextrax.
® Bolaget ar finalist till priset Arets Plastinnovation arrangerat av Plastforum.

2016

® Bolaget mottar finansiering frén Nordic Innovation Fund uppgéende
till 1,8m NOK over tre &r for utveckling av teknologin for att
omvandla kycklingfiadrar till djurfoder.

2017

® Grundare Mohammad H.A. lbrahim blir heltidsanstalld CTO i Bolaget.

® Bolaget mottar bidrag fran Sten K Johnsons stiftelse for omvandling av
kalkonfjadrar till djurfoder.

2018

® Bolaget far bidrag frén Vinnova inom ramen for programmet
“Innovativa Start-ups”.

e Bolaget l[amnar in patentansdkan for applikationen genom vilken
fiadrar omvandlas till mikrofibrer.

® Bolaget lamnar lokaler p&4 Kemicentrum vid Lunds universitet och
flyttar till stérre lokaler i Ideon Science Park i Lund.

® Bolaget paborjar tester med amerikansk PHA-producent (avseende
PHA-teknologin) samt europeiskt avfallshanteringsbolag avseende
omvandling av fjadrar till djurfoder.

® Edvard Hall anstélls som VD efter att ha fungerat som
konsulterande affarsutvecklare sedan 2017

2019

® Bolaget far bidrag fran Vinnova for att utveckla biobaserade textilalternativ fran fiadrar och bioplast.

® Bolaget mottar "notice of allowance” fran de amerikanska patentmyndigheterna avseende PHA-patentet.
@ Bolaget paborjar sméaskaliga kundtester med fibrer producerade fran fiadrar.

@ Bolaget ingar forsta kundfinansierade testavtal med kund avseende PHA.

2020
® Bolaget ingar det forsta kommersiella avtalet inom affarsomradet ”"Proteiningredienser till djurfoder fran fiadrar’
® Bioextrax erhaller vilkorat godkéannande for upptagande till handel av Bolagets aktie vid

Spotlight Stock Market med preliminér forsta handelsdag den 28 april 2020.

i



Bioextrax marknader

Introduktion

Nedan foljer marknadsbeskrivningar éver de affarsomré-
den som Bolaget i férsta hand inriktar sin kommersialise-
ring pa, alltsé:

1. PHA (bioplast),

2. Proteiningrediens till djurfoder
3. Mikrofibrer

PHA (bioplast)

Den traditionella (fossilbaserade) plastindustrins negativa
effekter ar valdokumenterade — bade vad galler miljopa-
verkan i samband med produktion och dess konsekven-
ser fér marint- och landlevande liv efter anvandning.

Samtidigt &r plast nddvandigt i den moderna ekonomin
och i manniskors dagliga liv. Ett bra alternativ &r darfér
att producera plaster fran fornybara ramaterial, och
skapa biologiskt nedbrytbara plaster. | dagslaget &r dock
bioplaster en liten del av den totala plastproduktionen.
Det &r priskonkurrens fran billiga fossilbaserade plaster
som ar den stdrsta barriaren for bioplasters breda
marknadsgenombrott.?®

ldag anvands cirka sex procent av den globala
oljeproduktionen for att producera plast och utslappen ar
mer an 400 miljioner ton koldioxid &rligen.?® Begransade
lager av olja och gas, som utgdr mer &n 90 procent av
plastindustrins ravara, ar ocksa ett dkande problem

for industrin.?” Om den nuvarande trenden fortséatter
kommer plastindustrins konsumtion av olja (som vaxer
med 3,5-3,8 procent arligen) att sta for 20 procent av
den totala forbrukningen ar 2050.

Problemen med plast kan frAmst hérledas till de egen-
skaper — exempelvis dess héllfasthet — som gor dem sa
anvandbara. Da de hamnar i naturen blir plasten ett hot
mot levande organismer genom fortéring eller intrassling,
vilket i sin tur utgdr ett allvarligt hot mot marint liv.

Sa kallade mikroplaster ar ocksa exempel pa de nya
kemiska amnena i miljon som en internationell grupp
forskare under ledning av Stockholm Resilience Center
har identifierat som en av nio kritiska och manniskodrivna
férandringsprocesser. Denna oro och uppméarksamhet

ar motiverad med tanke pé att minst 8 miljioner ton plast
lacker ut i havet varje ar.?®

Dessa milioproblem far dkad uppméarksamhet fran

bade konsumenter och beslutsfattare. Detta leder till
lagstiftning och 6kat miljéfokus fran plastproducenter
och anvandare — vilka &r de viktigaste drivkrafterna for
bioplastindustrin. EU:s engagemang for ¢vergangen
fran en linjar till en cirkular ekonomisk modell har
péaskyndat tillvéxten, da bioplast spelar en nyckelroll i
denna Gvergang genom att ersatta fossila resurser med
férnybara resurser. | borjan av 2018 antog de europeiska
institutionerna ett reviderat avfallspaket som uppmuntrar
medlemsstaterna att stédja anvandningen av biobase-
rade material for framstéalining av forpackningar och att
forbattra marknadsvillkoren for sédana produkter. Vidare
har Europeiska kemikaliemyndighetens (ECHA) nyligen
féreslagit begransningar av tillsatta och icke-biologiskt
nedbrytbar mikroplaster i ett stort antal produkter,
exempelvis kosmetika, farger och rengdringsmedel.? |
detta forslag ndmns PHB (poly-3-hydroxybutyrate), vilket
ar en typ av PHA, som ett potentiellt referensmaterial

for definitionen av biologisk nedbrytbarhet.*® Denna
utveckling &r en tydlig signal om att Europa har atagit
sig att gora den cirkulara ekonomin till verklighet och det
utgor en viktig mojlighet for bioplastindustrin.®!

25 https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/5k3xpforrwd-en.pdf?expires=1575358057 &id=id&accname=guest&checksum=12D-

B1AC2FE23F31425D27E668FDASDAC

26.27,28,81(Ellen MacArthur Foundation: The New Plastics Economy: Rethinking the future of plastic
2% https://ec.europa.eu/environment/efe/news/new-rules-proposed-curb-microplastics-2019-04-24_en

ECHA - ANNEX XV RESTRICTION REPORT
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Det finns méanga typer av PHA av vilka fem till sex i
dagslaget produceras pa en industriell skala. Egenska-
perna hos dessa typer varierar fran den elastiska PHO
(som liknar den fossilbaserade plasten polyeten) till den
mer rigida PHB (som liknar den fossilbaserade plasten
polypropen). Detta innebar att PHA kan anvandas i

en lang rad applikationer, exempelvis forpackningar,
kosmetik och inom biomedicin. Marknaden f6r de plaster
som PHA kan ersatta — som exempelvis polypropen (PP),
polyuretan (PU), polyeten (PE), PVC, PET — beréknas
sammanlagt till cirka USD 300 miljarder per &r® (PE:
USD 100 miljarder®, PP: USD 70 miljarder, PET: USD
25 miljarder®, PU: USD 65 miljarder®®, PVC: USD 40
miljarder®’och PS: USD 25 miljarder®®). PHA:er &r ocksa
(per definition)® biologiskt nedbrytbara i naturliga miljider
och slépper inte ifrdn sig nagra gifter medan de bryts
ned.*

Tack vara dess versatila applikationsomrade, biobase-
rade ravara och biologiska nedbrytbarhet i naturlig miljo
anses PHA:er vara en av de mest lovande bioplasterna.*!

Som beskrivits under Verksamhetsbeskrivning
produceras och lagras PHA intracellulart hos bakterierna
(dvs inuti bakterierna). Darmed behdvs en process for
att extrahera PHA ur bakteriecellerna. Detta steg ér ett
stort skél till att PHA — med anvandande av existerande
produktionsmetoder — &r tva till tre ganger dyrare &n
konventionella (fossilbaserade) plaster. Av den totala
produktionskostnaden hanfor sig mer an en 50 % fill
utvinningen av PHA fran de producerande bakterieceller-
na, vilket &r den delen av processen Bioextrax teknologi
fokuserar pé. Prisbilden &r den framsta anledningen

till att PHAs kommersialisering, trots stor potential,
endast representerar cirka 1,4 procent av den totala
arliga bioplastproduktionen enligt European Bioplastics
Association, motsvarande en marknad om cirka

550 MSEK.

Forskningsmassiga framsteg sker dock och dessa har
bidragit till att PHA:er under de senaste aren har kommit
in p& marknaden i snabbt 6kande kommersiell skala.
Denna utveckling paskyndas signifikant vid tekniska
framsteg som mojliggor lagre produktionskostnader.*?

PHA vantas omsétta cirka 950 MSEK &r 2024, med en
arlig tillvaxttakt om 11,2%.% Dessa prognoser varierar
dock kraftigt mellan olika beddmare, vilket enligt Bolaget
i stor utstrackning beror péa varierande tilltron till den
tekniska utvecklingen inom omrédet. Exempelvis menar
European Bioplastic Association att produktionskapaci-
teten kommer att fyrdubblas under de kommande fem
aren.** Europa var den storsta PHA-marknaden under
2018 och forvantas fortsétta att dominera den globala
marknaden under de kommande &ren.

Ett antal viktiga drivkrafter som paskyndar tillvaxten av
PHA-marknaden:

Ny lagstiftning

Okad milismedvetenheten bland konsumenter
Sénkta kostnader

Teknologisk stabilisering

Foretag blir mer fokuserade pa héllbarhet
Konkurrens om fossilbaserade ravaror

32 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/global-plastics-market

33 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/10/23/1933806/0/en/Polyethylene-PE-Market-to-Reach-USD-143-30-
Billion-by-2026-Increasing-Demand-For-Polythene-In-Various-Industries-Will-Enable-Growth-says-Fortune-Business-Insights.html
34 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/polypropylene-market-64103589.html?gclid=CjoKCQiAovivBRCRARIsA-
DEmbRICNT-DzgwQlfllw-tWSmTku_6SSNAjJxzRgEK1Ced8e_7TpckqT7MaAvtdEALW_wcB

35 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/polyethylene-terephthalate-market

36 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/polyurethane-pu-market

7 https://www.prnewswire.com/news-releases/global-pvc-market-to-reach-value-of-49-5-billion-by-2023--says-beroe-

inc-300942932.html

38 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/04/18/1806413/0/en/Polystyrene-Market-Size-Worth-USD-33-Billion-by-
20283-Industry-Trends-and-Forecast-by-Type-End-User-and-Region.html

39 PHA-granulerna produceras av bakterierna for att kunna brytas ner av bakterierna — definitionen av biologiskt nedbrytbar ar att ett
material bryts ner av mikrober, och bara ldmnar koldioxid, vatten och biomassa.

40 https://www.gopha.org/blog/2019/5/31/polyhydroxyalkanoates-pha-an-emerging-and-versatile-polymer-platform

41Se exempelvis https://www.biobasedpress.eu/2016/08/pha-promising-versatile-biodegradable/, “Polyhydroxyalkanoate (PHA):
Review of synthesis, characteristics, processing and potential applications in packaging” eller “Biotechnology of Biopolymers” edited

by Magdy Elnashar
42 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC6520646/

7https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/pha-market-395.html?gclid=CjOKCQiAyp7yBRCwWARIsABfQsnT-
VI5a_n70evrztACeCv81fwX01VxPH-skgy TIDWvFvOhmL7RO18UwaArZEEALwW_wcB <
4 https://www.european-bioplastics.org/new-market-data-the-positive-trend-for-the-bioplastics-industry-remains-stable/
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Konkurrens
Bioextrax konkurrenter inom affarsomradet PHA
(bioplast) kan delas in i tre kategorier:

1. Polyeten, polypropen och liknande fossilbasera-
de polymerer. Dessa polymerer kan i allmanhet anvandas
fér samma applikationer som PHA:er, &ven om deras
brist pa biologisk nedbrytbarhet och biokompabilitet gor
dem ol&mpliga for vissa tillampningar, till exempel for
jordbruks- eller medicinska tillampningar. De forbjuds
ocksé i allt storre utstrackning inom vissa anvandnings-
omréden.

2. Andra biobaserade och biologiskt nedbrytbara
material sésom PLA (Polylaktid). Beroende pa tillampning
kan vissa av dessa polymerer anses vara konkurrenter
till PHA. Dessa polymerer &r generellt mindre biologiskt
nedbrytbara an PHA och inte alltid 100 % biobaserade.

3. Andra PHA-extraktionsprocesser (se nedan).
Betraffande konkurrerande processer for PHA-extraktion
finns det tre huvudprocesser:

- Utvinning med kemikalier: Kemiska processer innebér
stora kostnader for bade processen och avfallsbehand-
lingen efterat. Jamfort med Bioextrax process &r en
annan nackdel att cellvaggarna — det vill sdga den delen
av bakterien som Bioextrax avser sdlja som hydrolyserat
encelligt protein for proteiningrediens till djurfoder —
maste renas for att kunna anvandas.

Vidare finns det milj6- och sékerhetsaspekter att ta
hansyn till i anvandningen av tunga kemikalier. Vissa
typer av kemikalier paverkar aven kvaliteten pa PHA, da
molekylarvikten minskar.

- Utvinning via en termomekanisk process: Dessa
metoder har hdg energiférbrukning och negativa effekter
pé produktkvaliteten, da molekylarvikten sjunker.
Temperaturen minskar &ven véardet pa det encelliga
proteinet, da proteinerna paverkas.

- Utvinning med enzymer: Fordelen med Bioextrax
process ar att kostnaden ar signifikant l1&gre an for
enzymbaserade metoder. Enzymbaserade extraktions-
metoder ar for narvarande inte kommersiellt tillgangliga.

Inget annat foretag fokuserar, savitt Bioextrax vet,
specifikt pé att utveckla nya universella tekniker for
extraktion for PHA-producenter att licensiera. Det

ar emellertid troligt att flera stora PHA-producenter
arbetar med sina egna metoder. Bolaget kénner inte
heller till nagra biobaserade extraktionstekniker som &r
kommersiellt tillgangliga eller i utvecklingsfas. Det framsta
skélet till detta ar egenskaperna som gor PHA:er till en
sa intressant polymer — deras biologiska nedbrytbarhet,
vilken innebar att biobaserade metoder maste vara
selektiva for att inte bryta ned PHA. Med andra ord, den
mest avgorande faktorn for att validera en biologiskt
baserad process &r selektiviteten; att processen bryter
ner den celluldra biomassan och inte sjalva PHA:N.

For en beskrivning av marknaden for det hydrolyserade
encelliga proteinet som genereras ur PHA-produktionen
hanvisas till avsnittet ”Proteiningrediens till djurfoder”
nedan.

Proteiningrediens till djurfoder

Med en véxande global befolkning star marknaden for
jordbruk och livsmedel infor stora utmaningar. Det finns
behov av mer effektiva och miljdvanliga matproduktions-
system for kommande generationer. Studier visar att
aven med intensifierad jordbruksanvandning kan dagens
livsmedelsproduktionssystem inte producera den mat
som behdvs for en framtida befolkning.*® Det finns ett
akut behov av innovativa lésningar.*®

Enligt en rapport fran GMI kommer den globala
marknaden for proteiningredienser for djurfoder att
Bverstiga USD 245 miljarder &r 2026.4 Okad med-
vetenhet om proteinkonsumtion, okad efterfragan pa
halsosamt och sékert djurfoder, antibiotikafdrbud och
djurskydd har resulterat i Okad efterfragan pa alternativa
proteiningrediens till djurfoder.*® En god tillgang till avfall
fran fiaderfaslakterier samt en 6kad efterfragan pa
tillsatser for djurfoder och efterfrdgan péa dieter med hog
proteinhalt &r andra faktorer som framjar marknaden for
"fiadrar-till-foder”.

Bolaget beddmer att svinfoder &r en intressant marknad
for bade hydrolyserade fjadrar och det hydrolyserade
encelliga proteinet fran PHA-produktionen. Asien/Stilla-
havsregionen ar den stérsta marknaden for svinfoder och
stod for en marknadsandel pa cirka 35% ar 2018. Kina,
Japan, Sydkorea, Filippinerna och Vietnam &r viktiga
marknader som driver efterfradgan pa svinfoder i regionen
péa grund av hog produktion av griskott.*

4”Global food demand and the sustainable intensification of agriculture”, Tilman 2011
6,48 hitps://www.slu.se/globalassets/ew/org/centrb/fu-food/forskning/rapporter/ff5-insects-as-food. pdf
47 https://www.gminsights.com/industry-analysis/animal-feed-protein-ingredients-market
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Proteiningrediens producerat fran fiadrar kommer troligen
inte att kunna klassificeras som ekologiskt. Daremot

ar Bolagets bedomning att det encelliga proteinet fran
PHA-produktionen bér kunna ses som ekologiskt.
Bolaget har dven paborjat en dialog med KRAV, och

har fatt indikationer pé att produkten kan kravmérkas.

Ett ekologiskt protein har enligt Bolagets dialoger med
potentiella kunder ett prispremium om cirka 30% i
forhallande till konventionella proteinkallor.

Konkurrenssituation

Stora aktdrer som exempelvis Novozymes har investerat
betydande resurser i att forsdka utnyttja fiaderns protein,
men har annu inte lyckats pa ett kommersiellt plan.

Kemiskt hydrolyserat fiadermjol("HFM”) produceras av
ett stort antal bolag, ex: Sonac, K-Pro och EMPRO
EUROPE N.V. Inom EU kan detta dock inte séljas som
konventionellt djurfoder eftersom det, som beskrivet
under Verksamhetsbeskrivningen, inte far saljas till
produktionsdjur inom EU, utan enbart som mat till
palsdjur och husdjur. Bioextrax produkt drabbas dock
inte av denna begréansning, da proteinerna bryts ned
fullstandigt av Bioextrax process.

BRF Ingredients &r ett brasilianskt bolag som har
presenterat en metod dar de anvander enzymatisk
hydrolys for att omvandla fjadrar till djurfoder. Denna
metod skulle kunna likna Bolagets, men produkten
verkar inte finnas pa marknaden an och normalt sett &r
enzymatiskt behandlade fiadrar betydligt dyrare.°

Mikrofibrer

Det dkade intresset for att anvanda fornybara och
héllbara révaror gor fiadrar till ett attraktivt ramaterial for
ett stort antal produkter.

De mikrofibrer Bioextrax producerar fran kyckling- och
kalkonfjadrar har ihdliga cylindriska strukturer, vilket
innebar 1&g densitet och goda isoleringsegenskaper. Den
lila storleken pa mikrofibrerna innebér goda barridregen-
skaper samt att de &r enklare att blanda i olika material.
Déa mikrofibrerna anvands som tillsatser till biopolymerer

forbattras polymerernas fysikaliska egenskaper (duktilitet,
draghalifasthet och t6jning), barridaregenskaper samtidigt
som de minskar densiteten.

Material och kompositer framstallda av fiadermikrofibrer
kan kombinera l&g densitet, utmarkt kompressabilitet
och elasticitet, varmehalining och férmaga att déampa
liud. Baserat pa dessa egenskaper och aterkoppling fran
potentiella kunder beddmer Bioextrax att mikrofibrerna
ar intressanta for en mangd olika tillampningar sésom
kompositer, isolering, membran och filtrering, forpack-
ning, plastfyllmedel, textilier, etc.

Baserat pa ovanstédende resonemang beddms mikro-
fibrer séledes vara relevanta och anvandbara inom ett
antal branscher, exempelvis flyg, jordbruk, fordon, bygg-
och anlaggningsarbeten, konsumentvaror, elektronik,
férpackningsindustri, etc. De viktigaste drivkrafterna for
Bioextrax pa dessa marknader ar behovet av miljovanliga
material. Bioextrax mikrofibrer ar en halloar ersattning

till material som ar dyra, fossilbaserade, icke-biologiskt
nedbrytbara och icke-fornybara. Mikrofibrer fran andra
ramaterial &n fiadrar anvénds pa bland annat féljande
marknader:

Kompositmarknaden: Kompositmarknaden beréknas
véxa fran USD 90 miljarder 2019 till USD 131 miljarder ar
202451

Férpackningsmarknaden: Den globala flexibla forpack-
ningsmarknaden forvantas vaxa fran USD 252 miljarder
2017 till USD 370 miljarder &r 2025, med en tillvaxttakt
om 4,91% under prognosperioden 2018-2025.%

Plasttillsatsmarknaden: Den globala marknaden for
plasttillsatser uppskattades till cirka USD 7 miljarder
under 2016 och den beréknas uppga till cirka USD 10
miljarder &r 2025.%

Textilmarknad (non-woven): Marknaden fér non-wo-
ven-textilier uppskattas véxa fran USD 23 miljarder 2016
till USD 35 miljarder &r 2022.%

4 https://www.businesswire.com/news/home/20191023005515/en/Global-Animal-Feed-Additives-Market-2019-2024--

0 https://brfingredients.com/en/animal-nutrition/

51 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/composite-market-200051282.html?gclid=EAlalQobChMIvOO8wfLa5Ql-

VACcKyCh1VMAIWEAAYASAA EgJNwPD_BwE

52 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/09/10/1913195/0/en/Global-Flexible-Packaging-Market-is-Expected-to-

Reach-USD-370-23-Billion-by-2025-Fior-Markets.html

W
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Konkurrenssituation Den enda aktor som Bolaget kanner till som gor

Baserat pa ovan namnda applikationer &r Bolagets annat an foder eller energiutvinning ur fiadrar &r det
direkta konkurrens inom mikrofibrer en lang rad mineral- brittiska start-up foretaget Aeropowder som tillverkar
baserade och mer eller mindre biologiskt nedbrytbara ett paketeringsmaterial gjort pa fiadrar. Med beaktande
fibrer som exempelvis: av Aeropowders patent och produktportfolj gér dock
Bioextrax beddmningen att Aeropowders produkter inte
e Kolfiber och glasfiber har egenskaper som liknar Bioextrax mikrofibrer. Detta
e Fibrer av fossilbaserade polymerer som polyeten (PE), har ocksa bekraftats av sokrapporten som gjordes i
polypropen (PP) och liknande samband med Bioextrax patentanstkan fér mikrofiber-
e Kiseldioxid och glimmer som utfyllnadsmedel i plast teknologin.
e Mica-fibrer

e Bio-baserade fibrer (hampa, lin, bananblad m.m.)

-

Formsprutat prov - fibrer och bioplast blandat Mikrofibrer i naturlig storlek Mikrofibrer i mikroskop

% https://www.researchandmarkets.com/reports/4601052/global-plastic-filler-market-by-type-by-physical
5 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/non-woven-fabrics-market-101727296.html
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Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor

Styrelse

Per dagen for Memorandumet bestar Bioextrax styrelse av fem ordinarie stammovalda ledaméter, inklusive styrelse-
ordféranden, vilka valts for tiden intill nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst sju styrelseledamodter med hogst sju styrelsesuppleanter. Styrelseledambterna och deras befattning,
beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i forhallande till:

Namn Befattning Fodelsear Innehav* Bolaget och Storre
dess ledning  aktiedgare
Per Hokfelt Styrelseordférande 1966 23 208 optioner Ja Ja

Teckningsatagare i
foreliggande emission

Hékan Bjornberg Ledamot 1959 0 Ja Ja

Leif Nilsson Ledamot 1952 0 Ja Ja
Teckningséatagare i
foreliggande emission

Rajni Hatti Kaul Ledamot 1959 435 150 aktier Ja Nej

Mohammad H.A. lbrahim Ledamot 1977 527 982 aktier Nej Nej
95 733 optioner

*Avser eget samt nérstédende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 december 2019.
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Per Hokfelt

Ordférande och styrelseledamot
sedan den 27 november 2019.

Per Hokfelt ar utéver uppdraget i Bioextrax global
hallbarhetschef for Diab-gruppen, ett internationellt
ledande féretag inom kompositmaterial baserade
pa plaster. Han var fram till 2014 ordférande i det
Spotlight-noterade bolaget Star Vault. Han har
aven varit global hallbarhetschef for Sony Mobile
Communications samt Director Operational
Development pa ST Ericsson.

Fédd
1966

Utbildning
Kemiingenjor, Lunds Tekniska Hogskola
Ovriga uppdrag: VP, sustainability & QEHS, Diab
International.

Tidigare uppdrag de senast fem aren
Per har tidigare varit ordférande och
styrelseledamot i Star Vault AB

Innehav
24 368 optioner av serie 201967-201974.

Teckningsatagare i foreliggande emission

Hakan Bjoérnberg
Styrelseledamot
sedan den 27 november 2019.

Hakan Bjornberg &r Vice President Innovation
péa Perstorp AB med ansvar for marknadsdriven
utveckling for Perstorps strategiska marknader.

Dessa ar plast, farg, syntetiska smorjmedel
och additiv till djurfoder. Hakan arbetar med
kommersiell utveckling och har lang erfarenhet av
att kommersialisera innovationer.

Fédd
1959

Utbildning
Kemiingenjor, Lunds Tekniska Hogskola
Ovriga uppdrag: Vice President Innovation,
Perstorp AB

Tidigare uppdrag de senast fem aren
Inga.

Innehav



Rajni Hatti Kaul

Styrelseledamot
sedan den 12 mars 2015.

Rajni Hatti-Kaul disputerade inom biokemi &r 1984
och har varit aktiv inom forskning och utbildning
i bioteknik sedan 1985. Sedan 2004 &r hon
professor i bioteknik vid Lunds Universitet. Hennes
forskning ar inriktat mot enzymteknologi, gron
kemi, integrerade processer och nedstromspro-
cesser. Hon har varit programchef for ett Mistra
program Greenchem, Specialty Chemicals from
Renewable Resources och har samma roll i ett
tvarvetenskaplig Mistra program, STEPS, Sustaina-
ble Plastics and Transition Pathways (2016-2020).
Hon leder ocksé ett Formas-finansierat projekt
om valorisering av dverskott jordbruksbiomassa
med flera parter (2016-2021). Rajni Hatti-Kaul har
publicerat 200 artiklar i vetenskapliga tidskrifter och
handlett ett 20-tal doktorander.

Fédd
1959

Utbildning
PHD i biokemi fran University of Mumbai

Ovriga uppdrag
Professor i bioteknik vid avdelningen for bioteknik
vid Lunds Universitet. Styrelseledamot
i Cyclicor AB.

Tidigare uppdrag de senast fem aren
Ordférande och styrelseledamot i Intenz
Biosciences AB, styrelseledamot i Indienz AB och
ordférande i Cyclicor AB.

Innehav
435 150 aktier.

Leif Nilsson
Styrelseledamot
sedan den 27 november 2019.

Leif Nilsson har lang erfarenhet av ledande
positioner inom svensk och internationell farg- och
plastindustri. Han har bland annat varit VD och
styrelseledamot for Trioplast Landskrona AB
och Arla Plast AB, och VD for bolag inom Akzo
Nobel-koncernen. Fram till 2019 var Leif &ven
ordférande i Svensk Plastindustriférening, SPIF.

Fédd
1962

Utbildning
Civilingenjor, Lunds Tekniska Hogskola

Ovriga uppdrag
Leif ar styrelseledamot i Arla Plast AB, styrelse-
ledamot i Svensk Plastatervinning i Motala AB
och styrelseledamot i S Q i Sverige AB. Leif ar
styrelseledamot, VD och ordférande i RentUs AB
och i RIN-pack AB.

Tidigare uppdrag de senast fem aren
Leif har tidigare varit suppleant i Svensk Plastater-
vinning i Motala AB (Plastkretsen (PK) Aktiebolag).

Innehav
Teckningsatagare i foreliggande emission.



)
Mohammad Hamed
Ahmad lIbrahim

Mohammad H.A. lbrahim ar grundare av Bioextrax

och den huvudsakliga innovatdren bakom dess

teknologi. Han &r aven bolagets CTO. Mohammad

H.A. Ibrahim tog en PhD i mikrobiologi fran
Munster Universitet ar 2009 och har darefter gjort

post-doc forskning vid Lunds Universitet, University
of Hawaii och Rensselare Polytechnic Institute (US).

Styrelseledamot sedan den 12 mars 2015.

Fédd
1977

Utbildning
PHD Bioteknik, Munster Universitet

Ovriga uppdrag
Suppleant i SF consultant AB.

Tidigare uppdrag de senast fem aren
Inga.

Innehav
527 982 aktier och 95 733 optioner av serie
201901-201966.



Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelseér, anstéliningsar och aktieinnehav for Bioextrax ledande

befattningshavare.

Namn Position

Fodelsear Anstalld sedan Innehav*

Edvard Hall

Verkstéllande direktdr

1985 2018 78 327 aktier
95 733 optioner.
Teckningsataga-
re i foreliggande

emission.

Mohammad Hamed Ahmad Ibrahim  CTO

1977 2014 527 982 aktier

95 733 optioner

*Avser eget samt narstédende fysiska och juridiska personers innehav per den 1 januari 2020.

Edvard Hall

Verkstallande direktor sedan
2018-09-24.

Edvard Hall har en juristexamen fran
Lunds universitet, en kandidatexamen
i finansiering fran Lunds universitet, samt en master

i internationell utveckling fran the London School of
Economics.

Efter avslutade studier arbetade Edvard Hall pa Linklaters
Advokatbyra i Stockholm och som managementkonsult i
London och Képenhamn. Sedan aterkomsten till Sverige
2016 har Edvard Hall bland annat medgrundat och/eller
lett bolag inom Al-baserad narrativ analys, strategiradgiv-
ning och medicinteknik.

Fodd: 1985.

Utbildning: Juristexamen fran Lunds Universitet.
Kandidatexamen i ekonomi fran Lunds Universitet.
Masterexamen Internationell Utveckling fran the London
School of Economics and Political Science (LSE).
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Kényves Invest

AB, styrelseledamot, ordférande samt EVD i Moretail
AB, styrelseledamot och ordférande i Parlametric AB,
styrelseledamot Barnfonden Sverige.

Tidigare uppdrag de senast fem aren: Styrelseledamot
och ordférande i Novospection AB, verkstallande direktor
i Parlametric AB, styrelseledamot och ordférande i
Innovational Movement AB, styrelseledamot i Spermo-
sens AB.

Innehav: 78 327 aktier och 95 733 optioner av serie
201901-201966. Teckningsatagare i foreliggande
emission.

Mohammad Hamed

Ahmad Ibrahim

CTO sedan Bolaget grundades.
Mohammad har varit heltidsanstalld i
Bolaget sedan 2017.

For personbeskriv ning se "Styrelse” ovan.

)

Revisor

Vid arsstamman 2019 valdes Martin Henriksson, fodd
1974, som huvudansvarig revisor for tiden fram till nasta
arsstamma. Martin Henriksson &r auktoriserad och
medlem i FAR.

Kontaktadress till Henriksson, tillika kontorsadress till
Ernst & Young AB:s ar Box 4279 Nordenskitldsgatan
24, 203 14, Malmd.

Ovrig information om styrelse
och ledande befattningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av bolagsled-
ningen har nagra familjeband till ndgra andra styrelsele-
damoter eller medlemmar av bolagsledningen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares ataganden gentemot Bioextrax och
deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock
har flera styrelseledaméter och ledande befattningshava-
re vissa finansiella intressen i Bioextrax till foljd av deras
direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Ingen av styrelseledamdoterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har, under de senaste fem
aren, (i) varit stéllforetradare i nagot foretag forutom i de
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befattningar som anges for respektive styrelseledamot
och ledande befattningshavare, (i) ddmts i bedra-
gerirelaterade mal, (iii) representerat ett foretag som
forsatts i konkurs eller ofrivillig likvidation, (iv) anklagats
av myndighet eller organisation som foretrader en viss
yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad, eller (v) fatt
naringsférbud.

Samtliga styrelseledam&ter och ledande befattningsha-
vare kan nas via Bolagets adress som framgar under
stycket "Adresser”.

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare
Ingen av styrelseledamabterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har avtal som berattigar till forman efter
det att uppdraget avslutats (med undantag fér normalt
uppsagningsarvode for de ledande befattningshavarna
samt VD).

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst
eller uppdrag.

Ersattningar under 2019

Ersattning till styrelsen

Vid stdmman den 27 november 2019 beslutades att,
fram till tiden for nastkommande arsstamma, styrelse-
ordférande Per Hokfelt erhaller 1,5 prisbasbelopp i arligt i
arvode och Leif Nilsson och Hakan Bjornberg 1 prisbas-
belopp vardera i arvode. Ovriga ledaméter erhéller inget
arvode. Prisbasbelopp for 2019 ar 47 400 SEK. Bolagets
styrelseledamater har inte ratt till nagra formaner efter
det att de avgatt som ledamoter i styrelsen.

Anstallningsvillkor for VD och
ovriga ledande befattningsha-

vare

VD samt CTO ska iaktta fyra (4) manaders uppsagnings-
tid vid uppséagning fran Bolagets sida med bibehallen
arbetsplikt samt fyra (4) ménader vid egen uppsagning.

VD erhéller en manatlig ersattning uppgéaende till 47 200
per manad och ingen rorlig ersattning.

Inga avgangsvederlag finns avtalade for VD eller Gvriga
ledande befattningshavare, utdver sedvanliga formaner
under uppségningstiden.

Tabellen nedan presenterar utbetalda och tillgodoférda ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare under

verksamhetséret 2019.

Namn Arvode/ Bonus Pension Ovriga Summa
GrundlIén formaner
Per Hokfelt 5926 0 0 0 5926
Leif Nilsson 3950 0 0 0 3950
Hakan Bjornberg 3950 0 0 0 3950
Rajni Hatti Kaul 0 0 0 0 0
Mohammad H.A. Ibrahim 575 857 0 36 860 0 612 717
Edvard Hall 527 372 0 36 860 0 564 232
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Finansiell oversikt

| foljiande avsnitt aterges utvald finansiell information i
fran Bioextrax reviderade arsredovisningar avseende
verksamhetsaren 2018 - 2016, samt rakenskaper
(resultatrékning, balansrakning och kassaflodesanalys)
avseende verksamhetséret 2019. Resultatrakning samt
balansrakning avseende verksamhetsaret 2019 har
reviderats enligt International Standards on Auditing (ISA
805) Sérskilda dvervaganden — revision av enskilda finan-
siella rapporter. Kassaflddesanalyser har ej upprattats
eller ingétt i de reviderade arsredovisningarna avseende
verksamhetsaren 2018-2016, dessa har séledes inte
reviderats eller granskats. Kassaflédesanalys avseende
verksamhetséaret 2019 har ej granskats eller reviderats. |
dessa rapporter ingdende balansrakningar med tillhdran-
de noter, kassaflédesanalyser och, i fdrekommande fall,
revisionsberattelser, inférlivas detta Memorandum genom
hanvisning.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna samt delarsrapporten har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokforings-
namndens allménna rad BFNAR 2012:1 Z\rsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Tillaggsupplysningar
Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intakt da den framtida
prestation som kravs for att erhalla bidrag utforts. | de
fall bidragen erhélls innan prestationen utforts, redovisas
bidragen som skuld i balansrékningen. Offentliga bidrag
véarderas till det verkliga vardet av vad foretag har erhallit
eller kommer att erhalla.

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen
kravs, intaktsfor Bolaget offentliga bidrag da villkoren

for att erhalla bidragen &r uppfyllda. Offentliga bidrag
vérderas till det verkliga vardet av vad Bolaget har erhallit
eller kommer att erhélla.

Varderingsprinciper m m
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med erhélina
bidrag samt ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningsbart belopp utgdrs av
anskaffningsvardet minskat med berdknat restvarde
om detta &r vasentligt. Avskrivning sker linjart dver den
férvantade nyttjandeperioden.

Immateriella
anlaggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt
sokande i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nér de
uppkommer.

Vid redovisning av utgifter fr utveckling tilldmpas aktive-
ringsmodellen. Det innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar
samtliga nedanstaende forutsattningar &r uppfylida:

- Det ar tekniskt majligt att fardigstélla den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas eller
séljas.

- Avsikten ar att fardigstélla den immateriella anlagg-
ningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggnings-
tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

- Det finns erforderliga adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgang-
en.

- De utgifter som &r hanférliga till den immateriella
anlaggningstillgangen kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingér férutom
inkdpspriset &ven utgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart dver tillgangens beréknade
nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvantade
forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska
fordelar.

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och instéallationer
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Resultatrakningar

Belopp i KSEK Jan-Dec Jan - Dec Jan - Dec Jan - Dec
2019 2018 2017 2016
(Reviderade (Reviderade)  (Reviderade)  (Reviderade)
enligt ISA
805)
Nettoomsattning 0 0 10 0
Ovriga rérelseintakter 1383 690 1043 148
1383 690 1053 148
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -531 -492 -141 0
Ovriga externa kostnader -844 -525 -547 -250
Personalkostnader -1 883 -526 -298 0
Av- och nedskrivningar av materiella och immateri- -113 -33 -9 0
ella anlaggningstillgéngar
-3 371 -1576 -995 -250
Rérelseresultat EBIT -1988 -885 58 -102
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter 1 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -2 -1 0
Resultat efter finansiella poster -1989 -887 58 -102
Skatt 0 0 0 0
Arets resultat -1989 -887 58 -102
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Balansrakningar

Belopp i KSEK 31 dec-19 31 dec 18 31 dec 17 31 dec 16
(Reviderade  (Reviderade)  (Reviderade) (Reviderade)
enligt ISA
805)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 0 0 0 66

liknande arbeten

Inventarier, verktyg och installationer 618 121 38 0

618 121 38 66

Summa anlaggningstillgangar 618 121 38 66

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 0 8 8 0

Ovriga fordringar 91 98 107 11

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 444 51 270 0

534 157 385 11

Kassa och bank 585 1440 45 33

Summa omséttningstillgangar 1119 1598 430 44

SUMMA TILLGANGAR 1738 1719 468 110

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 84 62 56 56

Fond fo6r utvecklingsutgifter 0 0 0 66

Nyemission under registrering 420 7 6 0

504 69 62 122

Fritt eget kapital

Overkursfond 3534 1078 94 94

Balanserat resultat -817 35 -22 -36

Arets resultat -1989 -887 57 -102

728 226 129 -44

Summa eget kapital 1232 295 191 78

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 116 1 154

Skatteskulder 11 0 0 8

Ovriga kortfristiga skulder 76 993 16 0

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 302 429 106 23

506 1424 276 32

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1738 1719 467 110
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Kassaflodesanalys

Belopp i KSEK

2019
(Ej reviderade)

2018
(Ej reviderade)

2017
(Ej reviderade)

2016
(Ej reviderade)

Lépande verksamhet

Resultat efter finansiella poster -1 989 -887 57 -102
Justering av poster som inte ingér i kassaflodet 113 33 76 0
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Féréndring av rérelsekapital

Forandring omsattningstillgangar -377 223 -374 117
Foérandring kortfristiga skulder -917 1152 244 -30
Kassafléde I6pande verksamhet -3170 521 3 -15
Finansieringsverksamhet

Nyemission 2 891 991 6 0
Teckningsoptioner 35 0 0 0
Aktiedgartillskott 0 0 50 0
Kassafléde finansieringsverksamhet 2926 991 56 0
Investeringsverksamhet

Materiella anlaggningstillgangar -611 -116 -47 0
Immateriella tillgangar 0 0 0 -66
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassafléde investeringsverksamhet -611 -116 -47 -66
Kassafléde -855 1 396 12 -81
Ingaende kassa 1440 45 33 114
Utgaende kassa 585 1440 45 33

4% Bioextrax
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Forandring av eget kapital

Eget kapital

2019-01-01 - 2019-12-31 Aktiekapital Ejreg AK Overkurs- | Balanserat Arets Totalt
fond resultat resultat

Ingéende balans 2019-01-01 62 7 1078 35 -887 295

Omfoéring av fg ars res -887 887

Nyemission 190125 7 -7

Nyemission 190402 8 978 986

Nyemission 190909 8 1492 1500

Pagaende nyemission 420 188 608

IPO-kostnader -202 -202

Teckningsoptioner 32 32

Teckningsoptioner 3 3

Avets resultat -2 191 -2 191

Vid arets slut 84 420 3534 -817 -1 989 1232

Eget kapital

2018-01-01 - 2018-12-31 Aktiekapital Ejreg AK Overkurs- | Balanserat Arets Totalt
fond resultat resultat

Ingéende balans 2018-01-01 56 6 94 -22 57 191

Nyemission 6 -6 0 57 -57

Pagaende emission 7 984 991

Avets resultat -887 -887

Utgaende balans 2018-12-31 62 7 1078 35 -887 295
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Eget kapital

2017-01-01 - 2017-12-31 Aktiekapital Fond for Overkurs- | Balanserat Arets Totalt
(reviderad) utveck- fond resultat resultat
lingsutgifter
Ing&ende balans 2017-01-01 56 66 94 -36 -102 78
Resultatdisposition enligt -102 102
arsstamman
Nyemission under registrering 6 6
Erhallet aktieagartillskott 50 50
Aterféring av utvecklingsavgifter -66 66
Arets resultat 57 57
Utgaende balans 2017-12-31 62 94 -22 57 191
Eget kapital
2016-01-01 - 2016-12-31 Aktiekapital Fond for Overkurs- Balanserat Arets Totalt
utveck- fond resultat resultat
lingsutgifter
Ingéende balans 2016-01-01 56 94 -24 54 180
Resultatdisposition enligt 54 -54
arsstamman
Aktivering av utvecklingsutgifter 66 -66
Avrets resultat -102 -102
Utgaende balans 2016-12-31 56 66 94 -36 -102 78

&) Bioextrax
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Jamforelse mellan perioderna
1 jan - 31 dec 2019 och
1 jan - 31 dec 2018

Rorelseintakter

Bolagets totala rorelseintékter uppgick under perioden
till 1 383 (690) KSEK, uteslutande bestéende av
innovationsbidrag fran Vinnova, Nordic Innovation Fund
och YESDelft.

Rorelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick under perioden till

3 370 (1 576) KSEK. Rorelsekostnaderna under 2019
bestod i huvudsakligen av personalkostnader (ca 1 900
KSEK) och ravaror och andra férnddenheter (ca 500
KSEK). Forandringen i rérelsekostnader mellan perio-
derna beror huvudsakligen pé att Bolaget har anstallt
mer personal samt flyttat till en ny lokal och dar paborjat
installationen av en pilotanlaggning, vilket drev kostnader
for ravaror och utrustning.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick under perioden till

-1 987 (-885) KSEK. Férandringen i rérelseresultat mellan
perioderna beror huvudsakligen pa ckningen av Bolagets
verksamhet och dartill relaterade kostnader for framfdrallt
personal, inte motsvarades av en lika stor 6kning av
mottagna innovationsbidrag, vilket var Bolagets enda
intéktskalla under 2019.

Resultat efter finansiella poster
Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick under
perioden till -1 988 (-887) KSEK.

Periodens resultat
Bolagets resultat for perioden uppgick till -1 988 (-887)
KSEK

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick, per den 31 december
2019, till 1 232 (295) KSEK i huvudsakligen bestédende
av Overkursfond (3 534 KSEK), aktiekapital (84 KSEK)
och nyemission under registrering (420 KSEK) minskat
med balanserat resultat (- 817 KSEK) och arets

resultat (-1 988). Férandringen i Bolagets eget kapital ar
huvudsakligen hanforlig till tva stycken nyemissioner som
genomférdes under 2019. En nyemission som besluta-
des under 2018 registrerades inte forran ar 2019, varfor
den inte heller 6kade det egna kapitalet férran 2019.

Skulder

Bolagets skulder uppgick, per den 31 december
2019, till 506 (1 424) KSEK bestéende i huvudsak av
forutbetalda bidragsintakter (302 KSEK). Férandringen
i skulder hanfors framst till nyemission som beslutades
i februari 2019 men betalning mottogs 2018. Beloppet
fanns darmed skuldfort i bokslutet 2018.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till -3 182 (521) KSEK, vilket utdver
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital (-1 876 KSEK) ar hanforligt till en
okning av rorelsefodringar (-377 KSEK) och en minskning
av rorelseskulder (-917 KSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till -611 (-116) KSEK, vilket ar hanforligt
till inkdp av materiella anlaggningstillgéngar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
under perioden till 2 926 (991) KSEK, vilket huvudsakli-
gen ar hanforligt till nyemissioner (2 891) och utgivande
av teckningsoptioner (35 KSEK).

Jamforelse mellan perioderna
1 jan - 31 dec 2018 och
1 jan - 31 dec 2017

Rorelseintakter

Bolagets totala rorelseintakter uppgick under perioden till
690 (1 053) KSEK. Bolaget ar fortfarande i utvecklingsfas
och har &nnu ingen betydande forséljning. Forandringen i
rorelseintékter mellan perioderna beror huvudsakligen pa
ett bidrag om 300 000 SEK som Bolaget erholl &r 2017.

Rorelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick under perioden till 1
576 (995) KSEK. Férandringen i rorelsekostnader mellan
perioderna beror huvudsakligen pa ckande personal-
kostnader i samband med att bolaget pabdrjade ett mer
aktivt kommersialiseringsarbete.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick under perioden till
-886 (58) KSEK. Férandringen i rérelseresultat mellan
perioderna beror huvudsakligen pa att mottagna bidrag
minskade medan projektkostnaderna 6kade.
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Resultat efter finansiella poster
Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick under
perioden till -888 (58) KSEK.

Periodens resultat
Bolagets resultat f6r perioden uppgick till -888 (58)
KSEK.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick, per den 31 december
2018, till 295 (191) KSEK. Férandringen i Bolagets eget
kapital &r huvudsakligen hanforlig till en nyemission som
genomfordes under 2018.

Skulder

Bolagets skulder uppgick, per den 31 december 2018,
till 1 424 (276) KSEK. Forandringen i Bolagets skulder &ar
huvudsakligen hanférlig till en nyemission om 986 SEK
som betalades in 2018 men som inte registrerades hos
bolagsverket forran 2019.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till 521 (3) KSEK, vilket huvudsakligen
ar hanforligt till 6kande utgifter for personal, lokal och
utrustning da Bolagets verksamhet intensifierades
under 2018. Skillnaden mellan 2018 och 2017 framst
forskottsinbetald nyemissionslikvid.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till -116 (19) KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick

till uppgick under perioden till 991 (56) KSEK, vilket
huvudsakligen ar hanforligt till en nyemission genomférd
under 2018.

Jamférelse mellan perioderna 1 jan — 31 mar 2017 och
1jan - 31 mar 2016

Rorelseintakter

Bolagets totala rorelseintakter uppgick under perioden
till 1 053 (148) KSEK. Férandringen i rérelseintakter
mellan perioderna beror huvudsakligen pa mottagna
projektbidrag under 2017.

Rorelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick under perioden till
995 (250) KSEK. Férandringen i rérelsekostnader mellan
perioderna beror huvudsakligen pa R&D-verksamheten
intensifierades under 2017, framforallt avseende det
Nordic Innovation Fund-finansierade projekt som
projektbidraget hanférde sig till.

&) Bioextrax
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Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick under perioden till
58 (-102) KSEK. Férandringen i rérelseresultat mellan
perioderna beror huvudsakligen pa mottagna bidrag
under 2017.

Resultat efter finansiella poster
Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick under
perioden till 58 (-102) KSEK.

Periodens resultat
Bolagets resultat fér perioden uppgick till 58 (-102)
KSEK.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick, per den 31 december
2017, till 191 (78) KSEK. Férandringen i Bolagets eget
kapital ar huvudsakligen hanforlig till ett positivt resultat
under 2017 samt erhallet aktieagartillskott.

Skulder

Bolagets skulder uppgick, per den 31 december 2017,
till 276 (32) KSEK. Férandringen i Bolagets skulder

ar huvudsakligen hanférlig till en utékad verksamhet
under 2017 i forhallande till tidigare &r. Detta innebar en
framforallt en 6kning av leverantérsskulder.

Kassafloéde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden till 3 (-15) KSEK, vilket huvudsakligen
ar hanforligt till att Bolaget under framférallt de tre sista
kvartalen av 2017 intensifierade sitt arbete efter att ha
haft en lag aktivitet under 2016. Detta innebar tkade
kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till -47 (-66) KSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
uppgick under perioden till 56 (0) KSEK.

Revisionsberattelser och granskning av

detta memorandum

Inga delar av detta memorandum, férutom déar s anges,
har varit féremal for granskning av revisor. De revisions-
berattelser for de rakenskaper som ingér i den finansiella
Oversikten och som reviderats av Bolagets revisor

féljer standardformuleringarna och inga anmarkningar
aterfinns.



Lanebehov
Styrelsen for Bioextrax ser i dagslaget inget behov av att
uppta lanefinansiering.

Rorelsekapitalforklaring

Det &r styrelsens beddmning att tillganglig rorelsekapital
vid tidpunkten f6r detta memorandum inte ér tillréckligt
for att bedriva den aktuella verksamheten i minst tolv
manader. Foreliggande nyemissions lagsta grans for
genomforande &r 77 procent motsvarande cirka 5
MSEK. Uppnér Bolaget lagsta gréns for genomforande
beddmer Bolaget sig ha tillrackligt rérelsekapital fram fill
maj 2021. Vid fullt utnyttjande i januari 2021 av utgivna
optioner TO1 och om teckningskursen ar minst 11,80
SEK per aktie, kommer Bolaget att ha rorelsekapital
tillréckligt for hela véaren 2022.

Emissionslikvidens anvandning

Likviden fran foreliggande nyemission, vid fullteckning,
uppgér till cirka 6,5 MSEK fore emissions- och note-
ringskostnader, vilka uppgar till cirka 0,6 MSEK. Likviden
avses anvandas enligt foljande férdelning:

- Cirka 70 % l6nekostnader — av dessa anvands
cirka 75% till teknisk personal fér optimering av de
redan utvecklade processmetoderna och, framfo-

)1

W

rallt, produktion av provmaterial till kunder. Prov-
material innebdar i borjan 2020 framforallt 500-1000 g
av respektive material. Dessa volymer férvantas véaxa
successivt under aret nar kunder skalar upp sina
tester. Optimering av processmetoderna sker ofta
samtidigt som att provmaterial produceras. 25%

av lénekostnaderna &r f6r administration och affars-
utveckling. Lénekostnaderna géller i stor utstréackning
existerande personal, men Bolaget har for avsikt att
aven anstélla en kommersiellt fokuserad polymer-
kemist under varen 2020.

Cirka 20 % utrustning — detta innefattar framst
|6pande kostnader fr laboratorium och pilotanlagg
ning, sésom hyra av lokal och underhall av maskiner.
Ca 100 KSEK kommer att anvandas for inkdp av en
centrifug och torkutrustning i pilotskala, vilket behdvs
for att fardigstalla pilotanlaggningen. Nar denna &r pa
plats kommer Bolaget kunna producera 2-3 kg
material per vecka. Samtliga Bioextrax processer
behdver samma typ av utrustning. Inkdp av denna
utrustning ar prioriterad och kommer att ske under
varen 2020.

Cirka 10 % I6pande kostnader som exempelvis
férsakringar och patentkostnader.
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Ekonomiska framtidsutsikter
Bolaget har valt att inte avge forséljnings- eller resultat-
prognoser. Verksamhetsmassiga malsattningar framgar
av avsnittet "Malsattningar”.

Nettoskuldsattning, eget kapital
och skuldsattning

| tabellen nedan sammanfattas Bioextrax kapitalstruktur
per den 31 december 2019. Bolagets eget kapital
uppgick till 504 000SEK och Bolagets nettoskuldsattning
uppgick till 613 445 SEK. Endast réantebarande skulder
redovisas. Bolaget har inga stallda sékerheter.

Eget kapital och skuldséttning (kr) 2019-12-31
Kortfristiga skulder

Mot borgen 0 kr
Mot sékerhet 0 kr
Blancokrediter 0 kr
Summa kortfristiga skulder 0 kr
Langfristiga skulder

Mot borgen 0 kr
Mot sékerhet 0 kr
Blancokrediter 0 kr
Summa langfristiga skulder 0 kr

Eget kapital (exkl. balanserad forlust)

Aktiekapital 84 000 kr
Reservfond O kr
Nyemission under registrering 420 000 kr
Summa eget kapital 504 000 kr
Total kapitalisering 504 000 kr
Nettoskuldséttning (kr) 2019-12-31
A. Kassa O kr
B. Likvida medel 584 977 kr
C. Latt realiserbara vardepapper 0 kr
D. Summa likviditet (A+B+C) 584 977 kr
E. Kortfristiga fordringar 534 417 kr
F. Kortfristiga bankskulder O kr
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0 kr
H. Andra kortfristiga skulder1) -505 949 kr

|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 505 949 kr

J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) 613 445 kr

K. Langfristiga banklan 0 kr
L. Emitterade obligationer 0 kr
M. Andra langfristiga [an2) 0 kr
N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) O kr
O. Nettoskuldsattning (J+N) 613 445 kr
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 500 000,00 SEK och inte dverstiga

2 000 000,00 SEK, och antalet aktier far inte understiga
2 500 000 och inte dverstiga 10 000 000 stycken.

Bolaget har endast ett aktieslag. Vid tidpunkten for
Memorandumet uppgick Bolagets aktiekapital till

504 000,00 SEK fordelat pa 2 503 563 aktier. Aktierna &r
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 0,20 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlétbara.

Aktierna &r inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenratt eller 1Gsnings-
skyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har
heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Bolagets aktier &r av samma slag. Réattigheterna
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som folier av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt
de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost
pé bolagsstammor och varje aktiedgare ar berattigad il
ett antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i
Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
att teckna sédana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fore emissionen. Bolagets
bolagsordning innehaller dock ingen bestammelse

som - i enighet med den svenska aktiebolagslagen
(2005:551) - begransar majligheten att emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instrument som
awviker fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Ratt till utdelning och behallning vid

likvidation

Samtliga aktier ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas
av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som
pé av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske

i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktie&gare inte
kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pé Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begréansas
i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for
begrénsningar dlagda av banker och clearingsystem i
berord jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktieaga-
re pa samma satt som till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare
som inte har skatteméassig hemvist i Sverige &r normalt
foremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy innebar att ansamlade vinster
och forluster ska aterinvesteras i Bolagets verksamhet.
Den antagna utdelningspolicyn kan i framtiden
omrevideras, framst utifrén att den finansiella stallningen
avsevart forandras. Framtida utdelningar, i den man
sadana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller p& Bolagets egna kapital samt Bolagets konsoli-
deringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Central Vardepappersférvaring

Bioextrax aktier ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler

och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
hanteras av Euroclear, Box 7822, 103 97 Stockholm.
Inga aktiebrev utfardas for Bolagets aktier. Kontoférande
institut &r Euroclear.

ISIN-koden for Bioextrax aktie &r SEO013888443.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital sedan registrering av Bolaget 2014.

Ar Handelse Okning antal Okning Totalt aktie- Totalt antal Kvotvérde
aktier aktiekapital kapital aktier
2014 Nybildning 500 50 000,00 50 000,00 500 100
2015  Nyemission 56 5 600,00 55 600,00 556 100
2018  Nyemission 62 6 200,00 61 800,00 618 100
2019  Nyemission® 68 6 800,00 68 600,00 686 100
2019  Nyemission® 75 7 500,00 76 100,00 761 100
2019  Nyemission® 79 7 900,00 84 000,00 840 100
2019  Nyemission® 4 200 420 000,00 504 000,00 5040 100
2019  Indragning av aktier 4177 -417 700 86 300,00 863 100
2019  Fondemission 0 417 700 504 000,00 863 -
2019  Split 2901:1 2 502 700 0 504 000,00 2 503 563 0,201313
2020  Foreliggande 660 250 132 916,97 636 916,97 3163813 0,201313
nyemission®
Agarstruktur

Nedan visas en 10-top lista p& Bolagets aktiedgare per den 31 december 2019 inklusive dérefter kédnda forandringar
som skett fram till per dagen f6r Memorandumet.

Agarstruktur per dagen fér Memorandum Agarstruktur vid fulltecknad nyemission

Aktiedgare Antal aktier Kapital i % Aktiedgare Antal aktier Kapital i %
Mohammad H.A. lbrahim 527 982 21,09% Mohammad H.A. Ibrahim 527 982 16,69%
Rajni Hatti Kaul 435 150 17,38% Rajni Hatti Kaul 435150 13,75%
Ecozyme AB 226 585 9,05% Ecozyme AB 226 585 7,16%
LU Holding AB 150 476 6,01% John Moll 155 635 4,92%
Sustainable Holding Sweden AB 145 050 5,79% Richard Tooby 154 068 4,87%
Nordic Life Ltd 121 842 4,87% LU Holding 150 476 4,76%
Peter Nilsson 116 040 4,63% Sustainable Holding Sweden AB 145 050 4,58%
John Moll 113139 4,52% Peter Nilsson 136 448 4,31%
Johan Kéllstrand 87 030 3,48% Nordic Life Ltd 121 842 3,85%
Daniel Koch 81228 3,24% Edvard Hall (via bolag) 92 831 2,93%
Ovriga (10 stycken) 499 041 19,93% Ovriga 1017 746 32,17%
Totalt 2503563 100,00% Totalt 3163813 100,00%

6 9Teckningskursen uppgick till 14 577,00 SEK. Syftet med emissionen, som beslutades i juni 2018, var att méjliggéra fortdrift av
Bolaget. Emissionen riktades till ett antal privatpersoner.

81 Teckningskursen uppgick till 13 141,00 SEK. Syftet med emissionen, som beslutades i december 2018, var att mojliggora fortdrift
av Bolaget. Emissionen riktades till existerande aktieagare.

52 Teckningskursen uppgick till 18 987,00 SEK. Syftet med emissionen, som beslutades den juni 2019, var att mojliggora fortdrift av
Bolaget. Emissionen riktades till existerande aktiedgare.

53Vid den extra bolagsstdmman i Bioextrax den 27 november 2019 fattades beslut om en nyemission av hdgst 4 200 aktier till

en teckningskurs om 144,728 kr per aktie. | samband med teckningen av aktierna godkande samtliga tecknare en indragning av
sammanlagt 4 178 aktier, vilket resulterat i en reell teckning av 23 aktier till en teckningskurs om 26 428,58 kr per aktie. Emissionen
riktades till befintliga agare.

54Vid full teckning.
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Aktieagar- och
aktieoverlatelseavtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiea-
garavtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets
styrelse kanner inte heller till ngra avtal eller mot-
svarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget
vasentligen forandras.

Mohammad Ibrahim (styrelseledamot och CTO), Rajni
Hatti Kaul (styrelseledamot) och Edvard Hall (VD) har for-
bundit sig gentemot aktiedgarna att inom en period om
12 manader fran forsta dag for handel vid Spotlight, inte
sdlja eller genomféra andra transaktioner med motsva-
rande effekt. Lock-up atagandet omfattar 90 procent av
varje ovan namnd persons aktieinnehav. Undantag fran
lock-up far géras enligt villkoren i (och som en accept av)
ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pé aktiemarknaden
samt vid avyttring av tilldelade emissionsratter och
inlbsenratter. Utdver lock up-forbindelse foreligger inga
inskrankningar i réatten att fritt Overlata aktien.

Part Lock-up om 90%

(antal aktier)
Mohammad Ibrahim 475184
Rajni Hatti Kaul 391 635
Edvard Hall 70 494
Totalt 937 768

Konvertibler, teckningsoptioner
och andra aktierelaterade
instrument

Teckningsoptioner serie 201901-201966

Antalet teckningsoptioner i serie 201901-201966 uppgéar
till sammanlagt 191 466 stycken, vilka har getts ut i lika
delar till Vd samt CTO. Aktiekapitalet kan komma att
Okas med hogst 38 544,61 SEK vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget, envar
med ett kvotvarde uppgéende till cirka 20 6re (0,20)
kronor, till en teckningskurs om tretton kronor och tretton
ore (13,13) per aktie. Anmalan om teckning av aktier kan
aga rum under tiden fran och med 2022-10-01 till och
med den 2022-10-22.
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Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
(split) av aktierna, ska en haremot svarande omrakning
av teckningskursen liksom en omrékning av det antal
aktier, som varje teckningsoption berattigar till, utféras av
Bolaget.

Teckningsoptioner serie 201967-201974
Antalet teckningsoptioner i serie 201967-201974
uppgér till sammanlagt 23 208 stycken, vilka har getts
ut till styrelseordférande. Aktiekapitalet kan komma att
Okas med hogst 4 672,07 SEK vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget, envar
med ett kvotvarde uppgéende till cirka 20 6re (0,20)
kronor, till en teckningskurs om sexton kronor och
fyrtioen 6re (16,41) per aktie. Anmalan om teckning av
aktier kan &ga rum under tiden fran och med 2021-06-
01 till och med den 2021-06-22.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
(split) av aktierna, ska en haremot svarande omrakning
av teckningskursen liksom en omrékning av det antal
aktier, som varje teckningsoption berattigar till, utféras av
Bolaget.

Bolaget har inte utgivit konvertibler eller andra aktierela-
terade instrument

Bemyndigande

Vid en extra bolagsstamma den 27 november 2019, be-
myndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till nAstkommande arsstamma, med eller utan
foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier, emission av konvertibler och teckningsoptioner.

Emissionsbeslutet ska kunna ske mot kontant betalning
och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller
att aktie ska kunna tecknas med andra villkor.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska ha ratt att besluta
om de mindre &ndringar i stdmmans beslut som kan
erfordras i samband med registrering av beslutet vid
Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pa grund av
andra formella krav.

&) Bicextrax
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Legala fragor och ovrig information

Bioextrax AB (org.nr 556965-1473) ar ett svenskt

publikt aktiebolag som bildades den 6 februari 2014

och registrerades vid Bolagsverket den 14 mars 2014.
Bolagets nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) &r
Bioextrax AB. Bioextrax har sitt séte i Lund, Sverige och
dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod ar 984500AF3D3EB-
7F3A069.

Bioextrax har inga dotterbolag eller aktieinnehav i andra
Bolag. Bolagskommunikationen sker pé svenska.

Vasentliga avtal

Bolaget har ingatt ett "Term sheet for collaboration
agreement” mellan Bolaget, Bioteknikbolaget (se

nasta stycke) och ett avfallshanteringsbolag inriktat pa
animalisk och vaxtbaserat avfall ("Avfallshanteringsbola-
get”).”Term sheet for collaboration agreement” reglerar
samarbetet mellan dessa parter for att utveckla en
process for framstéllande av "animal feed ingredient
and/or pet food ingredient” fran fjadrar. "Term sheet for
collaboration agreement” reglerar vidare vinstdelningen
mellan parterna, varav Bolaget och Bioteknikbolaget
tilsammans (se nasta stycke angaende avtal mellan
Bioteknikbolaget och Bioextrax) erhaller 10-30 procent
(vilket innebar mellan 6-18 procent for Bioextrax),
beroende pa vinstmarginalen som uppnés nér teknologin
har kommersialiserats. Avfallshanteringsbolaget erhaller
en i tid obegransad och geografiskt obunden exklusivitet
att kommersialisera produkterna. Om nagon av parterna
avslutar samarbetet far Gvriga parter licens till dennes
rattigheter som har uppstéatt under samarbetet utan att
den avslutande parten far nagon erséttning.

Utover Bioextrax och Avfallshanteringsbolaget ar ett
mindre danskt bolag (Bioteknikbolaget) involverat i "Term
sheet for collaboration agreement” beskrivet ovan.
Bakgrunden till samarbetet mellan Bioextrax och Biotek-
nikbolaget ar att parterna genomfor projektet "Feather to
feed” tillsammans. Projektet avser ett Nordic Innovation
finansierat projekt som ska slutféras 2020. Bolaget har
den 8 maj 2019 ingatt ett bindande vinstdelningsavtal
med Bioteknikbolaget, utan ett definierat slutdatum.
Vinstdelningsavtalet reglerar vinstdelningen mellan
parterna for en kommersialisering av en teknologi for att
omvandla fjadrar till proteiningrediens till djurfoder. Vinst-
fordelning mellan parterna beror péa vilkken teknik vinsten
hanfor sig till och i dagslaget forefaller det som om det
kommer att vara Bioextrax teknologi som anvands. Detta
innebar att 60% av influtna medel kommer att tillfalla
Bioextrax. For Term sheet for collaboration agreement
med Avfallshanteringsbolaget innebar detta att Bioextrax
kommer att erhélla 6-18 procent av den totala vinsten,
och Bioteknikbolaget 4-12 procent.

Ett "Non Exclusive Evaluation Agreement” har ingatts
mellan Bolaget och ett multinationellt kosmetikabolag
("Kosmetikabolaget”). Enligt avtalet ska Kosmetika-
bolaget péa en icke-exklusiv basis utvardera Bolagets
sortiment av "polyhydroxyalkanoates (PHAs) produced
throught bacterial fermentation using non GMO species
(the "Materials”)” for att avgdra Kosmetikabolaget
intresse av detta fér "cosmetic/dermatological uses/
applications (the "Evaluation”)”. "The Materials” ska

vid var tidpunkt tillhdra Bolaget och Kosmetikabolaget
bekréaftar att ingen licens uttryckligen eller underforstatt
har beviljats for att anvanda "The Materials” utdver i
syfte att genomféra "The Evaluation” i enlighet med
detta avtal. Kosmetikabolaget har enligt avtalet ratt till
resultatet av "The Evaluation”. Kosmetikabolaget betalar
EUR 11 000 for utvarderingsprojektet. Enligt avtalet,
som ingicks i januari 2019, ska Kosmetikabolaget efter
utvarderingsperioden meddela Bolaget om det finns
intresse for fortsatt samarbete. Bioextrax pabdrjade
leverans av testmaterialet under hdsten 2019 och analys
fran Kosmetikabolagets sida sker I6pande. Bolaget
férvantar sig att utvarderingen kommer att slutféras
under andra eller tredje kvartalet 2020.

Bioextrax har ingatt avtal liknande det med Kosmetika-
bolaget med andra potentiella kdpare av PHA. Avtalet
med Kosmetikabolaget ar dock det storsta vad géaller
bade mangd material som ska levereras och verens-
kommen ersattning.

Tvister

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra
rattsliga férfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda &renden eller sddana som Bolaget
ar medvetna om kan uppkomma) sedan bildandet som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Forsakringar

Bolaget anser att dess forsakringsskydd &r i linje med
forsakringsskyddet for andra féretag inom samma
bransch och att forsakringsskyddet ar tillrackligt for de
risker som verksamheten vanligtvis ar férenad med.
Enligt Bolaget kan emellertid inga garantier lamnas for att
Bolaget inte kan komma att adra sig forluster utéver vad
som tacks av dessa férsékringar.

Transaktioner med narstaende
Det har under perioden som presenteras i den finansiella
Oversikten inte skett nagra transaktioner med nérstaende
parter.

&, Bioextrax



Information fran tredje part

| detta memorandum férekommer viss marknadsin-
formation. | det fall information har hamtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Informationen i fraga har atergivits exakt och
sévitt Bolaget kanner till och kan forsakra genom
jamférelse med annan information som offentliggjorts
av berdrd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats

pé ett satt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget.

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissionsinstitut
i samband med féreliggande transaktion. Eminova

har &ven hjdlpt bolaget att uppratta memorandumet.
Eminova ager inga aktier i Bioextrax och kommer vare
sig kopa eller formedla forsélining av Bolagets varde-
papper. Eminova har inte medverkat vid utformningen av
foreliggande transaktion. Eminovas medverkan bestar i
detta specifika uppdrag enbart av administrativa tjanster.
Eminova har inga ekonomiska intressen i Bioextrax, eller
i utfallet av foreliggande transaktion, men kan i framtiden
komma att leverera aktuella tjanster av liknande slag till
Bolaget.

&) Bioextrax
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Investeringar Overstigande fem
procent av erbjudandet

Utdver vad som anges avseende teckningsforbindelser
och emissionsgarantier i detta memorandum, kanner
Styrelsen inte till ndgra planerade investeringar i detta
erbjudande som kan komma att éverstiga fem procent
av antalet erbjudna aktier.

Skattefragor

Transaktioner i Bioextrax vardepapper kan komma att
medfora skattemassiga konsekvenser fér innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas
att inhamta rad fran skatteradgivare avseende skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminéra skatten innehalls normalt av
Euroclear, eller av férvaltaren om innehavet ar férval-
tarregistrerat. Bioextrax ansvarar inte for att innehalla
kallskatt.



Bolagsordning for Bioextrax AB (publ)

org.nr 556905-1473

§1 Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Bioextrax AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling och
marknadsforing av material och metodik baserade pé en
bioteknologisk utvinningsteknologi och darmed férenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet utgdr 1agst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2 500 000 stycken och
hogst 10 000 000 stycken.

§6 Styrelse
Styrelsen ska besté av 3-7 ledamoter med hogst 7
suppleanter.

§7 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssupp-
leanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstdmma och anmalan
Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplésa om att kallelse har skett.

Aktiedgare far delta i bolagsstamman endast om denne
anméaler detta till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton

eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen

fére bolagsstamman.
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§9 Arsstamma
Arsstamma halls arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma ska foliande &renden forekomma.

Val av ordférande vid stdmman,

Upprattande och godk&nnande av rostlangd,
Godkannande av dagordning,

| forekommande fall, val av en eller tva
justeringspersoner,

Prévning av om stamman blivit behodrigen
sammankallad,

Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisions-
beréttelse,

7. Beslut om

faststallande av resultatrakning och balans-
rékning, samt, i férekommande fall, koncern-
resultatrakning och koncernbalansrékning,
dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansréakningen,

ansvarsfrihet at styrelseledamaoter och verk-
stéllande direktar,

Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden,
Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer,
Annat &rende, som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
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§10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér ska omfatta tiden den 1 januari —
den 31 december.

§ 11 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1988:1479) om vardepappers-
centraler och kontof6ring av finansiella instrument.

&) Bioextrax



Adresser

Bioextrax AB
|deongatan 3A

223 62 Lund

Sverige

Tel: +46 736 267 643
info@bioextrax.com

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 STOCKHOLM

Tel: +46 8 684 211 00
info@eminova.se







